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I. RESUMENPARA UN FOLLETO BASE

A) Esta Resumen debe leerse como introduccién al Folleto Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base en su conjunto.

C) Cuando una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto Base se presente
ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de
los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto
Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, a no ser que la misma fuese engafiosa, inexacta o incoherente en relacion
con las demas partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO BASE
1. Clase de los valores

Podran emitirse bonos simples o subordinados, obligaciones simples o subordinadas y cédulas
hipotecarias o territoriales (conjuntamente, los “valores™). Asimismo, podrd emitirse deuda
subordinada especial. Las garantias, caracteristicas y orden de prelacién de los valores y de la
deuda subordinada especial se recogen en el epigrafe 4.5y en el Apéndice A, respectivamente, del
Anexo V del Folleto Base.

2. Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones estaran representadas mediante titulos fisicos, que podrian ser
nominativos o al portador, 0 mediante anotaciones en cuenta.

3. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de
emision y en las Condiciones Finales. EI importe de amortizacion, en su caso, se sujetard a los
minimos exigidos por la legislacion aplicable en funcién del pais de emision y del mercado de
cotizacion.

4. Tipo de interés

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.



En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hip6tesis de célculo de los rendimientos. Los valores no podran producir
rendimientos negativos para el inversor, excepto para la deuda subordinada especial ya que su
importe podria utilizarse por Bancaja para compensar pérdidas.

5. Representacion de los tenedores

En las emisiones de valores se procedera a la constitucién del Sindicato que tendrd por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.

6. Precio de los valores—Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen se determinard en el momento del lanzamiento de los
mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependera de las condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. El precio de emision podra ser a la par, exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Bancaja, 0 en su caso las Entidades Colocadoras, podran establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los valores, siempre y cuando dichas comisiones
0 gastos se indiquen en las Condiciones Finales.

7. Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al puablico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises
simultaneamente. Si hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se haré constar en las Condiciones Finales.

8. Admisioén a cotizacién

Para las emisiones realizadas podré solicitarse la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija, en cuyo caso Bancaja solicitara la inclusién de cada emision en dicho mercado para que cotice
en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso, segin se establezca en las
Condiciones Finales.

El mercado o los mercados espafioles o extranjeros en los que se solicitard la admisién a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En caso de cotizar en un
mercado secundario no espafiol, el plazo para la admisién a cotizacion a computar desde la fecha
de emision se determinard en las Condiciones Finales.



9. Condiciones de las ofertas publicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores, cuya
emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12 meses a contar
desde la publicacion del Folleto Base.

10. Importe nominal maximo del Folleto Base

El importe nominal maximo serd de 15.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

11. Importe nominal de los valores

Los importes nominales unitarios de los valores seran de entre 1.000 euros y 500.000 euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones en otras divisas.

En las Condiciones Finales se especificaran los importes minimos o maximos que podrén solicitar
los inversores.

12. Ratings

Bancaja tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacién de
riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo ............ccccoevvereicieninennnne F-1 P-1
Rating a largo plazo .... A+ Al
PerspectiVa........ccoovvvieriieeiee e Estable Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacién de “B-" en cuanto a solidez financiera,
que indica una fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion individual a
Bancaja de A/B, que indica un perfil de crédito sélido, y de “3” en el concepto denominado apoyo
(probabilidad moderada de apoyo del estado).

Por ultimo, Fitch ha otorgado a los valores que pueden emitirse al amparo del Folleto Base, las
siguientes calificaciones provisionales:

Fitch Ratings Largo Plazo Corto Plazo
Deuda Senior A+ F1
Deuda Subordinada..............ccccovevennne. A --




13. Balance consolidado de los ejercicios 2004 y 2003 (segun CBE 4/1991)

ACTIVO

. Deudas del Estado...........cccevevvenne
. Entidades de crédito............ccovvenens
. Créditos sobre clientes ....................

. Participaciones.........ccccecevveveennnnnn.
. Participaciones en empresas del gru
9. Activos inmateriales...........cccoeenee.

0o N o oA W N e

. Cajay depdsitos en bancos centrales ..........c.ccocevererieriennnenn

. Obligaciones y otros valores de renta fija ...........ccccooceeriennne.
. Acciones y otros titulos de renta variable..............cccoooennnne.

po

9.bis. Fondo de comercio de consolidacion............c..ccccevevveenennen.

10. Activos materiales.........c.ccoeueeee.
11. Capital suscrito no desembolsado .
12. ACCIONES Propias.......c.ccovrveerarennns
13. Otros ACtIVOS .......cccovvrvirererciririnne,
14. Cuentas de periodificacion............

15. Pérdidas en sociedades consolidadas..............cccoevevvreviiernnnns

16. Pérdidas consolidadas del jercicio..........cc.cccvvvvrvrervreerennn

Total ACLIVO ....ccvvivveeiiecciececcee s

PAsivo

1. Entidades de crédito..........c..cveveee..
2. Débitos a clientesS .......covevvvevvevernnene.

3. Débitos rep. por valores negociables.........cc.ccoceveieiiiienenienenne.

4. Otros PasiVosS.......cccoveererreinveennnenns
5. Cuentas de periodificacion..............
6. Provisiones para riesgos y cargas....
6 bis. Fondo para riesgos generales.....

6 ter. Diferencia negativa de consolidacion ..............c.ccoocervrennne.

7. Beneficios consolidados del ejercici
8. Pasivos subordinados ...............c......
8 bis. Intereses minoritarios ................
9. Capital SUSCFItO........ceverveieiiiriene
10. Primas de emision ............cccoeuenee
11. RESEIVAS ...ocviiiiiieie e
12. Reservas de revalorizacion............
12 bis. Reservas en sociedades consoli
13. Resultados de ejercicios anteriores
Total Pasivo

O i

dadas ......coveveveiciiiiieiiens

Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion 04-03
(miles euros) (%)

786.323 551.275 42,64

3.494.038 2.867.669 2184

4.696.088 4.062.843 15,50

31.937.270 25.733.659 2411

290.824 348.289 16,50

217.630 223.179 -2.49

371.450 331.670 11,99

81.324 55.151 47,46

1.278 1.333 -413

57.050 71.114 -19,78

474.011 397.036 19,39

0 0 --

0 0 --

671.346 526.634 2748

247.356 194.143 27,41

51.798 31.075 66,69

0 0 --

43.377.786 35.395.070 22.55%
Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion 04-03

(miles euros) (%)

8.293.126 7.272.921 14,03
24.076.515 19.010.478 26,65
5.315.575 4.576.788 16,14
945.581 765.002 23,61
266.086 204.224 30,29
249.264 313.692 -20,54
266.960 151.596 76,10
4914 4516 8,81
326.077 287.491 13,42
1.281.335 681.336 88,06
933.064 899.710 3,71

0 0 --

0 0 --

1.226.891 1.085.952 12,98

0 0 -

192.398 141.364 36,10

0 0 -
43.377.786 35.395.070 22,55



14. Cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2004 y 2003 (segun CBE 4/1991)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Dic. 2004 Dic. 2003  Variac. 04 vs. 03
(miles euros) (%)

+ Intereses y Rendimientos Asimilados.........c.ccoceevevviiiienineiiiiiennns 1.456.133 1.378.748 5,61

de los que : Cartera de Renta Fija.......ccccooeieneiiiieniiiceec 142.816 136.663 4,50
- Intereses y Cargas ASimiladas .........ccceovveenieiniiicineeeses 584.796 554.036 5,55
+ Rendimiento de la Cartera de Renta Variable............ccccceoveiennnne 40.424 21.985 83,87
= Margen de Intermediacion...........ccccccvevviiieniieieiecece e 911.761 846.697 7,68
+ Comisiones Percibidas..........cocuvivuiieiiiiie i 315.393 266.732 18,24
- COMISIONES PAgAUAS .....cvveviiieieiieieieicee e 51.301 42.373 21,07
+ Resultados Por Operaciones Financieras ............cccceovvvereneneniniennens 35.973 29.473 22,05
= Margen Ordinario 1.211.826 1.100.529 10,11
+ Otros Productos de EXplotacion..........ccocvvvveniiineiiniee s 10.697 10.451 2,35
- Gastos Generales de AdMINIStraCion ............cooevvvennienseicniceans 539.414 521.994 3,34
Amortiz. y Saneam. Activos Materiales e Inmateriales ...................... 37.331 42.772 -12,72
- Otras Cargas de EXplotacion...........ccccvrvriereireiennersee e 8.041 6.684 20,30
= Margen de EXplotacion ..........ccccooeveiiiiniiene e 637.737 539.530 18,20
+ Rtdos. Netos Generados Soc.P.Equivalencia...........ccccocevencnnnnnne 46.529 34.229 35,93

+ Partic. bcios. SOC.p.equivalenCia .........ccccoveveereieneieeeeeee s 75.914 54.488 39,32

- Partic.pdas.soc.p.equIvValeNnCia ..........covevveiiieneieeec e 0 0 --

- Correcciones de valor por cobro de dividendos.... 29.385 20.259 45,05
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion............ccccvevvveveeinnens 39.405 24.788 58,97
+ Beneficios Operaciones Grupo ..........ccovveerererinieninreieneenee s 0 0 --
- Quebrantos Operaciones GrUPO.........cccerverreeeieresesesieieeaesesresnens 0 0 --
- Inmovilizac. y Provisiones para InSolvencias.............cccocevevercnnnae 222.043 164.544 34,94
- Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras ............cccceeeevevveeenee. -816 2.073 -139,36
- Dotacion al Fdo. Riesgos Banc. Generales...........cccoeovvenncienenene 115.370 0 100
+ Beneficios EXtraordinarios............ccovereineennieneense s 250.028 48.087 419,95
- Quebrantos EXtraordinarios ..........cccccvevveneeieesesieesie e 135.740 44.161 207,38
= Resultado antes de Impuestos 422.552 386.280 9,39
- Impuesto Sobre Sociedades ..........ccoveveiiiiiiniiec 96.471 98.784 -2,34
= Resultado del EJErciCio........cccovveviieiiiiiiinesieicise e 326.077 287.491 -20,00

Resultado Atribuido a la Minoria........cccooeeeveeeeeeceieee e 63.839 66.260 13,42



15. Balance consolidado a junio de 2005 y 2004 (segun CBE 4/2004)

ACTIVO Jun. 2005 Jun. 2004  Variac. 05-04
(miles euros) (%)
1. Cajay dep6sitos en bancos Centrales ..........coceveveieieiiieneneseeese s 426.502 336.534 26,73
2. Cartera de NEgOCIACION........ccceviiiieieieece e 2.786.517 1.975.238 41,07
3. Otros act.fin. a v. razonable con cambios en PyG...........ccccevvevveiviiienns 0 0 -
4. Activos financieros disponibles para la venta ..........cccccocovveiiieieiiniciiannas 1.738.107 1.133.538 53,33
5. INVErSIONES CrEAITICIAS ... vviiiiviieiiiiii ettt 48.020.196 33.591.732 42,95
6. Cartera de inversion a VENCIMIENTO .........cocueevieiiieeie e 3.520.762 2.933.157 20,03
9. Ajtes. a act.financ. por Macro-CODEtUIaS..........coerereeieeirese e 0 0 --
10. Derivados de CODEIUIA .........cocviieiiiie ettt 525.785 406.132 29,46
11. ACtiVOS NO COITIENES BN VENLA ....eeivveeeeeeiee ettt seeee et sren e st e 2.495 24.499 -89,82
12. PartiCIPACIONES ......ouvevieiieeiiiesie ettt sttt eens 194.739 145.725 33,63
13. Contratos de seguros vinculados a PENSIONES. .........ccccveeveriereeveesrereenns 9.050 8.982 0,76
14. Activos por reaseguros 2.145 2.523 -14,98
15, ACLIVO MALEIIAL.......ciiiiiiiiiiii e 721.882 674.462 7,03
16. ACLIVO INtaNGIDIE........ooiiii 81.385 78.471 3,71
17. ACHIVOS TISCAIES ...ttt e et n e 489.594 333.533 46,79
18. PeriodifiCACIONES........ceveiiiviie ettt e st e e s s baae s 92.255 54.854 68,18
19. Otros activos 335.153 135.794 146,81
TOTAL ACTIVO ..t aere 58.946.567  41.835.174 40,90
PAsIvo Y PATRIMONIO NETO Jun. 2005 Jun. 2004  Variac. 05-04
(miles euros) (%)

1. Cartera de NEgOCIACION ..........c..ovvrveeereeeereseeeseese s sses e 617.799 205.050 201,29
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG ...........cccovvrieiinicnnnn. 0 0 --
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. neto 0 0 --
4, Pasivos financieros a coste amortizado ...........ccecveveeveeiecieneseeire e 51.194.651 35.696.486 43,42
10. Ajtes. a pasivos fin. por Macro-CoODEITUIas ..........ccevvrirereneieinesenene 0 0

11. Derivados de CODBIUIA .....c.ueciiviiiiciiie ettt 245.715 364.629 -32,61
12. Pasivos asociados con act. N0 COrrientes N Vta.........cecevvveveeseeiiesiennnens 0 0 --
13. Pasivos por contratos de seguros 2.043.569 1.783.617 14,57
T4, PrOVISIONES ....evvieeeiie ettt ettt e et e ettt e e et e e st e e sebt e e s s sab e e s sabeeesbenessrees 281.614 255.382 10,27
15. PaSIiVOS fISCAIES ......ooveviieiiiiiiiiee s 294.028 162.359 81,10
16. PeriodifiCaCIONES........cvviiiviie ettt 153.034 148.994 2,71
17, OUrOS PASIVOS. ...ttt ettt sttt sttt 149.016 80.836 84,34
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero 890.000 600.000 48,33
QL0 = U T ] SRS SRR 55.869.426 39.297.353 42,17
1. INtEreSES MINOIITAIIOS ... .veiiiveieeeteie sttt e e ettt e et e e st e e s ste e e e st e e s sbeeesabaeeseans 479.165 417.977 14,64
2. AJUSEES POT VAlOTACION.......cvviiiiviiiiiteicieeci st 435.833 205.510 112,07
3. FONAOS PrOPIOS. ... ecueeieiiiitisieie ettt 2.162.143 1.914.334 12,94
Total patrimonio neto 3.077.141 2.537.821 21,25
Total patrimonio NEtO Y PASIVO ......ceveiiriiriiieiieese e 58.946.567 41.835.174 40,90



16. Cuenta de resultados consolidada a junio de 2005 y 2004 (segin CBE 4/2004)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

1. Intereses y rendimientos asimilados

2. Intereses y cargas asimiladas..........ccoeveviieiiiiiiiee e
3. Rendimiento de instrumentos de capital...........cccocoovineniiiiiie e
a) Margen de intermediaCion ...........ccoovoeiiriineienne e
4. Rdos. de ent. método de la participacion............ccocvcvverenerinisiene e
5. COMISIONES PEICIDIAAS ......cveiviieieieeee e
6. COMISIONES PAGAUAS ... eveveeeeeeeieeie ettt ettt e bt sbese e sneenas
7. ACHIVIAAA 08 SEOUIOS ... .cuieiieeieiesieite ettt see s
8. Resultados de operaciones financieras (Net0)..........ccocvvveverierieisieseseseeeene,
9. Diferencias de cambio (neto)

D) Margen OrdiNArio ..........ccciiiiiiei s
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios no financ. ...........cccoeeveieieienieianas
11, COSLE B VENTAS ....eueiiieitireesie ettt
12. otros productos de eXPlOtaCiON...........cevreerieeiereiesee e
13. GaStoS de PEISONAL .......ccirerieeeieiesie ittt aee
14. Otros gastos generales de administracion.............cccovvvvevieieiesinsiesesesieieneas
15, AMOTEIZACION. .....cviviiiieiieii ettt ettt es
16. Otras cargas de eXplotaCion..........ccccoerieiiinenieie e
¢) Margen de explotacion

17. Pérdidas por deterioro de activos (NE0)........ccervrueerieererieirieereseeeeesieeens
18. Dotaciones a provisiones (NELO) .........ccueererierieieeieeesese e
19. Ingresos financieros de actividades no financ. ...........ccccocevvieieiiiiieneens
20. Gastos financieros de actividades no financ..........ccccoovviiiieiiinnccne,
21, OLras QANANCIAS ....uveueevertereenteieeieieeieetesieste e e e e e eresteseeseeneeseeneeresbeseesseneeneanis
B @1 - 3 o T=] {0 o - TSSOSO
d) Resultado antes de IMPUESTOS .........cueviirererieieieeee e
23. Impuesto Sobre BENefiCins. ......c.cooiiiiieiiie
24. Dotacion oblig. a obras y fondos sociales

e) Resultado de la actividad ordinaria.............ccocooeieiiinieniiencceeee
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (NEt0).........cccevveerirenereneieeieesesie e
f) Resultado consolidado del €JErciCio .........cccccverereniiiiiiceeeeece
26. Resultado atribuido a 1a MiNOria ..........ccovieineiieee e
g) Resultado atribuido al grupo .........ccoveiiiiiiice e

Variac.
Jun. 2005  Jun. 2004 05vs. 04

(miles euros) (%)
921.921 675.317 36,52
467.808 291.510 60,48
16.243 3.488 365,68
470.356 387.295 21,45
9.414 1.379 582,67
153.328 151.360 1,30
25.275 22.715 11,27
23.034 23.186 -0,66
8.178 7.814 4,66
3.450 3.021 14,20
642.485 551.340 16,53
117.039 60.439 93,65
84.458 34.176 147,13
27.941 29.637 -5,72
210.795 201.405 4,66
103.927 96.668 7,51
25.319 21.491 17,81
4.674 12.238 -61,81
358.292 275.438 30,08
102.846 90.524 13,61
6.520 1.505 333,22
1.421 416 241,59
2.745 338 712,13
12.148 32.870 -63,04
6.837 8.423 -18,83
252.913 207.934 21,63
75.712 60.096 25,99
0 0 -
177.201 147.838 19,86
0 0 --
177.201 147.838 19,86
31.330 24.220 29,36
145.871 123.618 18,00



17. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan seran valores de nueva emision cuya distribucidn podria no ser muy
amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo. Aunque se va a
proceder a solicitar la admisién a negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto Base en
el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o
Bilbao y, en su caso, en mercados regulados de paises de la Union Europea, no es posible asegurar
gue vaya a producirse una negociacidn activa en el mercado. Tampoco es posible asegurar el
desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

Riesgo de amortizacidn anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de amortizacién
anticipada a opcion de Bancaja, es posible que Bancaja proceda a amortizar los valores
anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Bancaja, el riesgo de los inversores dependera de
si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y obligaciones subordinados.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de acreedores comunes,
por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores
subordinados.



Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detras de los acreedores comunes y de
los privilegiados, y por delante de los accionistas.

Las obligaciones subordinadas especiales se sitlan a efectos de prelacién tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

18. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA

Los factores de riesgo relativos a Bancaja son los siguientes:
Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad o garantia del
titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversion o en la capacidad de pago.

Riesgo de mercado
Consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado. La gestion de este riesgo tiene como objetivo

fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre el nivel de exposicion
asumido y los beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez

Es la incapacidad potencial para acceder a los mercados y disponer de fondos liquidos, en la
cuantia requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus compromisos de pago.

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor econémico del balance o del margen de
intermediacion, consecuencia del efecto de los movimientos de las curvas de tipos de interés en los
tipos a los que se renuevan las distintas masas del balance.

Riesgo operacional
Es la posibilidad de pérdidas directas e indirectas provocadas por fallos o usos inadecuados de

procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.



Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones de pago por
parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia
de los mismos.

Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Riesgo de contraparte

Es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en operaciones de tesoreria, tanto
dentro como fuera de balance. Este riesgo en el Grupo Bancaja se mide a nivel de operacion.

Riesgo de tipo de cambio
Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre Bancaja se pueden producir

como consecuencia de variaciones en la cotizacion de las monedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance.

Este Resumen esta visado en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 5 de octubre de 2005.

Bancaja
P.P.

José Fernando Garcia Checa
Director General
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1. FACTORES DE RIESGO

A FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago.

Bancaja ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors Service y
Fitch Ratings. El rating esta plenamente vigente. Estas agencias acuden anualmente a Bancaja y
efectlan una revision para confirmar los mismos. Las calificaciones otorgadas por Moody’s y por
Fitch en 1997 fueron revisadas en diciembre de 2004 y julio de 2005, respectivamente, siendo éstas
las dltimas revisiones realizadas hasta la fecha:

Agencia de Rating Calificacion
Reino de Espafa Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’S......ccccvenuennne Aaa Al P-1 Estable
Fitch .o AAA A+ F1 Estable

En el epigrafe 7.5 del Anexo V del presente Folleto Base se detallan las caracteristicas de estas
calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andlisis de Bancaja o de los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Este riesgo consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas
debido a movimientos adversos en los precios de mercado. La gestion de este riesgo tiene como
objetivo fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre el nivel de
exposicion asumido y los beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad. Para
ello, la unidad de Control de Riesgos de Mercado, que actiia como unidad independiente respecto a
las areas de mercado encargadas de la contratacion, desarrolla un conjunto de politicas
encaminadas a medir el nivel de riesgos, a controlar su adecuacion a los limites fijados y a informar
a través del COAP (Comité de Activos y Pasivos) a la Alta Direccidn.



Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la incapacidad potencial de una entidad de crédito para acceder a los mercados y
disponer de fondos liquidos, en la cuantia requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus
compromisos de pago.

Bancaja gestiona este riesgo desde dos Opticas complementarias, distinguiendo la liquidez
operativa de la liquidez estructural; la primera se gestiona en el corto plazo por el area de Tesoreria,
la segunda, consecuencia de posiciones generadas a largo plazo o de posiciones mas cortas pero de
carécter continuado, es gestionada y controlada por la Direccion de la Entidad a través de la
funcidén del Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Periddicamente se evallan las necesidades de liquidez ante una situacion de crisis. Para ello se
efectuan analisis de escenarios extremos derivados de la posible evolucién de los mercados y de las
expectativas de negocio, valorando, mediante modelos de simulacion, el posible impacto en la
posicién de liquidez y anticipando posibles acciones que permitirian minimizar dicho impacto.

Adicionalmente, se dispone de un Plan de Contingencia de Liquidez, aprobado por el COAP, en el
gue se han definido unos claros objetivos y principios de actuacién, un sistema de indicadores y
alertas, asi como los correspondientes planes de accion y canales de comunicacién, que permitiran
hacer frente con éxito a una posible situacion de crisis de los mercados.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés de balance es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor
econémico del balance o del margen de intermediacion, consecuencia del efecto de los
movimientos de las curvas de tipos de interés en los tipos a los que se renuevan las distintas masas
del balance.

El Grupo Bancaja utiliza como modelo de gestion del riesgo de tipo de interés un sistema de tasa de
transferencia interna que permite aislar el riesgo de interés generado por las distintas unidades de
negocio, traspasandolo a una posicion estructural que es gestionada y controlada por la Direccion
de la Entidad a través de la funcion del Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Los controles se realizan por medio del calculo y andlisis de gaps (Activo-Pasivo) tanto en su
posicion estatica como proyectada; el seguimiento de los mismos permite identificar las masas de
balance susceptibles de variaciones en los tipos de interés y, en consecuencia, determinar
estrategias de cobertura que minimicen posibles impactos negativos de dichas variaciones en las
futuras renovaciones o vencimientos.

Riesgo operacional

Para el Grupo Bancaja constituyen riesgo operacional las pérdidas directas e indirectas provocadas
por fallos o usos inadecuados de procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los
sistemas, asi como las ocasionadas por eventos externos. Afecta, pues, a todas las actividades del
negocio, y como tal debe ser gestionado y minimizado.



Los principales elementos que utiliza el Grupo Bancaja para reducir el riesgo operacional son la
cualificacion y formacion del personal, y el establecimiento de procedimientos claros y
adecuadamente documentados. En este contexto, auditoria interna tiene el importante cometido de
verificar el cumplimiento de dichos procedimientos, realizando un seguimiento periddico de los
mismos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por el simple
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

La gestion del riesgo de crédito es un factor primordial en la estrategia de Grupo Bancaja, cuyo
objetivo fundamental es crecer de manera sostenida y equilibrada, garantizando la calidad y
seguridad de sus inversiones.

El modelo de gestion del riesgo de crédito

En el Grupo Bancaja, el modelo de gestion del riesgo de crédito abarca todos los &mbitos de la
funcidén de riesgos (planificacion, andlisis, sancion, seguimiento y gestion de la morosidad) y se
basa en un sistema global y estructurado de identificacion, control, y valoracién del riesgo.

Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Se deriva de la posibilidad de que una obligacion financiera entre dos entidades que residen en
paises distintos se vea afectada por cambios en el pais en que reside la parte deudora, o bien del
pais emisor de la divisa en la que esta denominada la operacién, o ambos.

A 31 de diciembre de 2004, el Grupo Bancaja gestionaba unas posiciones sujetas a riesgo-pais
equivalentes a 44.187 miles de euros, aproximadamente (11.185 miles de euros a 31 de diciembre
de 2003).

El riesgo pais del Grupo Bancaja no es significativo al no tener presencia ni intereses comerciales
significativos fuera de Espafia.

Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en
operaciones de tesoreria, tanto dentro como fuera de balance. El riesgo de contrapartida en el
Grupo Bancaja se mide a nivel de operacién, disponiendo de un sistema que permite conocer en
tiempo real el riesgo vivo con cada una de nuestras contrapartes.



Anualmente se revisan las lineas autorizadas para las distintas contrapartes en funcion de su calidad
crediticia. Aunque, si las circunstancias asi lo aconsejan, en cualquier momento se puede bloquear
la linea de riesgo autorizada con una determinada contraparte.

La utilizacién de derivados OTC obedece a estrategias de cobertura de emisiones de la Entidad y a
la distribucion a clientes. También se han utilizado en la estrategia de macrocobertura.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre la Entidad se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotizacion de las monedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance.

Se dispone de limites muy estrictos en lo que a este riesgo se refiere ya que dentro de la politica de
Bancaja no estd contemplada la diversificacién por divisas. Existen limitaciones por posicion
abiertay

por nivel de VaR quedando siempre el riesgo asumido en niveles muy bajos o residuales. Indicar
que la mayor concentracion de riesgo por divisa, siempre dentro de los limites fijados, se suele
producir en el délar norteamericano.

B. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Por consiguiente, las emisiones de bonos y obligaciones estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan al amparo del Anexo V seran valores de nueva emision cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion
activo. Aunque se va a proceder a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al
amparo del Anexo V en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia o Bilbao y, en su caso, en mercados regulados de paises de la Unién Europea,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada
emision en particular.



Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las “Condiciones Finales” de alguna emision establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el Emisor
proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables ya al
mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prestacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de la Entidad, el riesgo de los inversores dependera
de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y obligaciones subordinados.

Asi, en el caso de bonos y obligaciones simples, éstos estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los
acreedores subordinados.

Por el contrario, los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de los accionistas.

Por Gltimo las obligaciones subordinadas especiales se sitlan a efectos de prelacién tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de las obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.



I1. ANEXO V

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

José Fernando Garcia Checa, Director General, en nombre y representacion de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante (la “Entidad” o “Bancaja”), con domicilio en Caballeros 2, 12001
Castellon (Espafia), asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en el presente Anexo
V (el “Anexo V”) redactado segun el Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Europea de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

José Fernando Garcia Checa declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informacion contenida en el presente Anexo V es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase Seccidn I1.B—“Factores de riesgo relativos a los valores” del presente Folleto Base.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

Dado que el presente Folleto Base no contiene emision de valores especifica alguna, no existen
intereses particulares salvo que una sociedad del Grupo Bancaja actlie como Agente de Caélculo.

3.2 Motivo de la emisién y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base tendran como
finalidad la financiacion habitual de Bancaja.

Las estimaciones de gastos relacionados con el registro del presente Folleto Base son los
siguientes:

Concepto Importe (euros)
Coste por tasas de registro CNMV® ..o 39.033,29

Coste por tasas de inscripcion en AIAF® ... 45.000
Asesores, publicidad y otros 25.000

(1): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 15.000 millones de euros y asumiendo que los
valores se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 15.000 millones de euros.



Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto Base soportara los siguientes gastos:

Concepto Importe (euros)

450.000 asumiendo que se emite y
solicita la admisién a negociacion

Tas85 CNIMV® ..o ) ) i
del importe nominal méaximo del
Folleto Base

Coste por tasas de supervision y admision a cotizacion en AIAF@ .................. 45.000

Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR .........cccoceiviinnineneienceneeene 500

(1): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 15.000 millones de euros y asumiendo que los
valores se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 15.000 millones de euros.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (el “Folleto Base), integrado por el Anexo V y el Anexo Xl del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicaciéon de la Directiva 2003/71/CE, podran emitirse bonos simples o subordinados,
obligaciones simples, subordinadas o subordinadas especiales y cédulas hipotecarias y territoriales
(conjuntamente, los “valores™).

= Bonos y obligaciones simples: Los bonos y obligaciones simples son valores que representan
una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

= Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a su condicion
de emision subordinada se sitlan a efectos de prelacidn de créditos tras todos los acreedores
con privilegio y ordinarios.

= Obligaciones Subordinadas Especiales: Las obligaciones subordinadas son valores que
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base
a su condicion de emision subordinada especial se sitian a efectos de prelacion de créditos
tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detrés del resto de deudas subordinadas
del emisor. En el Apéndice A se recoge una descripcién detallada de las caracteristicas de
este tipo de valores.

= Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos



con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora conforme a la legislacién
vigente a los efectos.

= Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos
concedidos por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico
Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

La informacién relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
cddigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
Folleto Base aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emision correspondiente.

4.2  Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a la
Entidad o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que
se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Anexo V se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, sobre la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi
como al formato, incorporaciéon por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas mediante
titulos fisicos, que podrian ser nominativos o al portador, o mediante anotaciones en cuenta.



Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto
Base, Bancaja publicard unas condiciones finales (las “Condiciones Finales”) en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales, cuyo modelo se incluye al final del presente Folleto Base, se
depositaran en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y, en su caso, en la
sociedad rectora del mercado donde vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del
registro contable.

En las Condiciones Finales de cada emision se designard la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que podra ser la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”),
domiciliada en Madrid, calle Pedro Texeira, n® 8, o una sociedad que desempefie funciones
similares.

Adicionalmente a la admisidn a cotizacion en mercados nacionales se podra solicitar la admision a
negociacion de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base en mercados secundarios
extranjeros organizados que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se
realice en sus respectivas Condiciones Finales. En estos casos la llevanza del registro
corresponderd al depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado mercado
secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus
normas de actuacion particulares.

4.4  Divisa de la emision
Las emisiones se podran realizar en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallard claramente la moneda
en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo de este Folleto
Base.

4.5 Orden de prelacién

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base gozaran de las garantias que se especifican
para las siguientes clases de valores:

Bonos y Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emisién
concreta y que se especificaran en las Condiciones Finales de los valores, las emisiones de deuda
simple realizadas por Bancaja no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses
de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Bancaja.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de
Bancaja por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Bancaja, conforme con la
catalogacion y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,



Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica.

Bonos y Obligaciones Subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Bancaja no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de
Bancaja.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segln el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervisién en base consolidada de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se situa detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.

3. Acreedores ordinarios.

La presente emision no gozard de preferencia en el seno de la deuda subordinada de Bancaja,
cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por la Entidad y de la deuda subordinada especial.

Obligaciones Subordinadas Especiales
El orden de prelacién de las obligaciones subordinadas especiales se recoge en el Apéndice A.
Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Bancaja, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a la presente emision de Cédulas Hipotecarias
estan garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas



hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén
de inmatriculacién o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del
Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. EI volumen de
Cédulas Hipotecarias emitidas por Bancaja no superara el 90% del importe de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran sido tasados con anterioridad
a la emision de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 30
del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendrdn el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de Bancaja.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 se tendran como
créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos hipotecarios que respalden
las Cédulas (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

Cédulas Territoriales

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estdn especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcidn registral, por los préstamos y créditos concedidos por Bancaja al Estado,
las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdmico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre



los derechos de crédito de Bancaja frente al Estado, las Comunidades Aut6nomas, los Entes
Locales, los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos u otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de
los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo
1.922 del Codigo Civil. EI mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con
el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el
articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (Disposicion Final Decimonovena).

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismaos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Bancaja.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y
que se concretardn en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emision de
valores que se realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que se indique como agente de pagos
(el “Agente de Pagos™) en las Condiciones Finales de cada una de las emisiones que se realicen,
abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Anexo V tendran derecho a voto en
la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las cédulas no existe obligacidon legal de constituir un sindicato, Bancaja podra
acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas,
cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendrén derecho a voto en la Asamblea.



En caso de existir alguna limitaciéon a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emision, de la forma siguiente:

A

Mediante un tipo de interés fijo pagadero periodicamente.
Emisiones cupdn cero.

Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y cuando no se especifique otra cosa, la base
de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo
indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOROL1 (o
cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las 11:00
horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés, siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacion del tipo de interés variable se realizara mediante la
adicion de méargenes variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters
EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”)
a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada
periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacién en las Condiciones
Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible,
se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacién
electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros
0 cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafioles
0 extranjeros.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo 0 a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.



F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados
espafioles o extranjeros.

H. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados
en servicios de informaciébn u organismos publicos internacionalmente
reconocidos.

l. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre éstos y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

J. Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

K.  Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

L. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacidn internacionalmente reconocidos.

M. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

N. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de cdmo evoluciona el subyacente.

El rendimiento de las emisiones “C.” a “N.”, ambas inclusive, se determinara por el Agente de
Célculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cup6n Unico a vencimiento, o
en forma de cupo6n cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al vencimiento)
0 mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.



Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y segun se establezca en las
Condiciones Finales, se podran realizar emisiones en las que la Entidad o los inversores tengan la
facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la
vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las correspondientes Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas 0 activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Bancaja y de acuerdo con
la legislacion vigente, en los boletines oficiales de las bolsas 0 mercados secundarios donde coticen
los valores y/o en un periddico de difusidon nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Bancaja. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el Folleto Base
se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:

Emisiones de los grupos A, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones periédicos:

_ N xixd
Base x100
donde:
C= Importe bruto del cupén periddico.
N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emisidn genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para
el calculo del altimo cupdn habrd que afadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.
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c) Si la emisidn es cupon cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es
la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
E= -
@+i)"(52)

donde:

E= Importe efectivo del valor.

N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base

establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Emisiones de los grupos D, E, F, G, H, J, Ky L

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

11



b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

il i2

. Pfl_Pil PfZ_PiZ an_Pin
|'= N *P9%* Ming X 9%, Max | Ny%x —_—= 4 N9 % — =+ N %ox = 0

Si se indicia al rendimiento negativo,

f1 f

. Pil_Pfl PiZ_PfZ Pin_an
I =N *P%™*Mind X %, Max|| N, % *—-—1% + Nz%*—+...+Nn%*P— 0
2 fn

donde:

I = Interés o rendimiento del valor emitido.
N= Nominal del valor emitido.
X% = Limite méximo del Importe de Liquidacidn a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el VValor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%.

c) Si se trata de indexacidn al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que el precio de amortizacion de
los valores vendréa determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes de que
se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la situacion
crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes. En todo caso, la amortizacion
sera por el precio de emisién.
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Emisiones del grupo 1)

Para el célculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una combinacion
de las formulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo N)

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos activos
subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las Condiciones
Finales.

En caso de que el dia de pago de un cup6n periddico no fuese dia habil a efectos del calendario
relevante sefialado en las Condiciones Finales de cada emisidn que se realice al amparo del Folleto
Base, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de
los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacién y calculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales,
fechas de valoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los
cupones periodicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la
determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.
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4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo y de cualquier episodio
de distorsién de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacion de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacién sobre su evolucion
historica y otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Interrupcion de Mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la correspondiente emisidn, se aplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

l. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe interrupcion de mercado (“Interrupcion de Mercado™):

a) Respecto de un indice o cesta de indices burséatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
gue comprendan al menos el 20% de la composicion del indice de que se trate, 0 a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacion relacionado, siempre
que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacion,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion de/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de
Mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendidos/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion relacionado
donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacién de la
accion de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se trate,
en su mercado de cotizacidn relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al
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Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado
de cotizacién o mercado de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades
del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A.” a “J.” del
epigrafe 4.7., que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en
gue se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no
inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion del certificado de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspension
o limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

g) Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.
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Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado

Verificado por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion del activo subyacente en una de las fechas de
valoracion previstas en las Condiciones Finales correspondientes a la emision, el Agente de
Calculo seguira las siguientes reglas de valoracion alternativa:

a)

b)

En el caso de valores indexados al rendimiento de indices bursatiles, acciones o
certificados, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en
gue no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a
dicha fecha se reputara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, el
Agente de Célculo determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice
de que se trate de acuerdo con la formula y método de célculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzd el supuesto de Interrupcién de Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos
de cotizacién) en el momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacion. En el caso
de que se trate de una accion o un certificado, el Agente de Calculo determinara su valor
en la misma fecha mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accion o certificado hubiese tenido en
el mercado, en dicho quinto dia de cotizacion, de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién de Mercado. En todos los casos, el Agente de Célculo utilizara las formulas
y métodos de calculo que considere mas apropiados para la determinacion del valor de
los activos subyacentes, pero siempre intentado aproximarse al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcién de Mercado.

En el caso de valores indexados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la Interrupcion
de Mercado sera la fecha de valoracion originalmente especificada para los mismos y se
tomara como fecha de valoracion de los indices afectados por la interrupcion, el siguiente
dia de cotizacién en que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno
de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco
dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion delindice de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado.

En este caso, el Agente de Céalculo determinara el valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzo el supuesto de Interrupcién de Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componente el indice (0 una estimacion del
mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion)
en el momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacién, intentando aproximarse

16



d)

9)

en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones o de certificados, la
fecha de valoracién de cada accién o certificado que no se encuentre afectada(o) por la
Interrupcién de Mercado sera la fecha de valoracion originalmente especificada para
dichas acciones o certificados y se tomarad como fecha de valoracién de las acciones o
certificados afectadas(os) por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacién en que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una de ellas(os), salvo que el
supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion para cada una de las acciones o certificados afectadas(os), en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion de la accion o certificado de que se trate, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado.
En este caso, el Agente de Célculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la
media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y una estimacion del
precio que dicha accién o certificado hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia de
cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupcion de Mercado, intentado
siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no
haberse producido el supuesto de Interrupcién de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta
fija, el Agente de Calculo determinard las cotizaciones de los valores afectados mediante
la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de
referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencién de la
media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de referencia, por
importe y plazo igual al determinado para la emision de que se trate, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas, el Agente
de Caélculo tomard como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion en el
que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion,
en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, se determinard el
valor justo de mercado de la materia prima en la fecha de valoracién fijada para la
determinacion del precio de liquidacién.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A.” a “J.” del epigrafe 4.7., se atenderd a las normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.
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h) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo
determinara dichos indices mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de
precios publicados en esos mismos servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado.

i) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento
mediante la obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos
servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado.

Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacidn,
salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de fechas
de valoracion inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor del activo subyacente de
que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en gque la determinacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencidn de la media aritmética de los valores
0 precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion inmediatamente
sucesivas (“Fechas de Valoracién Final”) y en alguna de las se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas
de Valoracion Final inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor final del activo
subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la emision, no fuese
posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de
Calculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion
Final originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se
hubiese producido un supuesto de Interrupcion de Mercado, utilizando la formula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el supuesto de
Interrupcién de Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiere prevalecido en esas fechas de no haberse producido el supuesto de Interrupcion
de Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del activo subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de valoracién Final y en esa fecha se produjese un
supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el
siguiente dia de cotizacion en que se produzca un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que,
por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo independientemente de que se
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hubiese producido un supuesto de Interrupcion de Mercado, determinard el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad
y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello, el Agente de
Calculo seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de
que se trate, de tal forma que se obtengan 5 cotizaciones de 5 Entidades de referencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate se determinard como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo se hard si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si Unicamente se obtuviese
la cotizacion de una entidad de referencia, el precio/valor de que se trate serd igual a dicha
cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el precio/valor de
que se trate se determinard por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacion de
mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES
BURSATILES.

a)  En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
activos subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una formula y método
de calculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de
que se trate, se entendera por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por
dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b)  Sien cualquier fecha de valoracién designada como tal para una emision o, con anterioridad
a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice
utilizado como referencia para la valoracion del activo subyacente, llevaran a cabo una
modificacion material en la formula o método de calculo de dicho indice, lo modificaran de
cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate de una modificacion en la
formula o método de célculo distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de
referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en
otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracion las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una
entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo como sucesora, en

19



.1

dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la fecha de valoracion
designada, segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la Gltima
formula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha modificacion o
discontinuidad, pero utilizando Gnicamente aquellos valores, activos o componentes que
integraban el indice con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo,
en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se
refiere el indice. En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que
lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que de
lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o método de célculo
del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las acciones
gue constituyan el activo subyacente de las emisiones indiciadas, 10s siguientes eventos:

o Divisiones del nominal de las acciones (splits)
e Reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas
¢ Ampliaciones de capital

e Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procederéa a calcular, en su caso, el nuevo precio/valor inicial de la forma siguiente:

a)

Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

e Ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

e Ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
e Ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

e Ampliaciones por compensacion de créditos

e Ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones
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Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no daré lugar a
la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre le valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando Unicamente su valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan por las nuevas acciones el nominal mas una prima de emision fijada por el emisor.
Las ampliaciones de capital, total o parcialmente liberadas y con emision de acciones, son aquellas
en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las
esas nuevas acciones, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad. Las ampliaciones de capital con emision de nuevas
acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia
de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizardn con un descuento sobre las
acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econémicos de las mismas con los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las
acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con
equiparacion de dividendos desde el momento de la emisién de las nuevas acciones, con lo que se
realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio
que las viejas desde el momento mismo de su admision a cotizacion. Dependiendo de los factores
anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el emisor en el precio inicial, a peticién del
Agente de Célculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

a.1.) Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcién es de un nimero entero 0 no por cada accidn existente, el ajuste a realizar es
el siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el precio inicial se reducird por
el importe del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculard sobre la base del precio de cierre de
la accidn en el dia habil anterior a la fecha de ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es
el Gltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcién sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones
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nuevas. En concreto, el valor teérico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la
férmula siguiente:

C - N x(C-E)
N +V

donde:

d: valor tedrico del derecho

N: numero de acciones nuevas emitidas por cada numero (V) de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion).

V: nimero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacién).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

-Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

-Cuando la ampliacién se deba a la conversidn de obligaciones en acciones o a la absorcién
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisidn se haya acordado sin exclusién de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el precio inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion
de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacidén del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las obligaciones
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convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estaré a cada caso concreto.

b) Reduccién de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a 10s accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

c)  Divisién del nominal (splits)

Se ajustara el precio inicial de la forma siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones después de la division”.

1.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusion de
cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el programa de emisidn, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre acciones que sean activos
subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcion,
cuando la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de
los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente 0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de una
fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion acciones nuevas 0 acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero. En los casos en que la adquisicion, fusién o
absorcion sea efectiva con anterioridad a la fecha de amortizacion de los valores, los ajustes a
realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indexadas al rendimiento de acciones y cestas de
acciones emitidas, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y Bancaja realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y Bancaja, a solicitud del Agente de
Calculo, realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se
produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y
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de Bancaja adecuado, o, en caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, Bancaja, a solicitud del Agente de
Calculo y, si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, Bancaja, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, la Entidad, a solicitud del Agente de
Calculo, y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente con su misma relacion de canje y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de célculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor Inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indexacion y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin
de tener en cuenta el efectivo percibido.

d)  Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a Bancaja de acciones que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por Bancaja:
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- En el caso de que se trate de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacién de insolvencia de Bancaja de las acciones que fueren activo
subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de amortizacién
anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bancaja podra

eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

e)  Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacién serd una fecha que estard comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacién del valor afectado y la fecha
de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de
cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion,
segun sea el caso.

4.7.4 Agente de Calculo

La entidad que actuard en calidad de agente de calculo (el “Agente de Célculo”) en las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Base sera una sociedad del Grupo Bancaja, salvo que se
indigue de otro modo en las Condiciones Finales de las respectivas emisiones.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacion sobre la identidad de la entidad que
realiza las labores de Agente de Calculo respecto de los valores concretos a los que estén referidas,
su domicilio social o domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Célculo.

El Agente de Calculo desarrollard actividades de calculo, determinacion y valoracion de los
derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se trate,
de los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de
valoracion de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los contenidos
generales de este Anexo V. Para ello, el Agente de Calculo calculara o determinara:
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e Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes en cada fecha de
valoracion en que éstos se deban calcular o determinar conforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

e El rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

e Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, Interrupcién de Mercado, defecto de publicacién de indices o precios de
referencia y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en este
Anexo V y en las Condiciones Finales correspondientes.

El Agente de Calculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para Bancaja como para los tenedores de los valores de la
emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanard en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese
conocido.

Ni Bancaja ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Célculo en el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente de los valores de la emision, cometan algin error,
omision o afirmacién incorrecta en lo que afecta al célculo y anuncio del valor de dicho activo
subyacente.

La Entidad se reserva el derecho de sustituir el Agente de Célculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Bancaja, en su condicion de emisor nombrard un nuevo Agente de Célculo en un
plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de
Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del
Agente de Calculo no seré efectiva sino hasta la aceptacion de la designacién y entrada en vigor de
las funciones de nueva entidad Agente de Célculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacién, como hecho relevante a la CNMV vy al organismo rector del mercado
secundario corresponda.

La Entidad advertira a los titulares de los valores, con al menos 5 dias habiles de antelacion de
cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.
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El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen al amparo del
Folleto Base, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de
emision y segun se especifique en las Condiciones Finales. EI importe de amortizacion que en su
caso se establezca se sujetara a los minimos exigidos por la legislacion que resulte aplicable en
funcidn del pais de emision y del mercado de cotizacion de los mismos.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacion, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe correspondiente en
la cuenta del suscriptor.

Modalidades de amortizacion: Entre 1y 30 afios, todos los posibles. No obstante, en el caso de las
obligaciones subordinadas se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a las posibles
limitaciones de plazo.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran
en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, 0 mediante la reduccion del nominal
de los valores y su devolucion a los inversores en las fechas que especificamente se determine en
las Condiciones Finales de la emisién particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento seréd
inferior a un afio.

En el supuesto de que el acuerdo de emisidén contemple la posibilidad de amortizacién anticipada
de los valores por la Entidad o por los inversores, la misma se realizar4 de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por la Entidad en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacién opcional para Bancaja, amortizar todos los valores de la emision (a no ser que en las
Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el
importe que se determine (el “Precio de Amortizacion™), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas,
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a uno o varios precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la CNMV, al Agente de Pago, a la
sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos
exclusivamente a criterio de Bancaja, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, segln se establezca en las Condiciones Finales de la emision,
y deberé ser firmada por un apoderado de Bancaja con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

(i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(if)  importe nominal global a amortizar,

(iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que serad un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacion sera irrevocable, y obligara a Bancaja en los términos en ella contenidos.
b) Amortizacidon Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, Bancaja deberd, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del valor, amortizar en la/s
fecha/s especificada/s en las Condiciones Finales como fecha/s de amortizacion anticipada por el
suscriptor (la “Fecha de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor”), que podréa ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta
opcion, el tenedor de los activos deberd, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de
antelacién a la fecha de amortizacion opcional para el inversor, depositar ante Bancaja un escrito de
notificacién de amortizacién anticipada segin el modelo disponible en cualquier oficina de la
Entidad.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificardn en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por Bancaja
precisard, como entidad sujeta a la supervision del Banco de Espafia, la autorizacién previa de este
organismo, y en ningin caso podra tener lugar antes de transcurridos 5 afios desde la fecha de
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desembolso de los valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la
fecha de emision de dichos valores.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de dichos valores emitidos por la Entidad, y no
vencidos, no podra superar el 90% de una base de coémputo formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el acuerdo de
emision, la Entidad podra proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado
por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se
realizard en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de
las cédulas.

De la misma forma, la amortizacién anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, el importe total de las mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior al
70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a 3 meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades pablicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, deberd cubrir la diferencia mediante un depdsito de
efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizard en la forma prevista en
la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias o Territoriales estas se
anunciaran a la CNMV a la sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion
del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segin se establezca en las Condiciones
Finales de la emision.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, Bancaja entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.
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4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisidon, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, la tasa interna de rentabilidad
para el suscriptor se calculard mediante la siguiente férmula:

.

SR
e

donde;:

PO = Precio de emision del valor.

Fj=  Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente

cupédn y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples o subordinadas, se procedera a la constitucion
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del
sindicato de obligacionistas a medida que vayan recibiendo los valores, que se regird por los
estatutos siguientes.
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MODELO DE REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de [obligacionistas/bonistas/titulares de cédulas de la
emision de Bancaja [afio/n° de la emision] queda constituido un sindicato que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de [obligaciones/Bonos] emitidas por Bancaja,
[n° de emision], emision de [mes] de [afio], de acuerdo con la legislacién vigente.

Articulo 2.- EIl Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Bancaja sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fijaen | ].
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [obligacionistas/bonistas.]

La Asamblea de [obligacionistas/bonistas/titulares de cédulas] acordard el nombramiento de un
Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario seréa el Presidente del Sindicato de [obligacionistas/Bonistas/titulares de
cédulas], y ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la
representacién legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo
caso, el Comisario sera el drgano de relacion entre la Entidad y el Sindicato, y como tal, podra
asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la
Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas], interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas], debidamente
convocada por el Presidente o por el Organo de Administracion de la Entidad, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
[Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas]; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de
los [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulas] que representen dos terceras partes de las
[obligaciones/bonos] en circulacion, y vincularan a todos los [Obligacioncitas/Bonistas/titulares de
cédulas], incluso a los no asistentes y a los disidentes.
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Articulo 8.- Serd de aplicacién la Seccidon 4% Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisidn de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion, en
caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en los términos finales de cada emision quien tendré todas las facultades
que le atribuyen los articulos anteriores.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de los mismos, cuya vigencia
consta en certificacion remitida a la CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de junio de 2004.

Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 19 de julio de 2005.
4.12 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se establecerdn las fechas previstas de emision de los
valores.

413 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de obligaciones y
bonos subordinados y subordinadas especiales, no podran ser adquiridos posteriormente, por la
propia Entidad, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de Bancaja o del grupo consolidable.
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Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el art. 80 del citado Real Decreto 685/1982.

4,14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base les serd de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en la fecha de inscripcion del Folleto Base en los registros
oficiales de la CNMV sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la
legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores
objeto de cada emisidn consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributaciéon por los rendimientos producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcién o
adquisicion del activo y su valor de transmisién o reembolso tendrdn la consideracion de
rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 72 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 1775/2004 de 30 de julio, y los articulos 58 y
siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el RD 1777/2004 de 30 de
julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a
retencion a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicién
del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencidn al tipo vigente en
cada momento, actualmente un 15%, por parte de la entidad emisora o la entidad financiera
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encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga
en la operacion.

A.1.Excepcidn a la obligacién de retener para personas juridicas

No obstante, el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exoneracion de retencion para las rentas obtenidas por sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial
de valores espafiol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se aplicara
tanto con ocasién del pago del cupdn como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario
positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmisién o reembolso de los
valores.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exoneracion de retencion para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en
Espafa derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito,
siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupon corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados
de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener en relaciéon con el
adquirente.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de
30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion en el
caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos,
tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmision o reembolso de los
valores estaran exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o
juridicas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea, que no operen en Espafa
mediante establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Unidon Europea y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.
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Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores esparioles obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol,
gue sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion con clausula de intercambio de informacidn, y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cupdn como si se derivan de la transmisién o
reembolso de los titulos, que no estén exentos, estaran gravados en principio a un tipo general del
15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmision o
reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito
un Convenio para evitar la Doble Imposicion, seran aplicables las normas y tipos de gravamen
reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos, se practicard una retencion al tipo vigente, actualmente el 15% con
ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espafiola o de un
Convenio para evitar la Doble Imposicién dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente. No obstante, salvo en
los casos expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacién de practicar retencién
sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmision o reembolso de activos financieros
con rendimiento explicito cuando procedan de activos financieros representados mediante
anotaciones en cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente
se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para los
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

5.  CLAUSULASY CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcién de las Ofertas Publicas
5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores de renta
fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12 meses a
contar desde la publicacion del Folleto Base en la pagina web de la CNMV.

Cada emision se formalizara mediante el envio previo a su fecha de desembolso y depdsito en la
CNMYV de las Condiciones Finales de cada emision, que contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo sera de 15.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. EI importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta

35



prefijado de antemano y estara en funcién del importe nominal de los valores individuales de cada
una de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base y del importe nominal total de cada
una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo
que se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suscripcidn se suscribira el ultimo dia del mismo por
las entidades aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, el importe total de la
misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos suscrito efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las ofertas publicas y descripcion del proceso de solicitud

El periodo de duracion del Folleto Base sera de 1 afio a partir de la fecha de publicacion del mismo
por uno de los medios permitidos en virtud del articulo 14 de la Directiva 2003/71.

El periodo de suscripcién para cada emision, se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emision se preveé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prérroga, se realizardn las oportunas publicaciones, segin lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentro del periodo de duracion del Folleto Base. Los
inversores podrén remitir sus solicitudes directamente a Bancaja o bien a través de las entidades
colocadoras, segun sea el caso y asi se indique en las respectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo
entre las 6rdenes de suscripcion, tal circunstancia se hara constar en las Condiciones Finales de la
emision. Dicho prorrateo, en su caso, se realizard de modo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
entidades colocadoras podran dar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se especificaran los
importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.
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5.1.6 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta que
Bancaja designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de valores por ella asegurado no
mas tarde de las 13 horas (hora de Madrid) de la fecha de desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que
se realicen al amparo del presente Folleto Base, las entidades aseguradoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerara al tipo de interés legal o al tipo de interés al que se remunere la cuenta con cargo en la
que se hayan retenido los fondos, cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud
de suscripcion y la adjudicacién definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras entregaran a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcidn o resguardo provisional firmado y sellado por la oficina
ante la cual se tramit6 la orden. Dicha copia servira Unicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo. En el caso de inversores
cualificados, la acreditacion de la suscripcion de los valores se realizard mediante cualquier medio
gue permita dejar constancia de dicha suscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Bancaja por los propios inversores
éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor
igual a la fecha de desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el
inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del grupo procedera
a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente, ambas sin
mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores efectivamente tomados y
cuya apertura y cierre estard libre de gastos para el suscriptor. No obstante, en el momento de
cursar cada solicitud de suscripcion, Bancaja, podra practicar una retenciéon de fondos al suscriptor
por el importe de la peticidn, dicha provision de fondos podra ser remunerada o no, aunque en todo
caso siempre se remunerara de conformidad con lo previsto en el parrafo segundo de este epigrafe,
cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcidn y la adjudicacion
definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

La entrega de los valores se acreditard mediante el envio del extracto de la cuenta de valores o del
documento acreditativo, segin proceda.

5.1.7 Publicacion de los resultados de las ofertas

Los resultados de las ofertas se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias habiles desde la fecha de cierre de la respectiva oferta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, a estos Gltimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y
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de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el
Boletin Oficial de Cotizacion del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segun se
establezca en las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al publico en general o
bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del Folleto Base podran ser
objeto de colocacidn en uno o varios paises simultdneamente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

5.2.2 Natificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificard a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable, antes de iniciarse la
negociacion.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras pondran a disposicion de
los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional.
Dicha copia servird tnicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en
anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Tal y como se ha especificado anteriormente, la Entidad hard entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no
seran negociables, reflejardn unicamente la suscripcion inicial de los valores y su validez se
extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores institucionales, o, en su
caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de
valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcion la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion, entregara al
suscriptor un documento acreditativo de los valores finalmente adjudicados al mismo, en un plazo
méaximo de 15 dias a partir de la fecha de adjudicacion.
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5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base se determinara en el momento
del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emisién aparecerd claramente reflejado el importe
efectivo de los valores.

Bancaja, 0 en su caso las Entidades Colocadoras, podran establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los valores pertenecientes a las emisiones a
realizar al amparo del Folleto Base, siempre y cuando dichas comisiones o gastos se indiquen en
las correspondientes Condiciones Finales.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcién de los valores emitidos al amparo
del Folleto Base en Iberclear, seran por cuenta y a cargo de Bancaja.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y de sus entidades participantes (incluyendo, en su caso,
Bancaja), estardn sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o CNMV, y correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacién
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espaiia y/o a la
CNMYV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se prevea la
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intervencién de entidades directoras o coordinadoras, éstas se identificaran convenientemente en
las Condiciones Finales de la emisidn en cuestion, especificandose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la emision y que necesariamente
deberd disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con el mercado
donde vaya a tener lugar la admision a cotizacién de los valores.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificard en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relacién de entidades colocadoras, asi como el importe
global de las comisiones acordadas entre éstas y la Entidad, si las hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificard también en las Condiciones
Finales de cada emision. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcién y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emision las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacién se ajustaran proporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluira en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisidn a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, podra solicitarse la admisién a cotizacién
en AIAF Mercado de Renta Fija, en cuyo caso Bancaja solicitara la inclusion de cada emision en
dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso,
segun se establezca en las Condiciones Finales. Ademas, para todos los valores, se podra también
solicitar admision a negociacién en otros mercados secundarios, para lo cual Bancaja se
compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados.
El mercado o los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitara la admisién a negociacién
de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en caso de cotizar
en un mercado secundario no espafiol el plazo para la admision a cotizacion a computar desde la
fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales.
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En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacién, la Entidad dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusion de un
anuncio en un periddico de difusion nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

La Entidad hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados citados, segln la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacidn valores de la misma clase

En la fecha de inscripcidn del presente Folleto Base en los registros oficiales de la CNMV, los
empréstitos en circulacién admitidos a negociacion en mercados secundarios nacionales emitidos
por Bancaja o sus sociedades dependientes son los siguientes:

Decimonovena Emisién de Bonos de Tesoreria

FECha de EMISION ..ottt 15/01/2002
[T o] TSRS Bancaja
Fecha de AMOTtIZACION ........coveiiiiirieereie ettt 15/03/06
INO VAIOTES ...ttt bbbttt b bbbttt e 56.514
LT o= To [ USSP URURPRTN AlAF
NOMINAL VAIOK ... 1.000 euros

Primera Emision Obligaciones Simples

Fecha de Emision... 27/02/2004

[0 1o} OSSR PSPPSRSO Bancaja
Fecha de AMOTTIZACION .......covviiiieiiee et 27/02/2009
INO VAIOTES ...ttt bbbttt b ettt eb et 120.000
LT o= Vo [ OO USSR AlAF
NOMINAL VALK ...t 10.000 euros

Segunda Emisién Obligaciones Simples

FECha de EMISION .....cveiiiieieciice ettt 29/09/2004
[0 1o} OSSPSR Bancaja
Fecha de AMOTTIZACION .......coveuiiiieirieesee e 29/02/2010
INO W AIOTES ...ttt ettt et et e st e s e tesb et st eeeneene e 150.000

Decimoquinta Emision de Bonos de Tesoreria

FECha d8 EMISION .....cuiieiiiiiiiciei e 16/08/1999
EMESOE ..ttt ettt ettt r bbb neen e enea Bancaja

Fecha de AMOItIZACION ........covviiiiiiiiee et 15/10/2011

N° Valores 200.000

LT (o= To [ OSSR Bolsa de Valencia

NOMINAL VAIOT ...t be e sbe et sbe et e sbeernens 600 euros
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Tercera Emision de Obligaciones Subordinadas

FECha A8 EMISION .....iuiieiiiciiieieesie ettt 15/05/1989

010} SO SRRSO Bancaja

Fecha de AMOITIZACION ........covvuieiieiieeiic ettt sse e e Perpetua (Volunt. 16/01/2009)
INO WBIOTES ...ttt bbb bbbttt b et b e 30.000

Mercado.............. Bolsa de Valencia
Nominal Valor

Emisién de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja Sagunto

FECha A8 EMISION ..ottt 30/06/1989

L0010 ST P S RRPRPRTP Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 30/06/2009)

INO WAIOTES ...ttt bttt sb e bbb b 3.000

LT (o= To [ USROS Bolsa de Valencia

Lo 1T IV Z: | (o] GRS 601,01 euros

Emisién de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja Sagunto

Fecha de EMISION .......cccoviiiiiiiiciiiiseeee e 30/06/1992

L0010 PSRRI Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de AMOITIZACION .......cc.voveiiieiieceee et Perpetua (Volunt. 30/06/2012)

N° Valores.... 2.500

LT (o= To [ USSR Bolsa de Valencia

Lo 1T IV Z: 1 (o] OSSR 601,01 euros

Octava Emision de Obligaciones Subordinadas

Fecha de Emision 04/07/2002

EMISOF ..o Bancaja

Fecha de Amortizacion 04/07/2022)

INO VAIOTES ...ttt b bbbttt 300.000

LT o= To [ RSOSSN Bolsa de Valencia
NOMINGL VAIOT ...t 1.000 euros
Décima Emision de Bonos de Tesoreria

Fecha de emision 04/07/2002

[0 1o} SRRSO PRR PSPPSR Bancaja

Fecha de AMOITIZACION .......cveeieieeiieeeriee e nenan 30/04/2011

INO VAIOTES ...ttt bbbttt b et eb et 200.000

LT o= To [ RSOSSN Bolsa de Valencia
NOMINAL VALK ...t 600 euros
Undécima Emision de Bonos de Tesoreria

FECha A8 BMISION......c.iieieiiiiieieese et 24/03/1999

0 1o} OSSOSO PRSPPI Bancaja

Fecha de AMOITIZACION .......coveeriieeieeeree et nenn 01/06/2011

INO W BIOTES ...ttt bbbttt b b 200.000

Mercado Bolsa de Valencia
NOMINGL VAIOT ...t 600 euros
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Decimosexta Emision de Bonos de Tesoreria

FECha A8 BMISION......c.iieieiiiiieieese et 05/11/1999
010} SO SRRSO Bancaja
Fecha de AMOITIZACION .......coveeeieeiieeesiee ettt nenn 10/01/2010
NO WBIOTES ...ttt bbbttt bt bbb 200.000

Mercado.............. Bolsa de Valencia
Nominal Valor

600 euros

Vigésima Emision de Bonos de Tesoreria

FECha A8 BMISION......c.iveiiiiiieieecte ettt 18/06/2003

[0 1o} OSSR PRSPPI Bancaja

Fecha de Amortizacion 18/09/2015

INO WBIOTES ...ttt bbbttt b bbb 210.000

LT o= To [ RSOSSN Bolsa de Valencia
NOMINGL VALK ...t 1.000 euros

Asimismo, en la fecha de registro del presente Folleto Base se encuentran admitidos a negociacion
en mercados secundarios extranjeros los siguientes empréstitos emitidos por sociedades
dependientes de Bancaja:

Deuda Subordinada Euros

Fecha de BMISION........ccccoiiiiiciiii s 24/01/2002

[T o] OSSR TTUSOPRTPRTTPR Bancaja International Capital
Fecha de AMOTTIZACION ......c.ooviuiirieiiieereeie ettt snene e 14/02/2012 (Volunt. 14/02/2007)
NOVAIOTES ..ottt bbbttt 300.000

Mercado Bolsa de Londres

LT aa LT P I =1 Lo GRS 1.000 euros

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en dolares

FECha dE BMISION......ciiiiicec e 09/01/2001

EMESOE ..ttt ettt ettt b bt bbb e e eneas Bancaja International Finance
Fecha de AMOItIZACION ........covieiiiiiiieeree s 24/01/2006

INO W AIOTES .....eeieeieie ettt sttt sttt e et et e sbeabe st e te e ene e 50.000

LT (o= Vo [ OSSR Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ...ttt bbb 10.000

Fuente: Bolsa de Londres
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EMTN en euros

FECha dE BMISION......c.oveireiiieee ettt neenas 09/01/2002

EIMESOE ... bbbt Bancaja International Finance
Fecha de AMOTtIZACION ........covvuiiiiiiieeree e 22/01/2007

INO W AIOTES ...ttt ettt bt et et et e eaeabesbesbe e ene e 6.000

IMIBICAAOD ... bbbttt b ettt sb e b e nen Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOT ...t 100.000

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en euros

FECha A8 BMISION......c.iieiiiiiiieieece et 08/01/2003

01T To] OSSR PSPPSR Bancaja International Finance
Fecha de Amortizacion 22/01/2008

INO W BIOTES ...ttt ettt bt e e b et et et e bt ebesb e ee e ene e 6.000

IMIBICAAOD ...t bbbttt b et b e ettt sb e b e nen Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ...ttt ne st b 100.000

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en euros

FECha A8 BMISION......c.iiviiiiiiiie e 16/01/2003

[0 1o} OSSPSR Bancaja International Finance
Fecha de AMOITIZACION .......coveeriieeiieeeriee et nenan 05/02/2018

INO WAIOTES ...ttt bbb bttt eb et sb e 40

IMIEICAAO ...ttt b bbbt ner e Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ...ttt ne e sae 500.000

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en euros

Fecha de emision.... 27/05/2002

EMIESOE .ttt bttt b ettt r bbbt e e enea Bancaja International Finance
Fecha de AMOTTIZACION ........coveiiiiiirieeree e 30/06/2022

INO VAIOTES ...ttt bbbt bbbt b ettt 30.000

LT (o= To [ OSSPSR Bolsa de Londres

NOMINAL VAIOT ...ttt see e 1.000

Fuente: Bolsa de Londres
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Participaciones preferentes

FECHA 0B BIMISION. ...ttt ettt et sa e seene e 08/03/2005

L1 To] OO PORP ST Bancaja Capital S.A.
Fecha de AMOITIZACION ........cvoiiiiiee e Perpetua 23/03/2015
IO WAIOTES ...ttt ettt b ettt e ettt et e bt st et e e e e e neebeebesbeabenee e eneaneas 290.000

Mercado
LT a 0T TP Y =1 o] GRS 1.000

Fuente: Bolsa de Luxemburgo

Deuda perpetua

Fecha de BMISION.......ccccoiiiiiciii s 05/11/2004

[0 1o} OO SOPOPRTP Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOITIZACION ........covvuiirieeeieeiesiee ettt n e seenen Perpetual7/11/2014

INO WAIOTES ...ttt bbbt b et b e bt b e bt st e b e e e e eneas 500.000

IVIBICAAD ... Euronext

NOMINAL VALK ... et e e e ane 1.000

Fuente: Euronext
6.3 Entidades de liquidez
Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de liquidez.

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales la entidad proveedora de liquidez si la hubiere, que en la realizacion de sus actividades de
contrapartida cumplird con las dos pautas siguientes:

(@) La diferencia entre el precio de compra cotizado y el precio de venta cotizado no podra ser
superior a un 10% en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El citado 10% se
calculard sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese
diferencial no sera superior a 50 puntos basicos ni supondra mas del 1% en términos de
precio.

(b) En caso de que la entidad proveedora de liquidez pretenda dejar de cumplir con su
compromiso de liquidez, dicha entidad continuara realizando su actividad de liquidez para
todos los valores emitidos hasta que una nueva entidad asuma dicho compromiso de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personasy entidades asesoras en la emision

Ramon & Cajal ha asesorado legalmente a Bancaja en la preparacion del presente Folleto Base.
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7.2 Informacion del Anexo V revisada por los auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Base en los registros oficiales de la CNMV, Bancaja
tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacién de riesgo
crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo ..........c.cccvevennne F-1 P-1
Rating a largo plazo ...........cccceoveneeee. A+ Al
Perspectiva........ccoevevveieiiiencienn, Estable Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacion de B- en cuanto a solidez financiera, que
indica una fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion individual a
Bancaja de A/B, que indica un perfil de crédito sélido, y de 3 en el concepto denominado apoyo
(probabilidad moderada de apoyo del estado).
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado

Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta

Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal

A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad de

Baa BBB pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal

Ba BB Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La proteccion
del pago de intereses y del principal es muy moderada

B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente
vulnerables a las condiciones adversas del negocio

Caa cce Vulnerabilid_aq identi_ficadz_;l al incumplimiento. Continuidaq de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, econdmicas y de los negocios sean favorables.

Ca CcC Altamente especulativos.

C C Incumplimiento actual o inminente
Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de

DDD,DD,D L N
liquidacion o reorganizacion del sector.
» -FITCH aplica un signo méas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la

posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A+, otorgada a Bancaja indica
una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo el pago de los
compromisos financieros.

-Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. EI modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la
calificacion A1, otorgada a Bancaja indica una fuerte calidad crediticia.

Las escalas que emplean para la calificacién de deuda a corto plazo son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado

p1 1 Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos
acordados es muy alto.

P2 o La capacidad d_e atender correctamente el servicio de Ia_deuda es satisfactoria, aunque el
grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

p.3 F3 Capacidad _de pago satisfactoria}, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos anteriores
a los cambios adversos en las circunstancias.

- Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas

No Prime B L - L
condicionarian seriamente el servicio de la deuda

C Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza cuando el pago

D de intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de

gracia sin expirar.
Se utiliza s6lo para gobiernos que no han pedido de forma explicita una calificacion para
emisiones de deudas concretas.
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Las calificaciones P-1y F-1 otorgadas a Bancaja por Moody’s y Fitch, respectivamente, indican la
mas alta calidad crediticia y que el grado de seguridad de cobro es muy alto para hacer frente a
tiempo a sus obligaciones de depésito a corto plazo.

Por ultimo, Fitch ha otorgado a los valores que pueden emitirse al amparo del Folleto Base, las
siguientes calificaciones provisionales:

Fitch Ratings Largo Plazo Corto Plazo
Deuda Senior ........ccceveveevevieieesesinns A+ F1
Deuda Subordinada............ccccceveveuenene. A --

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del Folleto Base se
incluiran en las Condiciones Finales de la emision.
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APENDICE A—OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente es comin a las obligaciones subordinadas especiales
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Las obligaciones subordinadas especiales se sitlan a efectos de prelacién tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

4.1 Descripcion

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicion de emisidén subordinada
especial se sitian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio,
ordinarios y detrés del resto de deudas subordinadas del emisor.

4.2 Legislacién

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

4,5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial realizadas por Bancaja no tienen garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total del patrimonio de
Bancaja.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacién subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por la normativa vigente se deberdn cumplir los
siguientes requisitos:

1.  El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de Bancaja
presente perdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre.
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2. La Entidad debe aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la emision y
los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez agotadas las reservas y
reducidos a cero los recursos asimilables al capital, cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas por la Entidad o alguna de sus filiales.

3. La parte amortizada de la emision, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse por el acreedor, ni consecuentemente dar origen
a una deuda de la Entidad frente a él.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Bancaja en el procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la emision de deuda subordinada especial, se situaran
frente a la Entidad, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de las restantes
deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales, en igualdad de
prelacion con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier clase
de recursos asimilables al capital, cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas por la
Entidad o algunas de sus filiales.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Bancaja presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el
apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343 / 1992, de 6 de noviembre.

4.8.2 a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiales, Bancaja se reserva la posibilidad de
amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 5 afios desde la fecha de desembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacién se producira a la par o bajo la par y libre de gastos para el tenedor de los
valores. De la misma forma, la amortizacion de estos valores se deberd comunicar a la CNMV con
30 dias de antelacion, al Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde
vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio de Bancaja, y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacién del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segin se establezca en las
Condiciones Finales de la emision, y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad con
facultades bastantes.

4,13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caréacter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales. No obstante, no podran ser adquiridas
posteriormente por la propia Entidad, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o
personas con apoyo financiero de Bancaja o del grupo consolidable.
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Este Anexo V esta visado en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 5 de octubre de 2005.

Bancaja
P.P.

José Fernando Garcia Checa
Director General
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1IV. ANEXO XI

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION
1.1 Identificacién de las personas responsables

José Fernando Garcia Checa, en su calidad de Director General, asume en representacion de
Bancaja la responsabilidad del presente Anexo Xl (el “Anexo XI”), redactado segun el Reglamento
n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE.

1.2 Declaracién de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion
contenida en el Anexo XI.

El responsable del presente Anexo XI confirma que tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente documento es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccidn de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales de Bancaja tanto individuales como consolidadas, correspondientes a los
ejercicios 2003 y 2004 han sido auditadas por Ernst & Young, con domicilio social en Madrid,
plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad, tomo 12749, libro 0,
folio 215, seccion 8, hoja M-23123, inscripcion 116, en el REA y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y CIF B-78970506 y expresan una opinién favorable sin salvedades.

2.2 Justificacién de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas
No procede.
3. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA

Los factores de riesgo relativos a Bancaja se encuentran recogidos en la Seccion 11.A—"“Factores
de riesgo relativos a Bancaja” del presente Folleto Base.



4. INFORMACION SOBRE BANCAJA
4.1 Historial y evolucion de la Entidad
Nombre legal y comercial

El nombre legal de la Entidad es el de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja
o0 abreviadamente, y en el &mbito comercial, Bancaja o Bancaixa, indistintamente, en cualquiera de
las dos lenguas oficiales de la Comunidad Valenciana.

4.1.2 Lugar y numero de registro

Bancaja con C.I.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814, se halla inscrita en el registro especial de Cajas
General de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el numero 49, folio 30; en el Registro de
Cajas de Ahorro la Comunidad Valenciana. Conselleria d'Hisenda, Numero 4; y en el Registro
Mercantil de de Castelldn, al tomo 532 de Sociedades, Libro 99 de la Seccién General, Folio 1,
Hoja nimero CS2749, Inscripcion 18,

4.1.3 Fecha de constitucion

Bancaja fue fundada el 12 de mayo de 1.878 por la Real Sociedad Econémica de Amigos del Pais
de Valencia con la denominacién Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Valencia. El periodo de
actividad de la Entidad tiene una duracidn indefinida.

4.1.4 Domicilio social, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion y
lugar principal de actividad, direcciéon y nimero de teléfono.

Domicilio social, direccién y datos de contacto:
Caballeros, 2

12001 Castellon (Espafia)
Personalidad juridica

La Entidad es una Caja de Ahorros, de naturaleza fundacional y carécter benéfico-social, exenta de
animo de lucro y bajo el protectorado de la Generalitat Valenciana, que para el cumplimiento de sus
fines desarrolla actividades crediticias y bancarias.

Legislacion aplicable

Bancaja es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia y a la legislacién de
caracter general, la dictada para Establecimientos de Crédito, la especial aplicable a las Cajas de
Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de Agosto, sobre Regulacién de las Normas Bésicas sobre



Organos Rectores de las Cajas de ahorros, Ley 26/1988, de 29 de Julio, sobre Disciplina e
Intervencion de las Entidades de Crédito y legislacién complementaria.

Pais de constitucion

Espafia

Lugar principal de actividad

La sede central operativa de Bancaja se encuentra en:

Pintor Sorolla, 8
46002 Valencia

Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)

4.1.5 Acontecimientos recientes relativos a Bancaja importantes para evaluar su solvencia
Durante el primer semestre de 2005 no se ha producido ninguna toma de participacion significativa.
5. DESCRIPCION DE LA ENTIDAD

5.1 Actividades principales

5.1.1 Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos vendidos
y/o servicios prestados

Las principales actividades realizadas por Bancaja son las operaciones de ahorro y bancarias,
activas, pasivas, de servicio, de mediacion y de Monte de Piedad. A continuacién se relaciona el
catalogo de productos y servicios que el Grupo Bancaja ofrece a su clientela.

AHORRO
Ahorro a la vista

- Libreta Servicio

- Libreta 3

- Cuenta Vivienda

- Cuenta Corriente Ordinaria
- Cuenta Personal

- Cuenta Comercio



- Cuenta de Tesoreria
- Cuenta de Aval a la Construccion
- Cuenta en Divisas

- Cuenta Profesional
Ahorro plazo

- Deposito Multi-Renta
- IPFS (Imposiciones a plazo fijo) de tipo fijo y variable
- Ahorro Combinado

- Deposito Ahorro Fiscal
Planes de prevision

- Renta Vitalicia Bancaja
- Ahorro Fiscal Seguro

- Cavalsegur
Empreéstitos

- Pagarés financieros propios
- Bonos de Tesoreria

- Cédulas hipotecarias

- Obligaciones subordinadas

- Participaciones preferentes
quico (de 0 a 14 afios)

- Libreta Uno

- PEQUEplan

joven (de 14 a 26 afios)

- Cuenta Joven

- Joveplan
INVERSION

A través de GEBASA, entidad del Grupo Bancaja, se ofrece la posibilidad de realizar inversiones
en:

- FIAMM Euro

- Fondo de Fondos



- Garantizados de Renta Variable

- Globales

- Renta Fija Internacional

- Renta Fija Largo Plazo

- Renta Fija Mixta

- Renta Fija Corto Plazo

- Renta Variable Euro

- Renta Variable Internacional EE.UU.
- Renta Variable Internacional Emergentes
- Renta Variable Internacional Europa
- Renta Variable Internacional Japon

- Renta Variable Mixta

- Renta Variable Nacional

- Sectoriales

- Unit linked

PRESTAMOS

- Préstamos personales

- Préstamos con garantia real

- Cuenta de crédito

- Joven (de 14 a 26 afios)

- Custom (de 26 a 35 afos)

- Otras operaciones de financiacion

- Avales
HIPOTECAS

- Crédito Casa + 26

- Préstamo hipotecario mixto

- Crédito unico

- Préstamo interés variable de cuota constante y plazo flexible
- Préstamo hipotecario cambio de casa

- Préstamo autopromotor

- Préstamo a promotor



- Préstamo hipotecario

- Préstamo hipotecario Custom (de 26 a 35 afos)
PREVISION

Planes de pensiones

- Bancajapension Fijo

- Bancajapension Fijo a Largo Plazo
- Cavalpension

- Bancajapension Mixto

- Futurpensién

- Bancajapension Variable
SEGUROS

- Seguros de vida

- Seguros de salud

- Multirriesgo

- Seguros de automavil

- Seguros para promotores y constructores
- Seguros para empresas y asociaciones

- Otros seguros

- Joven (de 14 a 26 afios)
SERVICIOS

- Servicios a empresas
- Servicios a particulares
- Custom (de 26 a 35 afos)

- Banca privada
ACTIVIDAD INTERNACIONAL

La actuacion de Bancaja, como entidad matriz del Grupo en el ambito internacional, ha continuado
expandiéndose selectivamente con los siguientes objetivos: desarrollar alianzas con los operadores
internacionales de referencia para acrecentar la posicion competitiva de Bancaja en éareas de
negocio altamente especializado y establecer acuerdos en el area de Banca Comercial para



incrementar su presencia en mercados internacionales donde sus clientes puedan requerir asistencia
financiera, asi como para dar soporte en el territorio nacional a clientes de bancos extranjeros.

El primer objetivo se ha materializado en el area de Seguros con la firma del acuerdo con Aviva,
grupo britanico y espafiol, y uno de los tres mas grandes de Europa para la distribucién de seguros
de vida y planes de pensiones a través de canales bancarios, contemplando en este acuerdo la
coparticipacion en Aseval, tercera compafiia de Espafia en el negocio de bancaseguros por primas
de vida (Fuente: Ranking Inverco 31.12.2004), y en el area de Gestién de fondos de inversion con
la firma de acuerdos de comercializacion de fondos especializados en mercados financieros
internacionales de otras gestoras (JP Morgan, Sogelux, Crédit Agricole Indosuez, Fidelity y Merrill
Lynch).

El segundo se ha materializado en una serie de acuerdos firmados con las siguientes entidades
financieras:

- Banco Popular Dominicano de la Republica Dominicana.
- Grupo Financiero Banorte de México.

- Banco de la Nacion Argentina de Argentina.

- Monte dei Paschi de Siena de Italia.

- Landesbausparkasse Baden-Wurttenberg de Alemania.
- Union Bank of Norway de Noruega.

- Banque du Sud de Tunez.

- ABN AMRO de Holanda.

- Bank of China de la Republica Popular de China.

- KMB Bank de Rusia.

- Banco Solidario de Ecuador.

- Selvaag Group de Noruega.

Especial mencion al acuerdo de cooperacion con el Banco Solidario de Ecuador con el fin de
facilitar las relaciones entre la importante comunidad ecuatoriana en Espafia y su pais de origen. El
convenio contempla la realizacion de transferencias y todos los demas servicios de asistencia
bancaria para la comunidad ecuatoriana. Este acuerdo se inserta dentro de la campafia publicitaria
dirigida a los “nuevos ciudadanos” que se hacia mencion en el apartado dedicado al ahorro.

Dentro de su actividad internacional, Bancaja ofrece los siguientes productos y servicios:

- Recepcion de transferencias
- Negociacion y abono de cheques
- Emisidn de transferencias

- Emisidn de cheques



- Cuentas en divisa a la vista y a plazo

- Compraventa de billetes de moneda extranjera
- Compra de cheques y travellers

- Venta de travellers

- Compraventa de divisas a plazo
CANALES ALTERNATIVOS

Los Canales Alternativos de distribucion siguieron durante 2004 una evolucién muy positiva, tanto
los mas maduros (cajeros automaticos, tarjetas, banca telefonica y centro de autorizaciones
telefénicas) como los canales emergentes (Internet para particulares e Internet empresas).

Cajeros automaticos

En diciembre de 2004, Bancaja contaba con un total de 1.262 cajeros. Durante ese mismo mes,
Aenor renové a Bancaja el certificado de calidad “Iso 9001:2000” por la calidad del servicio de su
red de cajeros automaticos y por el sistema de gestion que utiliza la Entidad.

Tarjetas
Tarjetas de débito

Visa Electron

Visa Electrén Voluntariado
Visa Custom

Visa Custom Voluntariado
Visa Carnet Jove

Visa Carnet Jove Voluntariado
Visa Carnet +26

Visa Carjeta

Visa Carjeta Jove Bancaja
Visa Dorada-Renfe Bancaja

American Express
Tarjetas de crédito

Visa Classic
Visa Classic Voluntariado
Visa Oro

Visa Free



Visa E-Business

Actividad merchant en comercios

En diciembre de 2004, habia instalados un total de 18.020 TPV’s (terminales punto de venta).
Servicio telefonico

Durante el afio 2004, Linea Directa recibi6 850.000 llamadas, de las que se atendieron
automaticamente de manera completa por el IVR el 58%.

En conjunto, Linea Directa y el resto de actividades telefénicas (recobro, venta de entradas a
espectaculos, soporte a clientes de cajeros, tarjetas e Internet, etc.) totalizaron 2.335.000 llamadas.

Bancaja Proxima Particulares

A lo largo del ejercicio 2004 se ampliaron las operaciones disponibles por este canal, destacando el
acceso en inglés, el servicio de mensajeria y la posibilidad de obtener duplicados de recibos.

Ademas de la actividad de informacion, durante el afio 2004, se realizaron 846.000 operaciones de
negocio por importe de 626 millones de euros.

C.A.T.-Centro Hipotecario

El Centro de Autorizaciones Telefonicas (C.A.T.) facilitd operaciones por importe de mas de 1.906
millones de euros (+50%), destacando su efectividad como formula de captacion de clientes y
expansion de mercados. Este centro formalizé6 mas de 36.000 operaciones de préstamo hipotecario
en el afio 2004.

Bancaja proxima empresas

Durante el afio 2004 se realizaron mas de 858.000 operaciones de negocio por un importe superior
a 3.196 millones de euros.

Aparte de las operaciones simples, se han procesado méas de 411 ficheros, que ha supuesto tratar

casi 8,9 millones de operaciones con un volumen de negocio superior a los 7.245 millones de
euros.

5.1.2 Nuevos productos o actividades significativas

A)) Ejercicio 2004
Durante el afio 2004, se procedié al lanzamiento de los siguientes productos y servicios:

o Tarjeta de crédito Bancaja e-Business.
e Seguro de repatriacion para extranjeros.
e Servicio de asesoramiento telefénico para extranjeros.

e Transferencias transfronterizas “A mi Pais”on-line.



e Bancaja Préxima Particulares en inglés.

o Bancaja Garantizado Global Titans 1y 1, F.1.

e Bancaja Fondos Gestion Dinamica, F.1.

e Bancaja Dividendos, F.I.

e Servicio de ingresos identificados.

o Diversas emisiones del Depdsito Multi-Renta, Renta Vitalicia, Depoésito de Ahorro Regalo,
Ahorro Fiscal Seguro y Pagarés financieros.

Por otra parte, la financiacion de las inversiones se ha llevado a cabo mediante convenios de
colaboracion con la Administracién y organismos publicos, entre las que destacan los siguientes:

- Convenio con la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana para la
financiacion de proyectos de inversion de las Pymes por un montante de 26,4 millones de
euros.

- Convenio con el Ministerio de Fomento para actuaciones protegibles en materia de vivienda y
suelo con un volumen de operaciones en el ejercicio 2004 de 169,7 millones de euros.

- Convenio con el 1.C.O. de apoyo a las Pymes para la adquisicién de activos fijos nuevos por un
total de 58,7 millones de euros.

- Convenio con el 1.C.0. y con el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico e Industrial dirigido a
las empresas que inviertan en proyectos de desarrollo tecnolégico y de disefio industrial. La
financiacion facilitada en el ejercicio ascendi6 a 5,6 millones de euros.

- En 2004 se ha suscrito por primera vez un convenio con el Instituto de Diversificacion y
Ahorro de la Energia y el 1.C.0O., habiéndose aprobado operaciones por 4,2 millones de euros.

Por altimo, en materia de mercado de capitales, Bancaja ha actuado:

- Como entidad aseguradora de una emision de deuda subordinada y otra de titulizacion de
Banco Pastor por importe total de 1.300 millones de euros, asi como una emision de Banco
Sabadell por importe de 300 millones de euros y una emision de Caja Rural Valencia por
importe de 950 millones de euros.

- Como entidad codirectora en una emision de titulizacion de Banco de Valencia por importe de
472 millones de euros y otra de PMI por importe de 295 millones de euros.

- Como entidad aseguradora en las OPVs de Fadesa (abril 2004) y de Tele 5 (junio de 2004).

- Como garante en dos emisiones, por un importe total de 1.700 millones de euros, llevadas a
cabo en los meses de febrero y noviembre de 2004. La primera de deuda senior, por importe de
1.200 millones de euros, emitida por BIF (Bancaja International Finance) y la segunda de
deuda subordinada, por importe de 500 millones de euros, emitida por BIC (Bancaja
International Capital), sociedades instrumentales participadas al 100% por Bancaja.
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B.) Primer Semestre Ejercicio 2005

En el primer semestre de 2005, Bancaja ha procedido a comercializar los siguientes nuevos
productos:

e Emisiones 62 y 7% de Multi-Renta. Una promocién de Ahorro Combinado (antiguo Ahorro
Regalo), y varias emisiones de Ahorro Fiscal Seguro y Renta Vitalicia.

e Bancaja Garantizado Renta Variable 5 FI y Bancaja Garantizado Renta Variable 6.

e Plan de pensiones Bancajapension Fijo a Largo Plazo.

o Gestion de Pagos Domiciliados.

o Telepeaje.

e Seguro Financiacion y Caja Vida para residentes en Alemania y Reino Unido.

e Hal Cash, nueva aplicacion para el envio de dinero a través de telefonia movil.

e Seguro Vida Tarjetas.

e Caja Vida Sefior.
5.1.3 Principales mercados en los que compite Bancaja

El mercado geografico mas importante de Bancaja se sitla en toda la Comunidad Valenciana y la
Provincia de Albacete, aunque cuenta con oficinas radicadas en otras 35 provincias espafolas.
Seguidamente, se facilita un cuadro, distribuido por comunidades auténomas espafiolas, en el que
figuran a nivel individual y a nivel total, el nGmero de oficinas de las dos entidades de crédito que
forman parte del Grupo Bancaja, es decir, Bancaja como entidad matriz del Grupo Bancaja y Banco
de Valencia, S.A.
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Distribucion geografica de las oficinas del grupo a 31-12-2004

Region Bancaja B. Valencia Total
Comunidad ValenCiana..........ccoceoeeeeeieiinene e 607 247 854
Region de Murcia 11 65 76
CaAtAIUMA ..o 75 9 84
MEAFIG. ... e 80 14 94
Castilla La ManCha ...........cccoviiniiiieeiisese e 26 - 26
(O 1 1] | - 1 T o S 9 - 9
ANGAIUCTA ...v e, 41 17 58
EXIrEMATUIA. .. .o 3 - 3
IS1aS BIEAIES .......ouiieiiiciiieiee e 39 1 40
ATAGON .o 6 13
ASEUFTAS .. -

L RIOJA «ueeeeieieetceieeee et 1 1

CANANIAS ..ottt et 21 - 21
PaiS WVaSCO....ccveiiiiiiieieieiee et 4 -

NAVAITA .. 1 2

Galicia 10 - 10
EE.UU. (Miami) 1 - 1
TOTAL 938 362 1.300

Entre los principales mercados o sectores en los que opera el Grupo Bancaja se incluyen: inversion
crediticia, préstamos e hipotecas, planes de pensiones, seguros, servicios y mercado internacional.
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En relacion con la inversidn crediticia (excluida el sector no residente), la posicién del Grupo Bancaja

es la siguiente:

ESPANA

Grupo Bancaja
Otros 3%
5%

Ot.CajasAhorro
45%

OtrosBancos
47%

Diciembre 2004
Fuente: Bancaja

COMUNIDAD VALENCIANA

Grupo Bancaja
21%

Ot. CajasAhorro
31%

Otros
9%

OtrosBancos
39%

Los siguientes graficos recogen la cuota de mercado del Grupo Bancaja en relacion con el débito a

clientes (excluido los no residentes):

ESPANA

Grupo Bancaja
Otros 3%

Otros Bancos
38% Ot. Cajas Ahorro

52%

Diciembre 2004
Fuente: Banco de Espafia
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Grupo Bancaja
30%

Ot. Cajas Ahorro
33%
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5.1.4 Base de las declaraciones relativas a la competitividad de Bancaja

El Grupo Bancaja es el sexto grupo financiero espafiol y el tercero dentro del sector de cajas de
ahorros medido por activos totales segun los datos publicados en el Boletin Estadistico de CECA.

Grupo Banco Santander Central Hispana

Grupo Banco Bilbao Mzcaya Argentaria

Grupo La Caixa

Grupo Caja badrid

Grupo Banco Popular

Grupo Bancaja

Grupo Banco Sabadel

Grupo Caja Catalufia

Grupo Caja Ahorros Mediterraneo

Grupo Bankinter

475397 879

311072283

133.116419

86.333.090

62741836

43377786

42293967

35525429

31.101 631

284063359

10

335207 727

170245440

91.758.383

53.306.000

51843757

31937270

32307 997

24850612

24801739

18744514

355.047.014

199.485.317

104 .464.893

65512225

45.109.589

30673425

33748232

24 554,168

23604.086

19873578

33.556.426

16.835.211

5.756.974

4 967 796

4065623

1896 689

3125483

1339078

1733718

1065875

3.6857.857

3.192.468

1.185.439

G35.002

38.212

326.077

334.088

25.206

Z3.:5

177,679

036

104

0323

0g0

077

10

0ps

14,33

18,07

15,33

13 .56

21 57|

15,90,

10,22

2034

15,79

16 53

ROA (Return on assets): Beneficio neto sobre activos totales.

ROE (Return on equity): Beneficio neto sobre recursos propios.

Datos a 12/2004
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1

Descripcidon del grupo en que se integra Bancaja

Bancaja es cabecera del grupo de empresas que se recogen en el cuadro siguiente:

GRUPO BANCAJA--SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE

AGOSTO 2005

Bancaja Capital

= 100%

Bancaja Emisiones

— 100 %

Cart. Part. Emp.
= delaC.V.
50%

Inv. Val. Scr
= 38,41%

Bageva Inv. S.A.
- 100%

Arcalia Valores
- 56,92%

Lastras SIMCAV
- 99,9%

Real-Equity
— 38,41%

GRUPO
BANCAJA
|
[ I I I [ I ]
BANCOS GESTORAS FINANCIERAS INMOBILIARIO SERVICIOS INVERSION OTROS
GRUPO EMPRESARIAL
L Bco.VALENCIA GEBASA B.I.C CISA Cavaltour SBB Particip. L Arcalia Pensiones
38,41% - 100 % - 100 % 100 % 50 % = 100 % 56,92%
ARCALIA B.IL.LF. Inmobiliaria Gestion de Valenc.Inv.Mob.
= PATRIM. = 100 % Muntaner 262 Procesos Aux. S.L.| H 100%
56,92 % 100% 95,77 %
Arcalia Inv. SGIIC B.E.F. G. Bcj C. Est.
— 56,92% - 100 % - 100%

Los porcentajes que figuran en cada uno de los cuadros del gréafico anterior corresponden a la
participacion de control (suma de participacion directa mas participacion indirecta).
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6.2 Entidades del grupo de las que depende Bancaja
No procede.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Cambios importantes en las perspectivas de la Entidad desde la fecha de sus ultimos
estados financieros auditados publicados

Desde la fecha de los Gltimos estados financieros auditados publicados, no se ha producido ningun
cambio importante en las perspectivas de la Entidad.

7.2 Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o0 hechos que puedan
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor

Para el ejercicio 2005, el presupuesto para inversiones en hardware y equipos informaticos asciende a
un total de 10.564 miles de euros y el presupuesto destinado a la apertura de nuevas oficinas asciende
a 37.077 miles de euros.

Al margen de lo anterior, no se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o
hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la
Entidad.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Bancaja ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los 6rganos
administrativos, de gestion o de supervisién y las actividades principales de importancia
respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma.

Composicion Organos de Administracion

Consejo de Administracion

Cargo Nombre Grupo al que representa

Presidente........ccccceeevveeiieecieccec e José Luis Olivas Martingz .............c.ceue.... Generalitat VValenciana

Vicepresidente primero ... Antonio José Tirado Jiménez ... Generalitat Valenciana

Vicepresidente segundo ........c.ccccceveenee Arturo Virosque RUIZ .........coovvivnrnenne Corporaciones Municipales
Vicepresidenta tercera.........c.cocecvrveenes Josefa Marti PUIQ ..o, Impositores
Vicepresidente cuarto..........ccocevevvenanns José Maria Catalunya Oliver................... Corporaciones Municipales
Vicepresidente qUINto ..........ccceeevveienias Eduardo Montesinos Chilet...................... Generalitat Valenciana
SECretario ......coovvererereeesc e Angel Daniel Villanueva Pareja............... Impositores
Vicente Montesinos Vernetta................. Corporaciones Municipales
Angel A. Alvarez Martin Corporaciones Municipales
Manuel Escdmez Sanchez .............cceeune. Generalitat Valenciana
Rafael Ferrando Giner ..........ccooccvivvneenn. Generalitat Valenciana
Héctor Ferras Guarch ............cocoevevevivenans Impositores
Francisco V. Gregori Gea..........c.ccccvuvunne Impositores
Carmen Hernandez Lara...........c...coovuene. Impositores
VOCAl. ..o Isaies Fayos MOlIA.........c.cccoovenrnicinenne Personal de Bancaja
VOCAl ... Rafael Francisco Oltra Climent................ Entidad Fundadora
VOCAl...coiiiiiicceee e Jorge Palafox Gamir............cocoevvvvvvvrirnne Corporaciones Municipales
VOCAl...ciciiiiicceee e Maria del Rocio Peramo Sanchez ............ Impositores
VOCAl.....oiiiii José Luis Pérez de los Cobos y Esparza... Impositores
VOCAl...iiiit e Juan Antonio Pérez Eslava....................... Personal de Bancaja.

La direccion profesional de los miembros del Consejo de Administracion es:

Caballeros, 2
12001 Castellon
Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)
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Principales actividades que los Consejeros y Directivos ejercen fuera del Grupo Bancaja

NOMBRE CARGO ENTIDAD

José Luis Olivas Martinez............ccocceveeenes Presidente..........cevenienieninneeeeees Banco de Valencia, S.A.

José Luis Olivas Martinez............c.cccovvvennnn, CONSEJEIO ...ttt Abertis Infraestructuras, S.A.

José Luis Olivas Martinez..........ccccoeeveee. CONSEJEIO ...ttt Metrovacesa, S.A.

José Luis Olivas Martinez ..........c.ccceeurenee. CONSEJEIO ... senenes Enagas S.A.

Antonio J. Tirado Jiménez .... ... Vicepresidente .. Banco de Valencia, S.A.

Arturo Virosque RUIZ ......cceeveeeenenenineens, Presidente........coovveeererererernirrsseseeieieiias Cémara de Comercio, Industria y
Navegacion de Valencia

Vicente Montesinos Vernetta...................... CONSEJEIO ...ttt Aguas de Valencia, S.A.

Vicente Montesinos Vernetta.............c........ CONSEJEIO ...t Omnium Ibérico, S. A.

Manuel Escdmez SAnchez...........cccovvvveeenen Vicepresidente .........covveevneeerennieienens Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Valencia

Rafael Ferrando Giner...........cccocovvnnnnene, Presidente........ccoovvnnnnnnnnseeeeeieas Confederacion de Organizaciones
Empresariales de la Comunidad
Valenciana (CIERVAL)

Rafael Ferrando Giner..........ccccoevvevevvvirinnn, CONSEJEIO ....vvverererererererereeee et Instituto Valenciano de la Exportacion

José Fernando Garcia Checa..........cccceueneee. CONSEJEIO ...t Aseguradora Valenciana de Seguros y

Reaseguros, S.A. (Aseval)
Banco de Valencia

Aseguradora Valenciana de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Aseval)
Aurelio Izquierdo GOmMez...........cccccvreeenenn, CONSEJEIO ...ttt NH Hoteles

José Fernando Garcia Checa..........ccccoueneee. Consejero
Aurelio Izquierdo Gomez Consejero

Juan Zurita Marqués..........ccoeeevnerenenenn CONSEJEIO ...t Aseguradora Valenciana de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Aseval)

Miembros de la Comision Ejecutiva

La composicion de la Comision Ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de Administracion
de los diferentes miembros en funcién del grupo al que pertenecen, con arreglo a lo dispuesto en
los articulos 48 y 33 de los estatutos de la Entidad.
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Los miembros de la Comisidn Ejecutiva, asi como el grupo al que representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente..........coceveeeieinienc e José Luis Olivas Martinez ..............ccc...... Generalitat Valenciana
Vicepresidente primero.........c.cccoveenee Antonio José Tirado Jiménez.................... Generalitat Valenciana
Vicepresidente segundo ..........ccceevevenine Arturo Virosque RUIZ ..o Corporaciones Municipales
Vicepresidenta tercera..........c..ccocevvenenene Josefa Marti PUig.........cccooevivevivnccienienan, Impositores

Vicepresidente cuarto ... José Maria Catalunya Oliver................... Corporaciones Municipales
SECretario ..o verereeeeere e Angel Daniel Villanueva Pareja............... Impositores

ViCESECretario ......ccevveeeeieiese e Rafael Ferrando Giner ..........cccocovvrnenne Generalitat Valenciana
VOCAL.....oiiiiiie e Francisco V. Gregori Gea..........c.cocoueenne Impositores

VOCAl ... Rafael Francisco Oltra Climent................ Entidad Fundadora
VOCAl...cociiiii e José Luis Pérez de los Cobos y Esparza... Impositores
VOCAl....oiiiie Juan Antonio Pérez Eslava..............c........ Personal de Bancaja.

El nombramiento de miembros de la Comisién Ejecutiva, con su actual composicion, fue acordado
por el Consejo de Administracion en sesiones extraordinarias de 17 de enero de 2002 y de 15 de
enero de 2004.

Las facultades de la Comision Ejecutiva se encuentran recogidas en el articulo 52 de los estatutos de
la Entidad.

Comision de Control

Los miembros de la Comision de Control, asi como el grupo al que representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente.......ccccocevevericieiese e Rafael Aznar Garrigues............c.ccevevevennnae Generalitat Valenciana
SECTELAriO ...cvvveveeciee e José Ramon Serrano Santamas................. Generalitat Valenciana
Fernando Bellido Querol.............ccccco.... Personal de Bancaja.
Francisco Cabezas Tanco ..........cccccceueueeee Corporaciones Municipales
. Juan Francisco Delgado Torres.... Impositores
José Falomir Martinez ...........cccoovreruennen. Corporaciones Municipales
Pascual Gonzalez Cervera, ............cco...... Impositores
VOCAl....ooiiiiieeee e José Angel Hidalgo Pitarch....................... Impositores
Evaristo Mufioz Marti...........c.cceeevverennnee. Corporaciones Municipales
Manuel Portolés Sanz ............ccccevereeeenene Entidad Fundadora
Maria Vicenta Sanz Segarra.................... Impositores
. Francesc Xavier Tarazona Martinez ........ Personal de Bancaja
Enrique Villarreal Rodriguez ................... Generalitat Valenciana

Las facultades de la Comisién de Control se encuentran recogidas en el articulo 70 de los estatutos de
la Entidad.
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Los miembros de la Comision de Control fueron designados por las Asambleas Generales
extraordinarias celebradas los dias 17 de enero de 2002 y 15 de enero de 2004.

Comisiones Territoriales

Los miembros de la Comision Ejecutiva Territorial de Castellén, asi como los grupos a los que
representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa

Presidente.......ccccovvvevevieeiecece e Manuel Breva Ferrer...........ooovvvivcviennns Generalitat Valenciana
Vicepresidente primero Javier Fabregat Antoli ............ccoevvvvvivinnns Impositores

Vicepresidente segundo . José Maria Cadroy Viciano .. Corporaciones Municipales

SECretario .....cooveereeeresere e JesUs Molina Garcia ........ccoeeevveeenerininneas Generalitat Valenciana
Rafael Alcon Traver .......c.cccoocvvvvirenene Corporaciones Municipales
Vicent Josep Frias i Diago..........coccvvnne. Impositores

Yolanda Gonzalez Soler...........c.cccceevnen. Impositores

Luis A. Marcet GImeno...........c.ccevevevenaae Personal de Bancaja

. Maria Isabel Maldonado Gasch....

..... Personal de Bancaja

Fernando NOS LIOPIS .........cccovururiricicininee Corporaciones Municipales

Los miembros de la Comision Ejecutiva Territorial de Segorbe, asi como los grupos a los que
representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente.........ococeveiereiniene e Rafael Calvo Calpe........cccocovrreriricicinines Corporaciones Municipales
Vicepresidente.........ocooevereieneneiinennns Angelino Torres Latorre............ccceeeeee. Impositores

SECTEtario ...ovveveeciciieec e José Vicente TOrres ESCrig........oevveninnne Generalitat Valenciana
VICESECIEtario ...ovveveieeieeci e Juan Manuel Escolano Lazaro.................. Personal de Bancaja
VOCAl...ciiiiiiicieee e Dolores Pérez MOIés............cccoverivirivennas Impositores

El articulo 63 de los estatutos recoge la composicion y las facultades de las Comisiones Ejecutivas
Territoriales.

La Comision Ejecutiva Territorial de Segorbe estard compuesta por 5 miembros, y la Comision
Ejecutiva Territorial de Castellén por 10.

9.2 Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de supervision

En relacion con lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se hace constar que ninguno de los
miembros de los 6rganos de administracién, de gestion y de supervision, asi como de personal de
Alta Direccion tiene conflicto de interés con Bancaja.
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A 31 de diciembre de 2004, los préstamos concedidos por el Grupo Bancaja a los miembros del
Consejo de Administracion de Bancaja ascendieron a un importe total de 331.421 euros, y fueron
concedidos en condiciones de mercado.

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Bancaja, dada su naturaleza juridica carece de capital social suscrito y desembolsado. Por tanto, no
tiene de accionistas que puedan ejercer control alguno sobre ella.

11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1  Informacidn financiera histérica

El presente epigrafe tiene como finalidad mostrar la situacion financiera consolidada de Bancaja
segun lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafa. Las cifras han sido extraidas de los
estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004, asi como de otra
informacidn no contable que ayuda al entendimiento de la situacion patrimonial de Bancaja.
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Balance Consolidado

AcTIVO (Segun CBE 4/1991) Dic. 2004 Dic. 2003 Variacién 04 vs. 03
(miles euros) Absoluta (%)
1. Caja y depdsitos en bancos centrales...................... 786.323 551.275 235.048 42,64
1.1, Caja i 232.702 220.622 12.080 5,48
1.2. Banco de ESpafia.........ccceoevvirnenncincenies 550.627 329.032 221.595 67,35
1.3. Otros bancos centrales............ccoovveiirererivanens 2.994 1.621 1.373 84,70
2. Deudas del EStado............coovricciiniiiin 3.494.038 2.867.669 626.369 21,84
3. Entidades de Crédito........ccccoevevriineeieienininnseiens 4.696.088 4.062.843 633.245 15,59
3L ATA VIS o 89.499 120.815 -31.316 -25,92
3.2. Otros Créditos .......ccvveveereeveiieeerieece e 4.606.589 3.942.028 664.561 16,86
4. Créditos sobre clientes .........cccoceovveevreiiniciiiienns 31.937.270 25.733.659 6.203.611 24,11
5. Obligaciones y otros valores de renta fija .............. 290.824 348.289 -57.465 -16,50
5.1. De emision publica.........ccccoovvvciiiinniines 22.166 10.976 11.190 101,95
5.2, Otr0S EMISOIES......ccveivrererireieesieeiesieseeseesreenes 268.658 337.313 -68.655 -20,35
Pro-memoria: Titulos propios ...........c.ccccevuee. 0 0 -- --
6. Acciones y otros titulos de renta variable............... 217.630 223.179 -5.549 -2,49
7. PartiCipaciones ........cccoovvreernrecnneienereennes 371.450 331.670 39.780 11,99
7.1. En entidades de crédito 0 0 -- --
7.2. Otras partiCipaciones.........cccccervvevireeenserennnns 371.450 331.670 39.780 11,99
8. Participaciones en empresas del grupo 81.324 55.151 26.173 47,46
8.1. En entidades de Crédito .........ccoovevvrvreneriennne. 0 0 -- --
8.2, OMr8S...ceiiiieiieieecee s 81.324 55.151 26.173 47,46
9. Activos inmateriales..........ccevvvvveieiieene i, 1.278 1.333 -55 -4,13
9.1. Gastos de constit. y de primer establec............ 176 185 -9 -4,86
9.2. Otros gastos amortizables.................. 1.102 1.148 -46 -4,01
9.bis. Fondo de comercio de consolidacion 57.050 71.114 -14.064 -19,78
9.bis 1. Por integracion global y proporcional........ 21.146 27.998 -6.852 -24,47
9.bis 2. Por puesta en equivalencia...........c.ccceovn.e. 35.904 43.116 -7.212  -16,73
10. Activos materiales..........ccovvvierereireiesiesesiesieenn, 474.011 397.036 76.975 19,39
10.1. Terrenos y edificios de uso propio ................ 249.624 212121 37.503 17,68
10.2. Otros inmuebles .........cccceveeveverinns 58.282 40.796 17.486 42,86
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 166.105 144.119 21.986 15,26
11. Capital suscrito no desembolsado ....................... 0 0 -- --
11.1. Divid. pasivos reclamados no desemb........... 0 0 -- --
11.2. RESEO oottt 0 0 -- --
12. ACCIONES PrOPIAS ...c.veverrereeririesiesiereeere e sieseereenas 0 0 -- --
Pro-memoria: Nominal...........ccccooceiiiincnennne. 0 0 -- --
13. Otros ACLIVOS .....covvveieiicieiie et 671.346 526.634 144,712 27,48
14. Cuentas de periodificaCion............cccoceoevverennnenn, 247.356 194.143 53.213 27,41
15. Pérdidas en sociedades consolidadas.................... 51.798 31.075 20.723 66,69
15.1. Por integracion global y proporcional ........... 4.602 2.500 2.102 84,08
15.2. Por puesta en equivalencia............cccoccovrvenene. 47.196 28.575 18.621 65,17
15.3. Por diferencias de conversion..........c..ccoeue... 0 0 -- --
16. Pérdidas consolidadas del ejercicio..................... 0 0 -- --
16.1. Del grupo.....cccoveeerecieincenieirieeesee s 0 0 -- --
16.2. De MiNOKtarios........cocoevrveireennieinieenenes 0 0 -- --
Total ACHIVO ...t 43.377.786 35.395.070 7.982.716 22,55
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PAsivo (Segun CBE 4/1991)

1. Entidades de Crédito..........ccocvvvvnereiieieniieneee,
L1 ATAVISEA oo
1.2.A plazo 0 CON Preaviso........ccccevveererervenieennens

2. DEDIt0S @ CHENES .....veivvciicteciecreece e

2.1. Depo6s
211.A
212.A

it0 de ahOITO ....veeevececcecceece e
@ VIStA ..ovveicveeci e
PlAZO ...t

2.2, Otros déhitoS ........covvvveeveiriiieireceecre e

22.1. A
22.2.A

[ VISta oo
PlAZO ...

Pro memoria: Entidades de contrapartida central...

3. Débitos rep. por valores negociables......................

3.1. Bonos

3.2. Pagarés y otros valores

y obligaciones en circulacion................

4. OLr0S PASIVOS. ...c.veeeniereiiiriiniesie et

5. Cuentas de periodificacion............ccccocevvriirirennns

6. Provisione
6.1. Fondo
6.2. Provis

S Para riesgos Y Cargas.....ouovvvverreuererenns
S de Pensionistas.........oceevevrereneriennnne.
i6n para impuestos

6.3. Otras provisSioneS........cccoververveeeiesesiesiereeeenns
6 bis. Fondo para riesgos generales............ccoceeevrnenn

6 ter. Diferen
7. Beneficios

7.1 Del grupo .ccveeeeeeieieeseeesee e

cia negativa de consolidacion................
consolidados del ejercicio ....................

7.2 De MINOTIArios .......cocvveeveiiieeiiecie e

8. Pasivos subordinados ..........ccccveeeiveireevieieeinenieenn,

8 bis. Intereses Minoritarios ..........cccovveeeveevveciveeineens

9. Capital SUSCHITO......cveveieririirieie e

10. Primas de emiSion ........ccoeeeeviieveieeeecce e

11. Reservas
12. Reservas

de revalorizaCion..........c.cccveeeeeveecnenne,

12 bis. Reservas en sociedades consolidadas .............

12 bis 1. Por integracion global y proporcional......

12 bis 2. Por puesta en equivalencia............c.cc......

12 bis 3. Por diferencias de conversion..................

13. Resultados de ejercicios anteriores.............c.........

Total Pasivo

(%)

14,03
-68,27
16,44
26,65
23,31
17,49
30,90
71,68
71,68
709,84
16,14
10,46
70,98
23,61
30,29
-20,54
192,43
-64,31
76,10
8,81
13,42
18,54
-3,65
88,06
3,71

Dic. 2004 Dic. 2003 Variacion 04 vs. 03
(miles euros) Absoluta

8.293.126 7.272.921 1.020.205
65.651 206.906 -141.255
8.227.475 7.066.015 1.161.460
24.076.515 19.010.478 5.066.037
21.823.829 17.698.369 4.125.460
11.773.736 10.020.665 1.753.071
10.050.093 7.677.704 2.372.389
2.252.686 1.312.109 940.577
0 0 -
2.252.686 1.312.109 940.577
404.911 49.999 354.912
5.315.575 4.576.788 738.787
4.581.165 4.147.248 433.917
734.410 429.540 304.870
945.581 765.002 180.579
266.086 204.224 61.862
249.264 313.692 -64.428
156.391 53.479 102.912
0 0 -
92.873 260.213 -167.340
266.960 151.596 115.364
4914 4516 398
326.077 287.491 38.586
262.238 221.231 41.007
63.839 66.260 -2.421
1.281.335 681.336 599.999
933.064 899.710 33.354
0 0 -
0 0 -
1.226.891 1.085.952 140.939
0 0 -
192.398 141.364 51.034
137.473 111.623 25.850
54.925 29.741 25.184
0 0 -
0 0 -
43.377.786 35.395.070 7.982.716
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

(Segtin CBE 4/1991) Dic. 2004 Dic. 2003 Variac. 04 vs. 03
(miles euros) Absoluta (%)

+ Intereses y Rendimientos Asimilados...........cccceeeenreene 1.456.133 1.378.748 77.385 5,61
de los que : Cartera de Renta Fija..........ccccevevievierininnnnn. 142.816 136.663 6.153 4,50
- Intereses y Cargas Asimiladas ..........cccccvvevenenciinencnienn 584.796 554.036 30.760 5,55
+ Rendimiento de la Cartera de Renta Variable................... 40.424 21.985 18.439 83,87
De acciones y otros titulos de renta variable.................... 11.039 1.726 9.313 539,57
De partiCipaCiones.........ccoveerererierieeeeee e 23.424 18.410 5.014 27,24
De participaciones en el grupo........ccoevevvierevieriereernsienn 5.961 1.849 4112 222,39
= Margen de IntermediaCion..........c.cocoevveiirnerineiennenns 911.761 846.697 65.064 7,68
+ Comisiones Percibidas..........cccccevevvivieieiienesie e 315.393 266.732 48.661 18,24
- COMISIONES Pagadas ..........ccceverierieineniinieneneeeese e 51.301 42.373 8.928 21,07
+ Resultados Por Operaciones Financieras ............cccoeeene 35.973 29.473 6.500 22,05
= Margen Ordinario .......c..cccovveerieeieneeseere e 1.211.826 1.100.529 111.297 10,11
+ Otros Productos de EXplotacion...........cc.ccceoveevveiennnnns 10.697 10.451 246 2,35
- Gastos Generales de AdMINIStracion ............cccccvvvevnenne 539.414 521.994 17.420 3,34
a) De Personal .........cccooeeiiiinenicie e 373.864 351.343 22.521 6,41
de los que: Sueldos y Salarios...........ccccoeeriecnicnnan. 281.732 262.304 19.428 7,41
Cargas Sociales ..........ccocevereveininencnns 76.847 71.503 5.344 7,47
de las que: Pensiones..........ccccoevrennne 13.511 11.661 1.850 15,86
b) Otros Gastos AdMINIStrativos..........ccccveeveriericiiiiennns 165.550 170.651 -5.101 -2,99
Amortiz. y Saneam. Activos Materiales e Inmateriales ...... 37.331 42.772 -5.441 -12,72
- Otras Cargas de EXplotacion...........c.coceevveinieinciencens 8.041 6.684 1.357 20,30
= Margen de EXplotacion ............ccccevvevviiiienencicesnn 637.737 539.530 98.207 18,20
+ Rtdos. Netos Generados Soc.P.Equivalencia................... 46.529 34.229 12.300 35,93
+ Partic. bcios. soc.p.equivalencia ..........ccoceeveveviennns 75.914 54.488 21.426 39,32
- Partic.pdas.soc.p.equivalencia ...........ccococereieiincnnnnnns 0 0 - -
- Correcciones de valor por cobro de dividendos............ 29.385 20.259 9.126 45,05
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion................. 39.405 24.788 14.617 58,97
+ Beneficios Operaciones Grupo ..........ccoeervveeinreennnennns 0 0 - --
Bcios. vta.part.S0C.1.G. ¥ Prop......ccccoeevviiencnecencniene 0 0 -- --
Bcios. vta.part.soc. puesta equUIV. ........ccceeerereeeeneneene 0 0 - -
Bcios. oper. acc. soc. dom.y pas.grupo .........ccceevereevernnn 0 0 - -
ReVErsion DNC ........ccoeiiiieeerieesiee e 0 0 - -
- Quebrantos Operaciones GruPO..........cecuvveervrveerreenarenins 0 0 - --
Pdas. vta.part.soC.1.GL. Y Prop. .......ccocecvinininnicncnn 0 0 - --
Pdas. vta.part.soc.ptas. €QUIV.........cccveeerieiircensienenes 0 0 - --
Pdas. oper. acc. soc. dom. Yy pas. grupo........cccceevereererrenns 0 0 - -
- Inmovilizac. y Provisiones para Insolvencias.................... 222.043 164.544 57.499 34,94
- Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras ................. -816 2.073 -2.889 -139,36
- Dotacion al Fdo. Riesgos Banc. Generales............c.cc.c.... 115.370 0 115.370 --
+ Beneficios EXtraordinarios...........ccocevveveenenieneenieiennneenns 250.028 48.087 201.941 419,95
- Quebrantos EXtraordinarios ..........ccccevevverieiienesiesienieenns 135.740 44.161 91.579 207,38
= Resultado antes de IMpuUestos.........c.ccoevevrercnenienenne. 422.552 386.280 36.272 9,39
- Impuesto Sobre Sociedades ...........ccccovevvriiniiiiniciicecn 96.471 98.784 -2.313 -2,34
= Resultado del EJercicio........cc.ccoeveiviiniinenenciencne 326.077 287.491 -1 -20,00
Resultado Atribuido a la Minoria...........cccceeevveviiiveiienene 63.839 66.260 38.586 13,42
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FLUJOS DE CAJA Dic. 2004 Dic. 2003 Variac. 04/03

(miles euros) (miles euros) (%)
Resultado del eJErciCio ..........covereiiiiiiiiice e 326.077 287.491 13,42
Dotacion fondos de iNSOIVENCIAS...........covviceeiee e 234.446 174.398 34,43
Dotacion fondos de cartera de valores 3.860 8.578 -55,00
Dotacion fondo de PENSIONES .......c.cveveiieierieiee e 117.460 3.475 3280,14
Dotacion @ otros fONAOS .........coveeeee et -72.960 27.717 -363,23
AMOITIZACIONES ..ottt sttt e et e e s eae e e st e e s st e e e sbeeesareeeesaees 76.736 67.560 13,58
Beneficios en ventas de inmovilizaciones financieras y activos
MALETIAIES ... e -38.057 -30.778 23,65
Recursos generados en 1as 0peraciones...........ccoveererereneienienenennens 647.562 538.441 20,27
Flujos de tesoreria de actividades de inversion:
Depositos remunerados por bancos -239.409 -998.042 -76,01
Cartera CreditiCia........ccvveeiiiiiiiiii e -6.429.160 -3.064.810 109,77
Compras y ventas de la cartera de valores...........ccoceoeevieneienciencnne. 27.966 221.332 -87,36
Compras y ventas de participaCiones ...........ccooevvreenneiinieieneenenenns -58.650 -73.820 -20,55
Compras y ventas del inmovilizado material ..............ccocevevveiiiiennenne -72.423 -51.955 39,40
Otras actividades de iNVErSiON............cccoeiereereeienee s 0 0 0
Total flujos de tesoreria de actividades de inversion.............cc.c......... -6.771.676 -3.967.295 70,69
Flujos de tesoreria de actividades de financiacion:
DEDITOS @ CHENLES ... 5.010.773 3.216.347 55,79
Empréstitos 738.787 142.892 417,02
Deuda SUDOrAINACA. .......cveiieiiiieieiece e 599.999 0 0
Otras actividades de finanCiaCion............ccceeevviveecie e 9.603 86.108 -88,85
Total flujos de tesoreria de actividades de financiacion..................... 6.359.162 3.445.347 84,57
Incremento neto de saldos de caja y depdsitos en bancos
centrales:
Caja y depositos en bancos centrales a 01.01.04..........cccccevvevvennenne 551.275 534.782 3,08
Caja y depdsitos en bancos centrales a 31.12.04...........cccovervreennnne 786.323 551.275 42,64
Variacion en el afio de caja y dep6sitos en bancos centrales -235.048 -16.493 1325,14

A) Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas de 2004 de Bancaja, disponibles en la pagina web corporativa de la Entidad y en
su domicilio social, asi como en la CNMV y en el Banco de Espafia.
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B.) Impacto derivado de la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad
(CBE 4/2004).

Para la realizacion de las conciliaciones que se recogen a continuacion, se ha utilizado el
balance publico de conciliacién consolidado y la cuenta de resultados de conciliacion
consolidada presentados al Banco de Espafia en este mismo afio 2005, aplicando asi los criterios
marcados por dicho organismo.

Balance Consolidado A 31/12/2004
Segun Segun
CONCEPT Circular BE Circular BE
o 4/1991 4/2004 Diferencia
(miles de euros) (Absoluta) (%)
Caja 'y depositos en bancos centrales (2) ........cceervrvrvreerererernrennnn, 786.323 786.713 390 0,05
Cartera de negociacion, derivados y otros activos
financieros(b) . 18.487 2.417.337 2.398.850 12.975,87
Activos financieros disponibles para la venta (C) ..........ccovevene. 603.710 1.230.415 626.705 103,81
Inversiones Crediticias (d).......ccccovrvrrreeiererisseeesessessereenn: 37.090.761 40.267.065 3.176.304 8,56
Depdsitos en entidades de Crédito ..........ccoevvvvvreieririririeennnn, 4.711.828 4.714.280 2.452 0,05
Créditos a la clientela ...........cccoeevrrninincccnnnccens 32.030.086 35.318.380 3.288.294 10,27
Otros activos fINaNCIEros ..........ccovovvreeeennsseee e 348.847 234.405 -114.442 -32,81
Cartera de inversion a vencimiento (€)........c.cccvveeeeeueuresunenennns. 3.461.726 3.547.944 86.218 2,49
Participaciones (F)........coeeerernrrecisee e, 452.774 158.503 -294.271 -64,99
ACEIVO MALEFIAl (G)-evrevvrereereereireeiereeree e 474,011 771.988 297.977 62,86
Activo Intangible () ..o 58.328 72.410 14.082 24,14
OLr0S ACEIVOS (i) cvvvvveverrreiriereeereesisisieseesesesssssseesesesessesesesesenens, 357.517 675.182 317.665 88,85
TOtAl ACTIVO ... 43.303.637 49.927.557 6.623.920 15,30
Cartera de negociacion, derivados y otros pasivos
financieros (j) . 364.797 759.577 394.780 108,22
Pasivos financieros a coste amortizado (K) ........cococeeervrvrireennnnn. 39.646.025 43.171.241 3.525.216 8,89
Depdsitos en bancos Centrales..........ocvevrevvrereeerereresenreeenn, 94.999 95.010 11 0,01
Depositos en entidades de Crédito ............coceeveveeerrneinene. 8.205.052 8.210.378 5.326 0,06
Operacs. Mdo. Monetario a través de Ent. Contrap............. 0 404.911 404.911 100
Dep6sitos de la clientela..........coceeririrrenieniiccees 24.205.378 23.136.455 -1.068.923 -4,42
Débitos representados por valores negociables..................... 5.332.461 9.323.440 3.990.979 74,84
Pasivos subordinados.............coceeiveiiieiieeece e 1.281.335 1.296.040 14.705 1,15
Otros pasivos fiNANCIEr0S .........covvvevreeeerinreee e, 526.800 705.007 178.207 33,83
Pasivos por contratos de seguros (1). . 0 1.911.455 1.911.455 100
ProviSiones (M) ......cccceirereeeererrreseseesessseeesesessessesesessssesenens, 254.178 283.485 29.307 11,53
OLr0S PASIVOS (N) .veuvviieeiiiirinieieiee st 167.396 418.670 251.274 150,11
Capital con naturaleza de pasivo financiero (0)........c.c.ccceeervne 0 600.000 600.000 100
Total Pasivo . 40.432.396 47.144.428 6.712.032 16,60
Intereses MINOrtarios (P).......cocurrerireririreerinnisiee s 996.903 447.607 -549.296 -55,10
Ajustes de valoraCion (0) .......cceverrreriereeerneeeeeeenn, 0 295.379 295.379 100
FONAOS Propios (1) .....cccvveieceeerininniiccicisree e, 1.874.338 2.040.143 165.805 8,85
Total Patrimonio NEtO .........cceuirrririnieiicieeseeeeees 2.871.241 2.783.129 -88.112 -3,07
Total Patrimonio Neto Y PasiVo ........cccoeeeerirveeeinninsseenn: 43.303.637 49.927.557 6.623.920 15,30
RI€SGOS CONLINGENTES .....cevveevcieiiirisieiee e 3.773.252 3.489.731 -283.521 -7,51
COomMPromisos CONINGENTES .......c.covrvrerveeerieririsieieiee e 8.761.213 8.505.608 -255.605 -2,92
Total cuentas de OFdeN .........coeeeeirnsieeeree e 12.534.465 11.995.339 -539.126 -4,30
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Con la aplicacién de la mencionada Circular del Banco de Espafia, las diferencias mas
significativas de las partidas son las siguientes:

ACTIVO:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

Caja y depdsitos en bancos centrales: Caja incorporada debido a la inclusidn de nuevas
sociedades en el perimetro de consolidacion mediante el método de integracion global.

Cartera de negociacion, derivados y otros activos financieros: +2.399 millones por la
incorporacién de derivados de cobertura y negocio.

Activos financieros disponibles para la venta: +627 millones derivados del traspaso de
participaciones desde la cartera de asociadas a la cartera de disponibles para la venta por
no cumplir los requisitos para considerarlas asociadas segun la nueva normativa. A si
mismo, incluye las plusvalias de esta cartera desde el precio de coste hasta el valor de
mercado.

Inversiones crediticias: +3.176 millones fundamentalmente debidos a la incorporacién
en el balance de los prestamos titulizados con posterioridad a 1/1/2004

Incremento de la cartera de inversion a vencimiento: +86 millones por incorporacién
bajo la nueva normativa de las periodificaciones de los intereses de esta cartera dentro del
epigrafe.

Participaciones: -324 millones por reclasificacion de participaciones que con normativa
4/91 se incluian como asociadas y con la normativa 4/04 se incluyen en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta.

Activo material: +298 millones por incorporacién de activos de entidades que consolidan
con la nueva normativa por integracion global y por revalorizacién de activos materiales a
precios de mercado.

Activo intangible: +14 millones por incorporacion activo intangible de sociedades que se
integran por integracion global y por el reconocimiento de activo intangible con la nueva
normativa.

Otros activos: +317.665 millones por diversos ajustes entre los que destacan los ajustes a
activos fiscales y la incorporacion de existencias de sociedades que con la nueva
normativa se incorporan por integracion global.

PASIVO:

)

(k)

Cartera de negociacién, derivados y otros pasivos financieros: +395 millones, en su
mayor parte el incremento se debe a la incorporacion de los derivados de cobertura.

Pasivos financieros a coste amortizado: +3.525 millones, derivados de la inclusion de
los bonos emitidos por los fondos de titulizacion, aquellos fondos creados con
posterioridad a 1/1/2004 se integran en el balance consolidado al considerar a estos
fondos vehiculos de propdsito especial, asi como las eliminaciones que se producen por la
integracion de estos fondos y las entidades aseguradoras.
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0]

(m)
(n)
(0)

(P)

(@)

(N

Pasivos por contratos de seguros: +1.911 millones Pasivos tipicos de una entidad
aseguradora que se integra en el balance consolidado siguiendo la nueva normativa y que,
con la norma anterior, no se integraba globalmente.

Provisiones: +29 millones incremento en el reconocimiento de provisiones
Otros pasivos: +251 millones en su mayoria derivado de ajustes a pasivos fiscales.

Capital con naturaleza de pasivo financiero: +600 millones que corresponden a las
acciones preferentes.

Intereses minoritarios: -549 millones que en su mayor parte se deben a la no inclusion,
con la nueva normativa, de las acciones preferentes como intereses minoritarios.

Ajustes de valoracién: +295 millones correspondientes a plusvalias en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta y a la valoracién a mercado de la cobertura
de los flujos de efectivo.

Fondos propios: +166 millones de impactos en reservas derivadas de la primera
aplicacion de la norma.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31/12/2004

Seguin Segln
Circular BE Circular BE
4/1991 4/2004 Diferencia
CONCEPTO (miles de euros) (Absoluta) (%)
Intereses y rendimientos asimilados.............cccocccvevnnnnninnns 1.456.133 1.476.698 20.565 1,41
Intereses y cargas asimiladas...........ccccovvrnieicieiiiinns 584.796 668.808 84.012 14,37
Rendimientos de Instrumentos de capital...........c.ccceeervrvrireeennnn. 11.039 27.846 16.807 152,25
Margen de Intermediacion ().........cccoevreeercinnnnsncens 882.376 835.736 -46.640 -5,29
Resultados de entidades valoradas por Pta. Equivalencia (b)... 75.914 14.608 -61.306 -80,76
COMISIONES (C) ..vevvrereereierieisieieiertes e 264.092 241.666 -22.426 -8,49
Actividad de Seguros (d)......cccorrurerireririreeresresiee e, 0 35.390 35.390 100
Resultados de operaciones financieras (C) ........cooveeererererereenenn. 30.985 23.079 -7.906 -25,52
Diferencias de cambio .........cccoevevevieiiiiiee e 4.988 5.353 365 7,32
Margen OrdiNArio .........cccovereeiinineeee e, 1.258.355 1.155.832 -102.523 -8,15
Resultado por prestacién de servicios no financieros (e)........... 0 52.577 52.577 100
Otros productos de explotacion (f) 10.697 44,192 33.495 313,13
Gastos de Personal () «...ceoveverereererrieieeere e 373.864 403.828 29.964 8,01
Otros gastos generales de administracion (g)........c.cocovveeeenee. 165.550 176.121 10.571 6,39
AMOTtIZaCion (N).....cvveurvieeirecreiee e 76.736 46.098 -30.638 -39,93
Otras cargas de eXplotacion............cococeerereninnincceeeeen, 8.041 5.841 -2.200 -27,36
Margen de eXplotacion ............ccccrerrnniineeceeese e, 644.861 620.713 -24.148 -3,74
Perdidas por deterioro de activos (i)........c.cccoeervrnnirinicncennnn: 221.227 188.699 -32.528 -14,70
Dotaciones de provisiones (Net0) () ... ...ceeeeverrvrrrrrrnirereeeennnn: 233.781 19.893 -213.888 -91,49
Resultado financiero de actividades no financieras ................... 0 178 178 100
Otras gananCias (K) .......cocouerrerererinmnesieeeenesseieee e 250.028 61.809 -188.219 -75,28
OLras PEFAIAAS ......cvveeerieiisesieieee s 17.329 24.834 7.505 43,31
Beneficio antes de impuestos ...........cceverrnvecrininricceee 422.552 449.274 26.722 6,32
Impuesto sobre SOCIEAAUES .........c.covverrirerieiiriereee e, 96.475 117.958 21.483 22,27
Beneficio consolidado del eJercicio ..........ccoovvcciininnceene. 326.077 331.316 5.239 1,61
Del que:
Atribuido @ Minoritarios ...........cooeeveevereeveeseeeeeea, 63.839 48.110 -15.729 -24,64
ALribuido al grupo.......ccvevviiiiciieee e, 262.238 283.206 20.968 8,00

En el caso de la cuenta de resultados consolidada de Bancaja, las diferencias mas significativas
de las partidas son las siguientes:

(@ Margen Intermediacion: -46 millones por los ajustes como la inclusion como coste
financiero de las emisiones de acciones preferentes, asi como el cambio de criterio en la
contabilizacion del ingreso de las comisiones cobradas en algunos productos.

(b) Resultados de entidades valoradas Pta. Equivalencia: -61 millones derivados en su
mayor parte por la salida del perimetro de consolidacion de entidades consideradas
asociadas con la normativa anterior. Asi como la reclasificacion de parte de los resultados
de grupo no consolidable segun la norma 4/91 al margen de explotacion.

(c) Comisiones: Las disminuciones se deben fundamentalmente al reconocimiento de las
titulizaciones anteriores a 1/1/2004 en balance lo que supone el registro en el margen de
Intermediacion de los ingresos financieros y los costes financieros que antes se repartian
en el margen ordinario.
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(d)

(€)

(M)

(9)

(h)

(i)

)

(k)

11.2

Actividad de seguros: +35 millones por la inclusion de una compafiia de seguros por el
método de integracion proporcional.

Resultados por prestacion de servicios no financieros: +53 millones por el neto de
ventas derivado del grupo no consolidable segln la norma 4/91.

Otros productos de explotacion: +33 millones, el incremento se debe principalmente al
reconocimiento de las comisiones financieras compensadoras de costes directos.

Gastos de personal y generales: Las diferencias se producen por la incorporacion de los
gastos de personal y generales de las sociedades consideradas segun la norma 4/91 como
sociedades del grupo no consolidable.

Amortizaciones: -31 millones producidos en su mayor parte por la amortizacion de los
fondos de comercio de consolidacion.

Perdidas por deterioro de activos: -33 millones que se deben en su mayor parte por el
cambio en la normativa contable que regulaba las dotaciones genéricas y estadisticas bajo
la norma 4/91.

Dotacion de provisiones: -214 millones derivados por la anulacién de provisiones que no
procede realizar bajo la nueva normativa.

Otras ganancias: -188 millones por el no reconocimiento de resultados extraordinarios

por la liberacion de provisiones que bajo la nueva normativa se liberaron en la fechas de
primera aplicacién.

Estados financieros

Los estados financieros individuales y consolidados de la Entidad se encuentran depositados en
la CNMV y se encuentran a disposicion para su consulta en la pagina web corporativa de
Bancaja.

11.3

11.31

11.3.2

11.3.3

114

El ulti

Auditoria de la informacién financiera histérica anual

Las cuentas anuales de Bancaja, tanto a nivel individual como consolidado,
correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004 han sido auditadas por Ernst & Young
con un resultado favorable y sin salvedades.

No existe otra informacidn contenida en el presente Anexo XI que haya sido auditada
por Ernst & Young.

No procede.
Edad de la informacion financiera mas reciente

mo ejercicio de informacion financiera auditada no excede en més de 18 meses a la fecha

del presente Anexo XI.
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11.5 Informacién intermedia y demés informacion financiera

Balance Consolidado

ACTIVO (Segun CBE 4/2004) Jun. 2005 Jun.2004  Variacion 05 vs. 04
(miles euros) Absoluta (%)

1. Caja y depdsitos en bancos CENLrales ...........cooviciecicieinninicrcees e 426.502 336.534 89.968 26,73
2. Cartera de NEGOCIACION ........cueueveirieirieieieiees ettt 2.786.517  1.975.238 811.279 41,07
3. Otros act. fin. a v. razonable con cambios en PYG .........ccccoveevierensieininnnnns 0 0 -- -
4. Activos financieros disponibles para la venta............cccocoveiinnnncicninneenns 1.738.107  1.133.538 604.569 53,33
5. INVersiones CreditiCias .........cocucreinniiiicccce e 48.020.196 33.591.732 14.428.464 42,95
6. Cartera de inversion @ VENCIMIENTO .........ccveureieeniiineiceie e 3.520.762  2.933.157 587.605 20,03
9. Ajtes. a act. financ. por Macro-CODEITUIAS..........cvvriiieiecirieieiere st 0 0 - -
10. Derivados de CODBIUIA..........ccveveiiriieeecieeceeeee et 525.785 406.132 119.653 29,46
11. ACtiVOS NO COITIENES BN VENA .....evvvreieereeerreeieeneee e 2.495 24.499 -22.004 -89,82
12, PartiCIPACIONES .....cuviieteieiii sttt 194.739 145.725 49.014 33,63
13. Contratos de seguros vinculados @ PENSIONES .........c.orveeeeeriririreeeeinneseenens 9.050 8.982 68 0,76
14. ACLIVOS POF FEASEGUIDS ....vueevvreriiesteiesesesesisiesesesesesbesssessessesssese st anssebeseaasnas 2.145 2.523 -378 -14,98
15, ACHIVO MALEIIAl ... 721.882 674.462 47.420 7,03
16. ACtiVO INTANGIDIE ... 81.385 78.471 2,914 3,71
17. ACHIVOS FISCAIES ..o 489.594 333.533 156.061 46,79
18. PeriodifiCaCioNes ..........ccccceiiiriiiiiiiici s 92.255 54.854 37.401 68,18
19. Otr0S CHIVOS ..o 335.153 135.794 199.359 146,81
TOLAL ACHIVO ...ttt 58.946.567 41.835.174 17.111.393 40,90
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO
(Segun CBE 4/2004)

1. Cartera de NEgOCIACION .....c.cuvvrvririreiiciceieeess s
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG.........c...ccc.....

3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. neto................
4. Pasivos financieros a coste amortizado...........ccccoevvecieneniene
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas...........ccccovveeenne
11. Derivados de CODEItUIa.........cceiriririeieeee e
12. Pasivos asociados con act. no corrientes en vta. .............c.......
13. Pasivos por contratos de SEQUIOS..........cveierrveeererininrnenieenennns
14, PrOVISIONES. ....cocuiiirieteicitinisieieiee sttt
15. PasiVOS fiSCAIES .......cccurueieiririieice e

16. PeriodifiCaciones ..........ccccevveivieeiieiiecse e

17. OtroS PasiVos ........ccvveeiecuricreernsneennenees

18. Capital con naturaleza de pasivo financiero............cccococvevnnnne
JLI0] 7 LN o 1) 1Yo LTSRS
1. Intereses MINOFItarios ...
2. AJUStES POT ValOraCion ............cocouecurururinineiniceeeeie e
3. FONAOS PrOPIOS ..ot
Total patrimonio NELO..........coveeiririrec e
Total patrimonio Neto Y Pasivo.........cccovvriiicerceninninees

PrO MEMOTIA. .. c.civeieiiiiieice e

1. RieSQO0S CONLINGENTES .......cviuiiiirieie it

2. Compromisos CONtINGENES ..........cceverivrrniriiieirieiereeresnee e

Variaciéon Jun. 05 vs. Jun. 04

Jun. 2005 Jun. 2004
(miles euros) Absoluta
617.799 205.050 412.749
0 0 --
0 0 --
51.194.651 35.696.486 15.498.165
0 0 --
245,715 364.629 -118.914
0 0 --
2.043.569 1.783.617 259.952
281.614 255.382 26.232
294.028 162.359 131.669
153.034 148.994 4.040
149.016 80.836 68.180
890.000 600.000 290.000
55.869.426 39.297.353 16.572.073
479.165 417.977 61.188
435.833 205.510 230.323
2.162.143 1.914.334 247.809
3.077.141 2.537.821 539.320
58.946.567 41.835.174 17.111.393
4.194.813 3.302.330 892.483
11.024.681 8.229.910 2.794.771
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201,29

-32,61
14,57
10,27
81,10

2,71
84,34
48,33
42,17
14,64

112,07
12,94
21,25
40,90

27,03
33,96



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Jun. 2005  Jun. 2004

Variac. 05 vs. 04

(miles euros)

1. Intereses y rendimientos aSimilados..........ccccevririririereierininieeeiee e 921.921
2. Intereses y €argas aSimiladas. ........ccceieiriririieiinieeee s 467.808
3. Rendimiento de instrumentos de capital ..........ccccoorrrieiennniee e 16.243
a) Margen de intermediacion ............ooiiuriririreiniieeeee e 470.356
4. Rdos. de ent. método de la partiCipacion ............ccccoevuvreeierinnieseiee s 9.414
5. COMISIONES PEICIDIAAS. ......cveviiiiiicieee s 153.328
6. COMISIONES PAGAUAS ...ttt 25.275
7. ACtiVIAAU 08 SEQUIOS ....evvuiveveeeriririeieie ettt s s esene s 23.034
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ...........coeeererrerereeninsceee s 8.178
9. Diferencias de cambio (NEL0)..........cueueiriririririieiie s 3.450
D) Margen OrdiNAriO.........cccuiiiiiece bbb 642.485
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios no financ. ..........c.cccvvvneeiennnnnieenenes 117.039
11, COSEE A VENTAS ...t 84.458
12. otros productos de eXpPIOtaCION............ccvirniiiiiciiieer s 27.941
13. GaSt0S dE PEISONAL......c.cueeiiieeieieiisisie ettt esene e 210.795
14. Otros gastos generales de adminiStraCion ............c.cceeerrnnnnneeeeeessseeene 103.927
15, AMOTTIZACION ...ttt 25.319
16. Otras cargas de eXPlOtaCion..........ccouvvereeiiiiririsieeeeessee e 4.674
€) Margen de eXPIOtaCION .......ccciirieieeciis e 358.292
17. Pérdidas por deterioro de activos (NE0)..........cccoceriireururieurinirininieeee e 102.846
18. Dotaciones a Provisiones (NE0) ..........c.ueeveurirriririiiecieieieien e 6.520
19. Ingresos financieros de actividades N0 fiNANC........c.ccooveieriiirveeiesi e 1.421
20. Gastos financieros de actividades N0 finanC. .........cccocovivciiiiiciccccee, 2.745
21, OUraS GANANCIAS ....c.vvrriirieiseeeieiet ettt bbbttt 12.148
22, OtraS PAITITAS ... .veveeeieiiieeereies ettt s 6.837

d) Resultado antes de impuestos 252.913
23. Impuesto SObre DENEFICIOS ... 75.712
24. Dotacion oblig. a obras y fondos SOCIAlES............cooriiciciinin e 0
e) Resultado de la actividad ordinaria............ccccovvnicicini e 177.201
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (NEL0).........cccovururererirrisieeinereseee e 0
f) Resultado consolidado del €JErCICIO .......ccoouiiririeieiinirrieeer e 177.201
26. Resultado atribuido a 1a MINOMA ...........ceieiieeee e 31.330
g) Resultado atribuido al grupo ........ccccieririricrieiree s 145.871

11.6  Procedimientos judiciales y de arbitraje

El Grupo Bancaja no ha tenido en los ultimos 12 meses
una incidencia significativa sobre su situacién financiera.
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675.317
291.510
3.488
387.295
1.379
151.360
22.715
23.186
7.814
3.021
551.340
60.439
34.176
29.637
201.405
96.668
21.491
12.238
275.438
90.524
1.505
416

338
32.870
8.423
207.934
60.096
0
147.838
0
147.838
24.220
123.618

Absoluta (%)
246.604 36,52
176.298 60,48

12.755 365,68
83.061 21,45
8.035 582,67
1.968 1,30
2.560 11,27
-152 -0,66
364 4,66
429 14,20
91.145 16,53
56.600 93,65
50.282 147,13
-1.696 -5,72
9.390 4,66
7.259 7,51
3.828 17,81
-7.564 -61,81
82.854 30,08
12.322 13,61
5.015 333,22
1.005 241,59
2.407 712,13
-20.722 -63,04
-1.586 -18,83
44.979 21,63
15.616 25,99
0 -
29.363 19,86
0 -
29.363 19,86
7.110 29,36
22.253 18,00

ningun litigio o arbitraje que pueda tener



11.7  Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Desde junio de 2005, ultima fecha de la informacion financiera publicada, no se ha producido
ningln cambio significativo en la posicién financiera del Grupo Bancaja.

A continuacion se presenta la evolucion de los recursos propios, el ratio BIS y el coeficiente de
solvencia del Grupo Bancaja en las fechas indicadas.

Grupo Bancaja Jun. 2005 Jun. 2004 Variac. 05 vs. 04
(miles euros) (%) Absoluta

Requerimiento de recursos minimos............c..co...... 3.162.577 2.502.392 26,38 660.185

Total recursos propios computables............c.cc.cee... 5.656.858 4.056.007 39,47 1.600.851

Ratio BIS.......cooiiiieee e 14,31 12,97 10,33 1,34
12,30 10,89 12,96 1,41

Coeficiente de recursos propios segin BE

El incremento del ratio BIS y del coeficiente de solvencia entre junio de 2004 y junio de 2005 se debe fundamentalmente
al (i) incremento de los recursos propios computables derivado de las emisiones subordinadas realizadas en este periodo,
entre las que cabe destacar la 12 Emision de Bonos Deuda Perpetua, la 9% Emision de Obligaciones Subordinadas y una
Emision de Participaciones Preferentes, y (ii) al menor incremento de los requerimientos minimos derivados de
titulizaciones de activos realizadas en este periodo: Bancaja 7 FTA, Ftpyme Bancaja 3 FTA, Bancaja 8 FTA y MBS
Bancaja 2 FTA.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (““NIIF”")—CBE 4/2004.

El 1 de enero de 2005 entraron en vigor en Espafia las NIIF, de obligatoria aplicacion para los
grupos de sociedades cotizadas. Con este motivo, el Banco de Espafia emitié una nueva circular
(Circular 4/2004) que adapta la contabilidad de las entidades de crédito al nuevo marco regulatorio
contable y establece la presentacidn de estados financieros sectoriales.

A continuacién se detallan los principales efectos de la aplicacion de la nueva Circular 4/2004 en la
informacion financiera del Grupo Bancaja correspondiente al ejercicio 2004. Para una informacion
mas detallada sobre las diferencias en cada uno de los conceptos contables véase el epigrafe 11.1
A).

Variaciones del perimetro de consolidacién

Las nuevas normas contables no eximen de aplicar el método de integracion global o proporcional
en la consolidacion de los estados financieros de las sociedades dependientes o multigrupo por
realizar una actividad distinta de la financiera. Por este motivo, empresas del grupo con actividad
aseguradora e inmobiliaria que antes consolidaban por el método de la participacion pasan a
consolidar por integracion global y/o proporcional, incluyéndose los resultados de las sociedades
con actividad aseguradora dentro del margen ordinario en la linea “actividad de seguros”.

Por otro lado, las participaciones superiores al 3% en aquellas sociedades que cotizan en bolsa,
pero en las que no se tiene una influencia significativa, se han reclasificado como cartera de activos
financieros disponibles para la venta en lugar de consolidarse por el método de la participacion.
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Esto afecta, principalmente, a la participacion que el Grupo Bancaja tiene en Enagas, Abertis, NH y
Metrovacesa.

Comisiones financieras

Las comisiones de apertura de créditos y préstamos, que no correspondan a gastos directamente
incurridos para la formalizacion de las operaciones, se periodifican a lo largo de la vida de la
operacién, como un componente mas de la rentabilidad efectiva del crédito o préstamo.
Anteriormente estas comisiones se reflejaban integramente en resultados en el momento de la
concesion de las operaciones.

Operatoria con derivados

Con la entrada en vigor de las NIIF, todos los derivados se valoran por su valor razonable,
determinado, siempre que sea posible, por su valor de mercado, registrando, como regla general,
los cambios de dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ajustes por deterioro

La nueva normativa introduce la necesidad de constituir una provision por pérdidas inherentes, que
son aquellas que tienen todas las operaciones de riesgo contraidas por la entidad desde el momento
inicial de su concesion. Esta nueva provision sustituye a las anteriores provisiones genérica y
estadistica.

Establece asimismo unos limites maximo y minimo de esta provision y un mecanismo de dotacién
anual de la misma que contempla, por un lado, la variacion del crédito durante el afio, y por otro,
las dotaciones especificas realizadas durante el ejercicio para dudosos concretos.

Balance

El “volumen de negocio” se sitla 97.462 millones de euros, un 37,57% superior al reflejado en el
primer semestre de 2004. Teniendo en cuenta los préstamos titulizados (anteriores a 1 de enero de
2004) el volumen de negocio extitulizacion del Grupo Bancaja sobrepasa por primera vez los
100.000 millones de euros.

Los “créditos a la clientela” (brutos) se sitdan en 42.899 millones de euros, un 37,87% mas que en
junio de 2004, crecimiento que alcanza el 47,55% en créditos con garantia real.

Los “recursos gestionados de clientes” aumentan en un 37,34% ascendiendo a 54.563 millones de
euros, destacando el crecimiento de recursos ajenos en balance del 44,48%, frente al 10,10% de
“otros recursos gestionados”.

En “recursos ajenos en balance” hay que destacar los incrementos de las cuentas corrientes e
imposiciones a plazo del 26,58% y 20,95%, respectivamente, y el importante crecimiento en
“empréstitos” consecuencia fundamentalmente de las titulizaciones de activos realizadas.
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Los fondos de inversidn crecen un 29,67% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Cuenta de Resultados

El “margen de intermediacidén” se ha incrementado en un 21,45% y se sitda en 470,4 millones de
euros. EI margen basico crece un 16,72%, impulsado por el crecimiento de los resultados durante el
primer semestre de 2005 de las entidades que consolidan por el método de la participacion. La
evolucidn del resultado de operaciones financieras y los ajustes por diferencias de cambio sitdan el
“margen ordinario” en 642,5 millones de euros, aumentando un 16,53% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

El continuado esfuerzo en el control de costes ha permitido situar el “margen de explotacion” en
358,3 millones de euros, representando un crecimiento del 30,08% respecto a junio de 2004.

El “resultado antes de impuestos” alcanza los 252,9 millones de euros, un 21,63% mas que el
obtenido en el segundo trimestre de 2004. Tras destinar a impuestos 75,7 millones de euros, el
resultado neto consolidado se sitGa en 177,2 millones de euros, un 19,86% mas que el obtenido en
el mismo periodo afio anterior.

El “resultado atribuido al grupo” para el primer semestre de 2005 alcanza los 145,9 millones de
euros, con un incremento del 18% respecto al junio de 2004.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existe ningin contrato importante, al margen de la actividad corriente del Grupo Bancaja, que
pueda dar lugar para cualquier sociedad del Grupo Bancaja a una obligacion o un derecho que afecte
significativamente a la capacidad de la Entidad de cumplir su compromiso con los tenedores de
valores emitidos por la Entidad.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1 Declaraciones o informes atribuidos a expertos
No procede.
13.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

En la medida que la Entidad conoce, se hace constar que toda la informacion emitida por terceros y
mencionada en el presente Anexo XI se ha reproducido con exactitud. Asimismo, no se ha omitido
ningun hecho que haga que dicha informacion sea inexacta o engafiosa.
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Los estatutos sociales, la escritura de constitucion, la informacion financiera historica, individual y
consolidada, correspondiente a los ejercicios 2003 y 2004, informes, cartas, evaluaciones y
declaraciones elaboradas por cualquier experto a peticion de Bancaja, asi como los demas
documentos que se citan en el presente Anexo XI, o0 cuya existencia se deriva de su contenido,
podran ser consultados en la sede social de Bancaja durante el periodo de validez del presente
Anexo XI.

Asimismo, los estatutos sociales y la informacion financiera historica mencionada en el presente
Anexo Xl pueden consultarse a través de la pagina web de Bancaja (https://www.bancaja.es) y en
los registros de la CNMV, del Banco de Esparia y en el Registro Mercantil.
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Este Anexo Xl esta visado en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 5 de octubre de 2005.

Bancaja
P.P.

José Fernando Garcia Checa
Director General
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V. MODELO DE CONDICIONES FINALES

Bancaja
[volumen total de la emision]

Emitida al amparo del Folleto Base registrado en la Comision Nacional de Mercado de

Valoresel [ Jde[___]de20[_].

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales”) complementan el Folleto Base
registrado en la Comision Nacional del Mercado de valores con fecha[ _ Jde [ ]de 20[_]
y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con la informacion
relativa a Bancaja.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Bancaja de Inversiones, Caja
de Ahorros y Monte Piedad (“Bancaja” o el “Emisor’), con domicilio social en C/ Caballeros,
20, 12001 (Castellon), y C.1.F. nUmero G-46002804.

José Fernando Garcia Checa, actuando como Director General, en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracion de fecha 6 de Junio de 1998 y en nombre y representacion de
Bancaja asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

José Fernando Garcia Checa declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las
siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningun hecho que por
su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1 Emisor: Bancaja

2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]

3. Naturaleza y denominacion de los Valores: . [bonos, obligaciones/en su caso, serie y tramo de
la emision]

. [Codigo ISIN]

. [Si la emision es fungible con otra previa
indicarlo aqui]
4. Divisa de la emision: [euros/délares/libras/ indicar otras monedas]
5. Importe nominal y efectivo de la emision: . Nominal: [ |
. Efectivo: | |
6. Importe nominal y efectivo de los valores: . Nominal unitario: | |

. Precio de Emision: [__]%
. Efectivo inicial: [ ] por titulo
7. Fecha de emision: [dia] de [mes] de 20[_]



10.

11.

12.

Tipo de interés:

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admision a cotizacién de los valores

Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

[Fijo/Variable/Indexado/Cup6n Cero/Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre el tipo de interés de valores
los puede encontrarse en los epigrafes [__]Ja[_]de las
presentes Condiciones Finales)

[[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]
[A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal]
[Variable (en funcidn de un indice,)]
[Otros indicar aqui]

(Informacidn adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

. Para el emisor [si/no]
. Para el inversor [si/no]

(Informacién adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui]

[Titulos al portador; Titulo Global Temporal
intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo
Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos
al Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR), sita en ¢/ Pedro Teixeira, n° 8, 12 plta.
28020. Madrid]

[N.A/[_1% pagadero

anualmente/semestralmente/trimestralmente]

o Base de célculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

. Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran
aqui las fechas y los importes irregulares que
existan]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes]

de cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio
20[__1, ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
fijo: [Ninguna/dar detalles]

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__]%]
pagadero [anualmente /semestralmente/trimestralmente]

. Nombre y descripcion del subyacente en el que se
basa: [__]
. Pégina de referencia o fuente de referencia para el

subyacente: [__]
. Evolucioén reciente del subyacente: [__]

. Férmula de Calculo: [__] [Margen] [Fechas de



15.

Tipo de interés referenciado a un indice:

determinacidn (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cupdn anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes].

Agente de calculo: [Entidad A]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos tipos de interés: [__]

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia]
de [mes] de 20[_]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes]
de cada afo, desde el afio 20[__] hasta el afio
20[__], ambos incluidos.]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran
aqui las fechas y los importes irregulares que
existan]

Tipo Minimo: [N.A/[__1%]
Tipo Maximo: [N.A/[__]%]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
variable: [Ninguna/dar detalles]

[N.A/Detallar]

Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basa: [__]

Pégina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucioén reciente del subyacente: [__]

Férmula de Célculo: [Detallar la férmula 'y
procedimiento de calculo] [Fechas de
determinacion (p. ej. el dia anterior a la fecha de
pago del cupdn anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes ]
[especificacion de situaciones en las que no sea
posible la determinacion del indice]

Agente de calculo: [entidad]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientos: [__]

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de

[mes] de 20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran
aqui las fechas y los importes irregulares que
existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes]
de cada afo, desde el afio 20[__] hasta el afio
20[__], ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
indexado: [Ninguna/dar detalles]



16.  Cupdn Cero: [N.A./Si]
. Precio y prima de amortizacion: [__]%/[__]%
17.  Amortizacion de los valores:
e  Fecha de Amortizacidn a vencimiento: - [dia] de [mes] de 20[__]
- Precio: [100]%
e  Amortizacién Anticipada por el Emisor: - Fechas: [N.A.]
- Total: [N.A]
- Parcial: [N.A.]

- Valores a amortizar: [N.A.]

- Precio: [N.A]

18. Limitacion de derechos del Suscriptor: [ 1
RATING
19.  Rating de la Emision: L1
DISTRIBUCION Y COLOCACION
20. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que [Inversores cualificados (Conforme a la Directiva

se dirige la emision: 2003/71/CE ), publico en General, etc.]
21. Periodo de Suscripcion: [El [dia] de [mes] de 20[__], desde las [___] a.m./p.m.

horas (hora de [ciudad]) hasta las [___] a.m./p.m. horas
(hora de [ciudad])/desde las [___] a.m./p.m. horas (hora
de [ciudad]) del [dia] de [mes] de 20[_] hasta las [___]
a.m./p.m. horas (hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de

20[ 1.
22.  Tramitacion de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades aseguradoras y
colocadoras/Otras, sefialar]
23. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de . Discrecional, orden cronoldgico
los valores: . Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]
24, Fecha de Desembolso: El [dia] de [mes] de 20[_]
25.  Entidades Directoras: . [entidad]
. [entidad]
26.  Entidades Co-Directoras: . [entidad]
. [entidad]
. [entidad]
. [entidad]



27. Entidades Aseguradoras:
() Nombre del Asegurador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]

Total asegurado
28. Entidades Colocadoras:

(i) Nombre del Colocador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
Total

29. Entidades Coordinadoras:

30. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de
Liquidez:

31. Restricciones de venta o a la libre circulacion de
los valores:

32. Representacion de los inversores:

33. TAE, TIR para el tomador de los valores:

34. Interés efectivo previsto para Bancaja:
e  Comisiones:
e  (Gastos:
e  Total Gastos de la emision:
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
35.  Agente de Pagos:

36. Calendario relevante para el pago de los flujos
establecidos en la emision:

[importe]
[importe]
[importe]

[importe]

[importe total]

[importe]
[importe]
[importe]

[importe]

[importe total]

[N.A./Entidad(es)]
[N.A./Entidad]

L1

[NOMBRE DEL COMISARIO DEL SINDICATO]

. TIR:[_]
. TAE: [_]
TIR:[_]

[__]% para cada entidad sobre el importe total colocado.
CNMV, AIAF,

L 1%

[entidad]
[TARGET/Otro]



3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS]

[Insertar texto acuerdo emision]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Anexo V, integrante del Folleto Base, al amparo del
gue se realiza la presente emisidn de valores y segin las reglas y estatutos previstos en él en
relacion con la constitucién del sindicato de tenedores de [obligaciones/bonos], para la presente
emision de valores se procede a la constitucién del sindicato de tenedores de
[bonos/obligaciones] denominado el “Sindicato de Tenedores de [Obligaciones/Bonos/Indicar
descripcion de la emision (mes/afio)]” (el “Sindicato™) cuya direccion se fija a estos efectos en
[direccion completa].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Anexo V mencionado
anteriormente.

4, ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se asegura su
cotizacion en un plazo inferior a [30] dias desde la fecha de solicitud.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacién de los valoras en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizard a través de [Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales
sefialar aqui].



Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmado en Valencia, a [dia] de
[mes] de [afio].

Firmado en representacién de Bancaja
P.P.

José Fernando Garcia Checa
Director General



