TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDOS PROPUESTOS POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA. A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

1°.- Acuerdosréativos al punto primero del Orden del Dia.-

Aprobar las Cuentas Anuades e Informe de Gestion de Banco de Vitoria, SA.
correspondientes a Ejercicio 2003, asi como la gestion realizada por € Consgo de
Administracién de Banco de Vitoria, S.A. durante dicho periodo.

2°.- Acuerdosréativos al punto segundo del Orden del Dia.-

Primero.- Aprobar las Cuentas Anuales y € Informe de Gestion de Banco Espafiol de
Crédito, SA. y las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de su Grupo Consolidado,
correspondientes al Ejercicio 2003, asi como la gestiéon redizada por el Consgo de
Administracién durante dicho periodo.

Segundo.- Destinar del resultado positivo del gjercicio 2003, que asciende a la cantidad de
428.544.543,83 euros, la cantidad de 42.854.454,38 euros a reserva legal y la cantidad de
385.690.089,45 euros a reservas voluntarias.

3.- Acuerdosreativosal punto tercero del Orden del Dia.-

Primero.- Aprobar € Reglamento de la Junta Genera de Accionistas, cuyo texto ha sido
puesto a disposicién de los accionistas y que < incorpora al Acta de la presente Junta
Genera formando parte integrante de lamisma.

Segundo.- Delegar en el Consgjo de Administracion, con expresa facultad de sustitucién en
la Comision Ejecutiva 0 en e Consgiero o Consgjeros que estime pertinente, las més
amplias facultades que en derecho sean necesarias para la més plena gecucion de los
acuerdos adoptados, pudiendo a efecto comunicar ala Comisién Nacional del Mercado de
Vaores la aprobacion del citado Reglamento de la Junta General de Accionistas, e instar
de Registro Mercantil de Madrid la inscripcién del mismo con arreglo a las normas
generales, pudiendo al efecto fijar, completar, desarrollar y adaptar € citado Reglamento y
los acuerdos adoptados, en su caso, a las observaciones de cualquier Organismo o
Autoridad, en particular, a la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil,
todo ello con lafinalidad de lograr lainscripcion del mismo en el citado Registro.



4°.- Acuerdosrelativosal punto cuarto del Orden del Dia.-

Primero.- De conformidad con lo previsto en los articulos 163 y 164 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas 'y 170 y 172 del Reglamento del Registro Mercantil,
reducir €l capital socia de la compafiia, mediante la disminucién del valor nomina de las
acciones, en la cantidad de 201.355.728,42 euros, con lafinalidad de devolver aportaciones
atodosy cada uno de los accionistas de la sociedad. La cantidad a entregar a los accionistas
de la sociedad serd de 0,29 euros por accidn, que sera asimismo e importe de la
disminucion del valor nomina de todas y cada una de las acciones de la compafia. Tras la
reduccion de capital acordada, €l valor nominal de las acciones pasara a ser de 1,48 euros.

La gecucién de la presente reduccién se llevard a cabo, una vez obtenidas las
autorizaciones administrativas legal mente preceptivas, dentro de los quince dias siguientes a
la finalizacion del plazo que, para el gercicio del derecho de oposicién de los acreedores,
establece el articulo 166 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La expresada cantidad de 0,29 euros por accion serd satisfecha a los Sres. Accionistas a
través de las entidades depositarias adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, u organismo que le pudiera sustituir en sus funciones, actuando como entidad
pagadora Banco Espariol de Crédito, S.A.

Segundo.- Como consecuencia de la anterior reduccién, modificar el parrafo primero del
articulo 5° de los Estatutos sociales que, una vez gecutada la reduccion de capital antes
acordada, quedara redactado en laforma siguiente:

"ARTICULO 5°- El capital social se fija en la cifra de 1.027.608.545,04 euros
(MIL VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CENTIMOS), representado por
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO
CENTIMOS), de valor nominal cada una de €llas, numeradas del 1 a 694.330.098,
ambas inclusive, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y
constituyen una sola serie.

El Consgo de Administracion queda autorizado para ampliar €l capital social,
incluso excluyendo €l derecho de suscripcion preferente, hasta un importe maximo
de lamitad del capital socia existente en e momento de otorgamiento de la presente
autorizacion, en una o varias veces y en las condiciones que estime oportunas,
mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emision, mediante la emision
de acciones, con o sin voto, dentro del plazo y en los términos establecidos en la
legislacion aplicable, modificando, en cada caso, en los términos pertinentes este
articulo de los Estatutos Sociaes."

Tercero.- Los anteriores acuerdos, relativos a la reduccién de capital social, quedan sujetos
ala condicion suspensiva de que se obtengan las autorizaciones admi nistrativas legalmente
preceptivas.



5° Acuerdos relativos al punto quinto del Orden del Dia.-

Primero.- Modificar los articulos 5, 20, 21, 26, 30, 31, 32, 35y 40 de los Estatutos sociales
e incorporar a los mismos los articulos 25 bis, 30 bis, 37 bisy 37 ter, los cuales quedaran
en |o sucesivo redactados en la forma siguiente:

ARTICULO 5°- El capital socia sefijaen lacifrade 1.027.608.545,04 euros (MIL
VEINTISETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CENTIMOS), representado por
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO
CENTIMOS), de valor nominal cada una de €llas, numeradas del 1 a 694.330.098,
ambas inclusve, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y
congtituyen una sola serie.

ARTICULO 20°.- El Presidente del Consgo de Administracion llevard, en todo
caso, la suprema representacion de la Sociedad y en el gercicio de su cargo, ademés
de las facultades que le correspondan por Ley y por estos Estatutos, tendra las
siguientes:

a) Presidir las Juntas Generales.

b) Dirigir las discusiones y deliberaciones de la Junta Generd,
sistematizando y ordenando las intervenciones de los accionistas, fijando
incluso la duracién de cada intervencion, con la finalidad de posibilitar y
agilizar laintervencion de éstos.

c) Convocar y presidir las reuniones del Consgjo de Administracion y de la
Comisién Ejecutiva, asi como de las Comisionesy Comités del Consegjo que
éste designe en su seno, cuya presidenciale corresponda.

d) Elaborar los 6rdenes del dia de las reuniones del Consgjo y de la
Comision Ejecutiva, asi como de las Comisiones o Comités que aquél haya
designado en su seno y cuya presidencia le corresponda y dirigir sus
discusionesy deliberaciones.

€) Ejecutar los acuerdos del Consgo y de las Comisiones o Comités, a cuyo
efecto dispondra de los mas amplios poderes de representacion, sin
perjuicio de las delegaciones que a tal fin pueda otorgar el respectivo
Organo de Administracion en favor de otros Administradores.

ARTICULO 21°.- El Consgjo de Administracion se reunira obligatoriamente una vez
cada tres meses, y, ademés, siempre que lo estime oportuno su Presidente, a quien
incumbe la facultad de convocar, a iniciativa propia o a peticion de, a menos, tres
Consgjeros.




El Consgo de Administracion aprobara un Reglamento en € que se contendran sus
normas de funcionamiento y de régimen interior, asi como las que regulen e Comité
de Auditoriay Cumplimiento y € resto de Comisiones y Comités cuya creacion se
decida por & Consgo. El Consgjo de Administracion informara sobre e contenido
del Reglamento y de sus modificaciones a la Junta General de Accionistas
inmediatamente posterior a acuerdo adoptado.

ARTICULO 25° his. El Consgjo de Administracion aprobara un Informe Anual de
Gobierno Corporativo, cuyo contenido se gjustard a las disposiciones legales y
reglamentarias de desarrollo que lo regulen, en € que se contendra informacion
sobre la estructura de la propiedad de la sociedad; estructura de su administracion;
operaciones vinculadas de la sociedad con los Administradores, integrantes de la
Alta Direccion, accionistas y otras sociedades del grupo; sistemas de control del
riesgo; funcionamiento y reuniones de la Junta General de Accionistas y grado de
seguimiento de las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en los
Informes Oficiales.

Asimismo, corresponde al Consglo de Administracién determinar el contenido de la
pagina web corporativa de la sociedad, de acuerdo con las disposiciones legalesy
reglamentarias que le sean de aplicacion. La pagina web congtituird uno de los
medios para hacer efectivo € derecho de informacion de los accionistas, sin
perjuicio de la utilizacién de los demés previstos en el articulo 30° bis de los
presentes Estatutos para el gjercicio de este derecho.

ARTICULO 26°.-

1. Los Administradores informarén en la memoria sobre las operaciones que haya
realizado cualquiera de ellos con la sociedad o con otra del mismo grupo,
directamente o a través de otra persona que actle por su cuenta, durante el gjercicio
a que se refieran las cuentas anuales, cuando dichas operaciones sean genas d
tréfico ordinario de la sociedad 0 no se realicen en condiciones de mercado.
Asimismo, los Administradores incluirdn en e Informe Anua de Gobierno
Corporativo y en la informacion periddica remitida a los Organismos de
supervision, los datos que sobre dichas operaciones exija su respectiva normativa
reguladora, y solicitarén las autorizaciones que, en su caso, fuesen preceptivas.

2. Los Administradores deberdn comunicar al Consgjo de Administracién cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con € interés de la
sociedad. En caso de conflicto el Administrador afectado se abstendré de intervenir
en la operacion a que e conflicto se refiera. En todo caso, las situaciones de
conflicto de intereses en que se encuentren los Administradores de la sociedad serén
objeto de informacion en e Informe Anua de Gobierno Corporativo.

ARTICULO 30°.- Tendran derecho de asistir ala Junta General todos |los accionistas
que, poseyendo € nimero de acciones sefidlado en € articulo anterior, las tengan
inscritas en € registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de




antelacion, a menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cuando €
accionista gercite su derecho de voto utilizando medios de comunicacion a
distancia, en los términos establecidos en e articulo 37° bis de los presentes
Estatutos, deberd cumplirse esta condicidn también en e momento de su emision.

Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en otra
persona que siendo accionista de la sociedad, forme parte de la Junta La
representacion sera nominativa y deberd conferirse por escrito y con carécter
especial para cada Junta. Todo €llo sin perjuicio de lo previsto en el Articulo 108 de
laLey de Sociedades Andnimas.

Con € fin de facilitar a los accionistas €l gercicio en las Juntas Generales de la
Sociedad del derecho de asistencia, voto, representacion y agrupacion, asalquier
accionista que lo solicite, podré obtener en el domicilio social, desde e mismo dia
de publicacién del acuerdo de convocatoria de la Junta, una tarjeta de asistencia
nominativa 'y personal, que le permitird gercitar cuantos derechos le corresponden
como accionista de la Sociedad.

Los accionistas residentes fuera del domicilio social podran también hacerse
representar o agruparse mediante la remision de la tarjeta de asistencia, obtenida de
la Sociedad, por fax o por cualquier otro medio escrito de comunicacion. Sea cua
fuere e medio utilizado, requerira su validacion mediante confirmacion por escrito
firmado por una persona con poder de la Sociedad, justificativo de la recepcién de
latarjeta por € mismo procedimiento utilizado para su envio u otro semejante.

Asimismo, los accionistas podran conferir su representacion por medios de
comunicacion electrénica o telemética a distancia que garanticen debidamente la
representacion atribuida y la identidad del representado. Sera admitida la
representacion otorgada por estos medios cuando e documento electronico en cuya
virtud se confiere incorpore la firma electronica reconocida empleada por el
representado, u otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con
carécter previo, considere € Consgo de Administracion que relne adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que confiere su
representacion. EI Consgjo de Administracion determinard, en e acuerdo de
convocatoria de cada Junta, € procedimiento, requisitos, sistemay plazo para €
otorgamiento y remision a la Sociedad de las representaciones o delegaciones de
voto emitidas en forma electronica o telematica y para su eventua revocacion.
Dichas circunstancias se expresardn en |os anuncios de convocatoria de la Junta.

En el supuesto de solicitud publica de la representacion, se estard a lo dispuesto en
el articulo 107 de la vigente Ley de Sociedades An6nimas y, en su caso, en €
articulo 114 de laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Los Administradores deberan asistir alas Juntas Generales. Asimismo podran asistir
alaJdunta, con voz y sin voto los Directores, técnicos y demés personas que, ajuicio
del Consgjo de Administracion, tengan interés en la buena marcha de los asuntos



socialesy cuya intervencion en la Junta pueda, si fuera precisa, resultar Util parala
Sociedad. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de
cualquier otra persona gque juzgue conveniente, sin perjuicio de la facultad de la
Junta para revocar dicha autorizacion.

ARTICULO 3°bis-

1. El derecho de informacion de los accionistas se har4 efectivo en la forma
legamente establecida y mediante la existencia de una pagina web de la sociedad,
cuyo contenido serd determinado por €l Consgo de Administracién. En todo caso,
deberan figurar en la pagina web:

a) Los Estatutos sociales.

b) El Reglamento de Junta General de Accionistas.

c) El Reglamento del Consgjo de Administracion.

d) Lamemoriaanual y e Reglamento Interno de Conducta.
e) Los Informes de Gobierno Corporativo.

f) Las convocatorias de Junta General de Accionistas, las propuestas
sometidas a votacion, y los documentos e informaciones que, de acuerdo con
las disposiciones en vigor, sea preceptivo poner a disposicion de los
accionistas desde la fecha de la convocatoria.

g) Informacion sobre € desarrollo de las Juntas Generales celebradas, y en
particular, sobre la composicion de la Junta General en e momento de su
congtitucion, acuerdos adoptados con expresion del nimero de votos
emitidos y el sentido de los mismos en cada una de las propuestas incluidas
en el orden del dia

h) Los cauces de comunicacion existentes con la Unidad de Relaciones con
los Accionistas de la sociedad y en particular, las explicaciones pertinentes
para el gercicio del derecho de informacion del accionista, con indicacion
de las direcciones de correo postal y electronico a las que pueden dirigirse
los accionistas.

i) Los medios y procedimientos para conferir la representaciéon en la Junta
General de Accionistas.

J) Los medios y procedimientos para € gercicio del voto a distancia,
incluidos, en su caso, los formularios para acreditar la asistencia y €
giercicio del voto por medios teleméticos en las Juntas Generales:



k) Los hechos relevantes comunicados a Comision Nacional del Mercado de
Valores.

2. El derecho de informacion de los accionistas se hara también efectivo a través de
las peticiones concretas de informacion que formulen, que se gustardn a las
siguientesreglas:

a) Las preguntas o peticiones de informaciones o0 aclaraciones que se
refieran a puntos comprendidos en el orden del dia de la Junta General de
Accionistas podran formularse:

- Durante la celebracion de la reunion, en los términos establecidos en €l
Reglamento de la Junta General de Accionistas. En este caso, los
Administradores atenderan la peticion del accionista en la misma Junta,
salvo que no fuere posible, en cuyo caso, los Administradores deberan
atender por escrito la peticion dentro del plazo de siete dias, en los
términos previstos en € citado Reglamento.

- Por escrito, hasta el séptimo dia anterior a la celebracion de la Junta
General de que se trate, mediante la entrega de la peticion en €
domicilio socia, o mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u aros medios de comunicacién electronica o
telemética a distancia. Serdn admitidos como tales aquellos en los que
el documento electrénico en cuya virtud se solicita la informacion
incorpore la firma electrénica reconocida empleada por €l solicitante, u
otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado a efecto con
caracter previo, considere € Consgjo de Administracién que reline
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del accionista
gue gjercita su derecho de informacién. Estas peticiones se contestaran,
antes de la Junta General de Accionistas, a través del mismo medio por
el que se formularon, a menos que el accionista sefiale a efecto otro
distinto de entre |os declarados idoneos en este articul 0.

b) Las peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a la
informacion accesible a publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores, desde la
celebracion de la Junta inmediatamente anterior, podran formularse
hasta el séptimo dia anterior a previsto parala celebracién de la Junta,
mediante la entrega de la peticion en el domicilio social, o mediante su
envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de
comunicacion electronica o telemética a distancia. Serdn admitidos
como tales aquellos en los que & documento electronico en cuya virtud
se solicita la informacion incorpore la firma electronica reconocida
empleada por € solicitante, u otra clase de firma que, mediante acuerdo
adoptado a efecto con carécter previo, considere el Consgjo de



Administracién que reline adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que gjercita su derecho de informacion.
Estas peticiones se contestardn, antes de la Junta Genera de
Accionistas, a través del mismo medio por € que se formularon, a
menos que e accionista sefiale al efecto otro distinto de entre los
declarados idoneos en este articulo.

3. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezcala Ley.

ARTICULO 31°.- La Junta General, debidamente constituida, representa la totalidad
de los accionistas y sus acuerdos, adoptados con arreglo a estos Estatutos,
Reglamento de la Junta General de Accionistas y a las disposiciones legales
vigentes, obligaran a todos los accionistas, incluso a los ausentes, a quienes se
abstuvieran en las votaciones y a los disidentes, sin perjuicio de los derechos y
acciones de todas clases que puedan corresponderles segun las Leyes en vigor.

ARTICULO 32°.- La Junta Genera decidira sobre los asuntos de competencia de la
misma de acuerdo con la Ley y los presentes Estatutos, correspondiendo en
particular ala Junta General |a adopcion de los sigui entes acuerdos:

1°. Nombramiento y separacién de los Administradores.
2°. Nombramiento de los Auditores de Cuentas.

3°. Censura de la gestion social, aprobacion, en su caso, de las cuentas del
gjercicio anterior, y resolucion sobre la aplicacién del resultado.

4°, Aumento y reduccion del capital social delegando, en su caso, en e Consgo
de Administracion, dentro de los plazos previstos por la Ley, la facultad de
sefidar la fecha o fechas de su gecucion, quien podra hacer uso en todo o en
parte de dicha delegacion, o incluso abstenerse de g ecutarla en consideracion a
las condiciones del mercado, de la propia sociedad o de agun hecho o
acontecimiento de especia relevancia que justifiquen a su juicio tal decision,
dando cuenta de ello a la primera Junta General de accionistas que se celebrara
unavez concluido el plazo otorgado para su gecucion. Delegar en el Consgjo de
Administracion la facultad de aumentar € capital socia en los términos del
articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades AnGnimeas.

5°. Emision de bonos u obligaciones, y delegacion en & Consgo de
Administracion de la facultad de emitir obligaciones o bonos, convertibles o no,
en los términos previstos en la Ley.

6°. Modificacion de los Estatutos.



7°. Disolucion, fusién, escision 'y transformacion de la sociedad.

8°. Aprobacion de un Reglamento de la Junta General de Accionistas, de acuerdo
con laLey y los presentes Estatutos.

9. Aprobacion de laretribucion fijay anual del Consgjo de Administracion.

10°. Decision sobre cualquier asunto gque le sea sometido por € Consgo de
Administracion, € cua vendra obligado a convocar a la mayor brevedad
posible Junta General de Accionistas para deliberar y decidir sobre los
acuerdos concretos de los incluidos en este articulo que sean sometidos a su
decision, en e supuesto de gque se produzcan circunstancias o hechos relevantes
que afecten a la sociedad, accionariado u 6rganos sociales, y, en todo caso, en
el supuesto de formulacion de una oferta publica de adquisicion de valores
emitidos por la sociedad, que no mereciera informe favorable del Consgjo de
Administracion.

ARTICULO 35°.- Las Juntas se celebraran en € lugar en que la sociedad tenga su
domicilio, en €l local indicado en la convocatoria.

Las convocatorias se haran por medio de anuncio publicado en € "Boletin Oficia
del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia,
por o menos quince dias antes de la fecha fijada para su celebracion.

Los quince dias seran naturales, excluyéndose del cdmputo € dia de la publicacion
del anuncio y el sefialado parala celebracion de la Junta en primera convocatoria.

Los anuncios expresaran la fecha de la reunion en primera convocatoria 'y todos los
asuntos que integraran €l Orden del Dia. Podrg, asimismo, hacerse constar la fecha
en que, en defecto de la celebracion en primera convocatoria, se reunira la Junta en
segunda convocatoria, mediando un plazo de veinticuatro horas, como minimo, entre
ambeas.

También se indicard en los anuncios € procedimiento, requisitos, sistemay plazo
para:

a) El otorgamiento y remision a la sociedad de las representaciones o delegaciones
de voto emitidas en forma electrénica o teleméticay su eventual revocacion.

b) El gjercicio de los derechos de voto, informacion representaci én, agrupacion,
y en su caso, asistencia, adistancia o en forma electrénica o telemética.

ARTICULO 37°bis-




1. Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
Genera mediante:

a) Correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistenciay voto
obtenida de |a Sociedad debidamente firmaday completada al efecto.

b) Otros medios de comunicacion electrénica a distancia, siempre
que & documento electrénico en cuya virtud se gjercita el derecho de voto
incorpore una firma electrénica reconocida empleada por €l solicitante, u
otra clase de firma considerada idonea por el Consegjo de Administracion,
en acuerdo previo adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que gercita su derecho de
voto.

El Consgo de Administracion determinara, en el acuerdo de convocatoria de cada
Junta, el procedimiento, requisitos, sistemay plazo para el gercicioy remision ala
Sociedad del derecho de voto a distancia y para su eventual revocaciéon. Dichas
circunstancias se expresaran en |os anuncios de convocatoria de la Junta.

2. El Reglamento de la Junta General de Accionistas establecera la antelacion, con
relacion alafecha de celebracion de la Junta, con que debe recibirse el voto emitido
a distancia en la sociedad, debiendo ser aceptados en todo caso los que se reciban
dentro de los diez dias siguientes a la fecha de la convocatoria. El Consgjo de
Administracion podr4 ampliar € plazo de recepcion de votos, sefidlando el
aplicable en la convocatoria de la Junta de que se trate.

3. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en €
presente articulo seran considerados como presentes a |os efectos de la constitucion
de la Junta de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con
anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran
por no efectuadas.

4. El voto emitido adistancia a que se refiere el presente articulo solo podra dejarse
sin efecto:

a) Por revocacion posterior y expresa efectuada por € mismo medio
empleado paralaemisién, y dentro del plazo establecido para ésta.

b) Por asistencia a la reunion del accionista que lo hubiera emitido,
bien fisicamente, bien a través de los medios de comunicacion a distancia
aque serefiere el articulo 37° ter.

c) Por laventa de las acciones cuyatitularidad confiere el derecho de
voto, de que tenga conocimiento la sociedad al menos cinco dias antes de
lafecha prevista para la celebracién de la Junta.



ARTICULO 37° ter.

1. Los accionistas que tengan este derecho podran asistir a la reunion de la Junta
Genera que se celebre en @ lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios
electronicos o telematicos de comunicacion a distancia, siempre que, por permitirlo
el estado de latécnica, asi |o acuerde el Consgjo de Administracion, quien indicara
en la convocatoria los medios utilizables a tal fin, por reunir las condiciones de
seguridad exigibles para garantizar la identidad de los accionistas, la efectividad de
sus derechos y €l correcto desarrollo de la reunién. En todo caso, los derechos de
voto e informacién de los accionistas que asistan a la Junta utilizando estos medios,
deberan gercitarse a través de los medios electronicos de comunicacion a distancia
considerados idéneos en |os presentes Estatutos.

2. La asistencia de los accionistas a la Junta en este supuesto se gustara a lo
establecido en € Reglamento de la Junta General de Accionistas, en e que se podra
establ ecer:

a) El plazo minimo de antelacién con € que se debera redlizar la
conexion para considerar al accionista presente.

b) El intervalo de tiempo, durante la celebracion de la reunion, en €
que los accionistas asistentes a distancia podran eercer su derecho de
informacion 'y de voto.

c) Lametodologia en laformacion de lalista de asistentes ala Junta.

3. El Reglamento podra atribuir al Consgjo de Administracion y a la Presidencia de
la Junta facultades para la aplicacion de estas restricciones, en funcion de las
incidencias que puedan surgir durante el desarrollo de la reunién.

4. S por circunstancias técnicas no imputables a la sociedad o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas gjenas a aquella, se produjere o
practicare una interrupcion de la comunicacion o € fin de la misma, no podra
invocarse esta circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del
accionista.

5. LaMesa, y en su caso, €l Notario, deberan tener acceso directo alos sistemas de
conexion gque permitan la asistencia a la Junta, de modo que tengan conocimiento por
s, y de forma inmediata, de las comunicaciones que se realicen por los accionistas
que asistan adistanciay de las manifestaciones que Ileven a efecto.

ARTICULO 40°.- El gercicio sociad comprende desde e 1 de enero a 31 de
diciembre.



Cada semestre se formara un estado de la situacion activa 'y pasiva de la Sociedad,
sin perjuicio de la elaboracién de la informacion periédica que, de acuerdo con la
normativa aplicable, haya de ser remitida a la Comisién Naciona del Mercado de
Valores, en tanto se mantengan admitidas a cotizacién en un mercado secundario
oficial las acciones u otros valores emitidos por la sociedad.

Segundo.- Los anteriores acuerdos, relativos a modificacion de estatutos sociales, quedan
sujetos a la condicién suspensiva de que se obtengan las autorizaciones administrativas
legalmente preceptivas.

6°.- Acuerdosrelativosal punto sexto del Orden del Dia.-

Previa propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, formulada en su
reunion de 13 de enero de 2004:

Primero.- Fijar, para e gercicio 2004, en once €l nimero de miembros del
Consgjo de Administracion.

Segundo.- Nombrar Administradores no gecutivos de la entidad por e plazo
maximo legal, sin perjuicio de lo dispuesto en e articulo 17° de los Estatutos
sociales, a:

-D. Francisco Daurella Franco
-D. Daniel Garcia-Pita Peman

Tercero.- Reelegir en sus cargos de Administradores por € plazo maximo legal,
sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 17° de los Estatutos Sociales, a los
siguientes sefiores.

- D. Matias Rodriguez Inciarte
- D. Juan Délibes Liniers

7°.- Acuerdosrelativos al punto séptimo del Orden del Dia.-

Reelegir alafirma Deloitte & Touche Espafia S.L. como Auditores de Cuentas del Banco y
de las cuentas consolidadas de su grupo de sociedades para el gjercicio 2004, aceptando asi
la correspondiente propuesta formulada por €l Consejo de Administracion ainstancia de su
Comité de Auditoriay Cumplimiento.

A ta efecto, se faculta a Consgo de Administracion, para concertar con la mencionada
firma el correspondiente contrato, con las clausulas y condiciones que estime convenientes,
guedando también facultado pararealizar las modificaciones a mismo que sean pertinentes,
de acuerdo con la legidacion vigente en cada momento. Se autoriza especialmente al



Consgjo de Administracion para que pueda delegar esta facultad en el Comité de Auditoriay
Cumplimiento o en el Consgero o Consgjeros que designe.

Se hace constar que la firma Deloitte & Touche Espafia S.L., tiene su domicilio socia en
Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65, y C.I.F. n° B-79104469, siendo los datos
de su inscripcion en el Registro Mercantil los siguientes: Registro Mercantil de Madrid,
tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M- 54414 y en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) & nuimero S0692.

8°.- Acuerdosreativosal punto octavo del Orden del Dia.-

Autorizar al Consglo de Administracion de la Sociedad para que, de conformidad con lo
establecido en € articulo 75 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, pueda llevar a cabo, en la medida que estime que asi lo aconsgien las
circunstancias, la adquisicion derivativa de acciones de Banco Espariol de Crédito, SA.y
su sociedad dominante; y autorizar igualmente la adquisicion derivativa de dichas acciones
alas sociedades filiales del Banco. El nimero méximo de acciones a adquirir no rebasara
sumandose a de las que ya posean la Sociedad adquirente y sus Sociedades filialesy, en su
caso, la sociedad dominante y sus filiales, € limite legal establecido y todo ello siempre
que pueda darse cumplimiento igualmente a los demés requisitos legales aplicables. Los
precios minimo y méaximo de adquisicion de las acciones seran el de su valor de cotizacion
reducido o incrementado en un 20%, respectivamente, como precio minimo o méximo, en la
fecha en que se lleve a cabo la operacion de que se trate.

Las modalidades de adquisicién podran consistir tanto en compraventa, como en permuta,
como en cualquier otra modalidad de negocio atitulo oneroso, seguin las circunstancias que
asi lo aconsgen.

Y para todo ello se autoriza al Consgjo de Administracion tan ampliamente como fuera
necesario para solicitar cuantas autorizacionesy adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios
0 convenientes en orden a cumplimiento de la normativa legal vigente, giecucion y buen fin
del presente acuerdo.

La duracion de la presente autorizacion seré de 18 meses contados a partir de lafecha de la
presente Junta General.

L as adquisiciones gque se realicen en base a la presente autorizacion podran tener por objeto
acciones que hayan de ser entregadas directamente a los trabajadores o Administradores de
la sociedad o como consecuencia del gercicio de derechos de opcién de que aquellos sean
titulares, paralo cual podra utilizarse la autocartera de la sociedad, o llevar a cabo nuevas
adquisiciones al amparo de la presente autorizacion.



Como consecuencia de todo lo anterior queda sin efecto para € futuro la autorizacion
relativa a la adquisicion derivativa de acciones de Banco Espafiol de Crédito, SA.
concedida por la Junta General de Accionistas de 4 de febrero de 2003.

9°.- Acuerdosrelativos al punto noveno del Orden dd Dia.-

Primero.- Delegar en €l Consgjo de Administracién, con arreglo a régimen general sobre
emision de obligaciones y a amparo de lo dispuesto en € articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercantil, la facultad de emitir valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emision de la Sociedad y/o canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad,
asi como warrants u otros val ores andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente
ala suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, bien de nueva emision o bien ya
en circulacion, de conformidad con las siguientes condiciones.

1. La emision de los valores para cuya emision se faculta al Consgo de
Administracion en virtud de este acuerdo (en lo sucesivo “los valores’) podra
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo méximo de
cuatro (4) afos a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

2. El importe maximo total de la emision o emisiones de los valores que se acuerden
ad amparo de la presente delegacion serd de QUINIENTOS MILLONES
(500.000.000,00) DE EUROS o su equivalente en otradivisa.

3. En uso de la delegacion de facultades que aqui se acuerda y a titulo meramente
enunciativo, no limitativo, correspondera al Consgjo de Administracion determinar,
para cada emisién, su importe, dentro siempre del expresado limite cuantitativo global;
el lugar de emision -nacional o extranjero- y lamoneda o divisay en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros; la denominacion, ya sean bonos, obligaciones -
incluso subordinadas-, warrants o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o
fechas de emision; el nimero de valores'y su valor nominal, que en €l caso de los bonos
y obligaciones no serda inferior a nomina de las acciones; en € caso de warrants y
valores andlogos, €l precio de emision y/o prima, €l precio de gjercicio —que podra ser
fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demas condiciones aplicables a gercicio
del derecho de suscripcion o adquisicién de las acciones subyacentes; € tipo de
interés, fijo o variable, las fechas y procedimientos de pago del cupdn; el carécter de
perpetua o amortizable de laemision y en este Ultimo caso € plazo de amortizaciony la
fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantias; la forma de
representacion, mediante titulos o0 anotaciones en cuenta; derecho de suscripcion
preferente o, en su caso, exclusion del mismo, asi como € régimen de suscripcion;
legislaciéon aplicable; solicitar, en su caso, la admision a negociacion en mercados
secundarios oficiales 0 no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, y,
en general, cualquiera otra condicién de la emisién, asi como, en su caso, designar a
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones
juridicas entre e Banco y €l Sindicato de tenedores de los valores que se emitan, caso
de que resulte necesaria la constitucién de dicho Sindicato.



4. A los efectos de la determinacién de las bases y modalidades de la conversion y/o
canje, se acuerda establecer |os siguientes criterios:

4.1. Obligacionesy bonos convertibles y/o canjeables:

(i) Los valores de renta fija (ya sean bonos, obligaciones o0 cualesquiera otros
admitidos en Derecho) que se emitan al amparo de este acuerdo seran convertibles
en acciones nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en circulacion de la
propia Entidad con arreglo a una relacion de conversion y/o canje que fijara e

Consgjo de Administracion, quedando éste facultado igualmente para determinar si

son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar S son necesaria o
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en e caso de que lo sean
voluntariamente, a opcién de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el
plazo que se establezca en el acuerdo de emision y que no podra exceder de quince
(15) afios contados desde |a fecha de emision.

(ii) También podrd el Consgjo establecer, para el caso de que la emision fuese
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier
momento entre la conversion en acciones nuevas O SU canje por acciones en
circulacién, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar a tiempo de
realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion
de acciones de nueva emision con acciones preexistentes. En todo caso, € emisor
debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta
fija que conviertan y/o canjeen en una mismafecha

(iii) A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valoraran por
su importe nomina y las acciones a cambio fijo que se determine en &l acuerdo del
Consgjo de Administraciéon en € que se haga uso de esta delegacion, o a cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en € propio acuerdo del Consgo,
y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones del Banco en lafechals
o0 periodo/s que se tomen como referencia en € mismo acuerdo, con o sin descuento,
y en todo caso con un minimo del mayor entre el cambio medio de las accionesen €
Mercado Continuo de las Bolsas espafiol as, segun las cotizaciones de cierre, durante
los quince dias naturales anteriores ala fecha en la que e Consegjo adopte el acuerdo
de emision de los valores de renta fija, y e cambio de las acciones en e mismo
Mercado Continuo segun la cotizacion de cierre del dia anterior a de la adopcion
del referido acuerdo de emision.

(iv) Cuando procedala conversion y/o canje, las fracciones de accion que en su caso
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondeardn por defecto
hasta e nimero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en metélico
ladiferencia que en tal supuesto pueda producirse.

(v) En ninguin caso € valor de la accion a efectos de larelacidn de conversion de las
obligaciones por acciones podré ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo
previsto en € articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, no podran ser



convertidas obligaciones en acciones cuando € valor nominal de aguéllas sea
inferior a de éstas.

Al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones convertibles a amparo de la
autorizacion conferida por la Junta, € Consgjo de Administracion emitira un informe de
Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la
indicada emision. Este informe sera acompafiado del correspondiente informe de los
auditores de cuentas a que serefiere € articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas.

4.2. Warrants u otros valores andogos que puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcion o adquisicién de acciones de la Sociedad, bien de
nueva creacion o bien ya en circulacion.

El Consgjo de Administracion queda facultado para determinar, en los més amplios
términos, los criterios aplicables a gjercicio de los derechos de suscripcion o
adquisicion de acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se
emitan al amparo de la delegacion aqui concedida, aplicandose en relacion con tales
emisiones |os criterios establecidos en el anterior apartado 4.1., con las necesarias
adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con € régimen juridico y financiero de
esta clase de valores.

5. En tanto sea posible la conversion y/o canje en acciones de los valores que se
puedan emitir al amparo de esta delegacion, sus titulares tendran cuantos derechos les
reconoce la legislaciéon vigente y especialmente, en su caso, los relativos a derecho
de suscripcion preferente y clausula de antidilucion en los supuestos legales, salvo que
la Junta General o el Consgjo de Administracién, en los términos y con los requisitos
del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, decida la exclusion total
o parcia del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y de los titulares de
obligaciones convertibles, warrants y demas valores asimilables a éstos.

6. La delegacion en favor del Consgjo de Administracion comprende asimismo, a
titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

(i) Lafacultad para que el Consgjo de Administracion, d amparo de lo previsto en
el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, excluya, total o parcialmente,
el derecho de suscripcion preferente de accionistas y titulares de obligaciones
convertibles, warrants y deméas valores asimilables a éstos, cuando €ello venga
exigido para la captacion de los recursos financieros en los mercados nacionales o
internacionales o de cualquier otra maneralo justifique el interés de la Sociedad. En
cualquier caso, si el Consgo decidiera suprimir e derecho de suscripcion
preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones convertibles,
warrants y demés valores asimilables a éstos, que eventualmente decida reaizar a
amparo de la presente autorizacion, emitirg, a tiempo de aprobar la emisiéon y
conforme a la rormativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de
interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe



del auditor de cuentas a que se refiere € articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Dichos informes seran puestos a disposicién de los accionistas y titulares
de obligaciones convertibles, warrants y demas valores asimilables a éstos y
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras € acuerdo de emision.

(i) La facultad de aumentar € capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion y/o de gjercicio del derecho de suscripcion de acciones.
Dichafacultad solo podra ser gercitada en la medida en que el Consgjo, sumando €
capital que aumente para atender la emi sion de obligaciones convertibles, warrantsy
demés valores asimilables a éstos, y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de la entidad
celebrada con fecha 4 de febrero de 2003, no exceda el limite de lamitad de lacifra
de capital socia previsto en € articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas.
Esta autorizacion para aumentar € capital incluye la de emitir y poner en
circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversion y/o gercicio del derecho de
suscripcién de acciones, asi como la de dar nueva redaccion a articulo de los
Estatutos sociales relativo ala cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion y/o
gjercicio del derecho de suscripcion de acciones.

(iii) La facultad, a amparo de lo previsto en e articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, para excluir, total o parciamente, € derecho de suscripcion
preferente de accionistas y titulares de warrants y demés valores asimilables a éstos,
en los aumentos de capital referidos en € parrafo anterior, cuando € interés de la
Sociedad asi |o exija. En cualquier caso, si el Consgjo decidiera suprimir el derecho
de suscripcién preferente en relacién con alguno o con todos los referidos aumentos
de capital, emitird, a tiempo de adoptar €l correspondiente acuerdo de aumento de
capital, un informe detallando las concretas razones de interés socia que justifiquen
dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas a que
se refiere € articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas. Dichos informes
serdn puestos a disposicién de los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles, warrants y demés valores asimilables a éstos y comunicados a la
primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

(iv) Lafacultad de desarrollar y concretar |as bases y modalidades de la conversion,
canje y/o gjercicio de los derechos de suscripcion y/o adquisicion de acciones,
derivados de los valores a emitir, teniendo en cuenta los criterios establecidos en €
ndmero cuatro anterior.

Segundo.- El Consgjo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta €
momento de las delegaciones alas que se refiere este acuerdo.

Tercero.- Delegar en e Consgjo de Administracién, con expresa facultad de sustitucion en
la Comision Ejecutiva 0 en € Consgero o Consgieros gque estime pertinente, las més



amplias facultades que en derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacion,
gjecucion y desarrollo de los anteriores acuerdos de emision de valores convertibles o
canjeables en acciones de la entidad, en una o varias veces, y correspondiente aumento de
capital, concediéndole igualmente, facultades para la subsanacion y complemento de los
mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para e cumplimiento de cuantos requisitos
fueran legamente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o
defectos de dichos acuerdos, sefiadados por cualesquiera autoridades, funcionarios u
organismos, nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos
acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o privados considere necesarios o
convenientes para la adaptacion de los precedentes acuerdos de emisién de valores
convertibles o canjeables y de los correspondientes aumentos o aumento de capital a la
calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera
otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales 0 extranjeros competentes.

10°.- Acuerdosrelativos al punto décimo del Orden del Dia.-

Delegar en e Consglo de Administracién, con expresas facultades de sustitucién, las mas
amplias facultades que en derecho sean necesarias para que proceda a fijar, completar,
desarrollar y modificar los acuerdos adoptados por la presente Junta General realizando
cuantos trdmites sean necesarios con la entidad encargada del registro de anotaciones en
cuenta, Direccion General del Tesoro y Politica Financieray cual esquiera otros organismos,
publicos o privados; asi como para redactar y publicar los anuncios exigidos por la Ley;
concediéndole igualmente, facultades para € cumplimiento de cuantos requisitos fueran
legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo completar y subsanar omisiones o
defectos en dichos acuerdos, quedando también facultados para otorgar cuantos documentos
publicos o privados consideren necesarios 0 convenientes para la adaptacion de los mismos
a la calificacion verba o escrita del Registro Mercantil y de cualesquiera autoridades,
funcionarios o instituciones competentes realizando cuantos actos sean precisos o
convenientes para llevarlos a buen fin y, en particular, para lograr la inscripcion en el
Registro Mercantil de los que sean inscribibles.



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL Y CONSIGUIENTE
MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES QUE SE
SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,

1° Objeto del presenteinforme.

El articulo 164 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas dispone que la
reduccion de capital social habré de acordarse por la Junta General de Accionistas con los
requisitos establecidos para la modificaciéon de Estatutos, entre los que se cuenta que los
Administradores formulen un informe escrito con la justificacion de la propuesta (art. 144).
En & anuncio de la convocatoria de la Junta se hard constar el derecho de todos los
accionistas de examinar € texto integro de la modificacion y el presente informe y de pedir
laentrega o el envio gratuito de estos documentos.

2° Disposiciones aplicables a la propuesta gue se for mula.

El articulo 163 de la Ley de Sociedades Andnimas establece que la reduccién de capital
social puede tener por finalidad la “devolucion de aportaciones’ y podra redizarse
mediante disminucion del valor nomina de las acciones, su amortizacion o su agrupacion
para canjearlas.

Con sujecion a articulo 164 del repetido texto legal, la reduccion del capital socia habra
de acordarse por la Junta General con los requisitos de la modificacion de Estatutos. El
correspondiente acuerdo ha de expresar, como minimo, (i) la cifra de reduccion de capital,
que, en la presente propuesta, asciende a la cantidad de 201.355.728,42 euros; (ii) la
finalidad de la reduccion, que, como ya se ha indicado, es la devolucion de aportaciones a
los socios; (iii), e procedimiento propuesto, que es e de disminuir € valor nominal de
todas y cada una de las acciones en 0,29 euros por accion, con lo que ese valor nominal
pasara a ser, si la propuesta fuera aprobada, de 1,48 euros por accion, y sin que sea preciso
acudir a ningun procedimiento de canje o estampillado de titulos, al estar representadas las
acciones por medio de anotaciones en cuenta; (iv) € plazo de gjecucion, previéndose que la
reduccién se lleve a cabo, una vez obtenidas las autorizaciones administrativas legalmente
preceptivas, dentro de los quince dias siguientes a la finalizacion del plazo que, para €l
gjercicio del derecho de oposicion de los acreedores, establece el articulo 166 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas; y (v) la suma que haya de abonarse a los
accionistas, que sera de 0,29 euros por accion s la propuesta de reduccion fuera finalmente
aprobada por la Junta General. Teniendo en cuenta que esta entidad se encuentra sometida a
la normativa que, como entidad de crédito, le es especifica, con caracter previo a la
giecucion del acuerdo, sera necesario cumplir una serie de requisitos derivados de esa
condicion. En particular, el Real Decreto 1245/1995, de 14 de Julio, sobre creacion de
Bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las
Entidades de Crédito, establece en su articulo 8° que la modificacion de los Estatutos



sociaes de los bancos estara sujeta al procedimiento de autorizacion y registro establecido
en el articulo 1 del citado Real Decreto. Esta autorizacion sera solicitada de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera; sin perjuicio de cumplir |as restantes exigencias y
requisitos impuestos por la normativa reguladora de los mercados de valores.

3° Justificacion dela propuesta.

La decision adoptada por €l Consgjo de Administracion de proponer a la Junta Genera la
reduccion del capital social, mediante la disminucion del valor nominal de las acciones con
devolucién de aportaciones a los socios, tiende a reforzar |a capacidad de respuesta del
Banco ante los requerimientos de un entorno cada vez mas exigente y competitivo,
procurando una mayor racionalidad en la composicion de sus recursos propios. En la
actualidad, el Consgjo de Administracion, siguiendo con la politica que ya viene siendo
habitual, considera conveniente disminuir la cifra de capital social, mediante la devolucién
a los accionistas de 0,29 euros por accion. Al mismo tiempo, se incrementara la cifra de
reservas voluntarias puesto que se propone destinar todo €l beneficio del gercicio, unavez
dotada la Reserva Legal, aincrementar las Reservas Voluntarias.

Esta propuesta no es gena a la tendencia habitual de todas las entidades de crédito, que
viene siendo la de incrementar las dotaciones para Reservas Voluntarias en relacion con la
cifra de capital. Esta estructura de los fondos propios permite, entre otras cosas, un
incremento de la capacidad de respuesta ante Situaciones extraordinarias, que pueden
afrontarse con cargo a las Reservas, de manera mucho més égil y en funcién de laevolucion
del negocio y del conjunto del sistema.

Todo lo anterior ha motivado la decision de reduccién del capital socia en la forma
expresada, pudiendo asimismo resefiarse que la medida sirve para reforzar la posicién del
Banco, dotandole de una estructura de fondos propios que mejorara sus posibilidades de
nuevos retos, tras |os muy exigentes que ya han sido conseguidos en |os Ultimos afios.

40 Texto integro de los acuerdos que se someten a deliberacion v decision de la
Junta General de Accionistas.

Primero.- De conformidad con lo previsto en los articulos 163 y 164 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas y 170 y 172 del Reglamento del
Registro Mercantil, reducir e capita socia de la compafia, mediante la
disminucion del valor nomina de las acciones, en la cantidad de 201.355.728,42
euros, con la finalidad de devolver aportaciones a todos y cada uno de los
accionistas de la sociedad. La cantidad a entregar a los accionistas de la sociedad
sera de 0,29 euros por accion, que sera asimismo el importe de la disminucion del
valor nominal de todasy cada una de las acciones de la compafiia. Tras lareduccion
de capital acordada, €l valor nominal de las acciones pasara a ser de 1,48 euros.

La gjecucion de la presente reduccion se llevara a cabo, una vez obtenidas las
autorizaciones administrativas legalmente preceptivas, dentro de los quince dias
siguientes alafinalizacion del plazo que, para el gercicio del derecho de oposicién



de los acreedores, establece €l articulo 166 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas.

La expresada cantidad de 0,29 euros por accion sera satisfecha a los Sres.
Accionistas a través de las entidades depositarias adheridas a Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores, u organismo que le pudiera sustituir en sus
funciones, actuando como entidad pagadora Banco Espariol de Crédito, S.A.

Segundo.- Como consecuencia de la anterior reduccion, modificar el parrafo primero
del articulo 5° de los Estatutos sociales que, una vez gecutada la reducciéon de
capital antes acordada, quedara redactado en laforma siguiente:

"ARTICULO 5°- El capital socia se fija en la cifra de 1.027.608.545,04 euros
(MIL VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CENTIMOS), representado por
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO
CENTIMOS), de valor nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 694.330.098,
ambas inclusve, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y
congtituyen una sola serie.

El Consgo de Administracion queda autorizado para ampliar el capital social,
incluso excluyendo e derecho de suscripcion preferente, hasta un importe maximo
de lamitad del capital socia existente en e momento de otorgamiento de la presente
autorizacion, en una o varias veces y en las condiciones que estime oportunas,
mediante aportaciones dinerarias, con 0 sin prima de emision, mediante la emision
de acciones, con 0 sin voto, dentro del plazo y en los términos establecidos en la
legislacion aplicable, modificando, en cada caso, en los términos pertinentes este
articulo de los Estatutos Sociales.”

Tercero.- Los anteriores acuerdos, relativos a la reduccion de capital social, quedan
sujetos a la condicién suspensiva de que se obtengan las autorizaciones
administrativas |egalmente preceptivas.



INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 5, 20, 21, 26, 30, 31, 32, 35y 40 DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES E INCORPORACION A LOS MISMOS DE LOS
ARTICULOS 25 bis, 30 bis, 37 bisy 37 ter, DE LOSESTATUTOS SOCIALES QUE
SE SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
COMO PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA.

1° Objeto dd informey disposiciones aplicables a la propuesta que se for mula.

El articulo 144 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, Texto Refundido aprobado por
el Rea Decreto Legidativo 1564/1989 de 22 de diciembre, establece, entre otros
requisitos, para e supuesto de acuerdo de modificacion de Estatutos, que los
Administradores formulen un informe escrito con la justificacion de la propuesta que, junto
con €l texto integro de la modificacion, debe ponerse a disposicién de los accionistas en €l
modo establecido en & precepto mencionado. El presente informe, en consecuencia, tiene
por objeto dar cumplimiento al mencionado requisito.

Por otro lado, teniendo en cuenta que esta entidad se encuentra sometida a la normativa que,
como entidad de crédito, le es especifica, con caracter previo ala gecucion del acuerdo,
serdnecesario cumplir una serie de requisitos derivados de esa condicion. En particular, €l
Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacién de Bancos, actividad transfronteriza
y otras cuestiones relativas a régimen juridico de las Entidades de Crédito, establece en su
articulo 8° que la modificacion de los Estatutos sociales de los bancos estara sujeta al
procedimiento de autorizacion y registro establecido en e articulo 1 del citado Rea
Decreto. Esta autorizacion sera solicitada de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, sin perjuicio de cumplir las restantes exigencias y requisitos impuestos por la
normativa reguladora de los mercados de valores.

2. Jugtificacion de la propuesta.

En sentido general, la presente modificacion pretende dar cumplimiento a lo dispuesto por
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Vaores, y € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado
por el Rea Decreto Legisativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con €l fin de reforzar la
Transparencia de las Sociedades Andnimas cotizadas. La citada norma, ademas de exigir la
aprobacion de un reglamento especifico para la Junta General, de un Reglamento de
funcionamiento del Consgjo de Administracidon, y de un Informe Anual de Gobierno
Corporativo, regula los instrumentos de informacion a los accionistas de dichas entidades e
incorpora el uso de las nuevas tecnologias para el gercicio por € accionista de sus
derechos de informacion, asistencia, voto y representacion. Todas estas novedades obligan a
recoger gran parte de los aspectos regulados por la Norma en los Estatutos Sociales con la
consiguiente modificacién de los mismos. Por otro lado, aprovechando la necesidad de



modificar los Estatutos se han incorporado algunas mejoras técnicas que, sSin ser
fundamental es, se considera conveniente introducir.

A continuacion se pasa analizar, articulo por articulo, de manera resumida, en qué se veran
afectados éstos con la modificacion que se propone:

- Articulo 5°. Se suprime su segundo péarrafo que hace referencia a la delegacién
en el Consgo de lafacultad de ampliar €l capital social, acuerdo adoptado por la
Junta General de Accionistas en su sesion celebrada el pasado dia 4 de febrero de
2003. La delegacion en el Consgjo de Administracion de la facultad de ampliar €
capital social puede conferirse mediante un simple acuerdo de la Junta Genera de
Accionistas, de conformidad con e articulo 153 de la Ley de Sociedades
Andénimas. El hecho de que la citada delegacion se incluya en los Estatutos ofrece
dificultades de interpretacion, toda vez que e gercicio de la facultad esta
sometido por laLey aplazosy alimites cuantitativos relativos ala cifra de capital
social, que se computan en relaciéon con la fecha de adopcion del acuerdo de la
Junta. Al ser los Estatutos una norma permanente, de la ssmple lectura de la
redaccion actual del articulo 5° no puede deducirse ni cua es la cifra de capital
socia que limita la ampliacién a acordar por los Administradores, ni cud es el
plazo en que se puede llevar a efecto.

En consecuencia, resulta aconsejable la supresién de este parrafo, en lamedida en
que se eliminan las dificultades de interpretacion indicadas y ello no obstaa que la
Junta pueda seguir delegando en e Consgo la facultad de ampliar e capita
social, como permite a Ley de Sociedades Andnimas.

- Articulo 20°. Incorpora Unicamente en los apartados c) y d) la precision de que
las facultades de convocar, presidir y elaborar los 6rdenes del dia de las
diferentes Comisiones y Comités creados en € seno del Consgo de
Administracion que se atribuye a su Presidente, debe referirse a aquellos “cuya
presidencia le corresponda’, ya que podrian existir Comités y Comisiones en las
gue la Presidenciala ocupe una persona distinta.

- Articulo 21°. La modificacion recoge, por un lado, la posibilidad de que €
Consgjo de Administracion sea convocado a peticion de, a menos, tres
Consgeros, que estaba ya presente en el Reglamento del Consgo; vy, por otro, la
obligacion legal de que por parte del Consgio de Administracion se apruebe un
Reglamento en € que se contenga sus normas de funcionamiento y régimen interior.
En & citado articulo se introduce igualmente la obligacién de que en € citado
Reglamento se incluyan también las normas de funcionamiento del Comité de
Auditoria y Cumplimiento y del resto de Comisiones y Comités cuya creacion
decida € Consgo. Dd contenido y modificaciones de dicho Reglamento, de
acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor, deberd informarse a la Junta
General.



- Articulo 25° bis. Este nuevo articulo de los Estatutos sociales, regula tanto la
obligacién legal del Consgo de aprobar un Informe Anual de Gobierno
Corporativo, como la de determinar €l contenido de la pégina web corporativa,
indicandose que ésta congtituird uno de los medios para hacer efectivo € derecho
de informacion de |os accionistas.

- Articulo 26°. Se sustituye la regulacion actual a que debe someterse la
realizacién de transacciones entre los Administradores y la Sociedad por la
derivada de la Ley 26/2003, de 17 de julio, incorporandose las obligaciones
impuestas por la nueva normativa relativas a deberes de informaciéon y
comunicacion ce los Administradores de determinadas operaciones y situaciones
de conflicto de interés y la necesidad de incorporar la citada informacién, en
algunos casos, en la memoria y, en otros, en € Informe Anual de Gobierno
Corporativo.

- Articulo 30°. Este es uno de los articulos en los que se recogen las principales
novedades de la Ley 26/2003.

En primer lugar, se aclara que € accionista que gjercite su derecho de voto
utilizando medios de comunicacion a distancia debe cumplir € requisito de tener
cincuenta acciones inscritas a su nombre también en e momento de gercer €

derecho de voto, y no sdlo cinco dias antes de la fecha de celebracion de la Junta.
Este es el modo de asegurarse de que quien vota a distancia es, en el momento de
gjercer este derecho, accionista con derecho de asistencia.

En segundo lugar, se incorpora en dicho articulo la posibilidad de utilizacion de
medios electrénicos de comunicacion a distancia para llevar a cabo €l gercicio
del derecho de representacion, admitiendo como tales los que incorporen la firma
electrénica reconocida del accionista, de acuerdo con la reciente Ley 59/2003, de
19 de diciembre, de firma electronica, pero también otros que puedan ofrecer
garantias de autenticidad, permitiendo que sea € Consgjo de Administracion el
gue identifique estos. De este modo la Sociedad se dota de la flexibilidad que
demandan las caracteristicas y lardpida evolucion de las nuevas tecnologias.

Finamente, en cuanto a la solicitud publica de representacion se incorpora €l
sometimiento a lo dispuesto en € nuevo articulo 114 de la Ley de Mercado de
Valores, que impone el deber de los Administradores de no eercer las
delegaciones de que fueran titulares en los supuestos en que exista conflicto de
interés.

- Nuevo articulo 30° bis. Regula la efectividad del derecho de informacion de los
accionistas a través de la pagina web de la sociedad, asi como e contenido
minimo de dicha pagina. Se regula iguamente € gercicio efectivo del derecho de
informacion, estableciéndose las reglas para su gjercicio, distinguiéndose entre las
solicitudes que se refieran a puntos comprendidos en el Orden del Diay aquellas
otras que se refieran a informaciones o aclaraciones sobre la informacién



accesible a publico que se hubiera facilitado ala CNMV desde la celebracion de
la Junta inmediatamente anterior. El texto se limita aincorporar la nueva redaccion
del articulo 112 de la Ley de Sociedades Anénimas, mejorando su sistemética de
modo que sea mas comprensible paralos accionistas.

- Articulo 31° La novedad consiste exclusivamente en afadir la mencion del
Reglamento de la Junta General de Accionistas entre las normas a las que se
someten |os acuerdos adoptados por este érgano.

- Articulo 32°. Ademas de incorporar en sus apartados 5° y 10° unas simples
correcciones gramaticales, se incorpora, dentro de las facultades de la Junta
Generd, la aprobacion de un Reglamento de la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con la Ley y los Estatutos, y la aprobacién de la retribucion fijay anua
del Consglo de Administracion, que ya estaba presente en el articulo 27° de los
Estatutos.

- Articulo 35°. Se sustituye € lugar de celebracidon de la Junta General en Madrid,
por & término mas amplio de aquel lugar donde la sociedad tenga su domicilio
social, tal como establece la Ley. También se incluye la necesidad de que en la
convocatoria se recojan los medios de comunicacion a distancia que se pueden
utilizar para gjercitar los derechos de voto, representacion, agrupacion y, en su
caso, asistencia.

- Nuevo articulo 37° bis. En cumplimiento del mandato legal, regulala emisién del
voto por el accionista mediante correspondencia postal o a través de medios de
comunicacién electronica a distancia. Se remite a Reglamento de la Junta General
en cuanto a la determinacion del plazo de emisién del voto a distancia,
estableciendo como minimo €l de los diez dias siguientes a la convocatoria de
Junta'y delegando en el Consgjo la posibilidad de ampliar dicho plazo. Se dispone
que aquellos accionistas que emitan su voto a distancia seran considerados
presentes y se establecen unas formas tasadas de revocacion del voto emitido a
distancia: la efectuada de forma expresa por €l accionista; la tacita derivada de su
presencia fisica en la Junta; y la producida como consecuencia de la venta de las
acciones en cuya virtud se ha gercido € derecho. Esta Ultima disposiciéon es
imprescindible, s se quiere evitar que las acciones puedan cambiar de titular
varias veces antes de la Junta y puedan sus sucesivos titulares emitir distintos
VOtos con base en unas mismas acciones.

- Nuevo Articulo 37° ter. Este articulo constituye una auténtica novedad en nuestro
derecho societario, a permitir que los accionistas puedan asistir desde su
domicilio o lugar de trabajo, en tiempo real, alareunion de la Juntay ejercer en
ella todos sus derechos. En su redaccion se han incorporado los requisitos que la
doctrina mas autorizada exige para este tipo de asistencia, cua es € acceso
inmediato de la Mesa de la Junta o del Notario a las comunicaciones de los
accionistas que sigan la Junta a distancia. Con € objeto de disfrutar de la
flexibilidad antes mencionada, y siendo conscientes de los riesgos que puede



entrafar este sistema de asistencia a la Junta, se condiciona su puesta en marcha a
gue € Consgo de Administracion considere que los medios técnicos ofrezcan
suficientes garantias, y se habilita a éste para determinar los medios a utilizar,
aclarando que s se produjera la interrupcion de la comunicacién o € fin de la
misma por causas no imputables a la sociedad, no podran invocarse estas
circunstancias como privacion ilegitima de los derechos del accionista.

- Articulo 40°. Se suprime la obsoleta obligacion de hacer un inventario,
sustituyéndola por una referencia a cumplimiento de las obligaciones de
informacion periddica derivadas de la normativa reguladora del Mercado de
Valores.

3°. Texto integro de los acuer dos gue se someten a deliberacion y decision de la
Junta General de Accionistas.

Primero.- Modificar los articulos 5, 20, 21, 26, 30, 31, 32, 35y 40 de |los Estatutos
sociales e incorporar alos mismos los articulos 25 bis, 30 bis, 37 bisy 37 ter, los
cuales quedaran en lo sucesivo redactados en laforma siguiente:

ARTICULO 5°- El capital socia sefijaen lacifrade 1.027.608.545,04 euros (MIL
VEINTISETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CENTIMOS), representado por
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO
CENTIMOS), de valor nomina cada una de ellas, numeradas del 1 al 694.330.098,
ambas inclusve, que se encuentran totamente suscritas y desembolsadas y
congtituyen una sola serie.

ARTICULO 20°.- El Presidente del Consgjo de Administracion llevarg, en todo
caso, la suprema representacion de la Sociedad y en el gjercicio de su cargo, ademas
de las facultades que le correspondan por Ley y por estos Estatutos, tendra las
siguientes:

a) Presidir las Juntas Generales.

b) Dirigir las discusiones y deliberaciones de la Junta General, sistematizando y
ordenando las intervenciones de los accionistas, fijando incluso la duracién de
cada intervencion, con la finalidad de posibilitar y agilizar la intervencion de
éstos.

c) Convocar y presidir las reuniones del Consgjo de Administracion y de la
Comision Ejecutiva, asi como de las Comisiones y Comités del Consgjo que éste
designe en su seno, cuya presidencia le corresponda.

d) Elaborar los 6rdenes del dia de las reuniones del Consgjo y de la Comision
Ejecutiva, asi como de las Comisiones 0 Comités que aquél haya designado en su
seno y cuya presidenciale corresponday dirigir sus discusionesy deliberaciones.



€) Ejecutar los acuerdos del Consgo y de las Comisiones o Comités, a cuyo
efecto dispondra de los més amplios poderes de representacion, sin perjuicio de
las delegaciones que a ta fin pueda otorgar € respectivo Organo de
Administracién en favor de otros Administradores.

ARTICULO 21°.- El Consgo de Administracion se reunira obligatoriamente una vez
cada tres meses, y, ademas, siempre que lo estime oportuno su Presidente, a quien
incumbe la facultad de convocar, a iniciativa propia o a peticion de, a menos, tres
Consgleros.

El Consgjo de Administracién aprobara un Reglamento en e que se contendréan sus
normas de funcionamiento y de régimen interior, asi como las que regulen € Comité
de Auditoriay Cumplimiento y € resto de Comisiones y Comités cuya creacion se
decida por e Consgjo. El Consgjo de Administracion informara sobre el contenido
del Reglamento y de sus modificaciones a la Junta General de Accionistas
inmediatamente posterior a acuerdo adoptado.

ARTICULO 25° bis. El Consgjo de Administracion aprobara un Informe Anual de
Gobierno Corporativo, cuyo contenido se gjustard a las disposiciones legales y
reglamentarias de desarrollo que 1o regulen, en & que se contendra informacion
sobre la estructura de la propiedad de la sociedad; estructura de su administracion;
operaciones vinculadas de la sociedad con los Administradores, integrantes de la
Alta direccion, accionistas y otras sociedades del gupo; sistemas de control del
riesgo; funcionamiento y reuniones de la Junta Genera de Accionistas y grado de
seguimiento de las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en los
Informes Oficiales.

Asimismo, corresponde al Consgjo de Administracién determinar € contenido de la
pagina web corporativa de la sociedad, de acuerdo con las disposiciones legales y
reglamentarias que le sean de aplicacion. La pagina web congtituir4 uno de los
medios para hacer efectivo € derecho de informacién de los accionistas, sin
perjuicio de la utilizacién de los demas previstos en € articulo 30° bis de los
presentes Estatutos para el gjercicio de este derecho.

ARTICULO 26°.-

1. Los Administradores informaran en la memoria sobre las operaciones que haya
realizado cualquiera de ellos con la sociedad o con otra del mismo grupo,
directamente o a través de otra persona gue actlie por su cuenta, durante el gercicio
a que se refieran las cuentas anuales, cuando dichas operaciones sean genas a
tréfico ordinario de la sociedad 0 no se realicen en condiciones de mercado.
Asimismo, los Administradores incluirdn en e Informe Anua de Gobierno
Corporativo y en la informacién periédica remitida a los Organismos de
supervision, los datos que sobre dichas operaciones exija su respectiva normativa
reguladora, y solicitaran las autorizaciones que, en su caso, fuesen preceptivas.



2. Los Administradores deberan comunicar al Consglo de Administracion cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con € interés de la
sociedad. En caso de conflicto el Administrador afectado se abstendra de intervenir
en la operacién a que € conflicto se refiera. En todo caso, las situaciones de
conflicto de intereses en que se encuentren los Administradores de la sociedad serén
objeto de informacion en e Informe Anua de Gobierno Corporativo.

ARTICULO 30°.- Tendran derecho de asistir ala Junta Genera todos |os accionistas
gue, poseyendo el nimero de acciones sefialado en el articulo anterior, las tengan
inscritas en €l registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de
antelacion, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cuando €
accionista gercite su derecho de voto utilizando medios de comunicacion a
distancia, en los términos establecidos en € articulo 37° bis de los presentes
Estatutos, debera cumplirse esta condicién también en el momento de su emision.

Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en otra
persona que siendo accionista de la sociedad, forme parte de la Junta. La
representacion sera nominativa y debera conferirse por escrito y con caracter
especia para cada Junta. Todo ello sin perjuicio de lo previsto en el Articulo 108 de
laLey de Sociedades Andnimas.

Con €l fin de facilitar a los accionistas €l gjercicio en las Juntas Generales de la
Sociedad del derecho de asistencia, voto, representacion y agrupacion, cualquier
accionista que lo solicite, podra obtener en el domicilio social, desde el mismo dia
de publicacion del acuerdo de convocatoria de la Junta, una tarjeta de asistencia
nominativa 'y personal, que le permitira gjercitar cuantos derechos le corresponden
como accionista de la Sociedad.

Los accionistas residentes fuera del domicilio socia podran también hacerse
representar o agruparse mediante la remision de la tarjeta de asistencia, obtenida de
la Sociedad, por fax o por cualquier otro medio escrito de comunicacion. Sea cual
fuere e medio utilizado, requerira su validacién mediante confirmacion por escrito
firmado por una persona con poder de la Sociedad, justificativo de la recepcién de
latarjeta por € mismo procedimiento utilizado para su envio u otro semejante.

Asimismo, los accionistas podran conferir su representacion por medios de
comunicacion electrénica o telematica a distancia que garanticen debidamente la
representacion atribuida y la identidad del representado. Sera admitida la
representacion otorgada por estos medios cuando € documento electrénico en cuya
virtud se confiere incorpore la firma electronica reconocida empleada por el
representado, u otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con
caracter previo, considere e Consgjo de Administracion que relne adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que confiere su
representacion. El Consgo de Administracion determinara, en e acuerdo de
convocatoria de cada Junta, € procedimiento, requisitos, sistema y plazo para €



otorgamiento y remision a la Sociedad de las representaciones o delegaciones de
voto emitidas en forma eectronica o telemética y para su eventual revocacion.
Dichas circunstancias se expresaran en los anuncios de convocatoria de la Junta.

En el supuesto de solicitud publica de la representacion, se estard a lo dispuesto en
el articulo 107 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas y, en su caso, en €
articulo 114 delaLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Los Administradores deberén asistir alas Juntas Generales. Asimismo podrén asistir
ala Junta, con voz y sin voto los Directores, técnicos y demas personas que, a juicio
ded Consgo de Administracion, tengan interés en la buena marcha de los asuntos
sociales y cuya intervencién en la Junta pueda, si fuera precisa, resultar Util parala
Sociedad. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de
cualquier otra persona gue juzgue conveniente, sin perjuicio de la facultad de la
Junta para revocar dicha autorizacion.

ARTICULO 30°his.-

1. El derecho de informacion de los accionistas se hara efectivo en la forma
legalmente establecida y mediante la existencia de una pagina web de la sociedad,
cuyo contenido sera determinado por € Consgjo de Administraciéon. En todo caso,
deberan figurar en la pagina web:

a) Los Estatutos sociales.

b) El Reglamento de Junta General de Accionistas.

c) El Reglamento del Consglo de Administracion.

d) Lamemoriaanual y € Reglamento interno de conducta.

€) Los Informes de Gobierno Corporativo.

f) Las convocatorias de Junta General de Accionistas, las propuestas
sometidas a votacion, y los documentos e informaciones que, de acuerdo
con las disposiciones en vigor, sea preceptivo poner a disposicion de
los accionistas desde |a fecha de la convocatoria.

g) Informacion sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas, y en
particular, sobre la composiciéon de la Junta General en € momento de
su constitucion, acuerdos adoptados con expresiéon del nimero de votos
emitidos y & sentido de los mismos en cada una de las propuestas

incluidas en el orden del dia.

h) Los cauces de comunicacién existentes con la Unidad de Relaciones con
los Accionistas de la sociedad y en particular, las explicaciones



pertinentes para €l gercicio del derecho de informacién del accionista,
con indicacién de las direcciones de correo postal y electrénico a las
gue pueden dirigirse los accionistas.

i) Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta
Genera de Accionistas.

J) Los medios y procedimientos para el gercicio del voto a distancia,
incluidos, en su caso, los formularios para acreditar la asistencia 'y el
gjercicio del voto por medios teleméticos en las Juntas Generales.

k) Los hechos relevantes comunicados a Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

2. El derecho de informacion de los accionistas se hara también efectivo a través de
las peticiones concretas de informacién que formulen, que se gustaran a las
siguientes reglas:

a) Las preguntas o peticiones de informaciones o0 aclaraciones que se refieran a
puntos comprendidos en e orden del dia de la Junta General de Accionistas
podran formularse:

- Durante la celebracién de la reunion, en los términos establecidos en €l
Reglamento de la Junta General de Accionistas. En este caso, los
Administradores atenderan la peticion del accionista en la misma Junta, salvo
gue no fuere posible, en cuyo caso, los Administradores deberan atender por
escrito la peticion dentro del plazo de siete dias, en |os términos previstos en €l
citado Reglamento.

- Por escrito, hasta e séptimo dia anterior a la celebracion de la Junta General
de que se trate, mediante la entrega de la peticion en el domicilio socia, o
mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de
comunicacion electronica o telematica a distancia. Serdn admitidos como tales
aquellos en los que e documento electrénico en cuya virtud se solicita la
informacion incorpore la firma electrénica reconocida empleada por el
solicitante, u otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado a efecto con
caracter previo, considere el Consgjo de Administracién que reline adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que gercita su
derecho de informacion. Estas peticiones se contestaran, antes de la Junta
General de Accionistas, a través del mismo medio por € que se formularon, a
menos que el accionista sefiale a efecto otro distinto de entre los declarados
idoneos en este articulo.

b) Las peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a la informacion
accesible a publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision



Naciona del Mercado de Valores, desde la celebracion de la Junta inmediatamente
anterior, podran formularse hasta € séptimo dia anterior a previsto para la
celebracién de la Junta, mediante la entrega de la peticion en € domicilio social, o
mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de
comunicacion electrénica o telemética a distancia Seran admitidos como tales
aquellos en los que e documento electronico en cuya virtud se solicitalainformacién
incorpore la firma el ectréni ca reconocida empleada por € solicitante, u otra clase de
firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con carécter previo, considere €

Consgjo de Administracion que relne adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que gjercita su derecho de informacion. Estas peticiones
se contestardn, antes de la Junta General de Accionistas, a través del mismo medio
por & que se formularon, a menos que el accionista sefide a efecto otro distinto de
entre los declarados idoneos en este articulo.

3. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezcalalLey.

ARTICULO 31°.- La Junta General, debidamente constituida, representa la totalidad
de los accionistas y sus acuerdos, adoptados con arreglo a estos Estatutos, al
Reglamento de la Junta General de Accionistas y a las disposiciones legales
vigentes, obligaran a todos los accionistas, incluso a los ausentes, a quienes se
abstuvieran en las votaciones y a los disidentes, sin perjuicio de los derechos y
acciones de todas clases que puedan corresponderles segun las Leyes en vigor.

ARTICULO 32°.- La Junta General decidira sobre los asuntos de competenciade la
misma de acuerdo con la Ley y los presentes Estatutos, correspondiendo en
particular ala Junta General |a adopcidn de |os siguientes acuerdos:

1°. Nombramiento y separacion de los Administradores.
2°. Nombramiento de los Auditores de Cuentas.

3. Censura de la gestion social, aprobacion, en su caso, de las cuentas del
gjercicio anterior, y resolucion sobre la aplicacion del resultado.

4°. Aumento y reduccion del capital socia delegando, en su caso, en € Consgo
de Administracion, dentro de los plazos previstos por la Ley, la facultad de
sefidar la fecha o fechas de su gecucién, quien podra hacer uso en todo o en
parte de dicha delegacion, o incluso abstenerse de g ecutarla en consideracion a
las condiciones del mercado, de la propia sociedad o de algun hecho o
acontecimiento de especia relevancia que justifiquen a su juicio tal decision,

dando cuenta de €llo ala primera Junta General de accionistas que se celebrara
unavez concluido e plazo otorgado para su gjecucion. Delegar en el Consgjo de
Administracion la facultad de aumentar € capital social en los términos del

articulo 153.1.b) de laLey de Sociedades Anénimas.



5°. Emisién de bonos u obligaciones, y delegacion en e Consgo de
Administracion de la facultad de emitir obligaciones o bonos, convertibles o no,
en los términos previstosen laLey.

6°. Modificacion de |os Estatutos.
7°. Disolucion, fusion, escisiéon y transformacion de la sociedad.

8°. Aprobacién de un Reglamento de la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con laLey y los presentes Estatutos.

9, Aprobacién de laretribucion fijay anua del Consegjo de Administracion.

10°. Decision sobre cualquier asunto que le sea sometido por € Consgo de
Administracion, € cual vendrd obligado a convocar a la mayor brevedad
posible Junta General de Accionistas para deliberar y decidir sobre los
acuerdos concretos de los incluidos en este articulo que sean sometidos a su
decisién, en € supuesto de que se produzcan circunstancias o hechos relevantes
gue afecten ala sociedad, accionariado u érganos sociales, y, en todo caso, en €l
supuesto de formulacion de una oferta publica de adquisicion de valores
emitidos por la sociedad, que no mereciera informe favorable del Consgjo de
Administracion.

ARTICULO 35°.- Las Juntas se celebrardn en el lugar en que la sociedad tenga su
domicilio, en € local indicado en la convocatoria.

Las convocatorias se haran por medio de anuncio publicado en € "Boletin Oficial
del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia,
por lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su celebracion.

Los quince dias serén naturales, excluyéndose del computo e dia de la publicacién
del anuncio y € sefialado para la celebracion de la Junta en primera convocatoria.

Los anuncios expresaran la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos los
asuntos que integrarén € Orden del Dia. Podra, assimismo, hacerse constar la fecha
en que, en defecto de la celebracion en primera convocatoria, se reunira la Juntaen
segunda convocatoria, mediando un plazo de veinticuatro horas, como minimo, entre
ambas.

También se indicard en los anuncios € procedimiento, requisitos, sistema y plazo
para:

a) El otorgamiento y remision a la sociedad de las representaciones o
delegaciones de voto emitidas en forma electrénica o telemética 'y su eventual
revocacion.



b) El gercicio de los derechos de voto, informacion representacion, agrupacion,
y en su caso, asistencia, adistancia o en forma electrénica o telemética.

ARTICULO 37°bis--

1. Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
Genera mediante:

a) Correspondencia postal, remitiendo |a tarjeta de asistencia y voto obtenida de
la Sociedad debidamente firmaday completada a efecto.

b) Otros medios de comunicacién electronica a distancia, siempre que €
documento el ectrénico en cuya virtud se gercita el derecho de voto incorpore una
firma electrénica reconocida empleada por € solicitante, u otra clase de firma
considerada idonea por € Consgjo de Administracion, en acuerdo previo
adoptado a efecto, por reunir adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que gjercita su derecho de voto.

El Consgjo de Administracion determinara, en el acuerdo de convocatoria de cada
Junta, el procedimiento, requisitos, sistemay plazo para el gercicioy remisién ala
Sociedad del derecho de voto a distancia y para su eventual revocacion. Dichas
circunstancias se expresaran en |os anuncios de convocatoria de la Junta.

2. El Reglamento de la Junta Genera de Accionistas establecera la antelacion, con
relacion alafecha de celebracion de la Junta, con que debe recibirse el voto emitido
a distancia en la sociedad, debiendo ser aceptados en todo caso los que se reciban
dentro de los diez dias siguientes a la fecha de la convocatoria. EI Consegjo de
Administracion podr4 ampliar e plazo de recepcion de votos, sefidlando el
aplicable en la convocatoria de la Junta de que se trate.

3. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en €
presente articulo seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion
de la Junta de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con
anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran
por no efectuadas.

4. El voto emitido a distancia a que se refiere € presente articulo solo podra dejarse
sin efecto:

a) Por revocacion posterior y expresa efectuada por € mismo medio empleado
paralaemision, y dentro del plazo establecido para ésta.



b) Por asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido, bien
fisicamente, bien a través de los medios de comunicacién a distancia a que se
refiere el articulo 37° ter.

c) Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de voto, de
gue tenga conocimiento la sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista
parala celebracion de la Junta.

ARTICULO 37°ter.

1. Los accionistas que tengan este derecho podran asistir a la reunion de la Junta
General que se celebre en € lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios
electronicos o telematicos de comunicacion a distancia, siempre que, por permitirlo
el estado de latécnica, asi |0 acuerde el Consgjo de Administracion, quien indicara
en la convocatoria los medios utilizables a tal fin, por reunir las condiciones de
seguridad exigibles para garantizar la identidad de los accionistas, la efectividad de
sus derechos y € correcto desarrollo de la reunién. En todo caso, los derechos de
voto e informacién de los accionistas que asistan a la Junta utilizando estos medios,
deberan gercitarse a través de los medios electronicos de comunicacion a distancia
considerados idéneos en |os presentes Estatutos.

2. La asistencia de los accionistas a la Junta en este supuesto se gustara a lo
establecido en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, en €l que se podra
establ ecer:

a) El plazo minimo de antelacion con € que se deberé redlizar la conexién para
considerar al accionista presente.

b) El intervalo de tiempo, durante la celebraciéon de la reunién, en e que los
accionistas asistentes a distancia podran gjercer su derecho de informacion y de
voto.

¢) Lametodologia en laformacién de lalista de asistentes a la Junta.

3. El Reglamento podré atribuir al Consgjo de Administracion y ala Presidencia de
la Junta facultades para la aplicacion de estas restricciones, en funcién de las
incidencias que puedan surgir durante €l desarrollo de la reunion.

4. S por circunstancias técnicas no imputables a la sociedad o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se produjere o
practicare una interrupcion de la comunicacion o € fin de la misma, no podra
invocarse esta circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del
accionista.

5. LaMesa, y en su caso, €l Notario, deberan tener acceso directo alos sistemas de
conexion que permitan la asistencia ala Junta, de modo que tengan conocimiento por



g, y de forma inmediata, de las comunicaciones que se realicen por los accionistas
gue asistan adistanciay de las manifestaciones que lleven a efecto.

ARTICULO 4Q°.- El gercicio social comprende desde el 1 de enero a 31 de
diciembre.

Cada semestre se formara un estado de la situacion activa 'y pasiva de la Sociedad,
sin perjuicio de la elaboracion de la informacién periddica que, de acuerdo con la
normativa aplicable, haya de ser remitida a la Comisién Naciona del Mercado de
Valores, en tanto se mantengan admitidas a cotizacién en un mercado secundario
oficial las acciones u otros valores emitidos por |a sociedad.

Segundo.- Los anteriores acuerdos, relativos a modificacion de estatutos sociales, quedan
sujetos a la condicién suspensiva de que se obtengan las autorizaciones administrativas
legalmente preceptivas.



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO
ESPANOL DE CREDITO, SA., EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE
REFIERE EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 4 DE FEBRERO DE
2004, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL 5 DE FEBRERO DE 2004 EN
SEGUNDA, RELATIVA A LA DELEGACION EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE EMITIR VALORES DE RENTA FIJA
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD, ASI
COMO WARRANTS U OTROS VALORES ANALOGOS QUE PUEDAN DAR
DERECHO DIRECTA O INDIRECTAMENTE A LA SUSCRIPCION O
ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD. FIJACION DE LOS
CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DE LAS BASES Y MODALIDADES DE
LA CONVERSION Y/O CANJE Y ATRIBUCION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LAS FACULTADES DE AUMENTAR EL CAPITAL EN LA
CUANTIA NECESARIA, ASI COMO DE EXCLUR EL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS Y TITULARES DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLESWARRANTSY VALORESANALOGOS.

El Consgjo de Administracion acuerda por unanimidad formular, con sujecién alo dispuesto
en los articulos 144, 153, 159, 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, € Informe que a
continuacion se transcribe sobre la propuesta de delegacion en e Consgo de
Administracion de la facultad de emitir valores de renta fija asi como warrants u otros
valores andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcién o
adquisicion de acciones de la sociedad; la facultad de fijar los criterios para la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje; asi como de la
posibilidad de aumentar el capital socia en la cuantia necesaria, con posibilidad, tanto en la
emisién de valores como en la ampliacion de capital de la exclusién del derecho de
suscripciéon. Al informe se acompafia € Texto Integro de la modificacion estatutaria
propuesta a la Junta General de Accionistas a celebrar el dia 4 de Febrero de 2004, en
primera convocatoria, 0, en su caso, a dia siguiente 5 de Febrero en segunda convocatoria.

1° Objeto del presenteinforme.

El presente informe se formula para justificar la propuesta a la Junta Genera relativa al
otorgamiento de facultades a Consegjo de Administracion para emitir valores de renta fija
convertibles y/o canjeables en acciones de Banco Espariol de Crédito, S.A. con arreglo al
régimen general sobre emisiéon de obligaciones contenidos en los articulos 282 y siguientes
de la Ley de Sociedades An6nimas y a amparo de la prevision del articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, con posibilidad de exclusion del derecho de suscripcion
preferente por aplicacion analdgica de lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas.



2° Disposiciones aplicables a la propuesta que se for mula.

Como se haindicado anteriormente, la presente propuesta se lleva a cabo de acuerdo con lo
dispuesto en e articulo 282 y siguientes de la Ley de Sociedades An6nimas y a la
posibilidad de delegacién en e Consgo de Administracion de la faculta de emitir
obligaciones sefialada en € articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil. El acuerdo
de delegacion que se propone contempla también la autorizacion a Consgo de
Administracion paraque, en el caso de que decida emitir obligaciones que sean convertibles
en acciones de nueva emision de la propia Sociedad, pueda acordar € aumento de capital
necesario para atender la conversién siempre que este aumento por delegacién no exceda de
la mitad de la cifra del capital social, segin establece el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Andnimas. En este sentido, es de destacar que para la correcta coordinacion de
la presente propuesta, con los acuerdos adoptados por la Junta General de 4 de febrero de
2003, relacionados con €l punto segundo de su Orden del Dia, relativos ala delegacion en
el Consgjo de lafacultad de ampliar €l capital social, con posible exclusion del derecho de
suscripcion preferente, € acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta especifica que
el importe de los aumentos de capital que, en su caso, y con la finalidad de atender la
conversion o canje de obligaciones, warrants u otros valores, se realicen a amparo de la
presente delegacion, se consideraran incluidos dentro del limite disponible en cada
momento de la cantidad maxima autorizada en dicha Junta. A tal efecto, y teniendo en cuenta
gue la delegacién llevada a cabo por 1a Junta de 4 de febrero de 2003 fue por un periodo de
cinco afos contados a partir de la celebracion de dicha Junta, con € fin de coordinar la
presente delegacién con aguella, la presente delegacion en favor del Consgo de
Administracion de la facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables, en
una o varias veces, se lleva a cabo por un periodo de cuatro afios, mediante
contraprestacion en dinero.

En relacion con la posibilidad de ampliar € capital socia, los acuerdos propuestos
proponen igualmente la delegacion en € Consegjo de la facultad, a amparo delo previsto en
el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, para excluir, total o parcialmente, €l
derecho de suscripcion preferente de accionistas y titulares de obligaciones convertibles,
warrants y demés valores asimilables a éstos, en los acuerdos de emision de los valores
objeto de delegacion y en los aumentos de capital referidos en el parrafo anterior, cuando €
interés de la Sociedad asi |0 exija. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir €l
derecho de suscripcion preferente en relacidn con alguno o con todos los referidos aumentos
de capital, debera emitir, a tiempo de adoptar € correspondiente acuerdo de aumento de
capital, un informe detallando las concretas razones de interés socia que justifiquen dicha
medida, que serd objeto del correlativo informe del auditor de cuentas a que se refiere el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anonimas. Dichos informes deberan ser puestos a
disposicion de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles, warrants y demas
valores asimilables a éstos y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras €l
acuerdo de emision.

Teniendo en cuenta la especiaizacion y avance de la emisién y evolucion constante de los
valores en los distintos mercados financieros, €l acuerdo distingue entre obligaciones
convertibles, reguladas especificamente en nuestra Ley de Sociedades Anbnimas, y warrants



o cualquier otro valor que suponga en la préctica un derecho del suscriptor alaconversion o
canje de acciones ke la entidad. Esta distincion aclara posibles diferentes interpretaciones
derivadas de la no regulacién especifica de dichos valores en la Ley de Sociedades
Andnimas. Asi, € acuerdo equiparara, salvando las posibles especialidades, estos dos tipos
de valores, obligando al Consgo de Administracién a actuar en la emision de dichos
valores velando por & cumplimiento estricto de la normativa aplicable para las emisiones
especificamente reguladas en nuestra Ley de Sociedades Andnimas y evitando asi que una
falta de regulacion especifica pudiera interpretarse como una no necesidad de cumplir los
requisitos establecidos por dicha normativa para las obligaciones convertibles. En sintesis,
las condiciones del acuerdo equiparan en la préctica todo tipo de valores que suponga un
derecho de canje o suscripcion de acciones de la sociedad y este principio se establece por
aplicaciéon de lo dispuesto en e Capitulo X de la Ley de Sociedades Anbnimas que
establece una serie de requisitos tanto para la emision de obligaciones como de cualquier
otro valor que reconozca o cree una deuda, asi como por € principio de equiparacion de
valores determinado por lo dispuesto tanto en el Real Decreto 291/1992, como en la Orden
de 12 de julio de 1993 y circular de la CNMV 2/1999, normativa toda ella que establece
que € emisor de warrants o valores andlogos que ofrece publicamente los mismos ha de
respetar |os aspectos bésicos del régimen de la emision de obligaciones convertibles.

En todo caso, en € acuerdo de delegacion se han establecido clausulas de salvaguarda para
evitar que el precio de suscripcion de dichos valores pueda ser inferior a de las acciones
en que son canjeables, evitando asi |a prohibicion establecida en el articulo 47.2 de laLey
de Sociedades Anénimas de emisién de acciones por precio inferior a su valor nominal.

La propuesta de acuerdo establece igualmente los criterios para la determinacion de las
bases y modalidades de la conversién y/o canje, s bien confia a Consgo de
Administracion, para el caso de que éste acuerde hacer uso de la autorizacion de la Junta, la
concrecion de algunas de dichas bases y modalidades para cada emision dentro de los
limitesy con arreglo alos criterios establecidos por la Junta.

De este modo, sera € Consegjo de Administracion quien determine la especifica relacién de
conversion, y atal efecto emitirg, al tiempo de aprobar una emisiéon de valores objeto de
delegacion a amparo de la autorizacion conferida por la Junta, un informe de
Administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversion aplicables
alaindicada emision, que serd asimismo objeto del correlativo informe de los auditores de
cuentas al que serefiere @ articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas.

En concreto, € acuerdo que se somete por el Consgo ala aprobacion de la Junta General
prevé que los valores de renta fija que se emitan a su amparo se valoraran por su importe
nominal y las acciones a cambio fijo que se determine en & correspondiente acuerdo del
Consgo de Administracién o a cambio determinable en lafecha o fechas que seindiquen en
el propio acuerdo del Consgo y en funcién del valor de cotizacién en Bolsa de las acciones
del Banco en lafechals o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con
0 sin descuento, y en todo caso con un minimo del mayor entre el cambio medio de las
acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas, segun las cotizaciones de cierre,
durante los quince dias naturales anteriores a la fecha de adopcion del acuerdo de emision



por € Consgo, y € cambio de las acciones en e mismo Mercado Continuo segiin la
cotizacion de cierre del diaanterior al de laadopcién del indicado acuerdo de emision.

De esta forma, € Consgo estima que se le otorga un margen de flexibilidad suficiente para
fijar e valor de las acciones a efectos de la conversion en funcion de las condiciones del
mercado y deméas consideraciones aplicables, s bien éste debera ser, cuando menos,
sustancialmente equivalente a su valor de mercado en e momento en que el Consgjo acuerde
laemision de los valores de rentafija.

Ademés, y tal como resulta del articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, €l
acuerdo prevé, a efectos de su conversién, que € valor nominal de las obligaciones no seréa
inferior al nominal de las acciones.

Asimismo, se hace constar que la autorizacion para la emision de valores de renta fija
incluye, por aplicacién analdgica de lo dispuesto por € articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas y la atribucion a Consgjo de Administracion de la facultad de
excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de los accionistasy de los
titulares de obligaciones convertibles, warrants y valores analogos a estos, cuando ello
venga exigido para la captacion de los recursos financieros en los mercados o de otra
maneralo justifique €l interés social.

3°. Justificacion de la propuesta.

La finalidad de la delegacion es dotar a 6rgano de gestion del Banco del margen de
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda € entorno competitivo en que se
desenvuelve, en @ que con frecuencia e éxito de una operacion determinada o de una
iniciativa estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin las
dilaciones y costes que inevitablemente entrafia una nueva convocatoria 'y celebracion de
una Junta General.

El acuerdo que se propone contempla también la autorizacion a Consgjo de Administracion
para que pueda llevar a cabo laexclusiéon del derecho de suscripciéon preferente, posibilidad
adicional que amplia notablemente e margen de maniobray la capacidad de respuesta que
ofrece la smple delegacion de la facultad de emitir obligaciones convertibles, y que se
justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los mercados
financieros actuales a fin de poder aprovechar |os momentos en los que las condiciones de
los mercados sean mas favorables. Esta justificacion existe también cuando la captacion de
los recursos financieros se pretende realizar en |os mercados internacionales, en los que la
calidad y prestigio del Banco, junto con la gran cantidad de recursos que se negocia en
dichos mercados financieros y la agilidad y rapidez con que en ellos se actla, permiten
captar un volumen elevado de fondos en condiciones muy favorables, sempre que sea
posible salir con una emision a dichos mercados en € momento mas oportuno y que a priori
no se puede determinar. Finalmente, la supresién del derecho de suscripcion preferente
permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito y de los costes
asociados a la operaciéon (incluyendo, especialmente, las comisiones de las entidades
financieras participantes en la emisién) en comparacion con una emision con derecho de



suscripcion preferente, y tiene @ mismo tiempo un menor efecto de distorsion en la
negociacion de las acciones de la Sociedad durante € periodo de emisién. En cualquier
caso, si €l Consgo decidiera suprimir € derecho de suscripcion preferente en relacion con
una emision concreta de obligaciones convertibles, warrants o valores andogos, que
eventualmente decida realizar al amparo de la autorizacion solicitada a la Junta General de
Accionistas, emitira a tiempo de aprobar la emision un informe detallando las concretas
razones de interés socia que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo
informe del auditor de cuentas a que se refiere € articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

4°. Texto Integro de la propuesta de Delegacion en € Consgjo de Administracion de la
facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones de la
Sociedad.

Primero.- Delegar en el Consgjo de Administracién, con arreglo a régimen general sobre
emision de obligaciones y a amparo de lo dispuesto en € articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercartil, la facultad de emitir valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emision de la Sociedad y/o canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad,
asi como warrants u otros val ores andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente
ala suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, bien de nueva emision o bien ya
en circulacion, de conformidad con las siguientes condiciones:

1. La emision de los valores para cuya emision se faculta al Consgo de
Administracion en virtud de este acuerdo (en lo sucesivo “los valores’) podra
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo méximo de
cuatro (4) afos a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

2. El importe méximo tota de la emision o emisiones delosvalores que se acuerden
ad amparo de la presente delegacion serd de QUINIENTOS MILLONES
(500.000.000,00) DE EUROS o su equivalente en otradivisa.

3. En uso de la delegacion de facultades que aqui se acuerda y a titulo meramente
enunciativo, no limitativo, correspondera al Consgjo de Administracion determinar,
para cada emisién, su importe, dentro siempre del expresado limite cuantitativo global;
el lugar de emision -naciona o extranjero- y lamoneda o divisay en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros; la denominacion, ya sean bonos, obligaciones -
incluso subordinadas-, warrants o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o
fechas de emision; el nimero de valores'y su valor nominal, que en €l caso de los bonos
y obligaciones no serdinferior a nomina de las acciones; en € caso de warrants y
valores andlogos, €l precio de emision y/o prima, €l precio de gjercicio —que podra ser
fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demas condiciones aplicables a gercicio
del derecho de suscripcion o adquisicion de las acciones subyacentes; € tipo de
interés, fijo o variable, las fechas y procedimientos de pago del cupdn; el carécter de
perpetua o amortizable de laemision y en este Ultimo caso € plazo de amortizaciony la
fecha del vencimiento; €l tipo de reembolso, primas y lotes, las garantias; la forma de
representacion, mediante titulos o0 anotaciones en cuenta; derecho de suscripcion



preferente o, en su caso, exclusion del mismo, asi como € régimen de suscripcion;
legislacion aplicable; solicitar, en su caso, la admision a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
valores que se emitan con |os requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, v,
en general, cualquiera otra condicion de la emision, asi como, en su caso, designar a
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones
juridicas entre e Banco y €l Sindicato de tenedores de los valores que se emitan, caso
de que resulte necesaria la constitucion de dicho Sindicato.

4. A los efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o
canje, se acuerda establecer |os siguientes criterios:

4.1. Obligaciones y bonos convertibles y/o canjeables:

(i) Los valores de renta fija (ya sean bonos, obligaciones o cuaesquiera otros
admitidos en Derecho) que se emitan al amparo de este acuerdo serén convertibles
en acciones nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en circulacion de la
propia Entidad con arreglo a una relacién de conversion y/o canje que fijara e

Consgjo de Administracion, quedando éste facultado igualmente para determinar s

son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar s son necesaria 0
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en e caso de que lo sean
voluntariamente, a opcién de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el
plazo que se establezca en € acuerdo de emision y que no podra exceder de quince
(15) afos contados desde la fecha de emision.

(if) También podra el Consgo establecer, para €l caso de que la emision fuese
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier
momento entre la conversidn en acciones nuevas O SU canje por acciones en
circulacion, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de
realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion
de acciones de nueva emision con acciones preexistentes. En todo caso, €l emisor
debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta
fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha

(iii) A efectos de la conversién y/o canje, los valores de renta fija se valoraran por
su importe nominal y las acciones a cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consgo de Administracién en € que se haga uso de esta delegacién, o a cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en e propio acuerdo del Consgo,
y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones del Banco en lafechals
0 periodo/s que se tomen como referencia en e mismo acuerdo, con o0 sin descuento,
y en todo caso con un minimo del mayor entre el cambio medio de las acciones en €
Mercado Continuo de las Bolsas espafiol as, segun las cotizaciones de cierre, durante
los quince dias naturales anteriores ala fecha en la que €l Consejo adopte el acuerdo
de emision de los valores de renta fija, y € cambio de las acciones en e mismo
Mercado Continuo segun la cotizacién de cierre del dia anterior a de la adopcién
del referido acuerdo de emision.



(iv) Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accion que en su caso
correspondiera entregar a titular de las obligaciones se redondearan por defecto
hasta e nimero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibira en metalico
ladiferencia que en tal supuesto pueda producirse.

(v) En ninguin caso el valor de la accion a efectos de larelacion de conversion de las
obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo
previsto en € articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, no podran ser
convertidas obligaciones en acciones cuando € valor nomina de aquéllas sea
inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles a amparo de la
autorizacion conferida por l1a Junta, €l Consglo de Administracién emitird un informe de
Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la
indicada emision. Este informe sera acompafiado del correspondiente informe de los
auditores de cuentas a que se refiere € articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

4.2. Warrants u otros valores andlogos que puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, bien de
nueva creacion o bien yaen circulacion.

El Consgo de Administracion queda facultado para determinar, en los més amplios
términos, los criterios aplicables a gercicio de los derechos de suscripcion o
adquisicion de acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se
emitan a amparo de la delegacion aqui concedida, aplicandose en relacién con tales
emisiones los criterios establecidos en e anterior apartado 4.1., con las necesarias
adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con e régimen juridico y financiero de
esta clase de valores.

5. En tanto sea posible la conversion y/o canje en acciones de los valores que se
puedan emitir al amparo de esta delegacidn, sus titulares tendran cuantos derechos les
reconoce la legidacion vigente y especialmente, en su caso, los relativos a derecho
de suscripcion preferente y clausula de antidilucién en los supuestos legales, salvo que
la Junta General 0 €l Consgjo de Administracion, en los términos y con los requisitos
del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la exclusion total
o parcial del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de los titulares de
obligaciones convertibles, warrants y demas val ores asimilables a éstos.

6. La delegacion en favor del Consgjo de Administracion comprende asimismo, a
titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

(i) Lafacultad para que el Consgjo de Administracion, al amparo de lo previsto en
el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, excluya, total o parcialmente,
el derecho de suscripcion preferente de accionistas y titulares de obligaciones



convertibles, warrants y demés valores asimilables a éstos, cuando ello venga
exigido para la captacion de los recursos financieros en los mercados nacionales o
internacionales o de cualquier otra maneralo justifique € interés de la Sociedad. En
cualquier caso, si e Consgjo decidiera suprimir e derecho de suscripcion
preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones convertibles,
warrants y demas valores asimilables a éstos, que eventualmente decida realizar al
amparo de la presente autorizacion, emitird, a tiempo de aprobar la emision y
conforme a la normativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de
interés socia que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe
del auditor de cuentas a que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas. Dichos informes serén puestos a disposicion de los accionistas y titulares
de obligaciones convertibles, warrants y demas valores asimilables a éstos y
comunicados ala primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

(ii) La facultad de aumentar € capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion y/o de gercicio del derecho de suscripcion de acciones.
Dicha facultad solo podra ser gjercitada en la medida en que el Consegjo, sumando €l
capital que aumente para atender la emision de obligaciones convertibles, warrants y
demas valores asimilables a éstos, y |os restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de la entidad
celebrada con fecha 4 de febrero de 2003, no exceda el limite de la mitad de lacifra
de capital socia previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.
Esta autorizacion para aumentar e capita incluye la de emitir y poner en
circulacién, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversion y/o egjercicio del derecho de
suscripcion de acciones, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos sociales relativo ala cifradel capital y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion y/o
gjercicio del derecho de suscripcion de acciones.

(iii) La facultad, al amparo de lo previsto en e articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, para excluir, total o parciamente, €l derecho de suscripcion
preferente de accionistas y titulares de warrants y demés valores asimilables a éstos,
en los aumentos de capital referidos en el parrafo anterior, cuando € interés de la
Sociedad asi |0 exija. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho
de suscripcién preferente en relacion con alguno o con todos los referidos aumentos
de capital, emitira, a tiempo de adoptar € correspondiente acuerdo de aumento de
capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen
dicha medida, que seré objeto del correlativo informe del auditor de cuentas a que
se refiere @ articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas. Dichos informes
serdn puestos a disposicion de los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles, warrants y demas valores asimilables a éstos y comunicados a la
primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

(iv) Lafacultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion,
canje y/o gjercicio de los derechos de suscripcion y/o adquisicion de acciones,



derivados de los valores a emitir, teniendo en cuenta | os criterios establecidos en €
ndmero cuatro anterior.

Segundo.- El Consgjo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informard a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta €
momento de las delegaciones alas que se refiere este acuerdo.

Tercero.- Delegar en & Consgo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en
la Comision Ejecutiva 0 en € Consgiero 0 Consgieros que estime pertinente, las més
amplias facultades que en derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacion,
giecucion y desarrollo de los anteriores acuerdos de emision de valores convertibles o
canjeables en acciones de la entidad, en una o varias veces, y correspondiente aumento de
capital, concediéndole igualmente, facultades para la subsanacion y complemento de los
mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para € cumplimiento de cuantos requisitos
fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o
defectos de dichos acuerdos, sefidados por cualesquiera autoridades, funcionarios u
organismos, nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos
acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o privados considere necesarios 0
convenientes para la adaptacion de los precedentes acuerdos de emisién de valores
convertibles o canjeables y de los correspondientes aumentos o aumento de capital a la
calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera
otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.



