
 
 
TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDOS PROPUESTOS POR EL CONSEJO DE 
ADMINISTRACION DE BANCO ESPAÑOL DE CREDITO, S.A.  A LA JUNTA 
GENERAL DE ACCIONISTAS 
_______________________________________________________________________ 
 
 
1º.- Acuerdos relativos al punto primero del Orden del Día.- 
 
Aprobar las Cuentas Anuales e Informe de Gestión de Banco de Vitoria, S.A. 
correspondientes al Ejercicio 2003, así como la gestión realizada por el Consejo de 
Administración de Banco de Vitoria, S.A. durante dicho periodo. 
 
 
2º.- Acuerdos relativos al punto segundo del Orden del Día.- 
 
Primero.- Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión de Banco Español de 
Crédito, S.A. y las Cuentas Anuales e Informe de Gestión de su Grupo Consolidado, 
correspondientes al Ejercicio 2003, así como la gestión realizada por el Consejo de 
Administración durante dicho periodo. 
 
Segundo.- Destinar del resultado positivo del ejercicio 2003, que asciende a la cantidad de 
428.544.543,83 euros, la cantidad de 42.854.454,38 euros a reserva legal y la cantidad de 
385.690.089,45 euros a reservas voluntarias. 
 
 
3º.- Acuerdos relativos al punto tercero del Orden del Día.- 
 
Primero.- Aprobar el Reglamento de la Junta General de Accionistas, cuyo texto ha sido 
puesto a disposición de los accionistas y que se incorpora al Acta de la presente Junta 
General formando parte integrante de la misma. 
 
Segundo.- Delegar en el Consejo de Administración, con expresa facultad de sustitución en 
la Comisión Ejecutiva o en el Consejero o Consejeros que estime pertinente, las más 
amplias facultades que en derecho sean necesarias para la más plena ejecución de los 
acuerdos adoptados, pudiendo al efecto comunicar a la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores la aprobación del citado Reglamento de la Junta General de Accionistas, e instar 
del Registro Mercantil de Madrid la inscripción del mismo con arreglo a las normas 
generales, pudiendo al efecto fijar, completar, desarrollar y adaptar el citado Reglamento y 
los acuerdos adoptados, en su caso, a las observaciones de cualquier Organismo o 
Autoridad, en particular, a la calificación verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil, 
todo ello con la finalidad de lograr la inscripción del mismo en el citado Registro.  
 
 



4º.- Acuerdos relativos al punto cuarto del Orden del Día.- 
 
Primero.- De conformidad con lo previsto en los artículos 163 y 164 del Texto Refundido 
de la Ley de Sociedades Anónimas y 170 y 172 del Reglamento del Registro Mercantil, 
reducir el capital social de la compañía, mediante la disminución del valor nominal de las 
acciones, en la cantidad de 201.355.728,42 euros, con la finalidad de devolver aportaciones 
a todos y cada uno de los accionistas de la sociedad. La cantidad a entregar a los accionistas 
de la sociedad será de 0,29 euros por acción, que será asimismo el importe de la 
disminución del valor nominal de todas y cada una de las acciones de la compañía. Tras la 
reducción de capital acordada, el valor nominal de las acciones pasará a ser de 1,48 euros. 
 
La ejecución de la presente reducción se llevará a cabo, una vez obtenidas las 
autorizaciones administrativas legalmente preceptivas, dentro de los quince días siguientes a 
la finalización del plazo que, para el ejercicio del derecho de oposición de los acreedores, 
establece el artículo 166 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
La expresada cantidad de 0,29 euros por acción será satisfecha a los Sres. Accionistas a 
través de las entidades depositarias adheridas al Servicio de Compensación y Liquidación 
de Valores, u organismo que le pudiera sustituir en sus funciones, actuando como entidad 
pagadora Banco Español de Crédito, S.A. 
 
Segundo.- Como consecuencia de la anterior reducción, modificar el párrafo primero del 
artículo 5º de los Estatutos sociales que, una vez ejecutada la reducción de capital antes 
acordada, quedará redactado en la forma siguiente: 
 

"ARTICULO 5º.-  El capital social se fija en la cifra de 1.027.608.545,04 euros 
(MIL VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS 
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CÉNTIMOS), representado por 
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO 
CÉNTIMOS), de valor nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 694.330.098, 
ambas inclusive, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y 
constituyen una sola serie. 
 
El Consejo de Administración queda autorizado para ampliar el capital social, 
incluso excluyendo el derecho de suscripción preferente, hasta un importe máximo 
de la mitad del capital social existente en el momento de otorgamiento de la presente 
autorización, en una o varias veces y en las condiciones que estime oportunas, 
mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisión, mediante la emisión 
de acciones, con o sin voto, dentro del plazo y en los términos establecidos en la 
legislación aplicable, modificando, en cada caso, en los términos pertinentes este 
artículo de los Estatutos Sociales." 

 
Tercero.- Los anteriores acuerdos, relativos a la reducción de capital social, quedan sujetos 
a la condición suspensiva de que se obtengan las autorizaciones administrativas legalmente 
preceptivas. 
 



5º Acuerdos relativos al punto quinto del Orden del Día.- 
 
Primero.- Modificar los artículos 5, 20, 21, 26, 30, 31, 32, 35 y 40 de los Estatutos sociales 
e incorporar a los mismos los artículos 25 bis, 30 bis, 37 bis y 37 ter, los cuales quedarán 
en lo sucesivo redactados en la forma siguiente:  
 

ARTICULO 5º.-  El capital social se fija en la cifra de 1.027.608.545,04 euros (MIL 
VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS 
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CÉNTIMOS), representado por 
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO 
CÉNTIMOS), de valor nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 694.330.098, 
ambas inclusive, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y 
constituyen una sola serie. 
 
ARTICULO 20º.- El Presidente del Consejo de Administración llevará, en todo 
caso, la suprema representación de la Sociedad y en el ejercicio de su cargo, además 
de las facultades que le correspondan por Ley y por estos Estatutos, tendrá las 
siguientes: 

 
 a) Presidir las Juntas Generales. 
 

b) Dirigir las discusiones y deliberaciones de la Junta General, 
sistematizando y ordenando las intervenciones de los accionistas, fijando 
incluso la duración de cada intervención, con la finalidad de posibilitar y 
agilizar la intervención de éstos. 
 
c) Convocar y presidir las reuniones del Consejo de Administración y de la 
Comisión Ejecutiva, así como de las Comisiones y Comités del Consejo que 
éste designe en su seno, cuya presidencia le corresponda. 
 
d) Elaborar los órdenes del día de las reuniones del Consejo y de la 
Comisión Ejecutiva, así como de las Comisiones o Comités que aquél haya 
designado en su seno y cuya presidencia le corresponda y dirigir sus 
discusiones y deliberaciones. 
 
e) Ejecutar los acuerdos del Consejo y de las Comisiones o Comités, a cuyo 
efecto dispondrá de los más amplios poderes de representación, sin 
perjuicio de las delegaciones que a tal fin pueda otorgar el respectivo 
Órgano de Administración en favor de otros Administradores. 

 
ARTICULO 21º.- El Consejo de Administración se reunirá obligatoriamente una vez  
cada tres meses, y, además, siempre que lo estime oportuno su Presidente, a quien 
incumbe la facultad de convocar, a iniciativa propia o a petición de, al menos, tres 
Consejeros. 

 



El Consejo de Administración aprobará un Reglamento en el que se contendrán sus 
normas de funcionamiento y de régimen interior, así como las que regulen el Comité 
de Auditoría y Cumplimiento y el resto de Comisiones y Comités cuya creación se 
decida por el Consejo. El Consejo de Administración informará sobre el contenido 
del Reglamento y de sus modificaciones a la Junta General de Accionistas 
inmediatamente posterior al acuerdo adoptado. 

 
ARTÍCULO 25º bis. El Consejo de Administración aprobará un Informe Anual de 
Gobierno Corporativo, cuyo contenido se ajustará a las disposiciones legales y 
reglamentarias de desarrollo que lo regulen, en el que se contendrá información 
sobre la estructura de la propiedad de la sociedad; estructura de su administración; 
operaciones vinculadas de la sociedad con los Administradores, integrantes de la 
Alta Dirección, accionistas y otras sociedades del grupo; sistemas de control del 
riesgo; funcionamiento y reuniones de la Junta General de Accionistas y grado de 
seguimiento de las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en los 
Informes Oficiales. 

 
Asimismo, corresponde al Consejo de Administración determinar el contenido de la 
página web corporativa de la sociedad, de acuerdo con las disposiciones legales y 
reglamentarias que le sean de aplicación. La página web constituirá uno de los 
medios para hacer efectivo el derecho de información de los accionistas, sin 
perjuicio de la utilización de los demás previstos en el artículo 30º bis de los 
presentes Estatutos para el ejercicio de este derecho. 

 
ARTICULO 26º.-  
 
1. Los Administradores informarán en la memoria sobre las operaciones que haya 
realizado cualquiera de ellos con la sociedad o con otra del mismo grupo, 
directamente o a través de otra persona que actúe por su cuenta, durante el ejercicio 
a que se refieran las cuentas anuales, cuando dichas operaciones sean ajenas al 
tráfico ordinario de la sociedad o no se realicen en condiciones de mercado. 
Asimismo, los Administradores incluirán en el Informe Anual de Gobierno 
Corporativo y en la información periódica remitida a los Organismos de 
supervisión, los datos que sobre dichas operaciones exija su respectiva normativa 
reguladora, y solicitarán las autorizaciones que, en su caso, fuesen preceptivas. 

 
2. Los Administradores deberán comunicar al Consejo de Administración cualquier 
situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la 
sociedad. En caso de conflicto el Administrador afectado se abstendrá de intervenir 
en la operación a que el conflicto se refiera. En todo caso, las situaciones de 
conflicto de intereses en que se encuentren los Administradores de la sociedad serán 
objeto de información en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. 

 
ARTICULO 30º.- Tendrán derecho de asistir a la Junta General todos los accionistas 
que, poseyendo el número de acciones señalado en el artículo anterior, las tengan 
inscritas en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco días de 



antelación, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cuando el 
accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de comunicación a 
distancia, en los términos establecidos en el artículo 37º bis de los presentes 
Estatutos, deberá cumplirse esta condición también en el momento de su emisión. 
 
Los accionistas con derecho de asistencia podrán delegar su representación en otra 
persona que siendo accionista de la sociedad, forme parte de la Junta. La 
representación será nominativa y deberá conferirse por escrito y con carácter 
especial para cada Junta. Todo ello sin perjuicio de lo previsto en el Artículo 108 de 
la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
Con el fin de facilitar a los accionistas el ejercicio en las Juntas Generales de la 
Sociedad del derecho de asistencia, voto, representación y agrupación, cualquier 
accionista que lo solicite, podrá obtener en el domicilio social, desde el mismo día 
de publicación del acuerdo de convocatoria de la Junta, una tarjeta de asistencia 
nominativa y personal, que le permitirá ejercitar cuantos derechos le corresponden 
como accionista de la Sociedad. 
 
Los accionistas residentes fuera del domicilio social podrán también hacerse 
representar o agruparse mediante la remisión de la tarjeta de asistencia, obtenida de 
la Sociedad, por fax o por cualquier otro medio escrito de comunicación. Sea cual 
fuere el medio utilizado, requerirá su validación mediante confirmación por escrito 
firmado por una persona con poder de la Sociedad, justificativo de la recepción de 
la tarjeta por el mismo procedimiento utilizado para su envío u otro semejante. 
 
Asimismo, los accionistas podrán conferir su representación por medios de 
comunicación electrónica o telemática a distancia que garanticen debidamente la 
representación atribuida y la identidad del representado. Será admitida la 
representación otorgada por estos medios cuando el documento electrónico en cuya 
virtud se confiere incorpore la firma electrónica reconocida empleada por el 
representado, u otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con 
carácter previo, considere el Consejo de Administración que reúne adecuadas 
garantías de autenticidad y de identificación del accionista que confiere su 
representación. El Consejo de Administración determinará, en el acuerdo de 
convocatoria de cada Junta, el procedimiento, requisitos, sistema y plazo para el 
otorgamiento y remisión a la Sociedad de las representaciones o delegaciones de 
voto emitidas en forma electrónica o telemática y para su eventual revocación. 
Dichas circunstancias se expresarán en los anuncios de convocatoria de la Junta. 

 
En el supuesto de solicitud pública de la representación, se estará a lo dispuesto en 
el artículo 107 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas y, en su caso, en el 
artículo 114 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.  
 
Los Administradores deberán asistir a las Juntas Generales. Asimismo podrán asistir 
a la Junta, con voz y sin voto los Directores, técnicos y demás personas que, a juicio 
del Consejo de Administración, tengan interés en la buena marcha de los asuntos 



sociales y cuya intervención en la Junta pueda, si fuera precisa, resultar útil para la 
Sociedad. El Presidente de la Junta General podrá autorizar la asistencia de 
cualquier otra persona que juzgue conveniente, sin perjuicio de la facultad de la 
Junta para revocar dicha autorización. 

 
ARTICULO 30º bis.-  
 
1. El derecho de información de los accionistas se hará efectivo en la forma 
legalmente establecida y mediante la existencia de una página web de la sociedad, 
cuyo contenido será determinado por el Consejo de Administración. En todo caso, 
deberán figurar en la página web: 

 
a) Los Estatutos sociales. 

 
b) El Reglamento de Junta General de Accionistas. 

 
c) El Reglamento del Consejo de Administración. 

 
d) La memoria anual y el Reglamento Interno de Conducta. 

 
e) Los Informes de Gobierno Corporativo. 

 
f) Las convocatorias de Junta General de Accionistas, las propuestas 
sometidas a votación, y los documentos e informaciones que, de acuerdo con 
las disposiciones en vigor, sea preceptivo poner a disposición de los 
accionistas desde la fecha de la convocatoria. 

 
g) Información sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas, y en 
particular, sobre la composición de la Junta General en el momento de su 
constitución, acuerdos adoptados con expresión del número de votos 
emitidos y el sentido de los mismos en cada una de las propuestas incluidas 
en el orden del día. 

 
h) Los cauces de comunicación existentes con la Unidad de Relaciones con 
los Accionistas de la sociedad y en particular, las explicaciones pertinentes 
para el ejercicio del derecho de información del accionista, con indicación 
de las direcciones de correo postal y electrónico a las que pueden dirigirse 
los accionistas. 

 
i) Los medios y procedimientos para conferir la representación en la Junta 
General de Accionistas. 

 
j) Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia, 
incluidos, en su caso, los formularios para acreditar la asistencia y el 
ejercicio del voto por medios telemáticos en las Juntas Generales. 

 



k) Los hechos relevantes comunicados a Comisión Nacional del Mercado de 
Valores. 
 

2. El derecho de información de los accionistas se hará también efectivo a través de 
las peticiones concretas de información que formulen, que se ajustarán a las 
siguientes reglas: 

 
a) Las preguntas o peticiones de informaciones o aclaraciones que se 

refieran a puntos comprendidos en el orden del día de la Junta General de 
Accionistas podrán formularse: 

 
  - Durante la celebración de la reunión, en los términos establecidos en el 

Reglamento de la Junta General de Accionistas. En este caso, los 
Administradores atenderán la petición del accionista en la misma Junta, 
salvo que no fuere posible, en cuyo caso, los Administradores deberán 
atender por escrito la petición dentro del plazo de siete días, en los 
términos previstos en el citado Reglamento. 

 
  - Por escrito, hasta el séptimo día anterior a la celebración de la Junta 

General de que se trate, mediante la entrega de la petición en el 
domicilio social, o mediante su envío a la Sociedad por 
correspondencia postal u otros medios de comunicación electrónica o 
telemática a distancia. Serán admitidos como tales aquellos en los que 
el documento electrónico en cuya virtud se solicita la información 
incorpore la firma electrónica reconocida empleada por el solicitante, u 
otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con 
carácter previo, considere el Consejo de Administración que reúne 
adecuadas garantías de autenticidad y de identificación del accionista 
que ejercita su derecho de información. Estas peticiones se contestarán, 
antes de la Junta General de Accionistas, a través del mismo medio por 
el que se formularon, a menos que el accionista señale al efecto otro 
distinto de entre los declarados idóneos en este artículo. 

 
  b) Las peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a la 

información accesible al público que se hubiera facilitado por la 
Sociedad a la Comisión Nacional del Mercado de Valores, desde la 
celebración de la Junta inmediatamente anterior, podrán formularse 
hasta el séptimo día anterior al previsto para la celebración de la Junta, 
mediante la entrega de la petición en el domicilio social, o mediante su 
envío a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de 
comunicación electrónica o telemática a distancia. Serán admitidos 
como tales aquellos en los que el documento electrónico en cuya virtud 
se solicita la información incorpore la firma electrónica reconocida 
empleada por el solicitante, u otra clase de firma que, mediante acuerdo 
adoptado al efecto con carácter previo, considere el Consejo de 



Administración que reúne adecuadas garantías de autenticidad y de 
identificación del accionista que ejercita su derecho de información. 
Estas peticiones se contestarán, antes de la Junta General de 
Accionistas, a través del mismo medio por el que se formularon, a 
menos que el accionista señale al efecto otro distinto de entre los 
declarados idóneos en este artículo.  

 
3. Lo dispuesto en este artículo se entiende sin perjuicio del derecho de los 
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envío 
gratuito cuando así lo establezca la Ley. 
 
ARTICULO 31º.- La Junta General, debidamente constituida, representa la totalidad 
de los accionistas y sus acuerdos, adoptados con arreglo a estos Estatutos, al 
Reglamento de la Junta General de Accionistas y a las disposiciones legales 
vigentes, obligarán a todos los accionistas, incluso a los ausentes, a quienes se 
abstuvieran en las votaciones y a los disidentes, sin perjuicio de los derechos y 
acciones de todas clases que puedan corresponderles según las Leyes en vigor. 
 
ARTICULO 32º.- La Junta General decidirá sobre los asuntos de competencia de la 
misma de acuerdo con la Ley y los presentes Estatutos, correspondiendo en 
particular a la Junta General la adopción de los siguientes acuerdos: 

 
 1º. Nombramiento y separación de los Administradores. 
 
 2º. Nombramiento de los Auditores de Cuentas. 
 
  3º. Censura de la gestión social, aprobación, en su caso, de las cuentas del 

ejercicio anterior, y resolución sobre la aplicación del resultado. 
 
  4º. Aumento y reducción del capital social delegando, en su caso, en el Consejo 

de Administración, dentro de los plazos previstos por la Ley, la facultad de 
señalar la fecha o fechas de su ejecución, quien podrá hacer uso en todo o en 
parte de dicha delegación, o incluso abstenerse de ejecutarla en consideración a 
las condiciones del mercado, de la propia sociedad o de algún hecho o 
acontecimiento de especial relevancia que justifiquen a su juicio tal decisión, 
dando cuenta de ello a la primera Junta General de accionistas que se celebrara 
una vez concluido el plazo otorgado para su ejecución. Delegar en el Consejo de 
Administración la facultad de aumentar el capital social en los términos del 
artículo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anónimas. 

 
  5º. Emisión de bonos u obligaciones, y delegación en el Consejo de 

Administración de la facultad de emitir obligaciones o bonos, convertibles o no, 
en los términos previstos en la Ley. 

 
  6º. Modificación de los Estatutos. 
 



  7º. Disolución, fusión, escisión y transformación de la sociedad. 
 
  8º. Aprobación de un Reglamento de la Junta General de Accionistas, de acuerdo 

con la Ley y los presentes Estatutos. 
 
  9º. Aprobación de la retribución fija y anual del Consejo de Administración. 
 
  10º. Decisión sobre cualquier asunto que le sea sometido por el Consejo de 

Administración, el cual vendrá obligado a convocar a la mayor brevedad 
posible Junta General de Accionistas para deliberar y decidir sobre los 
acuerdos concretos de los incluidos en este artículo que sean sometidos a su 
decisión, en el supuesto de que se produzcan circunstancias o hechos relevantes 
que afecten a la sociedad, accionariado u órganos sociales, y, en todo caso, en 
el supuesto de formulación de una oferta pública de adquisición de valores 
emitidos por la sociedad, que no mereciera informe favorable del Consejo de 
Administración. 

 
ARTICULO 35º.- Las Juntas se celebrarán en el lugar en que la sociedad tenga su 
domicilio, en el local indicado en la convocatoria. 

 
Las convocatorias se harán por medio de anuncio publicado en el "Boletín Oficial 
del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor circulación en la provincia, 
por lo menos quince días antes de la fecha fijada para su celebración.  

  
Los quince días serán naturales, excluyéndose del cómputo el día de la publicación 
del anuncio y el señalado para la celebración de la Junta en primera convocatoria. 

 
Los anuncios expresarán la fecha de la reunión en primera convocatoria y todos los 
asuntos que integrarán el Orden del Día. Podrá, asimismo, hacerse constar la fecha 
en que, en defecto de la celebración en primera convocatoria, se reunirá la Junta en 
segunda convocatoria, mediando un plazo de veinticuatro horas, como mínimo, entre 
ambas. 

 
También se indicará en los anuncios el procedimiento, requisitos, sistema y plazo 
para: 
 
a) El otorgamiento y remisión a la sociedad de las representaciones o delegaciones 

de voto emitidas en forma electrónica o telemática y su eventual revocación. 
 
 b) El ejercicio de los derechos de voto, información representación, agrupación, 

y en su caso, asistencia, a distancia o en forma electrónica o telemática. 
 

ARTICULO 37º bis.-  
 



1. Los accionistas con derecho de asistencia podrán emitir su voto de las propuestas 
relativas a puntos comprendidos en el orden del día de cualquier clase de Junta 
General mediante: 
 

  a) Correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistencia y voto 
obtenida de la Sociedad debidamente firmada y completada al efecto. 

 
  b) Otros medios de comunicación electrónica a distancia, siempre 

que el documento electrónico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto 
incorpore una firma electrónica reconocida empleada por el solicitante, u 
otra clase de firma considerada idónea por el Consejo de Administración, 
en acuerdo previo adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantías de 
autenticidad y de identificación del accionista que ejercita su derecho de 
voto. 

 
El Consejo de Administración determinará, en el acuerdo de convocatoria de cada 
Junta, el procedimiento, requisitos, sistema y plazo para el ejercicio y remisión a la 
Sociedad del derecho de voto a distancia y para su eventual revocación. Dichas 
circunstancias se expresarán en los anuncios de convocatoria de la Junta. 

 
2. El Reglamento de la Junta General de Accionistas establecerá la antelación, con 
relación a la fecha de celebración de la Junta, con que debe recibirse el voto emitido 
a distancia en la sociedad, debiendo ser aceptados en todo caso los que se reciban 
dentro de los diez días siguientes a la fecha de la convocatoria. El Consejo de 
Administración podrá ampliar el plazo de recepción de votos, señalando el 
aplicable en la convocatoria de la Junta de que se trate. 

 
3. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en el 
presente artículo serán considerados como presentes a los efectos de la constitución 
de la Junta de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con 
anterioridad se entenderán revocadas y las conferidas con posterioridad se tendrán 
por no efectuadas.  

 
4. El voto emitido a distancia a que se refiere el presente artículo sólo podrá dejarse 
sin efecto: 

 
  a) Por revocación posterior y expresa efectuada por el mismo medio 

empleado para la emisión, y dentro del plazo establecido para ésta. 
 
  b) Por asistencia a la reunión del accionista que lo hubiera emitido, 

bien físicamente, bien a través de los medios de comunicación a distancia 
a que se refiere el artículo 37º ter. 

 
  c) Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de 

voto, de que tenga conocimiento la sociedad al menos cinco días antes de 
la fecha prevista para la celebración de la Junta. 



 
ARTÍCULO 37º ter.  
 
1. Los accionistas que tengan este derecho podrán asistir a la reunión de la Junta 
General que se celebre en el lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios 
electrónicos o telemáticos de comunicación a distancia, siempre que, por permitirlo 
el estado de la técnica, así lo acuerde el Consejo de Administración, quien indicará 
en la convocatoria los medios utilizables a tal fin, por reunir las condiciones de 
seguridad exigibles para garantizar la identidad de los accionistas, la efectividad de 
sus derechos y el correcto desarrollo de la reunión. En todo caso, los derechos de 
voto e información de los accionistas que asistan a la Junta utilizando estos medios, 
deberán ejercitarse a través de los medios electrónicos de comunicación a distancia 
considerados idóneos en los presentes Estatutos. 
 
2. La asistencia de los accionistas a la Junta en este supuesto se ajustará a lo 
establecido en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, en el que se podrá 
establecer: 

 
  a) El plazo mínimo de antelación con el que se deberá realizar la 

conexión para considerar al accionista presente. 
 
  b) El intervalo de tiempo, durante la celebración de la reunión, en el 

que los accionistas asistentes a distancia podrán ejercer su derecho de 
información y de voto. 

 
  c) La metodología en la formación de la lista de asistentes a la Junta. 
 

3. El Reglamento podrá atribuir al Consejo de Administración y a la Presidencia de 
la Junta facultades para la aplicación de estas restricciones, en función de las 
incidencias que puedan surgir durante el desarrollo de la reunión. 

 
4. Si por circunstancias técnicas no imputables a la sociedad o por razones de 
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se produjere o 
practicare una interrupción de la comunicación o el fin de la misma, no podrá 
invocarse esta circunstancia como privación ilegítima de los derechos del 
accionista. 

 
5. La Mesa, y en su caso, el Notario, deberán tener acceso directo a los sistemas de 
conexión que permitan la asistencia a la Junta, de modo que tengan conocimiento por 
si, y de forma inmediata, de las comunicaciones que se realicen por los accionistas 
que asistan a distancia y de las manifestaciones que lleven a efecto. 
 
ARTICULO 40º.- El ejercicio social comprende desde el 1 de enero al 31 de 
diciembre. 
 



Cada semestre se formará un estado de la situación activa y pasiva de la Sociedad, 
sin perjuicio de la elaboración de la información periódica que, de acuerdo con la 
normativa aplicable, haya de ser remitida a la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores, en tanto se mantengan admitidas a cotización en un mercado secundario 
oficial las acciones u otros valores emitidos por la sociedad. 
 

Segundo.- Los anteriores acuerdos, relativos a modificación de estatutos sociales, quedan 
sujetos a la condición suspensiva de que se obtengan las autorizaciones administrativas 
legalmente preceptivas. 
 
 
6º.- Acuerdos relativos al punto sexto del Orden del Día.- 
 
Previa propuesta de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones, formulada en su 
reunión de 13 de enero de 2004: 
 

Primero.-  Fijar, para el ejercicio 2004, en once el número de miembros del 
Consejo de Administración. 
 
Segundo.- Nombrar Administradores no ejecutivos de la entidad por el plazo 
máximo legal, sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 17º de los Estatutos 
sociales, a :       
   

-D. Francisco Daurella Franco 
-D. Daniel García-Pita Pemán 

 
Tercero.- Reelegir en sus cargos de Administradores por el plazo máximo legal, 
sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 17º de los Estatutos Sociales, a los 
siguientes señores: 

 
  - D. Matías Rodríguez Inciarte 
  - D. Juan Delibes Liniers 
 
 
7º.- Acuerdos relativos al punto séptimo del Orden del Día.- 
 
Reelegir a la firma Deloitte & Touche España S.L. como Auditores de Cuentas del Banco y 
de las cuentas consolidadas de su grupo de sociedades para el ejercicio 2004, aceptando así 
la correspondiente propuesta formulada por el Consejo de Administración a instancia de su 
Comité de Auditoría y Cumplimiento.  
    
A tal efecto, se faculta al Consejo de Administración, para concertar con la mencionada 
firma el correspondiente contrato, con las cláusulas y condiciones que estime convenientes, 
quedando también facultado para realizar las modificaciones al mismo que sean pertinentes, 
de acuerdo con la legislación vigente en cada momento. Se autoriza especialmente al 



Consejo de Administración para que pueda delegar esta facultad en el Comité de Auditoría y 
Cumplimiento o en el Consejero o Consejeros que designe. 
 
Se hace constar que la firma Deloitte & Touche España S.L., tiene su domicilio social en 
Madrid, calle Raimundo Fernández Villaverde, 65, y C.I.F. nº B-79104469, siendo los datos 
de su inscripción en el Registro Mercantil los siguientes: Registro Mercantil de Madrid, 
tomo 13.650, folio 188, sección 8, hoja M- 54414 y en el Registro Oficial de Auditores de 
Cuentas (ROAC) el número S0692. 
 
 
 
8º.- Acuerdos relativos al punto octavo del Orden del Día.- 
 
Autorizar al Consejo de Administración de la Sociedad para que, de conformidad con lo 
establecido en el artículo 75 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades 
Anónimas, pueda llevar a cabo, en la medida que estime que así lo aconsejen las 
circunstancias, la adquisición derivativa de acciones de Banco Español de Crédito, S.A. y 
su sociedad dominante; y autorizar igualmente la adquisición derivativa de dichas acciones 
a las sociedades filiales del Banco.  El número máximo de acciones a adquirir no rebasará  
sumándose  al de las que ya posean la Sociedad adquirente y sus Sociedades filiales y, en su 
caso, la sociedad dominante y sus filiales, el límite legal establecido y todo ello siempre 
que pueda darse cumplimiento igualmente a los demás requisitos legales aplicables. Los 
precios mínimo y máximo de adquisición de las acciones serán el de su valor de cotización 
reducido o incrementado en un 20%, respectivamente, como precio mínimo o máximo, en la 
fecha en que se lleve a cabo la operación de que se trate. 
 
Las modalidades de adquisición podrán consistir tanto en compraventa, como en permuta, 
como en cualquier otra modalidad de negocio a título oneroso, según las circunstancias que 
así lo aconsejen. 
 
Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administración tan ampliamente como fuera 
necesario para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios 
o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecución y buen fin 
del presente acuerdo. 
 
La duración de la presente autorización será de 18 meses contados a partir de la fecha de la 
presente Junta General. 
 
Las adquisiciones que se realicen en base a la presente autorización podrán tener por objeto 
acciones que hayan de ser entregadas directamente a los trabajadores o Administradores de 
la sociedad o como consecuencia del ejercicio de derechos de opción de que aquellos sean 
titulares, para lo cual podrá utilizarse la autocartera de la sociedad, o llevar a cabo nuevas  
adquisiciones al amparo de la presente autorización.  
 



Como consecuencia de todo lo anterior queda sin efecto para el futuro la autorización 
relativa a la adquisición derivativa de acciones de Banco Español de Crédito, S.A. 
concedida por la Junta General de Accionistas de 4 de febrero de 2003.   
9º.- Acuerdos relativos al punto noveno del Orden del Día.- 
 
Primero.− Delegar en el Consejo de Administración, con arreglo al régimen general sobre 
emisión de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el artículo 319 del Reglamento del 
Registro Mercantil, la facultad de emitir valores de renta fija convertibles en acciones de 
nueva emisión de la Sociedad y/o canjeables por acciones en circulación de la Sociedad, 
así como warrants u otros valores análogos que puedan dar derecho directa o indirectamente 
a la suscripción o adquisición de acciones de la Sociedad, bien de nueva emisión o bien ya 
en circulación, de conformidad con las siguientes condiciones: 
 

1. La emisión de los valores  para cuya emisión se faculta al Consejo de 
Administración en virtud de este acuerdo (en lo sucesivo “los valores”) podrá 
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo máximo de 
cuatro (4) años a contar desde la fecha de adopción del presente acuerdo. 

 
2. El importe máximo total de la emisión o emisiones de los valores  que se acuerden 
al amparo de la presente delegación será de QUINIENTOS MILLONES 
(500.000.000,00) DE EUROS o su equivalente en otra divisa.  

 
3. En uso de la delegación de facultades que aquí se acuerda y a título meramente 
enunciativo, no limitativo, corresponderá al Consejo de Administración determinar, 
para cada emisión, su importe, dentro siempre del expresado límite cuantitativo global; 
el lugar de emisión -nacional o extranjero- y la moneda o divisa y en caso de que sea 
extranjera, su equivalencia en euros; la denominación, ya sean bonos, obligaciones -
incluso subordinadas-, warrants o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o 
fechas de emisión; el número de valores y su valor nominal, que en el caso de los bonos 
y obligaciones no será inferior al nominal de las acciones; en el caso de warrants y 
valores análogos, el precio de emisión y/o prima, el precio de ejercicio –que podrá ser 
fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demás condiciones aplicables al ejercicio 
del derecho de suscripción o adquisición de las acciones subyacentes; el tipo de 
interés, fijo o variable, las fechas y procedimientos de pago del cupón; el carácter de 
perpetua o amortizable de la emisión y en este último caso el plazo de amortización y la 
fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantías; la forma de 
representación, mediante títulos o anotaciones en cuenta; derecho de suscripción 
preferente o, en su caso, exclusión del mismo,  así como el régimen de suscripción; 
legislación aplicable; solicitar, en su caso, la admisión a negociación en mercados 
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los 
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, y, 
en general, cualquiera otra condición de la emisión, así como, en su caso, designar al 
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones 
jurídicas entre el Banco y el Sindicato de tenedores de los valores que se emitan, caso 
de que resulte necesaria la constitución de dicho Sindicato. 

 



4. A los efectos de la determinación de las bases y modalidades de la conversión y/o 
canje, se acuerda establecer los siguientes criterios: 
 
4.1. Obligaciones y bonos convertibles y/o canjeables: 

 
(i) Los valores de renta fija (ya sean bonos, obligaciones o cualesquiera otros 
admitidos en Derecho) que se emitan al amparo de este acuerdo serán convertibles 
en acciones nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en circulación de la 
propia Entidad con arreglo a una relación de conversión y/o canje que fijará el 
Consejo de Administración, quedando éste facultado igualmente para determinar si 
son convertibles y/o canjeables, así como para determinar si son necesaria o 
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean 
voluntariamente, a opción de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el 
plazo que se establezca en el acuerdo de emisión y que no podrá exceder de quince 
(15) años contados desde la fecha de emisión.  
 
(ii) También podrá el Consejo establecer, para el caso de que la emisión fuese 
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier 
momento entre la conversión en acciones nuevas o su canje por acciones en 
circulación, concretándose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de 
realizar la conversión o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinación 
de acciones de nueva emisión con acciones preexistentes. En todo caso, el emisor 
deberá respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta 
fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.  
 
(iii) A efectos de la conversión y/o canje, los valores de renta fija se valorarán por 
su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del 
Consejo de Administración en el que se haga uso de esta delegación, o al cambio 
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo, 
y en función del valor de cotización en Bolsa de las acciones del Banco en la fecha/s 
o período/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento, 
y en todo caso con un mínimo del mayor entre el cambio medio de las acciones en el 
Mercado Continuo de las Bolsas españolas, según las cotizaciones de cierre, durante 
los quince días naturales anteriores a la fecha en la que el Consejo adopte el acuerdo 
de emisión de los valores de renta fija, y el cambio de las acciones en el mismo 
Mercado Continuo según la cotización de cierre del día anterior al de la adopción 
del referido acuerdo de emisión.  
 
(iv) Cuando proceda la conversión y/o canje, las fracciones de acción que en su caso 
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearán por defecto 
hasta el número entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibirá en metálico 
la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.  
 
(v) En ningún caso el valor de la acción a efectos de la relación de conversión de las 
obligaciones por acciones podrá ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo 
previsto en el artículo 292.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, no podrán ser 



convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea 
inferior al de éstas.  

 
     Al tiempo de aprobar una emisión de obligaciones convertibles al amparo de la 

autorización conferida por la Junta, el Consejo de Administración emitirá un informe de 
Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente 
descritos, las bases y modalidades de la conversión específicamente aplicables a la 
indicada emisión. Este informe será acompañado del correspondiente informe de los 
auditores de cuentas a que se refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas. 

 
4.2. Warrants u otros valores análogos que puedan dar derecho directa o 
indirectamente a la suscripción o adquisición de acciones de la Sociedad, bien de 
nueva creación o bien ya en circulación. 
 
El Consejo de Administración queda facultado para determinar, en los más amplios 
términos, los criterios aplicables al ejercicio de los derechos de suscripción o 
adquisición de acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se 
emitan al amparo de la delegación aquí concedida, aplicándose en relación con tales 
emisiones los criterios establecidos en el anterior apartado 4.1., con las necesarias 
adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con el régimen jurídico y financiero de 
esta clase de valores.  
 

        5. En tanto sea posible la conversión y/o canje en acciones de los valores  que se 
puedan emitir al amparo de esta delegación, sus titulares tendrán cuantos derechos les 
reconoce la legislación vigente y especialmente, en su caso, los relativos al derecho 
de suscripción preferente y cláusula de antidilución en los supuestos legales, salvo que 
la Junta General o el Consejo de Administración, en los términos y con los requisitos 
del artículo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas, decida la exclusión total 
o parcial del derecho de suscripción preferente de los accionistas y de los titulares de 
obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos. 

 
         6. La delegación en favor del Consejo de Administración comprende asimismo, a 

título enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades: 
 

(i) La facultad para que el Consejo de Administración, al amparo de lo previsto en 
el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas, excluya, total o parcialmente, 
el derecho de suscripción preferente de accionistas y titulares de obligaciones 
convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos, cuando ello venga 
exigido para la captación de los recursos financieros en los mercados nacionales o 
internacionales o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la Sociedad. En 
cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripción 
preferente en relación con una emisión concreta de obligaciones convertibles, 
warrants y demás valores asimilables a éstos, que eventualmente decida realizar al 
amparo de la presente autorización, emitirá, al tiempo de aprobar la emisión y 
conforme a la normativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de 
interés social que justifiquen dicha medida, que será objeto del correlativo informe 



del auditor de cuentas al que se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades 
Anónimas. Dichos informes serán puestos a disposición de los accionistas y titulares 
de obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos y 
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión.  
 
(ii) La facultad de aumentar el capital en la cuantía necesaria para atender las 
solicitudes de conversión y/o de ejercicio del derecho de suscripción de acciones. 
Dicha facultad sólo podrá ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el 
capital que aumente para atender la emisión de obligaciones convertibles, warrants y 
demás valores asimilables a éstos, y los restantes aumentos de capital que hubiera 
acordado al amparo de la autorización concedida por la Junta General de la entidad 
celebrada con fecha 4 de febrero de 2003, no exceda el límite de la mitad de la cifra 
de capital social previsto en el artículo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anónimas. 
Esta autorización para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en 
circulación, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean 
necesarias para llevar a efecto la conversión y/o ejercicio del derecho de 
suscripción de acciones, así como la de dar nueva redacción al artículo de los 
Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de 
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversión y/o 
ejercicio del derecho de suscripción de  acciones. 
 
(iii) La facultad, al amparo de lo previsto en el artículo 159.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas, para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripción 
preferente de accionistas y titulares de warrants y demás valores asimilables a éstos, 
en los aumentos de capital referidos en el párrafo anterior, cuando el interés de la 
Sociedad así lo exija. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho 
de suscripción preferente en relación con alguno o con todos los referidos aumentos 
de capital, emitirá, al tiempo de adoptar el correspondiente acuerdo de aumento de 
capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen 
dicha medida, que será objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que 
se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas. Dichos informes 
serán puestos a disposición de los accionistas y titulares de obligaciones 
convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos y comunicados a la 
primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión. 
 
(iv) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversión, 
canje y/o ejercicio de los derechos de suscripción y/o adquisición de acciones, 
derivados de los valores a emitir, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el 
número cuatro anterior.  

 
Segundo.- El Consejo de Administración, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la 
Sociedad, informará a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta el 
momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.  
 
Tercero.- Delegar en el Consejo de Administración, con expresa facultad de sustitución en 
la Comisión Ejecutiva o en el Consejero o Consejeros que estime pertinente, las más 



amplias facultades que en derecho sean necesarias para la interpretación, aplicación, 
ejecución y desarrollo de los anteriores acuerdos de emisión de valores convertibles o 
canjeables en acciones de la entidad, en una o varias veces, y correspondiente aumento de 
capital, concediéndole igualmente, facultades para la subsanación y complemento de los 
mismos en todo lo que fuera preciso, así como para el cumplimiento de cuantos requisitos 
fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o 
defectos de dichos acuerdos, señalados por cualesquiera autoridades, funcionarios u 
organismos, nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos 
acuerdos y otorgar cuantos documentos públicos o privados considere necesarios o 
convenientes para la adaptación de los precedentes acuerdos de emisión de valores 
convertibles o canjeables y de los correspondientes aumentos o aumento de capital a la 
calificación verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera 
otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.      
 
 
10º.- Acuerdos relativos al punto décimo del Orden del Día.- 
 
Delegar en el Consejo de Administración, con expresas facultades de sustitución, las más 
amplias facultades que en derecho sean necesarias para que proceda a fijar, completar, 
desarrollar y modificar los acuerdos adoptados por la presente Junta General realizando 
cuantos trámites sean necesarios con la entidad encargada del registro de anotaciones en 
cuenta, Dirección General del Tesoro y Política Financiera y cualesquiera otros organismos, 
públicos o privados; así como para redactar y publicar los anuncios exigidos por la Ley; 
concediéndole igualmente, facultades para el cumplimiento de cuantos requisitos fueran 
legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo completar y subsanar omisiones o 
defectos en dichos acuerdos, quedando también facultados para otorgar cuantos documentos 
públicos o privados consideren necesarios o convenientes para la adaptación de los mismos 
a la calificación verbal o escrita del Registro Mercantil y de cualesquiera autoridades, 
funcionarios o instituciones competentes realizando cuantos actos sean precisos o 
convenientes para llevarlos a buen fin y, en particular, para lograr la inscripción en el 
Registro Mercantil de los que sean inscribibles. 
 



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA 
SOCIEDAD BANCO ESPAÑOL DE CRÉDITO, S.A. EN RELACIÓN CON LA 
PROPUESTA DE REDUCCIÓN DE CAPITAL SOCIAL Y CONSIGUIENTE 
MODIFICACIÓN DEL ARTICULO 5º DE LOS ESTATUTOS SOCIALES QUE SE 
SOMETE A LA DECISIÓN DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS. 
_________________________________________________________________________ 
 
 
1º  Objeto del presente informe . 
 
El artículo 164 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas dispone que la 
reducción de capital social habrá de acordarse por la Junta General de Accionistas con los 
requisitos establecidos para la modificación de Estatutos, entre los que se cuenta que los 
Administradores formulen un informe escrito con la justificación de la propuesta (art. 144). 
En el anuncio de la convocatoria de la Junta se hará constar el derecho de todos los 
accionistas de examinar el texto integro de la modificación y el presente informe y de pedir 
la entrega o el envío gratuito de estos documentos. 
 
2º  Disposiciones aplicables a la propuesta que se formula.    
 
El artículo 163 de la Ley de Sociedades Anónimas establece que  la reducción de capital 
social  puede tener por finalidad la “devolución de aportaciones"  y podrá realizarse 
mediante disminución del valor nominal de las acciones, su amortización o su agrupación 
para canjearlas.  
 
Con sujeción al artículo 164 del repetido texto legal, la reducción del capital social habrá 
de acordarse por la Junta General con los requisitos de la modificación de Estatutos. El 
correspondiente acuerdo ha de expresar, como mínimo, (i) la cifra de reducción de capital, 
que, en la presente propuesta, asciende a la cantidad de 201.355.728,42 euros; (ii) la 
finalidad de la reducción, que, como ya se ha indicado, es la devolución de aportaciones a 
los socios; (iii), el procedimiento propuesto, que es el de disminuir el valor nominal de 
todas y cada una de las acciones en 0,29 euros por acción, con lo que ese valor nominal 
pasará a ser, si la propuesta fuera aprobada, de 1,48 euros por acción, y sin que sea preciso 
acudir a ningún procedimiento de canje o estampillado de títulos, al estar representadas las 
acciones por medio de anotaciones en cuenta; (iv) el plazo de ejecución, previéndose que la 
reducción se lleve a cabo, una vez obtenidas las autorizaciones administrativas legalmente 
preceptivas, dentro de los quince días siguientes a la finalización del plazo que, para el 
ejercicio del derecho de oposición de los acreedores, establece el artículo 166 del Texto 
Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas; y (v) la suma que haya de abonarse a los 
accionistas, que será de 0,29 euros por acción si la propuesta de reducción fuera finalmente 
aprobada por la Junta General. Teniendo en cuenta que esta entidad se encuentra sometida a 
la normativa que, como entidad de crédito, le es específica, con carácter previo a la 
ejecución del acuerdo, será necesario cumplir una serie de requisitos derivados de esa 
condición. En particular, el Real Decreto 1245/1995, de 14 de Julio, sobre creación de 
Bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen jurídico de las 
Entidades de Crédito, establece en su artículo 8º que la modificación de los Estatutos 



sociales de los bancos estará sujeta al procedimiento de autorización y registro establecido 
en el artículo 1 del citado Real Decreto. Esta autorización será solicitada de la Dirección 
General del Tesoro y Política Financiera; sin perjuicio de cumplir las restantes exigencias y 
requisitos impuestos por la normativa reguladora de los mercados de valores. 
 
3º  Justificación de la propuesta. 
 
La decisión adoptada por el Consejo de Administración de proponer a la Junta General la 
reducción del capital social, mediante la disminución del valor nominal de las acciones con 
devolución de aportaciones a los socios, tiende a reforzar la capacidad de respuesta del 
Banco ante los requerimientos de un entorno cada vez más exigente y competitivo, 
procurando una mayor racionalidad en la composición de sus recursos propios. En la 
actualidad, el Consejo de Administración, siguiendo con la política que ya viene siendo 
habitual, considera conveniente disminuir la cifra de capital social, mediante la devolución 
a los accionistas de 0,29 euros por acción. Al mismo tiempo, se incrementará la cifra de 
reservas voluntarias puesto que se propone destinar todo el beneficio del ejercicio, una vez 
dotada la Reserva Legal, a incrementar las Reservas Voluntarias. 
  
Esta propuesta no es ajena a la tendencia habitual de todas las entidades de crédito, que 
viene siendo la de incrementar las dotaciones para Reservas Voluntarias en relación con la 
cifra de capital. Esta estructura de los fondos propios permite, entre otras cosas, un 
incremento de la capacidad de respuesta ante situaciones extraordinarias, que pueden 
afrontarse con cargo a las Reservas, de manera mucho más ágil y en función de la evolución 
del negocio y del conjunto del sistema. 
 
Todo lo anterior ha motivado la decisión de reducción del capital social en la forma 
expresada, pudiendo asimismo reseñarse que la medida sirve para reforzar la posición del 
Banco, dotándole de una estructura de fondos propios que mejorará sus posibilidades de 
nuevos retos, tras los muy exigentes que ya han sido conseguidos en los últimos años. 

 
4º. Texto íntegro de los acuerdos que se someten a deliberación y decisión de la 

Junta General de Accionistas. 
 
Primero.- De conformidad con lo previsto en los artículos 163 y 164 del Texto 
Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas y 170 y 172 del Reglamento del 
Registro Mercantil, reducir el capital social de la compañía, mediante la 
disminución del valor nominal de las acciones, en la cantidad de 201.355.728,42 
euros, con la finalidad de devolver aportaciones a todos y cada uno de los 
accionistas de la sociedad. La cantidad a entregar a los accionistas de la sociedad 
será de 0,29 euros por acción, que será asimismo el importe de la disminución del 
valor nominal de todas y cada una de las acciones de la compañía. Tras la reducción 
de capital acordada, el valor nominal de las acciones pasará a ser de 1,48 euros. 
 
La ejecución de la presente reducción se llevará a cabo, una vez obtenidas las 
autorizaciones administrativas legalmente preceptivas, dentro de los quince días 
siguientes a la finalización del plazo que, para el ejercicio del derecho de oposición 



de los acreedores, establece el artículo 166 del Texto Refundido de la Ley de 
Sociedades Anónimas. 
 
La expresada cantidad de 0,29 euros por acción será satisfecha a los Sres. 
Accionistas a través de las entidades depositarias adheridas al Servicio de 
Compensación y Liquidación de Valores, u organismo que le pudiera sustituir en sus 
funciones, actuando como entidad pagadora Banco Español de Crédito, S.A. 
 
Segundo.- Como consecuencia de la anterior reducción, modificar el párrafo primero 
del artículo 5º de los Estatutos sociales que, una vez ejecutada la reducción de 
capital antes acordada, quedará redactado en la forma siguiente: 
 
"ARTICULO 5º.-  El capital social se fija en la cifra de 1.027.608.545,04 euros 
(MIL VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS 
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CÉNTIMOS), representado por 
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO 
CÉNTIMOS), de valor nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 694.330.098, 
ambas inclusive, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y 
constituyen una sola serie. 
 
El Consejo de Administración queda autorizado para ampliar el capital social, 
incluso excluyendo el derecho de suscripción preferente, hasta un importe máximo 
de la mitad del capital social existente en el momento de otorgamiento de la presente 
autorización, en una o varias veces y en las condiciones que estime oportunas, 
mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisión, mediante la emisión 
de acciones, con o sin voto, dentro del plazo y en los términos establecidos en la 
legislación aplicable, modificando, en cada caso, en los términos pertinentes este 
artículo de los Estatutos Sociales." 
 
Tercero.- Los anteriores acuerdos, relativos a la reducción de capital social, quedan 
sujetos a la condición suspensiva de que se obtengan las autorizaciones 
administrativas legalmente preceptivas. 

 



INFORME QUE PRESENTAN  LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD 
BANCO ESPAÑOL DE CRÉDITO, S.A. EN RELACIÓN CON LA PROPUESTA DE 
MODIFICACIÓN DE LOS ARTÍCULOS 5, 20, 21, 26, 30, 31, 32, 35 y 40 DE LOS 
ESTATUTOS SOCIALES E INCORPORACIÓN A LOS MISMOS DE LOS 
ARTÍCULOS 25 bis, 30 bis, 37 bis y 37 ter, DE LOS ESTATUTOS SOCIALES QUE 
SE SOMETE A LA DECISIÓN DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 
COMO PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DÍA. 
_________________________________________________________________________ 
 
 
1º Objeto del informe y disposiciones aplicables a la propuesta que se formula. 
    
El artículo 144 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas, Texto Refundido aprobado por 
el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre, establece, entre otros 
requisitos, para el supuesto del acuerdo de modificación de Estatutos, que los 
Administradores formulen un informe escrito con la justificación de la propuesta que, junto 
con el texto íntegro de la modificación, debe ponerse a disposición de los accionistas en el 
modo establecido en el precepto mencionado. El presente informe, en consecuencia, tiene 
por objeto dar cumplimiento al mencionado requisito. 
  
Por otro lado, teniendo en cuenta que esta entidad se encuentra sometida a la normativa que, 
como entidad de crédito, le es específica, con carácter previo a la ejecución del acuerdo, 
será necesario  cumplir una serie de requisitos derivados de esa condición. En particular, el 
Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creación de Bancos, actividad transfronteriza 
y otras cuestiones relativas al régimen jurídico de las Entidades de Crédito, establece en su 
artículo 8º que la modificación de los Estatutos sociales de los bancos estará sujeta al 
procedimiento de autorización y registro establecido en el artículo 1 del citado Real 
Decreto. Esta autorización será solicitada de la Dirección General del Tesoro y Política 
Financiera, sin perjuicio de cumplir las restantes exigencias y requisitos impuestos por la 
normativa reguladora de los mercados de valores. 
 
2. Justificación de la propuesta.  
 
En sentido general, la presente modificación pretende dar cumplimiento a lo dispuesto por 
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del 
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, aprobado 
por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la 
Transparencia de las Sociedades Anónimas cotizadas. La citada norma, además de exigir la 
aprobación de un reglamento específico para la Junta General, de un Reglamento de 
funcionamiento del Consejo de Administración, y de un Informe Anual de Gobierno 
Corporativo, regula los instrumentos de información a los accionistas de dichas entidades e 
incorpora el uso de las nuevas tecnologías para el ejercicio por el accionista de sus 
derechos de información, asistencia, voto y representación. Todas estas novedades obligan a 
recoger gran parte de los aspectos regulados por la Norma en los Estatutos Sociales con la 
consiguiente modificación de los mismos. Por otro lado, aprovechando la necesidad de 



modificar los Estatutos se han incorporado algunas mejoras técnicas que, sin ser 
fundamentales, se considera conveniente introducir. 
 
A continuación se pasa analizar, artículo por artículo, de manera resumida, en qué se verán 
afectados éstos con la modificación que se propone: 
 
 - Artículo 5º. Se suprime su segundo párrafo que hace referencia a la delegación 

en el Consejo de la facultad de ampliar el capital social, acuerdo adoptado por la 
Junta General de Accionistas en su sesión celebrada el pasado día 4 de febrero de 
2003. La delegación en el Consejo de Administración de la facultad de ampliar el 
capital social puede conferirse mediante un simple acuerdo de la Junta General de 
Accionistas, de conformidad con el artículo 153 de la Ley de Sociedades 
Anónimas. El hecho de que la citada delegación se incluya en los Estatutos ofrece 
dificultades de interpretación, toda vez que el ejercicio de la facultad está 
sometido por la Ley a plazos y a límites cuantitativos relativos a la cifra de capital 
social, que se computan en relación con la fecha de adopción del acuerdo de la 
Junta. Al ser los Estatutos una norma permanente, de la simple lectura de la 
redacción actual del artículo 5º no puede deducirse ni cuál es la cifra de capital 
social que limita la ampliación a acordar por los Administradores, ni cuál es el 
plazo en que se puede llevar a efecto. 
 
En consecuencia, resulta aconsejable la supresión de este párrafo, en la medida en 
que se eliminan las dificultades de interpretación indicadas y ello no obsta a que la 
Junta pueda seguir delegando en el Consejo la facultad de ampliar el capital 
social, como permite al Ley de Sociedades Anónimas. 

 
 - Artículo 20º. Incorpora únicamente en los apartados c) y d) la precisión de que 

las facultades de convocar, presidir y elaborar los órdenes del día de las 
diferentes Comisiones y Comités creados en el seno del Consejo de 
Administración que se atribuye a su Presidente, debe referirse a aquellos “cuya 
presidencia le corresponda”, ya que podrían existir Comités y Comisiones en las 
que la Presidencia la ocupe una persona distinta. 

 
 - Artículo 21º. La modificación recoge, por un lado, la posibilidad de que el 

Consejo de Administración sea convocado a petición de, al menos, tres 
Consejeros, que estaba ya presente en el Reglamento del Consejo; y, por otro, la 
obligación legal de que por parte del Consejo de Administración se apruebe un 
Reglamento en el que se contenga sus normas de funcionamiento y régimen interior. 
En el citado artículo se introduce igualmente la obligación de que en el citado 
Reglamento se incluyan también las normas de funcionamiento del Comité de 
Auditoría y Cumplimiento y del resto de Comisiones y Comités cuya creación 
decida el Consejo. Del contenido y modificaciones de dicho Reglamento, de 
acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor, deberá informarse a la Junta 
General. 

 



 - Artículo 25º bis. Este nuevo artículo de los Estatutos sociales, regula tanto la 
obligación legal del Consejo de aprobar un Informe Anual de Gobierno 
Corporativo, como la de determinar el contenido de la página web corporativa, 
indicándose que ésta constituirá uno de los medios para hacer efectivo el derecho 
de información de los accionistas. 

 
 - Artículo 26º. Se sustituye la regulación actual a que debe someterse la 

realización de transacciones entre los Administradores y la Sociedad por la 
derivada de la Ley 26/2003, de 17 de julio, incorporándose las obligaciones 
impuestas por la nueva normativa relativas a deberes de información y 
comunicación de los Administradores de determinadas operaciones y situaciones 
de conflicto de interés y la necesidad de incorporar la citada información, en 
algunos casos, en la memoria y, en otros, en el Informe Anual de Gobierno 
Corporativo.  

 
 - Artículo 30º. Este es uno de los artículos en los que se recogen las principales 

novedades de la Ley 26/2003. 
 

En primer lugar, se aclara que el accionista que ejercite su derecho de voto 
utilizando medios de comunicación a distancia debe cumplir el requisito de tener 
cincuenta acciones inscritas a su nombre también en el momento de ejercer el 
derecho de voto, y no sólo cinco días antes de la fecha de celebración de la Junta. 
Este es el modo de asegurarse de que quien vota a distancia es, en el momento de 
ejercer este derecho, accionista con derecho de asistencia. 

 
En segundo lugar, se incorpora en dicho artículo la posibilidad de utilización de 
medios electrónicos de comunicación a distancia para llevar a cabo el ejercicio 
del derecho de representación, admitiendo como tales los que incorporen la firma 
electrónica reconocida del accionista, de acuerdo con la reciente Ley 59/2003, de 
19 de diciembre, de firma electrónica, pero también otros que puedan ofrecer 
garantías de autenticidad, permitiendo que sea el Consejo de Administración el 
que identifique estos. De este modo la Sociedad se dota de la flexibilidad que 
demandan las características y la rápida evolución de las nuevas tecnologías. 

 
Finalmente, en cuanto a la solicitud pública de representación se incorpora el 
sometimiento a lo dispuesto en el nuevo artículo 114 de la Ley de Mercado de 
Valores, que impone el deber de los Administradores de no ejercer las 
delegaciones de que fueran titulares en los supuestos en que exista conflicto de 
interés. 

 
 - Nuevo artículo 30º bis. Regula la efectividad del derecho de información de los 

accionistas a través de la página web de la sociedad, así como el contenido 
mínimo de dicha página. Se regula igualmente el ejercicio efectivo del derecho de 
información, estableciéndose las reglas para su ejercicio, distinguiéndose entre las 
solicitudes que se refieran a puntos comprendidos en el Orden del Día y aquellas 
otras que se refieran a informaciones o aclaraciones sobre la información 



accesible al público que se hubiera facilitado a la CNMV desde la celebración de 
la Junta inmediatamente anterior. El texto se limita a incorporar la nueva redacción 
del artículo 112 de la Ley de Sociedades Anónimas, mejorando su sistemática de 
modo que sea mas comprensible para los accionistas.     

 
 - Artículo 31º. La novedad consiste exclusivamente en añadir la mención del 

Reglamento de la Junta General de Accionistas entre las normas a las que se 
someten los acuerdos adoptados por este órgano. 

 
 - Artículo 32º. Además de incorporar en sus apartados 5º y 10º unas simples 

correcciones gramaticales, se incorpora, dentro de las facultades de la Junta 
General, la aprobación de un Reglamento de la Junta General de Accionistas, de 
acuerdo con la Ley y los Estatutos, y la aprobación de la retribución fija y anual 
del Consejo de Administración, que ya estaba presente en el artículo 27º de los 
Estatutos. 

 
 - Artículo 35º. Se sustituye el lugar de celebración  de la Junta General en Madrid, 

por el término más amplio de aquel lugar donde la sociedad tenga su domicilio 
social, tal como establece la Ley. También se incluye la necesidad de que en la 
convocatoria se recojan los medios de comunicación a distancia que se pueden 
utilizar para ejercitar los derechos de voto, representación, agrupación y, en su 
caso, asistencia. 

 
 - Nuevo artículo 37º bis. En cumplimiento del mandato legal, regula la emisión del 

voto por el accionista mediante correspondencia postal o a través de medios de 
comunicación electrónica a distancia. Se remite al Reglamento de la Junta General 
en cuanto a la determinación del plazo de emisión del voto a distancia, 
estableciendo como mínimo el de los diez días siguientes a la convocatoria de 
Junta y delegando en el Consejo la posibilidad de ampliar dicho plazo. Se dispone 
que aquellos accionistas que emitan su voto a distancia serán considerados 
presentes y se establecen unas formas tasadas de revocación del voto emitido a 
distancia: la efectuada de forma expresa por el accionista; la tácita derivada de su 
presencia física en la Junta; y la producida como consecuencia de la venta de las 
acciones en cuya virtud se ha ejercido el derecho. Esta última disposición es 
imprescindible, si se quiere evitar que las acciones puedan cambiar de titular 
varias veces antes de la Junta y puedan sus sucesivos titulares emitir distintos 
votos con base en unas mismas acciones. 

 
 - Nuevo Artículo 37º ter. Este artículo constituye una auténtica novedad en nuestro 

derecho societario, al permitir que los accionistas puedan asistir desde su 
domicilio o lugar de trabajo, en tiempo real, a la reunión de la Junta y ejercer en 
ella todos sus derechos. En su redacción se han incorporado los requisitos que la 
doctrina mas autorizada exige para este tipo de asistencia, cual es el acceso 
inmediato de la Mesa de la Junta o del Notario a las comunicaciones de los 
accionistas que sigan la Junta a distancia. Con el objeto de disfrutar de la 
flexibilidad antes mencionada, y siendo conscientes de los riesgos que puede 



entrañar este sistema de asistencia a la Junta, se condiciona su puesta en marcha a 
que el Consejo de Administración considere que los medios técnicos ofrezcan 
suficientes garantías, y se habilita a éste para determinar los medios a utilizar, 
aclarando que si se produjera la interrupción de la comunicación o el fin de la 
misma por causas no imputables a la sociedad, no podrán invocarse estas 
circunstancias como privación ilegítima de los derechos del accionista. 

 
 - Artículo 40º. Se suprime la obsoleta obligación de hacer un inventario, 

sustituyéndola por una referencia al cumplimiento de las obligaciones de 
información periódica derivadas de la normativa reguladora del Mercado de 
Valores. 

 
3º. Texto íntegro de los acuerdos que se someten a deliberación y decisión de la 
Junta General de Accionistas. 
 
Primero.- Modificar los artículos 5, 20, 21, 26, 30, 31, 32, 35 y 40 de los Estatutos 
sociales e incorporar a los mismos los artículos 25 bis, 30 bis, 37 bis y 37 ter, los 
cuales quedarán en lo sucesivo redactados en la forma siguiente: 
 
ARTICULO 5º.-  El capital social se fija en la cifra de 1.027.608.545,04 euros (MIL 
VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL QUINIENTOS 
CUARENTA Y CINCO EUROS CON CUATRO CÉNTIMOS), representado por 
694.330.098 acciones de 1,48 euros ( UN EURO CON CUARENTA Y OCHO 
CÉNTIMOS), de valor nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 694.330.098, 
ambas inclusive, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y 
constituyen una sola serie. 
 
ARTICULO 20º.- El Presidente del Consejo de Administración llevará, en todo 
caso, la suprema representación de la Sociedad y en el ejercicio de su cargo, además 
de las facultades que le correspondan por Ley y por estos Estatutos, tendrá las 
siguientes: 

 
 a) Presidir las Juntas Generales. 
 
  b) Dirigir las discusiones y deliberaciones de la Junta General, sistematizando y 

ordenando las intervenciones de los accionistas, fijando incluso la duración de 
cada intervención, con la finalidad de posibilitar y agilizar la intervención de 
éstos. 

 
  c) Convocar y presidir las reuniones del Consejo de Administración y de la 

Comisión Ejecutiva, así como de las Comisiones y Comités del Consejo que éste 
designe en su seno, cuya presidencia le corresponda. 

 
  d) Elaborar los órdenes del día de las reuniones del Consejo y de la Comisión 

Ejecutiva, así como de las Comisiones o Comités que aquél haya designado en su 
seno y cuya presidencia le corresponda y dirigir sus discusiones y deliberaciones. 



 
  e) Ejecutar los acuerdos del Consejo y de las Comisiones o Comités, a cuyo 

efecto dispondrá de los más amplios poderes de representación, sin perjuicio de 
las delegaciones que a tal fin pueda otorgar el respectivo Órgano de 
Administración en favor de otros Administradores. 

 
ARTICULO 21º.- El Consejo de Administración se reunirá obligatoriamente una vez  
cada tres meses, y, además, siempre que lo estime oportuno su Presidente, a quien 
incumbe la facultad de convocar, a iniciativa propia o a petición de, al menos, tres 
Consejeros. 

 
El Consejo de Administración aprobará un Reglamento en el que se contendrán sus 
normas de funcionamiento y de régimen interior, así como las que regulen el Comité 
de Auditoría y Cumplimiento y el resto de Comisiones y Comités cuya creación se 
decida por el Consejo. El Consejo de Administración informará sobre el contenido 
del Reglamento y de sus modificaciones a la Junta General de Accionistas 
inmediatamente posterior al acuerdo adoptado. 

 
ARTÍCULO 25º bis. El Consejo de Administración aprobará un Informe Anual de 
Gobierno Corporativo, cuyo contenido se ajustará a las disposiciones legales y 
reglamentarias de desarrollo que lo regulen, en el que se contendrá información 
sobre la estructura de la propiedad de la sociedad; estructura de su administración; 
operaciones vinculadas de la sociedad con los Administradores, integrantes de la 
Alta dirección, accionistas y otras sociedades del grupo; sistemas de control del 
riesgo; funcionamiento y reuniones de la Junta General de Accionistas y grado de 
seguimiento de las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en los 
Informes Oficiales. 

 
Asimismo, corresponde al Consejo de Administración determinar el contenido de la 
página web corporativa de la sociedad, de acuerdo con las disposiciones legales y 
reglamentarias que le sean de aplicación. La página web constituirá uno de los 
medios para hacer efectivo el derecho de información de los accionistas, sin 
perjuicio de la utilización de los demás previstos en el artículo 30º bis de los 
presentes Estatutos para el ejercicio de este derecho. 

 
ARTICULO 26º.- 
 
1. Los Administradores informarán en la memoria sobre las operaciones que haya 
realizado cualquiera de ellos con la sociedad o con otra del mismo grupo, 
directamente o a través de otra persona que actúe por su cuenta, durante el ejercicio 
a que se refieran las cuentas anuales, cuando dichas operaciones sean ajenas al 
tráfico ordinario de la sociedad o no se realicen en condiciones de mercado. 
Asimismo, los Administradores incluirán en el Informe Anual de Gobierno 
Corporativo y en la información periódica remitida a los Organismos de 
supervisión, los datos que sobre dichas operaciones exija su respectiva normativa 
reguladora, y solicitarán las autorizaciones que, en su caso, fuesen preceptivas. 



 
2. Los Administradores deberán comunicar al Consejo de Administración cualquier 
situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la 
sociedad. En caso de conflicto el Administrador afectado se abstendrá de intervenir 
en la operación a que el conflicto se refiera. En todo caso, las situaciones de 
conflicto de intereses en que se encuentren los Administradores de la sociedad serán 
objeto de información en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. 

 
ARTICULO 30º.- Tendrán derecho de asistir a la Junta General todos los accionistas 
que, poseyendo el número de acciones señalado en el artículo anterior, las tengan 
inscritas en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco días de 
antelación, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cuando el 
accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de comunicación a 
distancia, en los términos establecidos en el artículo 37º bis de los presentes 
Estatutos, deberá cumplirse esta condición también en el momento de su emisión. 
 
Los accionistas con derecho de asistencia podrán delegar su representación en otra 
persona que siendo accionista de la sociedad, forme parte de la Junta. La 
representación será nominativa y deberá conferirse por escrito y con carácter 
especial para cada Junta. Todo ello sin perjuicio de lo previsto en el Artículo 108 de 
la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
Con el fin de facilitar a los accionistas el ejercicio en las Juntas Generales de la 
Sociedad del derecho de asistencia, voto, representación y agrupación, cualquier 
accionista que lo solicite, podrá obtener en el domicilio social, desde el mismo día 
de publicación del acuerdo de convocatoria de la Junta, una tarjeta de asistencia 
nominativa y personal, que le permitirá ejercitar cuantos derechos le corresponden 
como accionista de la Sociedad. 
 
Los accionistas residentes fuera del domicilio social podrán también hacerse 
representar o agruparse mediante la remisión de la tarjeta de asistencia, obtenida de 
la Sociedad, por fax o por cualquier otro medio escrito de comunicación. Sea cual 
fuere el medio utilizado, requerirá su validación mediante confirmación por escrito 
firmado por una persona con poder de la Sociedad, justificativo de la recepción de 
la tarjeta por el mismo procedimiento utilizado para su envío u otro semejante. 
 
Asimismo, los accionistas podrán conferir su representación por medios de 
comunicación electrónica o telemática a distancia que garanticen debidamente la 
representación atribuida y la identidad del representado. Será admitida la 
representación otorgada por estos medios cuando el documento electrónico en cuya 
virtud se confiere incorpore la firma electrónica reconocida empleada por el 
representado, u otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con 
carácter previo, considere el Consejo de Administración que reúne adecuadas 
garantías de autenticidad y de identificación del accionista que confiere su 
representación. El Consejo de Administración determinará, en el acuerdo de 
convocatoria de cada Junta, el procedimiento, requisitos, sistema y plazo para el 



otorgamiento y remisión a la Sociedad de las representaciones o delegaciones de 
voto emitidas en forma electrónica o telemática y para su eventual revocación. 
Dichas circunstancias se expresarán en los anuncios de convocatoria de la Junta. 

 
En el supuesto de solicitud pública de la representación, se estará a lo dispuesto en 
el artículo 107 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas y, en su caso, en el 
artículo 114 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.  
 
Los Administradores deberán asistir a las Juntas Generales. Asimismo podrán asistir 
a la Junta, con voz y sin voto los Directores, técnicos y demás personas que, a juicio 
del Consejo de Administración, tengan interés en la buena marcha de los asuntos 
sociales y cuya intervención en la Junta pueda, si fuera precisa, resultar útil para la 
Sociedad. El Presidente de la Junta General podrá autorizar la asistencia de 
cualquier otra persona que juzgue conveniente, sin perjuicio de la facultad de la 
Junta para revocar dicha autorización. 

 
ARTICULO 30º bis.-  
 
1. El derecho de información de los accionistas se hará efectivo en la forma 
legalmente establecida y mediante la existencia de una página web de la sociedad, 
cuyo contenido será determinado por el Consejo de Administración. En todo caso, 
deberán figurar en la página web: 

 
 a) Los Estatutos sociales. 
 
 b) El Reglamento de Junta General de Accionistas. 
 
 c) El Reglamento del Consejo de Administración. 
 
 d) La memoria anual y el Reglamento interno de conducta. 
 
 e) Los Informes de Gobierno Corporativo. 
 
 f)  Las convocatorias de Junta General de Accionistas, las propuestas 

sometidas a votación, y los documentos e informaciones que, de acuerdo 
con las disposiciones en vigor, sea preceptivo poner a disposición de 
los accionistas desde la fecha de la convocatoria. 

 
 g) Información sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas, y en 

particular, sobre la composición de la Junta General en el momento de 
su constitución, acuerdos adoptados con expresión del número de votos 
emitidos y el sentido de los mismos en cada una de las propuestas 
incluidas en el orden del día. 

 
 h) Los cauces de comunicación existentes con la Unidad de Relaciones con 

los Accionistas de la sociedad y en particular, las explicaciones 



pertinentes para el ejercicio del derecho de información del accionista, 
con indicación de las direcciones de correo postal y electrónico a las 
que pueden dirigirse los accionistas. 

 
 i) Los medios y procedimientos para conferir la representación en la Junta 

General de Accionistas. 
 
 j) Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia, 

incluidos, en su caso, los formularios para acreditar la asistencia y el 
ejercicio del voto por medios telemáticos en las Juntas Generales. 

 
 k) Los hechos relevantes comunicados a Comisión Nacional del Mercado de 

Valores. 
 

2. El derecho de información de los accionistas se hará también efectivo a través de 
las peticiones concretas de información que formulen, que se ajustarán a las 
siguientes reglas: 

   
        a) Las preguntas o peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a 

puntos comprendidos en el orden del día de la Junta General de Accionistas 
podrán formularse: 

 
- Durante la celebración de la reunión, en los términos establecidos en el 
Reglamento de la Junta General de Accionistas. En este caso, los 
Administradores atenderán la petición del accionista en la misma Junta, salvo 
que no fuere posible, en cuyo caso, los Administradores deberán atender por 
escrito la petición dentro del plazo de siete días, en los términos previstos en el 
citado Reglamento. 
 
- Por escrito, hasta el séptimo día anterior a la celebración de la Junta General 
de que se trate, mediante la entrega de la petición en el domicilio social, o 
mediante su envío a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de 
comunicación electrónica o telemática a distancia. Serán admitidos como tales 
aquellos en los que el documento electrónico en cuya virtud se solicita la 
información incorpore la firma electrónica reconocida empleada por el 
solicitante, u otra clase de firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con 
carácter previo, considere el Consejo de Administración que reúne adecuadas 
garantías de autenticidad y de identificación del accionista que ejercita su 
derecho de información. Estas peticiones se contestarán, antes de la Junta 
General de Accionistas, a través del mismo medio por el que se formularon, a 
menos que el accionista señale al efecto otro distinto de entre los declarados 
idóneos en este artículo. 

 
 b) Las peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a la información 

accesible al público que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisión 



Nacional del Mercado de Valores, desde la celebración de la Junta inmediatamente 
anterior, podrán formularse hasta el séptimo día anterior al previsto para la 
celebración de la Junta, mediante la entrega de la petición en el domicilio social, o 
mediante su envío a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de 
comunicación electrónica o telemática a distancia. Serán admitidos como tales 
aquellos en los que el documento electrónico en cuya virtud se solicita la información 
incorpore la firma electrónica reconocida empleada por el solicitante, u otra clase de 
firma que, mediante acuerdo adoptado al efecto con carácter previo, considere el 
Consejo de Administración que reúne adecuadas garantías de autenticidad y de 
identificación del accionista que ejercita su derecho de información. Estas peticiones 
se contestarán, antes de la Junta General de Accionistas, a través del mismo medio 
por el que se formularon, a menos que el accionista señale al efecto otro distinto de 
entre los declarados idóneos en este artículo. 

  
3. Lo dispuesto en este artículo se entiende sin perjuicio del derecho de los 
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envío 
gratuito cuando así lo establezca la Ley. 
 
ARTICULO 31º.- La Junta General, debidamente constituida, representa la totalidad 
de los accionistas y sus acuerdos, adoptados con arreglo a estos Estatutos, al 
Reglamento de la Junta General de Accionistas y a las disposiciones legales 
vigentes, obligarán a todos los accionistas, incluso a los ausentes, a quienes se 
abstuvieran en las votaciones y a los disidentes, sin perjuicio de los derechos y 
acciones de todas clases que puedan corresponderles según las Leyes en vigor. 
 
ARTICULO 32º.- La Junta General decidirá sobre los asuntos de competencia de la 
misma de acuerdo con la Ley y los presentes Estatutos, correspondiendo en 
particular a la Junta General la adopción de los siguientes acuerdos: 

 
 1º. Nombramiento y separación de los Administradores. 
 
 2º. Nombramiento de los Auditores de Cuentas. 
 
  3º. Censura de la gestión social, aprobación, en su caso, de las cuentas del 

ejercicio anterior, y resolución sobre la aplicación del resultado. 
 
  4º. Aumento y reducción del capital social delegando, en su caso, en el Consejo 

de Administración, dentro de los plazos previstos por la Ley, la facultad de 
señalar la fecha o fechas de su ejecución, quien podrá hacer uso en todo o en 
parte de dicha delegación, o incluso abstenerse de ejecutarla en consideración a 
las condiciones del mercado, de la propia sociedad o de algún hecho o 
acontecimiento de especial relevancia que justifiquen a su juicio tal decisión, 
dando cuenta de ello a la primera Junta General de accionistas que se celebrara 
una vez concluido el plazo otorgado para su ejecución. Delegar en el Consejo de 
Administración la facultad de aumentar el capital social en los términos del 
artículo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anónimas. 



 
  5º. Emisión de bonos u obligaciones, y delegación en el Consejo de 

Administración de la facultad de emitir obligaciones o bonos, convertibles o no, 
en los términos previstos en la Ley. 

 
  6º. Modificación de los Estatutos. 
 
  7º. Disolución, fusión, escisión y transformación de la sociedad. 
 
  8º. Aprobación de un Reglamento de la Junta General de Accionistas, de 

acuerdo con la Ley y los presentes Estatutos. 
 
  9º. Aprobación de la retribución fija y anual del Consejo de Administración. 
 
  10º. Decisión sobre cualquier asunto que le sea sometido por el Consejo de 

Administración, el cual vendrá obligado a convocar a la mayor brevedad 
posible Junta General de Accionistas para deliberar y decidir sobre los 
acuerdos concretos de los incluidos en este artículo que sean sometidos a su 
decisión, en el supuesto de que se produzcan circunstancias o hechos relevantes 
que afecten a la sociedad, accionariado u órganos sociales, y, en todo caso, en el 
supuesto de formulación de una oferta pública de adquisición de valores 
emitidos por la sociedad, que no mereciera informe favorable del Consejo de 
Administración. 

 
ARTICULO 35º.- Las Juntas se celebrarán en el lugar en que la sociedad tenga su 
domicilio, en el local indicado en la convocatoria. 

 
Las convocatorias se harán por medio de anuncio publicado en el "Boletín Oficial 
del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor circulación en la provincia, 
por lo menos quince días antes de la fecha fijada para su celebración.  

  
Los quince días serán naturales, excluyéndose del cómputo el día de la publicación 
del anuncio y el señalado para la celebración de la Junta en primera convocatoria. 

 
Los anuncios expresarán la fecha de la reunión en primera convocatoria y todos los 
asuntos que integrarán el Orden del Día. Podrá, asimismo, hacerse constar la fecha 
en que, en defecto de la celebración en primera convocatoria, se reunirá la Junta en 
segunda convocatoria, mediando un plazo de veinticuatro horas, como mínimo, entre 
ambas. 

 
También se indicará en los anuncios el procedimiento, requisitos, sistema y plazo 
para: 

 
 a) El otorgamiento y remisión a la sociedad de las representaciones o 

delegaciones de voto emitidas en forma electrónica o telemática y su eventual 
revocación. 



 
 b) El ejercicio de los derechos de voto, información representación, agrupación, 

y en su caso, asistencia, a distancia o en forma electrónica o telemática. 
 

ARTICULO 37º bis.-  
 
1. Los accionistas con derecho de asistencia podrán emitir su voto de las propuestas 
relativas a puntos comprendidos en el orden del día de cualquier clase de Junta 
General mediante: 
 

 a) Correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistencia y voto obtenida de 
la Sociedad debidamente firmada y completada al efecto. 

 
 b) Otros medios de comunicación electrónica a distancia, siempre que el 

documento electrónico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto incorpore una 
firma electrónica reconocida empleada por el solicitante, u otra clase de firma 
considerada idónea por el Consejo de Administración, en acuerdo previo 
adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantías de autenticidad y de 
identificación del accionista que ejercita su derecho de voto. 

 
El Consejo de Administración determinará, en el acuerdo de convocatoria de cada 
Junta, el procedimiento, requisitos, sistema y plazo para el ejercicio y remisión a la 
Sociedad del derecho de voto a distancia y para su eventual revocación. Dichas 
circunstancias se expresarán en los anuncios de convocatoria de la Junta. 

 
2. El Reglamento de la Junta General de Accionistas establecerá la antelación, con 
relación a la fecha de celebración de la Junta, con que debe recibirse el voto emitido 
a distancia en la sociedad, debiendo ser aceptados en todo caso los que se reciban 
dentro de los diez días siguientes a la fecha de la convocatoria. El Consejo de 
Administración podrá ampliar el plazo de recepción de votos, señalando el 
aplicable en la convocatoria de la Junta de que se trate. 

 
3. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en el 
presente artículo serán considerados como presentes a los efectos de la constitución 
de la Junta de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con 
anterioridad se entenderán revocadas y las conferidas con posterioridad se tendrán 
por no efectuadas.  

 
4. El voto emitido a distancia a que se refiere el presente artículo sólo podrá dejarse 
sin efecto: 

 
 a) Por revocación posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado 

para la emisión, y dentro del plazo establecido para ésta. 
 



 b) Por asistencia a la reunión del accionista que lo hubiera emitido, bien 
físicamente, bien a través de los medios de comunicación a distancia a que se 
refiere el artículo 37º ter. 

 
 c) Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de voto, de 

que tenga conocimiento la sociedad al menos cinco días antes de la fecha prevista 
para la celebración de la Junta. 

 
ARTÍCULO 37º ter.  
 
1. Los accionistas que tengan este derecho podrán asistir a la reunión de la Junta 
General que se celebre en el lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios 
electrónicos o telemáticos de comunicación a distancia, siempre que, por permitirlo 
el estado de la técnica, así lo acuerde el Consejo de Administración, quien indicará 
en la convocatoria los medios utilizables a tal fin, por reunir las condiciones de 
seguridad exigibles para garantizar la identidad de los accionistas, la efectividad de 
sus derechos y el correcto desarrollo de la reunión. En todo caso, los derechos de 
voto e información de los accionistas que asistan a la Junta utilizando estos medios, 
deberán ejercitarse a través de los medios electrónicos de comunicación a distancia 
considerados idóneos en los presentes Estatutos. 

 
2. La asistencia de los accionistas a la Junta en este supuesto se ajustará a lo 
establecido en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, en el que se podrá 
establecer: 
 

 a) El plazo mínimo de antelación con el que se deberá realizar la conexión para 
considerar al accionista presente. 

 
 b) El intervalo de tiempo, durante la celebración de la reunión, en el que los 

accionistas asistentes a distancia podrán ejercer su derecho de información y de 
voto. 

 
 c) La metodología en la formación de la lista de asistentes a la Junta. 
 

3. El Reglamento podrá atribuir al Consejo de Administración y a la Presidencia de 
la Junta facultades para la aplicación de estas restricciones, en función de las 
incidencias que puedan surgir durante el desarrollo de la reunión. 

 
4. Si por circunstancias técnicas no imputables a la sociedad o por razones de 
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se produjere o 
practicare una interrupción de la comunicación o el fin de la misma, no podrá 
invocarse esta circunstancia como privación ilegítima de los derechos del 
accionista. 

 
5. La Mesa, y en su caso, el Notario, deberán tener acceso directo a los sistemas de 
conexión que permitan la asistencia a la Junta, de modo que tengan conocimiento por 



si, y de forma inmediata, de las comunicaciones que se realicen por los accionistas 
que asistan a distancia y de las manifestaciones que lleven a efecto. 
 
ARTICULO 40º.- El ejercicio social comprende desde el 1 de enero al 31 de 
diciembre. 
 
Cada semestre se formará un estado de la situación activa y pasiva de la Sociedad, 
sin perjuicio de la elaboración de la información periódica que, de acuerdo con la 
normativa aplicable, haya de ser remitida a la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores, en tanto se mantengan admitidas a cotización en un mercado secundario 
oficial las acciones u otros valores emitidos por la sociedad. 
 

Segundo.- Los anteriores acuerdos, relativos a modificación de estatutos sociales, quedan 
sujetos a la condición suspensiva de que se obtengan las autorizaciones administrativas 
legalmente preceptivas. 
 



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE BANCO 
ESPAÑOL DE CRÉDITO,  S.A., EN RELACIÓN CON LA PROPUESTA A QUE SE 
REFIERE EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DÍA DE LA JUNTA GENERAL 
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 4 DE FEBRERO DE 
2004, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL 5 DE FEBRERO DE 2004 EN 
SEGUNDA, RELATIVA A LA DELEGACIÓN EN EL CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN DE LA FACULTAD DE EMITIR VALORES DE RENTA FIJA 
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD, ASÍ 
COMO WARRANTS U OTROS VALORES ANÁLOGOS QUE PUEDAN DAR 
DERECHO DIRECTA O INDIRECTAMENTE A LA SUSCRIPCIÓN O 
ADQUISICIÓN DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD. FIJACIÓN DE LOS 
CRITERIOS PARA LA DETERMINACIÓN DE LAS BASES Y MODALIDADES DE 
LA CONVERSIÓN Y/O CANJE Y ATRIBUCIÓN AL CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN DE LAS FACULTADES DE AUMENTAR EL CAPITAL EN LA 
CUANTÍA NECESARIA, ASÍ COMO DE EXCLUIR EL DERECHO DE 
SUSCRIPCIÓN PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS Y TITULARES DE 
OBLIGACIONES CONVERTIBLES WARRANTS Y VALORES ANÁLOGOS.    
_________________________________________________________________________ 
 
 
El Consejo de Administración acuerda por unanimidad formular, con sujeción a lo dispuesto 
en los artículos 144, 153, 159, 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de 
Sociedades Anónimas, y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, el Informe que a 
continuación se transcribe sobre la propuesta de delegación en el Consejo de 
Administración de la facultad de emitir valores de renta fija así como warrants u otros 
valores análogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripción o 
adquisición de acciones de la sociedad; la  facultad de fijar los criterios para la 
determinación de las bases y modalidades de la conversión y/o canje; así como de la 
posibilidad de aumentar el capital social en la cuantía necesaria, con posibilidad, tanto en la 
emisión de valores como en la ampliación de capital de la exclusión del derecho de 
suscripción. Al informe se acompaña el Texto Integro de la modificación estatutaria 
propuesta a la Junta General de Accionistas a celebrar el día 4 de Febrero de 2004, en 
primera convocatoria, o, en su caso, al día siguiente 5 de Febrero en segunda convocatoria. 
 
1º Objeto del presente informe.  
 
El presente informe se formula para justificar la propuesta a la Junta General relativa al 
otorgamiento de facultades al Consejo de Administración para emitir valores de renta fija 
convertibles y/o canjeables en acciones de Banco Español de Crédito, S.A. con arreglo al 
régimen general sobre emisión de obligaciones contenidos en los artículos 282 y siguientes 
de la Ley de Sociedades Anónimas y al amparo de la previsión del artículo 319 del 
Reglamento del Registro Mercantil, con posibilidad de exclusión del derecho de suscripción 
preferente por aplicación analógica de lo dispuesto en el artículo 159.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas.  
 



2º Disposiciones aplicables a la propuesta que se formula.          
 
Como se ha indicado anteriormente, la presente propuesta se lleva a cabo de acuerdo con lo 
dispuesto en el artículo 282 y siguientes de la Ley de Sociedades Anónimas  y a la 
posibilidad de delegación en el Consejo de Administración de la faculta de emitir 
obligaciones señalada en el artículo 319 del Reglamento del Registro Mercantil. El acuerdo 
de delegación que se propone contempla también la autorización al Consejo de 
Administración para que, en el caso de que decida emitir obligaciones que sean convertibles 
en acciones de nueva emisión de la propia Sociedad, pueda acordar el aumento de capital 
necesario para atender la conversión siempre que este aumento por delegación no exceda de 
la mitad de la cifra del capital social, según establece el artículo 153.1.b) de la Ley de 
Sociedades Anónimas. En este sentido, es de destacar que para la correcta coordinación de 
la presente propuesta, con los acuerdos adoptados por la Junta General de 4 de febrero de 
2003, relacionados con el punto segundo de su Orden del Día, relativos a la  delegación en 
el Consejo de la facultad de ampliar el capital social, con posible exclusión del derecho de 
suscripción preferente, el acuerdo que se somete a la aprobación de la Junta especifica que 
el importe de los aumentos de capital que, en su caso, y con la finalidad de atender la 
conversión o canje de obligaciones, warrants u otros valores, se realicen al amparo de la 
presente delegación, se considerarán incluidos dentro del límite disponible en cada 
momento de la cantidad máxima autorizada en dicha Junta. A tal efecto, y teniendo en cuenta 
que la delegación llevada a cabo por la Junta de 4 de febrero de 2003 fue por un periodo de 
cinco años contados a partir de la celebración de dicha Junta, con el fin de coordinar la 
presente delegación con aquella, la presente delegación en favor del Consejo de 
Administración de la facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables, en 
una o varias veces, se lleva a cabo por un periodo de cuatro años, mediante 
contraprestación en dinero. 
 
En relación con la posibilidad de ampliar el capital social, los acuerdos propuestos 
proponen igualmente la delegación en el Consejo de la facultad, al amparo de lo previsto en 
el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas, para excluir, total o parcialmente, el 
derecho de suscripción preferente de accionistas y titulares de obligaciones convertibles, 
warrants y demás valores asimilables a éstos, en los acuerdos de emisión de los valores 
objeto de delegación y en los aumentos de capital referidos en el párrafo anterior, cuando el 
interés de la Sociedad así lo exija. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el 
derecho de suscripción preferente en relación con alguno o con todos los referidos aumentos 
de capital, deberá emitir, al tiempo de adoptar el correspondiente acuerdo de aumento de 
capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha 
medida, que será objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refiere el 
artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas. Dichos informes deberán ser puestos a 
disposición de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles, warrants y demás 
valores asimilables a éstos y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el 
acuerdo de emisión. 
       
Teniendo en cuenta la especialización y avance de la emisión y evolución constante de los 
valores en los distintos mercados financieros, el acuerdo distingue entre obligaciones 
convertibles, reguladas específicamente en nuestra Ley de Sociedades Anónimas, y warrants 



o cualquier otro valor que suponga en la práctica un derecho del suscriptor a la conversión o 
canje de acciones de la entidad. Esta distinción aclara posibles diferentes interpretaciones 
derivadas de la no regulación específica de dichos valores en la Ley de Sociedades 
Anónimas. Así, el acuerdo equiparará, salvando las posibles especialidades, estos dos tipos 
de valores, obligando al Consejo de Administración a actuar en la emisión de dichos 
valores velando por el cumplimiento estricto de la normativa aplicable para las emisiones 
específicamente reguladas en nuestra Ley de Sociedades Anónimas y evitando así que una 
falta de regulación específica pudiera interpretarse como una no necesidad de cumplir los 
requisitos establecidos por dicha normativa para las obligaciones convertibles. En síntesis, 
las condiciones del acuerdo equiparan en la práctica todo tipo de valores que suponga un 
derecho de canje o suscripción de acciones de la sociedad y este principio se establece por 
aplicación de lo dispuesto en el Capítulo X de la Ley de Sociedades Anónimas que 
establece una serie de requisitos tanto para la emisión de obligaciones como de cualquier 
otro valor que reconozca o cree una deuda, así como por el principio de equiparación de 
valores determinado por lo dispuesto  tanto en el Real Decreto 291/1992, como en la Orden 
de 12 de julio de 1993 y circular de la CNMV 2/1999, normativa toda ella que establece 
que el emisor de warrants o valores análogos que ofrece públicamente los mismos ha de 
respetar los aspectos básicos del régimen de la emisión de obligaciones convertibles. 
 
En todo caso, en el acuerdo de delegación se han establecido cláusulas de salvaguarda para 
evitar que el precio de suscripción de dichos valores pueda ser inferior al de las acciones 
en que son canjeables, evitando así la prohibición establecida en el artículo 47.2 de la Ley 
de Sociedades Anónimas de emisión de acciones por precio inferior a su valor nominal. 
    
La propuesta de acuerdo establece igualmente los criterios para la determinación de las 
bases y modalidades de la conversión y/o canje, si bien confía al Consejo de 
Administración, para el caso de que éste acuerde hacer uso de la autorización de la Junta, la 
concreción de algunas de dichas bases y modalidades para cada emisión dentro de los 
límites y con arreglo a los criterios establecidos por la Junta. 
 
De este modo, será el Consejo de Administración quien determine la específica relación de 
conversión, y a tal efecto emitirá, al tiempo de aprobar una emisión de valores objeto de 
delegación al amparo de la autorización conferida por la Junta, un informe de 
Administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversión aplicables 
a la indicada emisión, que será asimismo objeto del correlativo informe de los auditores de 
cuentas al que se refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
En concreto, el acuerdo que se somete por el Consejo a la aprobación de la Junta General 
prevé que los valores de renta fija que se emitan a su amparo se valorarán por su importe 
nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el correspondiente acuerdo del 
Consejo de Administración o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en 
el propio acuerdo del Consejo y en función del valor de cotización en Bolsa de las acciones 
del Banco en la fecha/s o período/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con 
o sin descuento, y en todo caso con un mínimo del mayor entre el cambio medio de las 
acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas españolas, según las cotizaciones de cierre, 
durante los quince días naturales anteriores a la fecha de adopción del acuerdo de emisión 



por el Consejo, y el cambio de las acciones en el mismo Mercado Continuo según la 
cotización de cierre del día anterior al de la adopción del indicado acuerdo de emisión. 
 
De esta forma, el Consejo estima que se le otorga un margen de flexibilidad suficiente para 
fijar el valor de las acciones a efectos de la conversión en función de las condiciones del 
mercado y demás consideraciones aplicables, si bien éste deberá ser, cuando menos, 
sustancialmente equivalente a su valor de mercado en el momento en que el Consejo acuerde 
la emisión de los valores de renta fija.  
 
Además, y tal como resulta del artículo 292.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, el 
acuerdo prevé, a efectos de su conversión, que el valor nominal de las obligaciones no será 
inferior al nominal de las acciones. 
 
Asimismo, se hace constar que la autorización para la emisión de valores de renta fija 
incluye, por aplicación analógica de lo dispuesto por el artículo 159.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas y la atribución al Consejo de Administración de la facultad de 
excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripción preferente de los accionistas y de los 
titulares de obligaciones convertibles, warrants y valores análogos a estos, cuando ello 
venga exigido para la captación de los recursos financieros en los mercados o de otra 
manera lo justifique el interés social.    
 
3º. Justificación de la propuesta. 
 
La finalidad de la delegación es dotar al órgano de gestión del Banco del margen de 
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se 
desenvuelve, en el que con frecuencia el éxito de una operación determinada o de una 
iniciativa estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin las 
dilaciones y costes que inevitablemente entraña una nueva convocatoria y celebración de 
una Junta General. 
 
El acuerdo que se propone contempla también la autorización al Consejo de Administración 
para que pueda llevar a cabo la exclusión del derecho de suscripción preferente, posibilidad 
adicional que amplía notablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que 
ofrece la simple delegación de la facultad de emitir obligaciones convertibles, y que se 
justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los mercados 
financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos en los que las condiciones de 
los mercados sean más favorables. Esta justificación existe también cuando la captación de 
los recursos financieros se pretende realizar en los mercados internacionales, en los que la 
calidad y prestigio del Banco, junto con la gran cantidad de recursos que se negocia en 
dichos mercados financieros y la agilidad y rapidez con que en ellos se actúa, permiten 
captar un volumen elevado de fondos en condiciones muy favorables, siempre que sea 
posible salir con una emisión a dichos mercados en el momento más oportuno y que a priori 
no se puede determinar. Finalmente, la supresión del derecho de suscripción preferente 
permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito y de los costes 
asociados a la operación (incluyendo, especialmente, las comisiones de las entidades 
financieras participantes en la emisión) en comparación con una emisión con derecho de 



suscripción preferente, y tiene al mismo tiempo un menor efecto de distorsión en la 
negociación de las acciones de la Sociedad durante el período de emisión. En cualquier 
caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripción preferente en relación con 
una emisión concreta de obligaciones convertibles, warrants o valores análogos, que 
eventualmente decida realizar al amparo de la autorización solicitada a la Junta General de 
Accionistas, emitirá al tiempo de aprobar la emisión un informe detallando las concretas 
razones de interés social que justifiquen dicha medida, que será objeto del correlativo 
informe del auditor de cuentas al que se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades 
Anónimas. 
 
4º. Texto Integro de la propuesta de Delegación en el Consejo de Administración de la 
facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones de la 
Sociedad. 
 
Primero.− Delegar en el Consejo de Administración, con arreglo al régimen general sobre 
emisión de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el artículo 319 del Reglamento del 
Registro Mercantil, la facultad de emitir valores de renta fija convertibles en acciones de 
nueva emisión de la Sociedad y/o canjeables por acciones en circulación de la Sociedad, 
así como warrants u otros valores análogos que puedan dar derecho directa o indirectamente 
a la suscripción o adquisición de acciones de la Sociedad, bien de nueva emisión o bien ya 
en circulación, de conformidad con las siguientes condiciones: 
 

1. La emisión de los valores  para cuya emisión se faculta al Consejo de 
Administración en virtud de este acuerdo (en lo sucesivo “los valores”) podrá 
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo máximo de 
cuatro (4) años a contar desde la fecha de adopción del presente acuerdo. 

 
2. El importe máximo total de la emisión o emisiones de los valores  que se acuerden 
al amparo de la presente delegación será de QUINIENTOS MILLONES 
(500.000.000,00) DE EUROS o su equivalente en otra divisa.  

 
3. En uso de la delegación de facultades que aquí se acuerda y a título meramente 
enunciativo, no limitativo, corresponderá al Consejo de Administración determinar, 
para cada emisión, su importe, dentro siempre del expresado límite cuantitativo global; 
el lugar de emisión -nacional o extranjero- y la moneda o divisa y en caso de que sea 
extranjera, su equivalencia en euros; la denominación, ya sean bonos, obligaciones -
incluso subordinadas-, warrants o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o 
fechas de emisión; el número de valores y su valor nominal, que en el caso de los bonos 
y obligaciones   no será inferior al nominal de las acciones; en el caso de warrants y 
valores análogos, el precio de emisión y/o prima, el precio de ejercicio –que podrá ser 
fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demás condiciones aplicables al ejercicio 
del derecho de suscripción o adquisición de las acciones subyacentes; el tipo de 
interés, fijo o variable, las fechas y procedimientos de pago del cupón; el carácter de 
perpetua o amortizable de la emisión y en este último caso el plazo de amortización y la 
fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantías; la forma de 
representación, mediante títulos o anotaciones en cuenta; derecho de suscripción 



preferente o, en su caso, exclusión del mismo,  así como el régimen de suscripción; 
legislación aplicable; solicitar, en su caso, la admisión a negociación en mercados 
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los 
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, y, 
en general, cualquiera otra condición de la emisión, así como, en su caso, designar al 
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones 
jurídicas entre el Banco y el Sindicato de tenedores de los valores que se emitan, caso 
de que resulte necesaria la constitución de dicho Sindicato. 

 
4. A los efectos de la determinación de las bases y modalidades de la conversión y/o 
canje, se acuerda establecer los siguientes criterios: 
 
4.1. Obligaciones y bonos convertibles y/o canjeables: 
 

(i) Los valores de renta fija (ya sean bonos, obligaciones o cualesquiera otros 
admitidos en Derecho) que se emitan al amparo de este acuerdo serán convertibles 
en acciones nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en circulación de la 
propia Entidad con arreglo a una relación de conversión y/o canje que fijará el 
Consejo de Administración, quedando éste facultado igualmente para determinar si 
son convertibles y/o canjeables, así como para determinar si son necesaria o 
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean 
voluntariamente, a opción de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el 
plazo que se establezca en el acuerdo de emisión y que no podrá exceder de quince 
(15) años contados desde la fecha de emisión.  
 
(ii) También podrá el Consejo establecer, para el caso de que la emisión fuese 
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier 
momento entre la conversión en acciones nuevas o su canje por acciones en 
circulación, concretándose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de 
realizar la conversión o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinación 
de acciones de nueva emisión con acciones preexistentes. En todo caso, el emisor 
deberá respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta 
fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.  
 
(iii) A efectos de la conversión y/o canje, los valores de renta fija se valorarán por 
su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del 
Consejo de Administración en el que se haga uso de esta delegación, o al cambio 
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo, 
y en función del valor de cotización en Bolsa de las acciones del Banco en la fecha/s 
o período/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento, 
y en todo caso con un mínimo del mayor entre el cambio medio de las acciones en el 
Mercado Continuo de las Bolsas españolas, según las cotizaciones de cierre, durante 
los quince días naturales anteriores a la fecha en la que el Consejo adopte el acuerdo 
de emisión de los valores de renta fija, y el cambio de las acciones en el mismo 
Mercado Continuo según la cotización de cierre del día anterior al de la adopción 
del referido acuerdo de emisión.  



 
(iv) Cuando proceda la conversión y/o canje, las fracciones de acción que en su caso 
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearán por defecto 
hasta el número entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibirá en metálico 
la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.  
 
(v) En ningún caso el valor de la acción a efectos de la relación de conversión de las 
obligaciones por acciones podrá ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo 
previsto en el artículo 292.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, no podrán ser 
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea 
inferior al de éstas.  

 
     Al tiempo de aprobar una emisión de obligaciones convertibles al amparo de la 

autorización conferida por la Junta, el Consejo de Administración emitirá un informe de 
Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente 
descritos, las bases y modalidades de la conversión específicamente aplicables a la 
indicada emisión. Este informe será acompañado del correspondiente informe de los 
auditores de cuentas a que se refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas. 

 
4.2. Warrants u otros valores análogos que puedan dar derecho directa o 
indirectamente a la suscripción o adquisición de acciones de la Sociedad, bien de 
nueva creación o bien ya en circulación. 
 
El Consejo de Administración queda facultado para determinar, en los más amplios 
términos, los criterios aplicables al ejercicio de los derechos de suscripción o 
adquisición de acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se 
emitan al amparo de la delegación aquí concedida, aplicándose en relación con tales 
emisiones los criterios establecidos en el anterior apartado 4.1., con las necesarias 
adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con el régimen jurídico y financiero de 
esta clase de valores.  
 

         5. En tanto sea posible la conversión y/o canje en acciones de los valores  que se 
puedan emitir al amparo de esta delegación, sus titulares tendrán cuantos derechos les 
reconoce la legislación vigente y especialmente, en su caso, los relativos al derecho 
de suscripción preferente y cláusula de antidilución en los supuestos legales, salvo que 
la Junta General o el Consejo de Administración, en los términos y con los requisitos 
del artículo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas, decida la exclusión total 
o parcial del derecho de suscripción preferente de los accionistas y de los titulares de 
obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos. 

 
         6. La delegación en favor del Consejo de Administración comprende asimismo, a 

título enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades: 
 

(i) La facultad para que el Consejo de Administración, al amparo de lo previsto en 
el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas, excluya, total o parcialmente, 
el derecho de suscripción preferente de accionistas y titulares de obligaciones 



convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos, cuando ello venga 
exigido para la captación de los recursos financieros en los mercados nacionales o 
internacionales o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la Sociedad. En 
cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripción 
preferente en relación con una emisión concreta de obligaciones convertibles, 
warrants y demás valores asimilables a éstos, que eventualmente decida realizar al 
amparo de la presente autorización, emitirá, al tiempo de aprobar la emisión y 
conforme a la normativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de 
interés social que justifiquen dicha medida, que será objeto del correlativo informe 
del auditor de cuentas al que se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades 
Anónimas. Dichos informes serán puestos a disposición de los accionistas y titulares 
de obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos y 
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión.  
 
(ii) La facultad de aumentar el capital en la cuantía necesaria para atender las 
solicitudes de conversión y/o de ejercicio del derecho de suscripción de acciones. 
Dicha facultad sólo podrá ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el 
capital que aumente para atender la emisión de obligaciones convertibles, warrants y 
demás valores asimilables a éstos, y los restantes aumentos de capital que hubiera 
acordado al amparo de la autorización concedida por la Junta General de la entidad 
celebrada con fecha 4 de febrero de 2003, no exceda el límite de la mitad de la cifra 
de capital social previsto en el artículo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anónimas. 
Esta autorización para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en 
circulación, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean 
necesarias para llevar a efecto la conversión y/o ejercicio del derecho de 
suscripción de acciones, así como la de dar nueva redacción al artículo de los 
Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de 
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversión y/o 
ejercicio del derecho de suscripción de  acciones. 
 
(iii) La facultad, al amparo de lo previsto en el artículo 159.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas, para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripción 
preferente de accionistas y titulares de warrants y demás valores asimilables a éstos, 
en los aumentos de capital referidos en el párrafo anterior, cuando el interés de la 
Sociedad así lo exija. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho 
de suscripción preferente en relación con alguno o con todos los referidos aumentos 
de capital, emitirá, al tiempo de adoptar el correspondiente acuerdo de aumento de 
capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen 
dicha medida, que será objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que 
se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas. Dichos informes 
serán puestos a disposición de los accionistas y titulares de obligaciones 
convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos y comunicados a la 
primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión. 
 
(iv) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversión,  
canje y/o ejercicio de los derechos de suscripción y/o adquisición de acciones, 



derivados de los valores a emitir, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el 
número cuatro anterior.  

 
Segundo.- El Consejo de Administración, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la 
Sociedad, informará a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta el 
momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.  
 
Tercero.- Delegar en el Consejo de Administración, con expresa facultad de sustitución en 
la Comisión Ejecutiva o en el Consejero o Consejeros que estime pertinente, las más 
amplias facultades que en derecho sean necesarias para la interpretación, aplicación, 
ejecución y desarrollo de los anteriores acuerdos de emisión de valores convertibles o 
canjeables en acciones de la entidad, en una o varias veces, y correspondiente aumento de 
capital, concediéndole igualmente, facultades para la subsanación y complemento de los 
mismos en todo lo que fuera preciso, así como para el cumplimiento de cuantos requisitos 
fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o 
defectos de dichos acuerdos, señalados por cualesquiera autoridades, funcionarios u 
organismos, nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos 
acuerdos y otorgar cuantos documentos públicos o privados considere necesarios o 
convenientes para la adaptación de los precedentes acuerdos de emisión de valores 
convertibles o canjeables y de los correspondientes aumentos o aumento de capital a la 
calificación verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera 
otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.      
 


