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FOLLETO DE BASE DE PAGARES POR UN SALDO VIVO MAXIMO
DE 500 MILLONES DE EUROS AMPLIABLES A 1.000 MILLONES DE
EUROS

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
(CAJA DE BURGOS)

“UNDECIMO PROGRAMA DE PAGARES DE CAJA DE BURGOS”

El presente Folleto de Base ha sido redactado segin el Anexo V del Reglamento n° 809/2004, de
la Comision Europea de 29 de abril de 2004. Este Folleto de Base ha sido inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 27 de Mayo de 2010 y se complementa con €l
Documento de Registro (Anexo XI| del Reglamento n° 809/2004, de la Comision Europea de 29
de abril de 2004) inscrito en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 10 de diciembre de 2009, €l cual se incorpora por referencia.
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RESUMEN
ADVERTENCIAS

a) El presente Resumen debe leerse como introduccién a Folleto de Base.

b) Todadecision deinvertir en los valores debe estar basada en |a consideracion por
parte del inversor del Folleto de Base y del Documento de Registro en su
conjunto.

c) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por €l
resumen, ano ser que e mismo sea enganoso, inexacto o incoherente, en relacion
con las demés partes del folleto.

CARACTERISTICASDE LOSVALORES

EMISOR: CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (CAJA DE
BURGOS) con domicilio social en Burgos, Plaza de la Libertad, /n (Casa del
Cordon) con numero de identificacion fiscal G09000787, inscrita en el Registro
Mercantil de Burgos a tomo 258, libro 49, seccidn general folio 1, hoja BU-1669 —
Inscripcion primera, en e Libro Registro Especia de Cajas de Ahorro Popular del
Banco de Espafia, con € numero cuatro, folio cuatro, por Real Orden de 2 de
diciembre de 1930 y en e Registro de Cajas de Ahorros de Castillay Lebn con €
nuimero 2.0.2.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Los valores que se
emitan amparados en e presente Folleto de Base corresponden a programa de
emisién de pagarés con la denominacion “UNDECIMO PROGRAMA DE
PAGARES CAJA DE BURGOS’ (en adelante “el PROGRAMA"). Los pagarés son
valores de renta fija simple emitidos a descuento, por lo que la rentabilidad es
implicita, sin que tengan lugar pagos periédicos de cupones, viniendo determinada
su rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripcion o de adquisicion y e
de amortizacion o engjenacion.

No existen restricciones alalibre trasmisibilidad de |os mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: El saddo vivo nomina maximo serd en cada
momento de 500.000.000 de euros ampliable a 1.000.000.000 de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré
sera de diez mil (10.000) euros por lo que el nimero maximo vivo de pagarés no
podra exceder de 50.000 o de 100.000 en el caso de producirse la ampliacion. El
valor efectivo variara en funcion del plazo y € tipo de interés nominal que se pacte.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: Lavigencia del Programa sera de doce meses a
contar desde la fecha de publicacion del Folleto de Base en la pégina web de la
Comision Naciona del Mercado de Vaores (www.cnmv.es)

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos a descuento y ostentar una
rentabilidad implicita, € tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para
cada pagarée o grupo de pagarés, en el momento de laformalizacion en funcion de los
tipos de interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.



FECHA PAGO DE CUPONES:. Los pagarés son valores con rendimiento
implicito, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones, viniendo determinada
su rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripcién o de adquisicién y el
de amortizacion o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se
amortizaran por su valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para €l
tenedor, con repercusion, en su caso de la retencion a cuenta que corresponda. Los
pagarés emitidos a amparo del PROGRAMA podrén tener un plazo de entre
TREINTA (30) diasy QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO (548) dias naturales.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo
a PROGRAMA, estaran representados en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad
de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
SA. “lberclear”, la Entidad designada paralallevanza del registro contable.

COTIZACION: CAJA DE BURGOS solicitara la admisién a cotizacion en
A.l.LA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés que se emitan. CAJA DE BURGOS
se compromete a realizar todos los trdmites necesarios para que 10s pagarés coticen
en dicho mercado en un plazo maximo de una semana a contar desde la fecha de
emision de los valores.

Ademés, CAJA DE BURGOS ha firmado un contrato de colocacion y liquidez con
Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A mediante €l cual, dara liquidez a aquellos
pagarés emitidos al amparo de este Programa en los términos que se detallan en €l
mismo.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los Pagarés gque se emitan con
cargo a presente Programa van dirigidos atodo tipo de inversores, tanto cualificados
COMO a otros inversores.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION Y DESEMBOL SO: Durante & plazo
de duracion del PROGRAMA se atenderan las suscripciones de Pagarés de acuerdo
con la oferta existente. En cualquier caso, CAJA DE BURGOS se reserva la
posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no
necesite fondos.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con CAJA DE
BURGOS a través de su Sala de Tesoreria, o bien a través de Ahorro Corporacion
Financiera, con Ahorro Corporacion Financiera S.\V., SA (en adelante ACF),
entidad colocadora del Programa, a través de la negociacion telefonica directa
destinada a inversores cudlificados, fijandose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por CAJA DE
BURGOS, se considerara ese dia como la fecha de contratacion, confirmandose
todos los términos de la peticién por CAJA DE BURGOS o ACF y € inversor
cualificado, mediante email o fax.

El desembolso se realizara mediante el procedimiento establecido en la Instruccion
1/2006 de lberclear, mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a
CAJA DE BURGOS, siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma



pudiera ocasionar o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el suscriptor tenga
abierta en CAJA DE BURGOS. El pagaré se anotara en la cuenta de valores que €
suscriptor designe al efecto.

El resto de inversores podran contactar directamente con cualquier oficina de
CAJA DE BURGOS dentro del horario de apertura a publico, para readizar la
suscripcion, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés.
Supuesto e acuerdo de ambas partes, se considera ese dia como fecha de
contratacion y CAJA DE BURGOS entregard un ejemplar del resguardo de
suscripcion.

El desembolso, y amortizacion se realizaran mediante € correspondiente apunte en
cuenta a la vista: para €ello, e suscriptor deberda mantener una cuenta de valores
abierta asociada a una cuenta a la vista. En el caso de que € suscriptor no tuviera
cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora, su apertura'y
cancelacién no significardn gasto para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento de
las mismas, se aplicarén las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de la
Caja aprobadas por €l Banco de Espafia.

El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcion servira como
resguardo provisional y no sera negociable. El citado resguardo quedara anulado en
el momento que e suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores. La Entidad
emisora sustituira, en e plazo maximo de 15 dias, los resguardos provisionales por
los extractos de la cuenta de valores.

La fecha de emision coincidira con la fecha de desembolso que serd, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.

La peticion minima, tanto para los inversores cuaificados como para otros
inversores serd de 50.000 euros y multiplos de 10.000 euros para cantidades
superiores. NoO existen limites maximos de peticion siempre que no se exceda €
saldo vivo nominal maximo de 500.000.000 de euros ampliables a 1.000.000.000 de
euros.

L as érdenes seran irrevocables, unavez suscritasy aceptadas.

CAJA DE BURGOS no repercutira ninglin gasto o comision a los suscriptores por la
suscripcion y amortizacion de los pagarés independientemente de las comisiones
gue, en su caso, pueda cobrar la entidad participante en IBERCLEAR através de la
cual se mantenga la anotacion de los valores.

REGIMEN FISCAL: Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita
procedentes de los valores emitidos a amparo del presente “Programa’, obtenidos
por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y se integrardn en la base
imponible del ahorro del gjercicio en que se produzca su venta o su amortizacion.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion
sobre &l importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion,



primera colocacion o adquisicion y € importe obtenido en la amortizacion,

reembol so o transmision de dichos valores, al tipo vigente del 19%.
L as personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran retencion fiscal.
FACTORESDE RIESGO:

A continuacién se resumen |os factores de riesgo inherentes al Emisor y alos
valores.

Factor es de Riesgo del Emisor

Las exposiciones de riesgo claves de CAJA DE BURGOS, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos

financieros. Los riesgos se pueden encuadrar bajo las seis categorias siguientes:

1. Riesgo de Tipo de Interés de balance, que es €l riesgo de que movimientos en las

curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos sobre el margen financiero
y/lo el valor patrimonial de la entidad, como consecuencia de la estructura
tempora de vencimientos o renovaciones de tipos del Activo y € Pasivo del
Balance.

Caja de Burgos dentro de los parametros utilizados para medir €l riesgo de tipo
de interés utiliza las técnicas de gap, duracion y simulacién de escenarios.

En el cuadro siguiente se muestra una matriz de vencimientos y revisiones del
balance sensible de la Entidad agrupadas segun la proximidad en € tiempo,

correspondiente al balance de situacion individual a 31 de marzo de 2010.

HASTA 1 Entrely Entre3y Entre 6y Entrely Entre2y Entre5y Mas de

Miles de euros MES 3 meses 6 meses 12 meses 2 afios 5 afnos 10 aios 10 aios
ACTIVO 2.577.380 | 3.962.463 1.546.990 1.238.884 416.475 1.153.448 123.605 96.138
ACTIVO

AJUSTADO POR

COBERTURA 2.654.280 | 3.962.463 | 1.568.460 | 1.313.994 543,785 | 1.441.948 336.305 | 327.958
PASIVO 1.860.766 1.786.242 1.034.824 1.310.366 1.286.406 | 2.754.287 299.168 | 345.926
PASIVO

AJUSTADO POR

COBERTURA 1.860.766 | 2.385.502 1.400.374 1.335.366 1.286.406 | 2.801.287 299.168 | 345.926

En relacion con el nivel de riesgo de interés sefidlar que a 31 de marzo de 2010
un movimiento de 100 puntos basicos, no tendria un efecto significativo en €l
margen de intermediacion, asi como en el valor econdmico de la entidad.

Riesgo de Crédito, es el riesgo de posibles pérdidas debidas a incumplimiento de
un acreditado en alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e
indisociable del negocio bancario y, por lo tanto, € control y la gestion del
mismo se configura como una de las funciones mas sensibles de las entidades de
créedito.




Caja de Burgos esta desarrollando una serie de trabajos conforme a la Circular
del Banco de Espafia 3/2008 que traspone Basilea Il. El principal objetivo es
mejorar la gestion, y para conseguirlo se han desarrollado e implantado distintos
model os para cubrir diferentes segmentos.

La Entidad, a dia de hoy, dispone de seis modelos para e segmento de
particulares completamente integrados en la gestion. Asimismo dispone de otro
mas, para € cua se estan abordando distintos trabajos, encaminados a su
vinculacion en e sistema de facultades de concesion de la Caja. Se han seguido
mejorando los informes de gestion interna y reporting y se han desarrollo otros
nuevos.

Por otro lado, de cara a 2010 esta prevista la implantacion de los modelos de
empresas mayoristas y autonomos y, actualmente se estd trabgjando en la
planificacion para llevarla a cabo. En cuanto a los modelos de microempresas,
PYMES y Grandes empresas, se sigue realizando un intenso seguimiento sobre
ellos y ya han quedado definidos diversos informes para analizar su
funcionamiento. Ademéas se ha creado un grupo de trabajo para reforzar la
integracion de dichos model os en la gestion.

Concepto 31/03/10 | 31/12/09 | 31/12/08
Ratio de morosidad 4,65% 3,93% 3,04%
Cobertura de morosidad 63,03% 77,78% 82,99%

Riesgo de Mercado, que es € riesgo de pérdida en el valor de mercado de las
posiciones como consecuencia de movimientos adversos en las cotizaciones de
los mercados financieros

Se entiende por riesgo de mercado e derivado de la posibilidad de incurrir en
pérdidas por e mantenimiento de posiciones por cuenta propia en los mercados
Ccomo consecuencia de un movimiento adverso en los factores de riesgo (tipos de
interés, tipos de cambio, precios, volatilidad, etc.)

Para el control del riesgo de mercado la Entidad utiliza el concepto de VAR o
Value at Risk, que mide la maxima pérdida que puede sufrir un activo o una
cartera a precios de mercado como consecuencia de las variaciones adversas de
los factores de riesgo. En la Entidad se utilizan dos métodos de VaR, Paramétrico
y Simulacién Historica.

Aungue a efectos de consumo de RR.PP. en la Circular de Solvencia se asigna €
riesgo de mercado a las posiciones de negociacion en Caja de Burgos se rediza
también la gestion correspondiente atoda la cartera de valores.

El dato VaR (Value at Risk) paratoda la cartera de la Entidad a 31 de Marzo de
2010 ascendi® a9.347.753,02 € de VaR Paramétrico y a10.184.181,27 € de VaR
Simulacion Historica.



A continuacion se incluye un grafico con la evolucion del VaR en e periodo
comprendido entre Marzo de 2009 y Marzo de 2010:

EVOLUCION DEL VaR {medias mensuiles)
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4. Riesgo de Liquidez, que es €l riesgo de que la entidad tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de
liquidez representa, por tanto, €l riesgo consistente en que no se disponga de
liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus
obligaciones de pago con terceros.

El objetivo fundamental de la Caja en relacion con € riesgo de liquidez consiste
en disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que la permitan
atender a sus compromisos de pago puntual mente, de manera que se disponga de
los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para
atender sus pagos sin comprometer de manera significativa los resultados de la
Entidad y mantener los mecanismos que, ante diversas eventualidades, la
permitan cumplir con sus compromisos de pago.

La Entidad dispone de un Manual de Gestion del Riesgo de Liquidez en €l que se
recoge, los principios generales utilizados en la gestion de liquidez, los
procedimientos de medicién interna en € control y gestion de la liquidez y €
plan de contingencia de liquidez de la caja (donde se identifica, evallay analiza
las digtintas situaciones de contingencia que se pueden dar en los mercados
identificando asi mismo, los instrumentos de financiacion que se pueden utilizar
en relacién a cada situacion) y las diferentes formas de obtencion de liquidez.

5. Riesgo Operacional, que es €l riesgo de pérdida originado por procesos internos
erroneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas 0 por eventos externos. La
gestion del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las
pérdidas inherentes a las actividades de negocio del Emisor




Factores de Riesgo de losvalores

1

Riesgo de Mercado, los valores del presente Programa, una vez admitidos a

negociacién, es posible que sean negociados a descuento en relacion con €
precio de emision inicia, dependiendo de los tipos de interés vigentes, €
mercado para valores similares y |as condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez, debido a que los pagarés emitidos al amparo del presente

Programa, son pagarés de nueva emision cuya distribucién podria no ser muy
ampliay paralas cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo.
Riesgo de crédito, es €l riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de

la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes,
en este caso, la fata de cumplimiento de la devolucion del principa por la
Entidad.

Los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no han sido
calificados por las Agencias de calificacion de riesgo crediticio.

ASPECTOSRELEVANTESA TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION: CAJA DE BURGOS respondera del principal e
intereses de las emisiones con todo su patrimonio. Los valores que se emitan no
presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion de créditos. La Entidad
emisora tiene calificacion por la Agencia Internacional de Rating Moody’s Investors
Service como P-2 a corto plazo y Baal a largo plazo, con perspectiva negativa. La
ultimarevision de esta calificacion ha sido en junio de 2009.

PRINCIPALESDATOSECONOMICOSDE LA ENTIDAD

BALANCE DE SITUACION (31/12/09)

ACTIVO Miles de eur os

31/12/2009 | 31/12/2008 | % Var.
1. Cajay Depositos en Bancos Centrales 119.005 145.286| (18,09)
2. Cartera de negociacion 18.076 20.406| (11,42)
3. Otros activosfinancieros a valor razonable con cambios
en pérdidasy ganancias 2.533 2205 14,88
4. Activosfinancier os disponibles para la venta 1.685.646 2.597.440| (35,10)
5. Inversiones crediticias 9.808.861 8.805.581 11,39
6. Carteradeinversion a vencimiento
8. Derivados de cobertura 86.464 125.720| (31,22)
9. Activos no corrientes en venta 92.998 6.465|1.338,48
10. Participaciones 69.637 60.319 15,45
13. Activo material 335.244 301.507 11,19
14. Activo intangible 8.499 9.229| (7,91
15. Activosfiscales 167.878 149.526 12,27
18. Periodificaciones
19. Otros activos 183.661 158.664 15,75
TOTAL ACTIVO 12.578.502 | 12.383.748 1,57

-10-




PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Miles de eur os

31/12/2009 | 31/12/2008 | % Var.

1. Cartera de negociacion 17.800 20.226 (11,99)
2. Otros pasivos financierosa valor razonable con cambios

en pérdidasy ganancias - - -
3. Pasivosfinancier os a coste amortizado 11.322.747 | 11.117.496 1,85
5. Derivados de cobertura 53.563 60.272 (11,13)
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
7. Pasivos por contratos de segur os 13.010 16.455 (20,94)
8. Provisiones 28.797 37.318 (22,83)
9. Pasivos fiscales 75.512 80.873 (6,63)
10. Periodificaciones - -

11. Fondo Obra Social 65.380 70.510 (7,28)
12. Resto de Pasivos 22431 22.865 (1,90
TOTAL PASIVO 11.599.240 | 11.426.015 1,52
1. Interesesminoritarios 17.494 17.491 0,02
2. Ajustes por valoracion 19.624 16.638 17,95
3. Fondos propios 942.144 923.604 2,01
TOTAL PATRIMONIO NETO 979.262 957.733 2,25
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.578.502 |12.383.748 1,57
Nota: Balance Consolidado y auditado

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS (31/12/09)
Miles de euros
31/12/2009 | 31/12/2008 | % Var.

1. Intereses y rendimientos asimilados 399.702 573594 (30,32)
2. Intereses y cargas asimiladas (258.811) | (402.402) 55,48
3. Remuneracién de capital reembolsable ala vista (solo - - -
cooperativas de crédito)

A) MARGEN DE INTERESES 140.891 171.192| (17,70)
4. Rendimientos de instrumentos de capital 20.410 26.909( (24,15)
5. Resultado de entidades val oradas por el método de la (9.843) (2.243) (77,21
participacion

6. Comisiones percibidas 30.257 28.087 7,73
7. Comisiones pagadas (4.631) (4.873) 523
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 88.548 118.969| (25,57)
9. Diferencias de cambio (neto) (98) 426 | (123,00)
10. Otros productos de explotacion 27.887 14.548 91,69
11. Otras cargas de explotacion (12.493) (5.972)| (52,20)
B) MARGEN BRUTO 280.928 347.043| (19,05)
12.Gastos de administracion (109.386) | (103.964) (4,96)
13. Amortizaciones (13.656) (11.472) | (15,99)
14. Dotaciones a provisiones (neto) 4.048 (9.930) 140,77
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (88.451) | (138.414)| (56,49)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 73.483 83.263| (11,74)
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (40.851) (11117 (72,79)
17. Ganancias (pérdidas) en la bgja de activos no clasificados 456 206 121,36
COMO No corrientes en venta

18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no (7.158) - -
clasificados como operaciones interrumpidas
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D) RESULTADOS ANTESDE IMPUESTOS 25.930 72.352 (64,16)
20. Impuesto sobre beneficios 2.881| (13.147)| 356,33
21. Dotacién obligatoriaa obrasy fondos sociales - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE 28.811 59.205 (51,34)
OPERACIONES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
F) RESULTADO CONSOL IDADO DEL EJERCICIO 28.811 59.205 (51,34)
F.1) Resultado atribuido ala entidad dominante 30.183 58.675| (48,56)
F.2) Resultado atribuido alaminoria (2.372) 530 (358,87)
Nota: Cuenta de Pérdidasy Ganancias Consolidada y auditada
BALANCE DE SITUACION (31/03/10)
Miles de euros
ACTIVO 31/03/2010 | 31/12/2009 | o4 Var.
1. Cajay Depositos en Bancos Centrales 155.039 119.005 30,28
2. Cartera de negociacion 17.282 18.076 (4,39)
3. Otros activosfinancieros a valor razonable con
cambios en pérdidasy ganancias 2.626 2533 3,67
4. Activos financier os disponibles para la venta 1.676.222| 1.685.646 (0,56)
5. Inversiones crediticias 9.479.244| 9.808.861| (3,36)
6. Carteradeinversién a vencimiento -
8. Derivados de cobertura 95.786 86.464 10,78
9. Activos no corrientes en venta 94.975 92.998 2,13
10. Participaciones 68.609 69.637 (1,48)
13. Activo material 323.970 335.244 (3,36)
14. Activo intangible 8.266 8.499 (2,74)
15. Activos fiscales 162.111 167.878 (3.44)
16. Otros activos 198.967|  183.661 8,33
TOTAL ACTIVO 12.283.097 | 12.578.502 (2,35)
Miles de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/03/2010| 31/12/2009 | 9% Var.
1. Cartera de negociacion 16.671 17.800 (6,34)
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con i i
cambios en pérdidasy ganancias -
3. Pasivos financier os a coste amortizado 11.030.960| 11.322.747 (2,58)
5. Derivados de cobertura 54,552 53.563 1,85
6. Pasivos asociados con activos no corrientesen
venta - - -
7. Pasivos por contratos de segur os 10.300 13.010 (20,83)
8. Provisiones 46.650 28.797 62,00
9. Pasivosfiscales 72.775 75.512 (3,62
10. Fondo Obra Social 68.336 65.380 452
11. Resto de Pasivos 21.029 22.431 (6,25)
TOTAL PASIVO 11.321.273| 11.599.240 (2,40)
1. Intereses minoritarios 17.767 17.494 1,56
2. Ajustes por valoracion 2470 19.624 (87,41)
3. Fondos propios 941587 | 942.144 (0,06)
TOTAL PATRIMONIO NETO 961.824| 979.262 (1,78)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.283.097 | 12.578.502 (2,35)

Nota: Balance Consolidado no auditado a fecha 31/03/2010
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CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS (31/03/10)

Miles de euros
31/03/2010 | 31/03/2009 | % Var.
1. Intereses y rendimientos asimilados 66.399 129.144( (48,59)
2. Intereses y cargas asimiladas (43.891) (89.414) | 103,72

3. Remuneracion de capital reembolsable alavista (sdlo
cooperativas de crédito)

A) MARGEN DE INTERESES 22.508 39.730| (43,35)
4. Rendimientos de instrumentos de capital 1414 6.809| (79,23)
5, Resultado de entidades valoradas por el método de la (3.363) (8.339)| 147,96
participacion

6. Comisiones percibidas 7.845 5.988 31,01
7. Comisiones pagadas (1.500) (633)| (57,80)
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 19.204 11.800 62,75
9. Diferencias de cambio (neto) 260 (51) | (609,80)
10. Otros productos de explotacion 11.749 8.558 37,29
11. Otras cargas de explotacion (12.251) (4.218) | (65,57)
B) MARGEN BRUTO 45.866 59.644| (23,10)
12.Gastos de administracion (23.214) (25.898) 11,56
13. Amortizaciones (3.074) (3.200) 4,10
14. Dotaciones a provisiones (neto) 2.619 (1.157)| 326,36
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (21.834) (6.496) | (70,25)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 363 22.893| (98,41)
EXPLOTACION

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 1.631 - -
17. Ganancias (pérdidas) en labaja de activos no 3.237 (40) [ (>1.000)

clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -

19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - (8.019) | (200,00)
no clasificados como operaciones interrumpidas

D) RESULTADOSANTES DE IMPUESTOS 5231 14.834| (64,74)
20. Impuesto sobre beneficios (1.836) (2.724) | (32,60)
21. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociaes - -

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE 3.395 12.110| (71,97)

DE OPERACIONES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -

F) RESULTADO CONSOL IDADO DEL EJERCICIO 3.395 12.110| (71,97)
F.1) Resultado atribuido ala entidad dominante 3.407 12.034| (71,69)
F.2) Resultado atribuido ala minoria (12 76| (115,79)

Nota: Cuenta de Pérdidasy Ganancias Consolidada no auditada a 31/03/2010

Los balances y cuentas de resultados anteriores son consolidados y han sido elaborados
segun la nueva normativa contable internacional por la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia modificada por la circular 6/2008.
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Concepto 31/03/10 31/12/09 31/12/08
Coeficiente de solvencia (*) 11,33% 10,68%
Ratio Tier | (*) 8,95% 9,06%
Ratio de morosidad 4,65% 3,93% 3,04%
Cobertura de morosidad 63,03% 77,78% 82,99%

(*) Los datos de solvencia se calculan con periodicidad semestral
Il. FACTORESDE RIESGO

FACTORESDE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo de mercado

Los valores del presente Programa, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con € precio de emisiéon inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las
condiciones econdmicas generales.

Riesgo de liquidez

Los pagarés emitidos a amparo del presente Programa, son pagarés de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negocio activo.

Aungue se solicitara la cotizacion de este Programa en € mercado AIAF de Renta
Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en €
mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacion para cada emision
en particular.

Con € fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan a amparo del presente
Folleto de Base, Cga de Burgos ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro
Corporacion Financiera, S.A., S.V. No obstante, no es posible asegurar laliquidez de
los mercados de negociacién para cada emision en particular.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es €l riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la
falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de | as partes, en este

caso, lafata de cumplimiento de la devolucion del principal por la Entidad.

Los valores que se emitan a amparo del presente Programa no han sido calificados
por las Agencias de calificacion de riesgo crediticio.

La entidad emisora tiene calificacion por la Agencia Internaciona Moody's

Investors Service como P-2 a corto plazo y Baal a largo plazo, con perspectiva
negativa. La ultimarevision de esta calificacion hasido en junio de 2009.
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[II.NOTA DE VALORES
1. Personasresponsables

D. Roberto Rey Perales actuando en nombrey representacion de Caja de Ahorros
Municipal de Burgos, con domicilio en Espafia, Plaza de la Libertad, s/n “Casa
del Corddn”, 09004 de Burgos, en su condicion de Director General Adjunto de
dicha entidad y de acuerdo con las facultades que le fueron conferidas en virtud
de los acuerdos por e Consgjo de Administracion en reunion celebrada el dia 13
de Abril de 2010, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en
este Folleto de Base.

D. Roberto Rey Perales declara, tras comportarse con una diligencia razonable de
gue es asi, que la informacién contenida en el presente Folleto de Base es, segiin
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. Factoresderiesgo
L os factores de riesgo que pueden afectar a los pagarés que se emitan al amparo
del presente Programa, estédn detallados en la seccién anterior “Factores de
Riesgo” del presente Folleto de Base.

3. Informacion fundamental

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisiéon /
oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas
participantes en la oferta.

3.2. Motivosde la ofertay destino delosingresos

La Oferta de valores obedece a una formade financiarse la Entidad con €
fin de atender |as necesidades de tesoreria.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicia de gastos para el programa,
para un importe de 500 millones de euros:

Euros
Tasas de Registro CNMV 20.000,00
Tasas de Admision CNMV 5.000,00
Registro de folletos de emision de AIAF 25.000,00
Tramitacion y admision a cotizacion de emisiones de AIAF 5.000,00
TOTAL 55.000,00

En e caso de que se redlice la ampliacion del saldo vivo nominal maximo
hasta 1.000 millones de euros, la previson de gastos adicionales a los
presentados anteriormente, sera la siguiente:
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4.

Euros
Tasas de Registro CNMV 20.000,00
Tasas de Admision CNMV 4.646,38
Registro de folletos de emision de AIAF 25.000,00
Tramitacion y admision a cotizacion de emisiones de AIAF 5.000,00
TOTAL 54.646,38

Informacion relativa alos valores que van a ofertar se/ admitirse a
cotizacion.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4

4.5

Descripcion del tipoy clase delosvalores

Los pagarés son valores emitidos a descuento, gque representan una deuda
para su Emisor, no devengan intereses y son reembolsables por su valor
nominal a vencimiento.

Para cada emision de pagarés con € mismo vencimiento se asignara un
codigo ISIN.

L egislacion seguin la cual se han creado los valores

Los vaores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que
resulte aplicable al emisor 0 a los mismos. En particular, se emiten de
conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccion vigente y de acuerdo con aguellas otras normativas que la han
desarrollado (Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre; Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre).

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos con el Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la informacion contenida en
losfolletos.

Representacion delosvalores

Los vaores estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
gestionadas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la
Lealtad, n° 1. 28014 MADRID.

Divisa dela emision de losvalores

L os pagarés estaran denominados en euros.

Orden de prelacién

La presente emision de pagarés realizada por la Entidad, no tendra garantias

reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estén
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4.6.

4.7.

garantizados por €l total del patrimonio de Caga de Ahorros Municipa de
Burgos.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelacion debida en caso de
situaciones concursales del emisor por detras de los acreedores con
privilegio que a la fecha tenga Caja de Ahorros Municipal de Burgos,
conforme con la catalogacion y orden de prelacién de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la
desarrolla.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
parael gercicio delos mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores emitidos al amparo del
presente Folleto de Base carecerdn para € inversor que los adquiera, de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caa de Ahorros
Municipal de Burgos.

Los derechos econémicos y financieros para e inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés y vencimiento con que se emitan y que Sse encuentran
recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagader os

4.7.1. Tipodeinterésnominal

El tipo de interés nominal sera el pactado entre | as partes para cada
pagare o grupo de pagarés, en el momento de formalizacion (fecha
de suscripcion), en funcién de los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero.

El inversor abonara en la fecha de desembolso el importe efectivo.
El importe efectivo de cada pagaré es €l que resulta de deducir a
valor nominal (precio de reembolso) de cada pagare, el importe de
descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés
negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emision a
cargo del emisor.

Asi, e importe efectivo de cada pagaré se calcula aplicando las
siguientes formulas:

a. Paraplazos de vencimientosiguales o inferiores a 1 afio:

E=N/[1+(i x n/365)]
b. Paraplazos de vencimiento superioresa 1 afio

E = N/(1+i)"*%®
siendo:
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Importe efectivo del pagaré

Importe nominal del pagaré

Tipo de interés nominal anual en tanto por uno

de emisién incluiday la de vencimiento excluida)

NUmero de dias de vida del pagaré (nimero de dias entre lafecha

La operativa de calculo se realiza con tres decimales redondeando €
importe efectivo a céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos gemplos de importes
efectivos en euros por cada pagaré de diez mil euros (10.000 euros)
con relacion a tipos nominales entre 1% y 6,00% para distintos
plazos de emision. Las columnas en que aparece + 10 dias
representan la disminucién en euros del importe efectivo del pagaré
al aumentar el plazo en 10 dias.

Variacién
Tipo Ne° Dias N° Dias Valor
nominal 30 TIRITAE +10 TIRITAE Efectivo
1,00% | 9.991,79 1,00% | 9.989,05 1,00% -2,73
150% | 9.987,69 151% | 9.98359 151% -4,10
2,00% | 9.983,59 2,02% | 9.978,13  2,02% -5,46
2,50% | 9.979,49 2,53% | 9.972,68 2,53% -6,82
3,00% | 9.97540 3,04% | 9.967,23  3,04% -8,17
3,50% 9.971,32 3,56% 9.961,79 3,56% -9,53
4,00% 9.967,23 4,07% 9.956,36 4,07% -10,88
450% | 9.963,15 4,59% | 9.950,93 4,59% -12,22
5,00% | 9.959,07 5,12% | 9.94550 5,11% -13,57
550% | 9.955,00 5,64% | 9.940,09 5,64% -14,91
6,00% | 9.950,93  6,17% | 9.934,68  6,16% -16,25
Variaciéon Variacion
Tipo N° Dias N° Dias Valor N° Dias N° Dias Valor
nominal 90 TIRITAE +10 TIR/TAE | Efectivo 180 TIR/ITAE +10 TIR/TAE | Efectivo
1,00% | 9.97540 1,00% | 9.972,68 1,00% -2,73 9.950,93 1,00% | 9.948,21  1,00% -2,71
1,50% 9.963,15 1,51% 9.959,07 1,51% -4,08 9.926,57 1,51% 9.922,52 1,51% -4,05
2,00% | 9.950,93 2,02% | 9.94550 2,01% -5,42 9.902,33 2,01% | 9.896,96 2,01% -5,37
2,50% 9.938,73 2,52% 9.931,97 2,52% -6,76 9.878,21 2,52% 9.871,53 2,51% -6,68
3,00% | 9.926,57 3,03% | 9.918,48  3,03% -8,09 9.854,21 3,02% | 9.846,24  3,02% -7,97
3,50% | 9.914,44 3,55% | 9.905,02 3,54% -9,42 9.830,33 3,53% | 9.821,07 3,53% -9,26
4,00% | 9.902,33 4,06% | 9.891,60 4,06% -10,73 9.806,56 4,04% | 9.796,03  4,04% -10,53
4,50% 9.890,26 4,58% 9.878,21 4,57% -12,04 9.782,90 4,55% 9.771,11 4,55% -11,79
500% | 9.87821 5,09% | 9.864,86 5,09% -13,35 9.759,36 5,06% | 9.746,33  5,06% -13,03
550% | 9.866,20 5,62% | 9.85155 5,61% -14,65 9.735,93 558% | 9.721,67 557% -14,26
6,00% 9.854,21 6,14% 9.838,27 6,13% -15,94 9.712,61 6,09% 9.697,13 6,09% -15,48
Variacién Variacion
Tipo N°Dias TIR/ | N°Dias TIR/ Valor N°eDias TIR/ | N°Dias TIR/ Valor N° Dias  TIR/
nominal 270 TAE +10 TAE Efectivo 365 TAE +10 TAE Efectivo 540 TAE
1,00% 9.926,57 1,00% | 9.923,87 1,00% -2,70 | 9.900,99 1,00% | 9.898,29 1,00% -2,70 | 9.853,87 1,00%
1,50% |9.890,26 1,50% | 9.886,24 1,50% -4,02 | 9.852,22 1,50% | 9.848,20 1,50% -4,02'| 9.782,14 1,50%
2,00% |9.854,21 2,01% | 9.848,89 2,00% -5,32 | 9.803,92 2,00% | 9.798,60 2,00% -5,32 | 9.711,28 2,00%
2,50% 9.818,43 2,51% | 9.811,83 2,51% -6,60 | 9.756,10 2,50% | 9.749,50 2,50% -6,60 | 9.641,28 2,50%
3,00% [9.782,90 3,01% | 9.775,04 3,01% -7,86 | 9.708,74 3,00% | 9.700,88 3,00% -7,86 | 9.572,12 3,00%
3,50% 9.747,63 3,52% | 9.738,53 3,51% -9,10 | 9.661,84 3,50% | 9.652,73 3,50% -9,10 | 9.503,78 3,50%
4,00% |9.712,61 4,02% | 9.702,29 4,02% -10,33 | 9.615,38 4,00% | 9.605,06 4,00% -10,33 | 9.436,26 4,00%
4,50% 9.677,85 4,53% | 9.666,31 4,52% -11,53 | 9.569,38 4,50% | 9.557,84 4,50% -11,53 | 9.369,54 4,50%
5,00% |9.643,33 5,03% | 9.630,61 5,03% -12,72'| 9.523,81 5,00% | 9.511,09 5,00% -12,72 | 9.303,61 5,00%
5,50% |9.609,06 5,54% | 9.595,16 5,53% -13,89 | 9.478,67 5,50% | 9.464,78 5,50% -13,89 | 9.238,45 5,50%
6,00% | 9.575,03 6,05% | 9.559,98 6,04% -15,05 | 9.433,96 6,00% | 9.418,91 6,00% -15,05 | 9.174,05 6,00%
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4.7.2. Plazo valido en e que se pueden reclamar los intereses y €
reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en e Articulo 1.964 del Codigo Civil, €
reembolso del principal de los pagarés dejara de ser exigible a los
guince (15) afios a contar desde su vencimiento.

4.7.3. Descripcion decualquier episodio de distorsion del mercado o
deliquidacion que afecta al subyacente

No aplicable.

4.7.4. Normasde ajuste de acontecimientosrelativos al subyacente
No aplicable.

4.75. Agentedecalculo
No aplicable.

4.8. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo,
incluidos los procedimientos de reembolso

La fecha de vencimiento de los pagarés estara sujeta a las condiciones
pactadas entre las partes, y, en todo caso, las emisiones se realizaran a un
plazo entre treinta dias (30 dias) y 18 meses (548 dias).

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en el Mercado
de Renta Fija AIAF, los vencimientos de los mismos se concentraran en
cuatro fechas al mes para |os pagarés con vencimiento superior atres meses,
mientras que para los pagarés con plazo inferior o igual a tres meses los
vencimientos podran ser diarios.

Los pagarés se reembolsaran en su respectivo vencimiento por su valor
nominal (10.000 euros) menos la retencion fiscal correspondiente en su
caso.

No existe opcién de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor ni a
opcion del inversor.

4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo
4.9.1. Interés efectivo previsto parael inversor (TIR)

La rentabilidad para el tomador estara en relacion con el tipo
nomina y e plazo aplicado en cada caso, como se aprecia en 10s
gemplos de la tabla del apartado 4.7.1. Para los inversores que
adquieran los pagarés en e mercado, la rentabilidad sera la que
resulte del precio o descuento pactado con e transmitente en el
momento de su adquisicion.
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La rentabilidad anual efectiva para el inversor vendra dada por la
siguiente formula:

i = (N/E)*®" -1
Donde:
i = Tipodeinterés nominal anua en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré
E= Importe efectivo del pagaré

n= NuUmero de dias de vida del pagaré (nimero de dias entre la
fecha de emisién incluiday la de vencimiento excluida)

4.9.2. Interés efectivo previsto parael emisor (TIR)

Habida cuenta de que cada emisién arealizar al amparo del presente
Folleto de Base tendr4 fechas de vencimiento distintas v,
consecuentemente, importes efectivos diferentes y dada la
previsible variabilidad de los tipos aplicables en cada caso, no es
posible anticipar una estimacién del coste gque resultara para €
Emisor.

El tipo de interés efectivo para el emisor, seria e tipo de interés de
actualizacion que iguale el importe liquido recibido por € emisor en
cada emision realizada a amparo del presente Folleto, deducidos
los gastos que le sean imputables, a nominal de los Pagarés a su
vencimiento.

Teniendo en cuenta los gastos estimados, calculados estos en €l
apartado 3.2 del presente Folleto, el método de calculo utilizado
para obtener el coste efectivo para el emisor seriael siguiente:

i = [N/(E-G)]*®"- 1
Donde:
i = Tipo deinterés nomina anual en tanto por uno
= Importe nominal del pagaré
E= Importe efectivo del pagaré
G= Gastosdelaemision

n= NuUmero de dias de vida del pagaré (nimero de dias entre la
fecha de emisién incluiday la de vencimiento excluida)

4.10.Representacion de lostenedores delosvalores
El régimen de emision de Pagarés no requiere la congtitucién del Sindicato

de Obligacionistas, por lo que no habra una representacion comun para los
pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.
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4.11.Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de los cuales se
emiten losvalores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme a Acuerdo de la Asamblea
Genera de fecha 27 de marzo de 2010 y del Consejo de Administracion de
la Entidad, adoptado en su sesién de 13 de abril de 2010.

4,12 Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo a presente Folleto de Base podran
emitirse y suscribirse cualquier dia desde la fecha de publicacion del Folleto
de Base en la paginaweb de la Comisién Naciona del Mercado de Valores.

El periodo de duracion de este Folleto de Base seréa de doce meses a contar
desde la fecha de publicacion del presente Folleto de Base en la pagina web
de la Comision Nacional del Mercado de Vaores (www.cnmv.es). A |o
largo de este periodo, Caja de Burgos podra emitir pagarés al amparo del
presente Folleto Base, siempre que su saldo vivo maximo en circulacion no
exceda del establecido con caracter global para € mismo. No obstante, el
emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

Caja de Burgos se compromete a mantener actualizado el presente Folleto
de Base con los suplementos requeridos y en particular con motivo de la
publicacion de las cuentas anual es.

4.13 Restriccionesalalibretrasmisibilidad delos valores

Segun la legidlacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de
caracter general alalibre trasmisibilidad de los valores que se preve emitir.

4.14 Fiscalidad delos valores

A estos valores les sera de aplicacion € régimen general vigente en cada
momento para las emisiones de valores de Espafia. A continuacion se
expone e régimen fiscal vigente en e momento de verificacion de este
Folleto de Base sobre la base de una descripcion general del régimen
establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios foraes de Concierto y del Convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran
ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicién de los valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado
alavista de sus circunstancias particul ares.
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A.- Residentes en € territorio espanol

A.1.Personasfisicas

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacién por los rendimientos
producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas y de modificacion
parcia de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta
de No Residentes y sobre € Patrimonio, y su Reglamento, aprobado por
el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Ta y como se indica en € articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de Personas Fisicas, en los activos financieros con
rendimientos implicitos (como es € caso de los pagares), la diferencia
entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmisién, reembolso, amortizacion o canje, tendréla consideracion de
rendimiento implicito de capital mobiliario y se integrard en la base
imponible del ahorro del gercicio en que se produzca la venta o
amortizacion, tributando al tipo impositivo vigente en dicho momento,
actualmente un 19% hasta 6.000 euros y de un 21% desde 6.000 euros
en adelante.

Asimismo, estos rendimientos quedardn sujetos a retencion a tipo
vigente en cada momento, siendo actualmente este tipo también del
19%.

Labase para e céalculo de laretencidn, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 93 del Reglamento del impuesto, estara constituida por la
diferencia positiva entre e vaor de la amortizacion, reembolso o
transmision y e valor de adquisicién o suscripcion, sin reducir €
importe de los gastos accesorios que, no obstante, si seran computados
para la cuantificacion del rendimiento, slempre y cuando dichos gastos
sean justificados adecuadamente.

A.2.Personasjuridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos
producidos vendra determinada por €l Real Decreto Legidativo 4/2004,
de 5 de marzo, por € que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por el Red
Decreto 1777/2004, de 30 dejulio.

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades, procedentes de los activos
financieros objeto de la presente emision, se integrardn en su base
imponible en el periodo impositivo en e que se devenguen, si bien no
estaran sometidas a retencion, de acuerdo con lo establecido en €
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articulo 59 q) del Real Decreto 1777/2004, al cumplir dichos valores los
requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta

- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espariol

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, |os rendimientos
derivados de la transmision o reembolso de los activos, estaran
sometidos a una retencion del 19% en la actualidad.

La base para € caculo de la retencion estara constituida por la
diferencia positiva entre e valor de amortizacién, reembolso o
transmision y el valor de adquisicion o suscripcion (sin reducir €
importe de los gastos accesorios).

No residentes a efectos fiscales en Espana

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra
determinada por el Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, y su Reglamento, aprobado por €l Real Decreto
1776/2004, de 30 julio, sin perjuicio de los dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion en €l caso de que éstos resulten
aplicables y por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se
suprime el gravamen del Impuesto sobre Patrimonio, se generaiza el
sistema de devolucion mensua en el Impuesto sobre el Vaor Afadido,
y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria.

Asimismo, debe tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion
adicional segunda de laLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones economicas del exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion de blanqueo de capitales y por la Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para e impulso a la
productividad) y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por € que
se establecen las obligaciones de informacion respecto de determinadas
operaciones con participaciones preferentes y otros instrumentos de
deuda, ademés de la aclaracion que realizo la direccion General de
Tributos en la Consulta de 9 de febrero de 2005.

B.1. No residentes con establecimiento permanente

En e supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente, €l rendimiento generado por esos titulos
constituye una renta mas que debe de integrarse en la base imponible del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se establece en
el articulo 18 del Texto Refundido de la Ley que regula el mencionado
impuesto.
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En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, €l régimen
tributario aplicable a estos rendimientos, coincide con e establecido
para las personas juridicas residentes en territorio espafiol descrito en
apartado A2 anterior.

B.2. No residentes sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en los apartados 2d) y 5 de la disposicion
adicional segunda de laLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, modificada por la disposicion adicional 32
de la Ley 19/2003, de 4 de julio, las rentas derivadas de la presente
emision, obtenidas por no residentes fiscales en territorio espaiol que
operen en € sin mediacion de establecimiento permanente, estaran
exentas de tributacion en e Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de
la deuda publica en € articulo 14 del texto refundido de la Ley de dicho
impuesto. En consecuencia, el rendimiento obtenido no estara sometido
a retencion a cuenta del citado impuesto cuando los inversores hayan
acreditado su residencia fisca en e extranjero mediante €
correspondiente certificado valido a efectos fiscal es espafiol es.

En caso de no acreditar en forma y plazo la residencia fiscal en €
extranjero, se aplicara el tipo de retencién del 19%.

5. Clausulasy condicionesdela oferta
5.1. Descripcion dela oferta publica
El presente Folleto de Base se formaliza con e objeto de proceder a
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituiran un conjunto de
valores homogéneos en € marco de un Programa de Pagarés por un saldo
vivo maximo de 500 millones de euros ampliables a 1.000 millones de euros
denominado “UNDECIMO PROGRAMA DE PAGARES DE CAJA DE
BURGOS’.
5.1.1 Condicionesalaqueestasujetalaoferta
La presente oferta esta sujeta a una cantidad minima de solicitud de
suscripcion de 50.000 euros nominales parainversores cuaificadosy
para otros inversores.

5.1.2 Importetotal delaemision/ oferta

El importe de la oferta sera 500.000.000 de euros nominales
ampliables a 1.000.000.000 de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en
el Programa de Pagarés en cada momento.
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Por o anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un
valor de 10.000 euros nominales, el nimero de pagarés vivos en
cada momento no podra exceder de 50.000 ampliables a 100.000.

Plazo dela oferta publicay descripcién del proceso de solicitud

Lavigenciadel Programa es de 12 meses a contar desde lafecha de
publicacion del presente Folleto de Base.

Podran adquirir pagarés de Caja de Burgos personas fisicas o
juridicas sin otras limitaciones especiales que las derivadas del
cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de
informacion suficiente para emitir los certificados de titularidad, es
decir, nombre, domicilio, N.I.F./ C.I.F.)

Para la tramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y
otros inversores.

Los inversores cuadificados podran contactar:

- Directamente con Cagja de Burgos. A través de su Sda de
Tesoreria, se fijaran en ese momento mediante negociacion
telefonico en los teléfonos del Emisor (947 25 81 63y 947 25 81
39) todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser
aceptada la peticién por Cgja de Burgos, se considerara ese dia
como fecha de contratacion, confirmandose, mediante email o
fax, todos los términos de la peticion con Caja de Burgos.

- A través de la Entidad Colocadora y de Liquidez del Programa
mediante |a negociacion telefénica directa. En este caso la Entidad
Colocadora y de Liquidez solicitara cotizacion de los pagarés en
cada momento por plazos entre un mesy dieciocho meses, en los
teléfonos del emisor (947 25 81 63 y 947 25 81 39). Una vez
hecha la cotizacién, s la Entidad Colocadora y de Liquidez
realizase una of erta que fuera aceptada por la Caja, se concretaran,
telef onicamente todos |os aspectos de la misma, y especialmente,
la fecha de emisién, fecha de vencimiento, importe nominal, tipo
de interés e importe efectivo.

El desembolso, en ambos casos, se redizard mediante €
procedimiento establecido en la Instruccion 1/2006 de |berclear,
mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a Caja de
Burgos, siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma
pudiera ocasionar 0, en su caso, mediante adeudo en cuenta que €l
suscriptor tenga abierta en Cgjade Burgos. El pagaré se anotaraen la
cuenta de valores que €l suscriptor designe al efecto.

El resto de inversores podran contactar directamente con cualquier
oficina de Caja de Burgos dentro del horario de apertura a publico,
para realizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento
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5.14

5.1.5

5.1.6

todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto e acuerdo de
ambas partes, se considerara ese dia como fecha de contratacion y
Cajade Burgos entregard un gjemplar del resguardo de suscripcion.

El desembolso, y amortizacion, se redlizaran mediante €
correspondiente apunte en cuenta a la vista; para ello, el suscriptor
debera mantener una cuenta de valores abierta asociada a una cuenta
alavista. En €l caso de que el suscriptor no tuviera cuenta ala vista
y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora, su apertura y
cancelacion no significaran gasto para € suscriptor. En cuanto al
mantenimiento de las mismas, se aplicaran las comisiones incluidas
en las Tarifas de Comisiones de la Cagja aprobadas por €l Banco de
Espaiia.

El justificante entregado en e momento de ordenar la suscripcion
servird como resguardo provisional y no sera negociable. El citado
resguardo quedara anulado en e momento que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituira, en el
plazo maximo de 15 dias, los resguardos provisionales por los
extractos de la cuenta de valores.

Método de prorrateo
No aplicable.
Detalles dela cantidad minima y/o maxima de la solicitud

La cantidad minima es de 50.000 euros nominalesy la maxima hasta
el saldo maximo vivo autorizado.

Método y plazos para €l pago delosvaloresy para la entrega de
los mismos

Los inversores cualificados harén el desembolso de los pagarés en la
fecha de su emision, que serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias
habiles posteriores a la fecha de suscripcién, mediante €
procedimiento establecido en la Instruccion 1/2006 de Iberclear,
mediante abono en metélico en la Cuenta de Abonos que el Emisor
tiene abierta en Banco de Espafa, a través de una orden de
movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en la
cuenta de efectivo que €l suscriptor tenga abierta en Caja de Burgos,
antes de las 14 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo
dia. Los pagareés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que
el inversor designe a estos efectos.

El resto de inversores haran el desembolso de los pagarés en lafecha
de su emision, que sera, salvo pacto en contrario, dos (2) dias habiles
posteriores a la fecha de suscripcion y deberén tener abierta en la
fecha de desembol so, una cuenta de efectivo y una cuenta de valores
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en Caja de Burgos. A aquellos que no las tuvieran, se procedera ala
apertura de las mismas, estando la apertura y la cancelacion
totalmente libre de gastos para € suscriptor. No obstante, seran
repercutibles a suscriptor las comisiones y gastos que en cada
momento tenga previsto Cagja de Burgos (incluidas las comisiones
por traslado de los valores a cuentas de valores abiertas por los
suscriptores en otras entidades) de acuerdo con €l folleto de tarifas
vigentes en concepto de mantenimiento y administracion de valores,
y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de Espafia.

El justificante entregado en e momento de ordenar la suscripcion
servird como resguardo provisional y no sera negociable. El citado
resguardo quedara anulado en e momento en que el suscriptor reciba
el extracto de la cuenta de valores. La Entidad Emisora sustituird, en
el plazo méximo de 15 dias, los resguardos provisionales por los
extractos de la cuenta de valores.

Laentregadel valor se redlizara con la asignacion de lareferencia de
registro.

5.1.7 Publicacion delosresultadosdela oferta

A la CN.M.V. se le comunicaran los resultados de la oferta con
caracter trimestral.

5.1.8 Procedimiento parael gercicio decualquier derecho preferente
de compra

No aplicable.
5.2. Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1. Categoriasde posiblesinversoresalos que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto
cualificados como otros inversores.

5.2.2. Notificacién alos solicitantes de la cantidad asignada
Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6
5.3. Precios
5.3.1. Indicacién del precio previsto al que ofertaran los valores o €
método para determinar el precio y € proceso para su

revelacion. Gastos del suscriptor.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 10.000 euros.
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El precio de emision de los pagarés sera €l resultante de un acuerdo
entre las partes y dependera del tipo de interésy del plazo al que se
emita.

No existen gastos para €l suscriptor en e momento de la emision,
sin perjuicio de los gastos 0 comisiones que puedan cobrar las
Entidades participantes en Iberclear por e depdsito de los valores u
otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Caja de Burgos, sin que de su parte
sea exigida comision ni gasto alguno en la suscripcion de los
pagarés ni en la amortizacién de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcién de los
valores emitidos en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.
(IBERCLEAR), encargada del registro contable, seran por cuenta
de Caja de Burgos. Las entidades participantes de la Sociedad de
Gestion, de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Vaores, SA. (IBERCLEAR), podran establecer de acuerdo con
la legislacion vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores
de los pagareés en concepto de administracion y depdsito de valores
gque libremente determinen y que en su momento hayan sido
publicados y comunicados al Banco de Espafia y a la C.N.M.V.
Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los organismos
supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y aseguramiento

54.1.

5.4.2.

Entidades coor dinadorasy participantes en la colocacion

La colocacion de los pagarés la realizard €l propio emisor, a través
de su red de oficinas 0 su Sala de Tesoreria. El contacto serd
telefonico para los inversores cualificados y €l resto de inversores
podran contactar con lared de oficinas de Caja de Burgos.

Ademés, se ha procedido a firmar un contrato de colocacion y
liquidez con Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA. En
cualquier momento Caja de Burgos podra contratar con cualquier
otra Entidad con comunicacion de este hecho a la C.N.M.V
mediante la publicacién de un suplemento que deberd de leerse
junto con el presente Programa de Pagarés.

Agente de Pagosy las Entidades Depositarias

El servicio financiero de las Emisiones sera atendido por €l propio
Emisor.
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5.4.3. Entidades Aseguradorasy procedimiento

Las emisiones redizadas a amparo de este Folleto no estan
aseguradas por ninguna Entidad.

5.4.4. Fechadeacuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. Acuerdosde Admision a Cotizacion y Negociacion

6.1.

6.2.

6.3.

Solicitudes de admisién a cotizacion

Caja de Ahorros Municipal de Burgos solicitara la admisiéon a cotizacion
oficial de los pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija, para que coticen
en un plazo no superior a una semana desde la fecha de emision y en
cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dar4 a conocer
las causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta
Fija, sin perjuicio de |as responsabilidades incurridas por este hecho.

Caja de Burgos solicitara lainclusion en € registro contable gestionado por
la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, SA. (IBERCLEAR), de forma que se efectie la
compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado
AlAF de Renta Fija tenga establ ecidas o0 puedan ser aprobadas en un futuro.

Laentidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi como los
requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacién valores de
lamisma clase

En la actualidad estan admitidos a cotizacién en AIAF Mercado de Renta
fija los valores emitidos a amparo del anterior Programa de Pagarés
denominado “DECIMO PROGRAMA DE PAGARES DE CAJA DE
BURGOS’, por un saldo vivo maximo de 750 millones de euros ampliables
1.500 millones de euros inscrito en € Registro Oficial de la CNMV, con
fecha 26 de mayo de 2009.

Entidades deliquidez
Cga de Ahorros Municipal de Burgos ha formalizado con Ahorro

Corporaciéon Financiera, S.V., S.A. (en adelante Entidad Colocadora y de
Liquidez) un contrato de colocacion y liquidez, con las siguientes
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comisiones de colocacion y liquidez, de forma anual y sobre la base del
importe nominal ponderado colocado a través de la Entidad Colocadora y
seguin lo que se indica a continuacion:

Saldo medio trimestral Comisién anual aplicable al trimestre
Hasta 1.000.000.000 de euros 0,01%

Dicha comision se devengara trimestralmente produciéndose € abono en la
fecha de aniversario del Programa.

El contrato de colocacion y de liquidez se ha firmado con las siguientes
condiciones:

1. LaEntidad Colocadoray de Liquidez asume el compromiso de dotar de
liquidez por medio de cotizacidn continua y permanente a los pagarés
emitidos por razdn del “Undécimo Programa de Pagarés de Caa de
Burgos'.

2. LaEntidad Colocadoray de Liquidez cotizara precios de compraventa
de los pagarés referenciados; los precios ofrecidos seran vinculantes
paraimportes de hasta 1.000.000 (un millén) de eur os, por operacion.
La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad Colocadora 'y de
Liquidez reflgjara en cada momento la situacion de liquidez existente
en el mercado. La diferencia entre el precio de ofertay el de demanda
cotizados en cada momento por la Entidad Colocadoray de Liquidez no
podra ser superior a un 10% en términos de TIR. El citado 10% se
calculara sobre € precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos,
también en términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en
términos de precio.

3. La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de
valores en el mercado, comprometiéndose la Entidad Colocadora y de
Liguidez a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar los
valores con los que corresponder alas posibles demandas de |os clientes
y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderdn en firme y serén fijados en
funcion de las condiciones de mercado, si bien, la Entidad Colocadoray
de Liquidez podra decidir los precios de compra y venta que cotice y
cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que la Entidad Colocadora y de
Liquidez considere prudente establecer en funcion de su percepcion de
la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en
general, asi como de otros mercados financieros.

4. LaEntidad Colocadoray de Liquidez no tendra que justificar al Emisor

los precios de compra o venta que tenga difundidos en e mercado en
cada momento, no obstante y a peticion de la Caga, la Entidad
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Colocadora y de Liquidez le informara de los niveles de precios que
ofrezca en el mercado.

La Entidad Colocadora y de Liquidez se obliga a cotizar y hacer
difusién diaria de precios a través del sistema de informacion
BLOOMBERG ( Pantalla ACFB ) y afiadidamente por al menos uno de
los medios siguientes:

Telefonicamente (Tel. 91.556.26.09 — 91.556.23.06)

Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

La Entidad Colocadora y de Liquidez quedar4 exonerada de sus
responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen
para la operativa de compraventa de los pagarés por parte de la Entidad
Colocadora y de Liquidez o para su habitual operativa como Entidad
Financiera.

Igualmente se produciréd la posibilidad de exoneracion cuando, por
cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del
Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia
0 capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en
los parrafos anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar
nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hasta que la Entidad
Colocadora y de Liquidez o cuaquier otra que la sustituya se
comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese
momento, la Entidad Colocadora y de Liquidez seguird dando liquidez
alos Pagarés emitidos.

La Entidad Colocadoray de Liquidez podra excusar € cumplimiento de
su obligacion de dar liquidez cuando |0s pagarés existentes en su cartera
de negociacion adquiridos directamente en e mercado como
consecuencia del cumplimiento de su actuacion como entidad de
liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

El incumplimiento de las obligaciones de liquidez o la cancelacion
unilateral del compromiso sera causa automatica de la resolucién del
contrato.

. Si se produjerala cancelacion del contrato de liquidez por cualquiera de
las partes, Caja de Burgos con € fin de garantizar los compromisos de
liguidez asumidos en & mismo, se compromete a renovar estos
compromisos con otra Entidad de Liquidez. La Entidad de Liquidez
seguira realizando las mismas funciones hasta que la nueva Entidad se
subrogue alas mismas.
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7.

I nformacion adicional

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Personasy entidades asesor as en la emision

No aplicable.

Informacion dela Nota de Valoresrevisada por los auditores
No aplicable.

Otrasinformaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las infor maciones aportadas por terceros

No aplicable.

Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de calificacién crediticia por parte
de ninguna agencia de calificacion.

La entidad emisora ha sido calificada por la agencia internacional de rating
Moody’s Investors Service. La calificacion otorgada en junio de 2009
(dltimarevision de la calificacion crediticia) hasido la siguiente:

Cadlificacion
Agenciade Rating Cajade Ahorros Municipal de Burgos
Largo Corto Perspectiva
Moody’s Investors Service Baal P-2 Negativa

Laescala de calificacion empleada por la agenciaes la siguiente:
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LARGO N CORTO —
PLAZO Significado PLAZO Significado
Titulos con la calificacién mas Prime-1 (P-1)
Aaa |elevadaque contienen el menor Prime-1 || os emisores calificados P-1 tienen una
riesgo de inversién capacidad superior de devolver puntualmente
Aal Prime-1 |Sus compromisos de deuda emitida a un plazo
) ) - inferior a un afio.
Aa2 |Altacalidad en todos los sentidos Prime-1
Aa3 Prime-1
Al Prime-1
A2 Prime-  |[Prime-2 (P-2)
Obligaciones de calidad media-alta | 1/Prime-2 || os emisores calificados P-2 tienen una fuerte
A3 Prime- |Capacidad de devolver puntuamente sus
1/Prime-2 |compromisos de deuda emitida a un plazo
- inferior a un ano.
Baal Prime-2
Baa2 Prime-
. . 2/Prime-3 | prime-3 (P-3)
Calidad media Los emisores cdificados P-3 tienen una
. capacidad aceptable de devolver puntualmente
Baad Prime-3 sus compromisos de deuda emitida a un plazo
inferior a un afio.
Bal
Ba2 Contienen elementos especul ativos;
su futuro no es seguro
Ba3
Bl No tienen generalmente las No son Prime (NP)
B2 cualidades deseables como Noson |Emisores calificados NP no tienen las
B3 |instrumentos deinversion “Prime” | caracteristicas de ninguna de las categorias
- - anteriores.
Caa |[Bgacalidad
Ca Obligaciones altamente especul ativas
c Categoria més baja de titulos
calificados

Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de comprar,
vender o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Actualizacién de Documento de Registro

Se incorporan por referencia a presente Folleto de Base las cuentas anuales
consolidadas e individuales correspondientes al gercicio anual terminado e 31
de diciembre de 2009 aprobadas por la Asamblea el 27 de marzo de 2010. Dichas
cuentas pueden consultar en la pagina web de C.N.M.V (www.cnmv.es) o en la
paginaweb del emisor (www.cajadeburgos.es).

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro en la CNMV el 10 de
diciembre de 2009, hasta la fecha de registro del presente Folleto Base, no se han
producido hechos que afecten de manera significativa a la posicién financiera de
CAJA DE BURGOS, ni susceptible de afectar a la evaluacion de los valores por
los inversores, que no se encuentre recogida en la informacién financiera
auditada del gercicio 2009 y que se encuentra depositada en CNMV, y por los
comunicados como Hechos Relevantesala CNMV.
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Sin embargo, dentro de aguellos Hechos Relevantes publicados en CNMV,
podemos destacar €l siguiente:

Caga de Burgos informé a la CNMV con fecha 18 de diciembre de su
incorporacién con carécter fundacional a proceso de integracion suscrito
inicidmente entre Cgja Navarra y Cga Canarias. Con posterioridad, a la
Asamblea General de Cgja de Burgos celebrada el dia 27 de marzo por la cua se
dio luz verde al citado proyecto, Caja Navarra, Caja Canariasy Caja de Burgos €l
dia 7 de abril de 2010 suscribieron el Contrato de Integracion para la constitucion
del Grupo Banca Civica.

A continuacion, se muestran las cifras relativas a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidadas y sin auditar de Caja de Ahorros Municipa de Burgos a
fecha 31 de marzo de 2010 y a 31 de marzo de 2009. Posteriormente, mostramos
las cifras relativas al Balance sin auditar a 31 de marzo de 2010 y auditadas a 31
de diciembre de 2009.

En lo que respecta a la cuenta de resultados, las principales explicaciones de la
variacion interanual son las siguientes:

a El margen de intereses se situdé en 22,5 millones de euros, reduciéndose
respecto a mismo trimestre del afio anterior en un 43,3%. Entre las razones
que explican esta evolucién destaca € impacto de la morosidad en el
rendimiento de la inversion crediticia, la bajada de los tipos de referencia de
los mercados monetarios, las ventas y amortizaciones de determinados
instrumentos de deuda producidas en los Ultimos doce meses y €
estancamiento del avance del volumen negocio.

b. Contraria evolucion se ha producido en e capitulo de resultados de
operaciones financieras, donde las plusvalias procedentes de la enajenacion
de diversos activos clasificados dentro de la cartera disponible para la venta
han posibilitado presentar un beneficio neto de 19,2 millones de euros, un
62,7% superior al resultado presentado en & primer trimestre de 2009.

c. Lascomisiones netas crecen un 18,5%, apoyadas en la variacion positiva que
presentan tanto las comisiones de comercializacién de productos financieros,
impulsadas por el éxito de contrataciones cosechado con € nuevo seguro de
renta vitalicia, “Renta de Fabula’, asi como por las ligadas a la gestiéon de
fondos de inversién como consecuencia de la reactivacion de los Fondos de
Fondos, con la entrada de nuevos participes.

d. Por su parte, los gastos de administracion reflgjan el esfuerzo de contencion
con que se gestionan estos gastos, presentando un descenso del 10,4%
auspiciado por la favorable evolucion de los gastos publicitarios y de
informética. Lo mismo ocurre con las amortizaciones, que presentan un
descenso interanual préximo al 4%.

e. Finalmente, las ganancias obtenidas en la engjenacion de determinados
activos clasificados como no corrientes en venta y la ausencia de nuevos
deterioros en las sociedades participadas en € perimetro de consolidacion,



han permitido amortiguar e impacto negativo que el incremento de la

morosidad ha provocado en el resultado final.

Como consecuencia de todo lo anterior, €l resultado atribuido a Caja de Burgos a
cierre del primer trimestre del gjercicio 2010 quedo situado en 3,4 millones de
euros, o que supone un descenso del 71,7% respecto a primer trimestre de 2009.

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS (31/03/10)

Miles de eur os

31/03/2010 | 31/03/2009 | % Var.
1. Intereses y rendimientos asimilados 66.399 129.144 (48,59)
2. Intereses y cargas asimiladas (43.891) (89.414) 103,72
A) MARGEN DE INTERESES 22.508 39.730 (43,35)
4. Rendimientos de instrumentos de capital 1.414 6.809 (79,23)
5. Resultado de entidades valoradas por €l método de la (3.363) (8.339) 147,96
participacion
6. Comisiones percibidas 7.845 5.988 31,01
7. Comisiones pagadas (1.500) (633) (57,80)
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 19.204 11.800 62,75
9. Diferencias de cambio (neto) 260 (51) (609,80)
10. Otros productos de explotacién 11.749 8.558 37,29
11. Otras cargas de explotacién (12.251) (4.218) (65,57)
B) MARGEN BRUTO 45.866 59.644 (23,10)
12.Gastos de administracion (23.214) (25.898) 11,56
13. Amortizaciones (3.074) (3.200) 4,10
14. Dotaciones a provisiones (neto) 2.619 (1.157) (326,36)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (21.834) (6.496) (70,25)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 363 22.893 (98,41)
EXPLOTACION
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 1.631 - -
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no 3.237 (40) (>1.000,00)
clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - (8.019) (100,00)
no clasificados como operaciones interrumpidas
D) RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS 5.231 14.834 (64,74)
20. Impuesto sobre beneficios (1.836) (2.724) (32,60)
21. Dotacién obligatoria aobras y fondos sociales ) ) .
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE 3.395 12.110 (71,97)
DE OPERACIONES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) . - -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.395 12.110 (71,97)
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 3.407 12.034 (71,69)
F.2) Resultado atribuido ala minoria (12) 76 (115,79)

Nota: Cuenta de Pérdidasy Ganancias Consolidada no auditada
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En cuanto a la evolucion del balance consolidado desde € cierre del afio 2009
hasta marzo del gercicio en curso, las variaciones mas significativas son las
siguientes:

a. El volumen de activos gestionados experimento un ligero retroceso del 2,3%
en el periodo analizado, finalizando € primer trimestre del gercicio 2010
con 12.283 millones de euros.

b. La inversion crediticia, ha continuado mostrando un decrecimiento
moderado en su saldo neto, en consonancia con los objetivos de liquidez y
riesgo crediticio, alcanzando un saldo de 9.479 millones de euros y una
reduccion en términos relativos del 3,4%.

c. El valor neto contable de los activos financieros disponibles para la venta
disminuy6 un 0,6%, situdndose en 1.676 millones de euros, motivado por las
amortizaciones de titulos de renta fija mantenidos en |la cartera de deuda.

d. Por ultimo, € epigrafe de los pasivos financieros a coste amortizado, que
reflgja tanto la evolucién del saldo de los depdsitos a la clientela, como de la
financiacion mayorista, presenta un ligero retroceso del 2,6%, como
consecuencia de las amortizaciones de bonos ocurridas durante el trimestre
en combinacion con una minoracion de los recursos minoristas en balance,
ante las preferencias de la clientela por determinados productos de fuera de
balance como los fondos de inversion, que en los tres meses transcurridos
del afo se han incrementado en un 7%.

BALANCE DE SITUACION (31/03/2010)

Miles de euros
ACTIVO 31/03/2010 | 31/12/2009 | o4 Var.

1. Cajay Depdsitos en Bancos Centrales 155.039 119.005 30,28
2. Cartera de negociacion 17.282 18.076 (4,39)
3. Otrosactivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidasy ganancias 2.626 2533 3,67
4. Activosfinancieros disponibles para la venta 1.676.222 | 1.685.646 (0,56)
5. Inversiones crediticias 9.479.244| 9.808.861 (3,36)
6. Carteradeinversion a vencimiento -

8. Derivados de cobertura 95.786 86.464 10,78
9. Activos no corrientes en venta 94.975 92.998 2,13
10. Participaciones 68.609 69.637 (1,48)
13. Activo material 323.970 335.244 (3,36)
14. Activo intangible 8.266 8.499 (2,74)
15. Activosfiscales 162.111 167.878 (3.44)
16. Otros activos 198.967 183.661 (8,33)
TOTAL ACTIVO 12.283.097 | 12.578.502 (2,35)
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Miles de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/03/2010| 31/12/2009 | 9 Var.
1. Cartera de negociacion 16.671 17.800 (6,34)
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con i )
cambios en pérdidasy ganancias -
3. Pasivos financier os a coste amortizado 11.030.960| 11.322.747 (2,58)
5. Derivados de cobertura 54.552 53.563 1,85
6. Pasivos asociados con activos ho corrientesen
venta - - -
7. Pasivos por contratos de segur os 10.300 13.010 (20,83)
8. Provisiones 46.650 28.797 62,00
9. Pasivos fiscales 72.775 75.512 (3,62
10. Fondo Obra Social 68.336 65.380 4,52
11. Resto de Pasivos 21.029 22.431 (6,25)
TOTAL PASIVO 11.321.273| 11.599.240 (2,40)
1. Intereses minoritarios 17.767 17.494 1,56
2. Ajustes por valoracion 2470 19.624 (87,41)
3. Fondos propios 941.587| 942.144 (0,06)
TOTAL PATRIMONIO NETO 961.824| 979.262 (1,78)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.283.097 | 12.578.502 (2,35)

Nota: Balance Consolidado no auditado a fecha 31/03/2010

Los balances y cuentas de resultados anteriores son consolidados y han sido
elaborados segun la vigente normativa contable recogida en la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia modificada por la Circular 6/2008.

El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Burgos, a 24
de Mayo de 2010.

Roberto Rey Perales
Director General Adjunto
Cajade Ahorros Municipal de Burgos
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