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I. RESUMEN

Se advierte que:

e Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

® Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

e No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
Resumen, a no ser que dicho Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto.

Los documentos que conforman el Folleto de la presente emision de Cédulas Hipotecarias (
Documento de Registro, Nota de Valores y Resumen) estan a disposicion del publico, de forma
gratuita, en la sede social de CAJA DUERO, sita en Plaza de los Bandos, 15-17, de Salamanca y en
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

A continuacion se exponen de forma breve las principales caracteristicas de los valores a emitir y
los riesgos esenciales asociados al emisor y a los valores.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.

EMISOR

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO), con CIF G37244191 y
domicilio social en Plaza de los Bandos, 15-17, 37002 Salamanca.

CLASE DE LOS VALORES.

Los valores a emitir son Cédulas Hipotecarias.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora que cumple con los requisitos establecidos en la legislacion vigente a estos efectos
(cartera “elegible”).

DENOMINACION DE LA EMISION.
La denominacion de la emision es “ CEDULAS HIPOTECARIAS CAJA DUERO III”.
REPRESENTACION DE LOS VALORES.

Las Cédulas Hipotecarias a emitir estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y seran al
portador.
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PERIODO DE SUSCRIPCION.

El periodo de suscripcion de las Cédulas se iniciara el dia 30 de marzo de 2007 y se cerrara el dia
28 de junio de 2007.

FECHA DE EMISION.

La fecha de emision de las Cédulas sera el dia 29 de junio de 2.007.

VALOR NOMINAL UNITARIO.

El importe nominal unitario de las Cédulas Hipotecarias a emitir serd de MIL EUROS.
TIPO DE INTERES.

Las Cédulas Hipotecarias objeto de esta Emision devengaran a favor de sus tenedores un tipo de
interés nominal fijo durante el primer afio y variable durante el resto de la vida de la emision,
pagadero trimestralmente.

El tipo de interés nominal anual a aplicar durante el primer afio de la emision sera el 4,25 %,
calculado sobre el nominal de cada Cédula Hipotecaria, pagadero trimestralmente, y se aplicard en
los cuatro primeros cupones, es decir, los cupones a abonar los dias 29 de septiembre y 29 de
diciembre de 2007 y 29 de marzo y 29 de junio de 2008.

A partir del primer afio desde la fecha de emision, el tipo de interés se revisard trimestralmente,
teniendo lugar la primera variacion el dia 30 de junio de 2008. El tipo de interés nominal anual a
aplicar a cada uno de los periodos trimestrales sucesivos hasta la amortizacion de la emision se
determinara sumando 0,10 puntos porcentuales ( 0,10 %) al tipo de interés de referencia EURIBOR
A 6 MESES correspondiente al ultimo dia habil del mes natural anterior a la fecha de cada revision,
es decir el del ultimo dia habil del mes de agosto para la revision de septiembre, el del tltimo dia
habil del mes de noviembre para la revision de diciembre, el del ultimo dia habil del mes de febrero
para la revision de marzo y el del ultimo dia héabil del mes de mayo para la revision de junio.

PRECIO DE EMISION DE LOS VALORES. GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de emision de los valores sera el 100% de su valor nominal. La emision esta libre de
comisiones y gastos para los suscriptores por parte del Emisor.

AMORTIZACION DE LOS VALORES. PRECIO DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a los cinco ( 5 ) afios de la fecha de emisidn, es decir, el dia 29 de junio
de 2012.

El Emisor podra amortizar anticipadamente el total de la emision una vez transcurridos tres afos
desde la fecha de emision, por lo que dicha amortizacion anticipada podria producirse en cualquier
momento a partir del 29 de junio de 2010.

EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS CAJA DUERO III . - NOTA DE VALORES -.



Cangwm

Los valores se amortizaran a la par (100%), libre de gastos y comisiones para los suscriptores por
parte del Emisor, es decir, por cada Cédula se abonaran MIL EUROS.

Supuesto legal de amortizacion anticipada

De acuerdo con lo establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de los valores emitidos por
la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 90 % de una base de computo formada por la suma
de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos
para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el Acuerdo de
Emision, la Entidad Emisora podrd proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacion de las Cédulas
Hipotecarias ésta se realizard en la forma prevista en la Ley, mediante la amortizacion lineal de
todos los valores y sin sorteo.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES.

La emision esta dirigida a todo tipo de inversores, tanto nacionales como extranjeros, por lo que el
colectivo de potenciales suscriptores no esta limitado en manera alguna.

COTIZACION.

Se solicitara la admision a cotizacion de las Cédulas Hipotecarias en el Mercado AIAF de Renta
Fija.

IMPORTE NOMINAL TOTAL DE LA EMISION.

El importe nominal total de la emision es de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000
de euros), representado por 50.000 valores de 1.000 euros de nominal unitario cada uno de ellos.

RATINGS

CAJA DUERO tiene concedido por la agencia de calificacion de riesgo crediticio Moody’s la
calificacion de A2 para las emisiones a largo plazo.

2.  FACTORES DE RIESGO

2.1 FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Los principales riesgos que afectan al Emisor, recogidos con mas detalle en el Documento de
Registro, son los siguientes:
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- Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida, ante movimientos adversos en los precios de
mercado. Este riesgo surge cuando se mantiene una posicion abierta en un determinado
instrumento (dentro o fuera del balance), pudiendo ser eliminado mediante coberturas o
deshaciendo la operacion

- Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito puede definirse como el riesgo de incumplimiento de pago debido a
alteraciones en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones,
produciéndose una pérdida financiera. Este tipo de riesgo existe a lo largo de toda la vida de la
operacion, pudiendo sufrir variaciones de un dia a otro, a consecuencia de los procedimientos de
liquidacioén y a alteraciones en las valoraciones de mercado.

- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez se refiere principalmente a la capacidad para financiar los compromisos
adquiridos a precios razonables y llevar a acabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables.

- Riesgo de interés.

El riesgo de interés hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de
los tipos de interés sobre la cuenta de resultados o sobre el valor patrimonial. Las principales
metodologias empleadas para analizar las fuentes de riesgo son: el gap estatico de sensibilidad y
las simulaciones de margen financiero futuro y balance futuro.

- Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida debido a la inadecuaciéon o a los fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.

2.2 FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son:

o Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores. Las
Cédulas Hipotecarias que se emitan al amparo del presente Folleto seran valores de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy amplia y aunque se solicitara su admision a negociacion en el

Mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa
en dicho Mercado.
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El riesgo de crédito se define como la pérdida que puede producirse ante el incumplimiento de los
pagos por parte de la contrapartida en una operacion financiera. A dicho respecto, debe sefialarse
que las Cédulas Hipotecarias a emitir estan garantizadas con el patrimonio universal de CAJA
DUERO vy, adicionalmente, el capital y los intereses de la emision se encuentran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de CAJA DUERO, de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

. Riesgo de Crédito:

o Riesgo de amortizacion anticipada de las Cédulas:

Al existir la posibilidad de amortizacion anticipada por parte del Emisor, éste podra amortizar
anticipadamente las Cédulas emitidas al amparo del presente Folleto. En tal caso, un inversor podria
no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al
mismo tipo de interés.

3. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

RATINGS:

La agencia de calificacion de riego crediticio Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO las siguientes
calificaciones crediticias ( ratings):

RATING Moody's

Largo Plazo A2

Corto Plazo P1

Perspectiva Estable

Fecha ultima revision 12 de mayo de 2006

PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD:
Se acompaiian, a continuacion:

- Balance Consolidado y Cuenta de Resultados Consolidada, auditados, del ejercicio 2006 y su
comparacion con los del anterior ejercicio 2005.
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BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2006
( en miles de euros)

ACTIVO 31-dic-06 | 31-dic-05 |%Variacién
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 238224 162.352 46,73
CARTERA DE NEGOCIACION 36913 2.062.724 -98,21
OTROS ACTIVQS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 76.282 103.355 -26,19
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.269.277 921.540 254,76
INVERSIONES CREDITICIAS 12.371.476 11.530.876 7,29
CARTERA A VENCIMIENTO - 100.455 -100
DERIVADOS DE COBERTURA 41.688 41.979 -0,69
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 3.642 2.151 69,32
PARTICIPACIONES 165.957 57.726 187,49
ACTIVOS POR REASEGUROS 6.528 8.126) -19,67
ACTIVO MATERIAL 401.022 400.331 0,17
ACTIVO INTANGIBLE 2.565 2.951 -13,08
ACTIVOS FISCALES 123.974 92.146 34,54
PERIODIFICACIONES 8.191 19.221 -57,39
OTROS ACTIVOS 29.682 21.195 40,04
TOTAL ACTIVO 16.775.421 15.527.128 8,03

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 14.310 2.566 457,68
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 27.735 38.419 -27,81
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 14.764.745 13.815.333 6,87
DERIVADOS DE COBERTURA 36.769 7.588 384,57
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 234.456 230.510 1,71
PROVISIONES 178.456 107.005 66,77
PASIVOS FISCALES 169.324 121.607 39,23
PERIODIFICACIONES 26.500 26.660 -0,60
OTROS PASIVOS 28.569 31.206 -8,45
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 99.404 98.485 0,93
TOTAL PASIVO 15.580.268]  14.479.379 7,60
PATRIMONIO NETO
INTERESES MINORITARIOS 580 663 -12,52
AJUSTES POR VALORACION 155.219 82.062 89,14
FONDOS PROPIOS 1.039.354 965.024 7,70
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.195.153|  1.047.749 14,06
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.775.421]  15.527.128 8,03
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1.124.812 1.058.020) 6,31
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.221.394, 3.893.961 -17,27
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

( en miles de euros)

31-dic-06| 31-dic-05|%Variacion

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 557.864 445.674 25,17
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 294297 211.662 39,04
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 17.905 12.974 38,01
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 281.472 246.986 13,96
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE

LA PARTICIPACION 941 875 7,54
COMISIONES PERCIBIDAS 74.820 71.105 522
COMISIONES PAGADAS 7.038 -3.955 77,95
ACTIVIDAD DE SEGUROS 23.657 16.649 42,09
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 99.163 55318 79,26
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 722 170 52471
B) MARGEN ORDINARIO 472.293 387.148 21,99
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 10.205 10.651 4,19
GASTOS DE PERSONAL -153.216 -143.498 6,77
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 76.294 74.074 3,00
AMORTIZACION -13.264 -13.934 -4.81
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 3.543 -3.280 8,02
C) MARGEN DE EXPLOTACION 236.181 163.013 44,88
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) ~18.800 59375 68,34
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 87.925 17.537 401,37
OTRAS GANANCIAS 8.823 17.835 -50,53
OTRAS PERDIDAS -4.287 -6.407 -33,09
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 133.992 97.529 37,39
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 102.340 78.858 29,78
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 102340 78.858 29,78
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 102.293 78.780 29,85

10
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II. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son:
. Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores. Las
Cédulas Hipotecarias que se emitan al amparo del presente Folleto seran valores de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy amplia y aunque se solicitara su admision a negociacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa
en dicho Mercado.

o Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito se define como la pérdida que puede producirse ante el incumplimiento de los
pagos por parte de la contrapartida en una operacion financiera. A dicho respecto, debe sefialarse
que las Cédulas Hipotecarias a emitir estan garantizadas con el patrimonio universal de CAJA
DUERO vy, adicionalmente, el capital y los intereses de la emision se encuentran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de CAJA DUERO, de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

. Riesgo de amortizacion anticipada de las Cédulas:
Al existir la posibilidad de amortizacion anticipada por parte del Emisor, éste podra amortizar
anticipadamente las Cédulas emitidas al amparo del presente Folleto. En tal caso, un inversor podria

no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al
mismo tipo de interés.

11
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III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. ARTURO JIMENEZ FERNANDEZ, actuando como Subdirector General, Director de
Planificacion y Control, en nombre y representacion de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (en
adelante también CAJA DUERO, la Caja, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio social en
Salamanca, Plaza de los Bandos, nimero 15-17, en virtud de las facultades que le han sido
delegadas por el Consejo de Administracion de fecha 22 de febrero de 2007, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. ARTURO JIMENEZ FERNANDEZ asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, la informacion contenida en la Nota de Valores es, seglin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.  FACTORES DE RIESGO

Ver apartado I1.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision.

No existen intereses particulares.

3.2. Motivo de la Emision y destino de los ingresos

La emision de Cédulas Hipotecarias obedece a la financiacion habitual del Emisor. Los gastos
estimados de la emision son:

Organismo Concepto Tasa Importe
CNMV Registro de la Emision 0,014 % s/ importe Emision, max. 39.813,66€ 7.000 €
CNMV Supervision admision en AIAF 0,003 % s/ nominal admitido a cotizacion, max. 1.500 €

9.180€
AIAF Estudio, Registro y Admisiona 0005 %s/ importe Emision, max. 45.000€ 2.500 €
Cotizacion.
IBERCLEAR Registro contable de la Emision 0001 %¢/importe Emision. 500 €
Programa
TOTAL 11.500 €
12
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE .
4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a efectos de la Oferta Publica de Cédulas Hipotecarias
denominada “ CEDULAS HIPOTECARIAS CAJA DUERO III".

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses, y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
entidad emisora, que cumple con los requisitos establecidos en la legislacion vigente a estos efectos
(cartera “elegible”).

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al emisor o
a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores; con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos; con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario y en el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
por los que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Anexo V del
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informaciéon contenida
en los folletos asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad.

4.3 Representacion de los valores

Los valores integrantes de esta emision estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
gestionadas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S. A. IBERCLEAR), sita en Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid y seran al portador.
4.4. Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipotecas, sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria “ CAJA DUERO”, de conformidad con

lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, por el que se
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desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a la emision de Cédulas Hipotecarias estan
garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas
hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razon de
inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del
Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. El volumen de
Cédulas Hipotecarias emitidas por CAJA DUERO no superara el 90% del importe de los capitales
no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran sido tasados con anterioridad
a la emision de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 30
del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendréan el caracter de acreedores singularmente privilegiados,
con la preferencia que sefiala el numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera
otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de CAJA
DUERO.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 se atenderan
como créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de
las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos hipotecarios que respalden
las Cédulas (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de
los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre
CAJA DUERO.

Los derechos economicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de

amortizacion con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Para los valores incluidos en la presente Oferta no se constituira Sindicato de Titulares de Cédulas.
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4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

Las Cédulas Hipotecarias objeto de esta Emision devengaran a favor de sus tenedores un tipo de
interés nominal fijo durante el primer afio y variable durante el resto de la vida de la emision,
pagadero trimestralmente.

El tipo de interés nominal anual a aplicar durante el primer afio de la emision sera el 4,25 %,
calculado sobre el nominal de cada Cédula Hipotecaria, pagadero trimestralmente, y se aplicard en
los cuatro primeros cupones, es decir, los cupones a abonar los dias 29 de septiembre y 29 de
diciembre de 2007 y 29 de marzo y 29 de junio de 2008.

A partir del primer afio desde la fecha de emision, el tipo de interés se revisara trimestralmente,
teniendo lugar la primera variacion el dia 30 de junio de 2008. El tipo de interés nominal anual a
aplicar a cada uno de los periodos trimestrales sucesivos hasta la amortizacion de la emision se
determinara sumando 0,10 puntos porcentuales ( 0,10 %) al tipo de interés de referencia EURIBOR
A 6 MESES correspondiente al Gltimo dia habil del mes natural anterior a la fecha de cada revision,
es decir el del ultimo dia habil del mes de agosto para la revision de septiembre, el del tltimo dia
habil del mes de noviembre para la revision de diciembre, el del ultimo dia habil del mes de febrero
para la revision de marzo y el del altimo dia habil del mes de mayo para la revision de junio.

Se entendera por “dia habil” a efectos de la presente Emision el que se fije en cada momento por el
Banco Central Europeo para el funcionamiento del Sistema TARGET ( Trans-European Automated
Real-Time Gross-settement Express Transfer System).

El tipo de referencia Euribor, "Euro InterBank Offered Rate", sera el calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato del FBE ("Federation Bancaire de
['Union Européenne”) a seis (6) meses de vencimiento, correspondiente al ultimo dia habil del mes
anterior al de la fecha de cada revision, fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) de dicho
dia, que actualmente se publica en las paginas electronicas EURIBORO1, suministrada por Reuters
y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarlas en estos servicios.

Si por cualquier circunstancia imprevisible se dejara de publicar el tipo de referencia indicado, con
caracter sustitutivo el tipo de interés nominal bruto anual sera el Tipo de Referencia Pasivo de las
Cajas de Ahorro correspondiente al mes natural anterior a la fecha de cada revision, al que se le
sumaran 0,75 puntos porcentuales (0,75%), publicado en el “Boletin Estadistico Mensual” del
Banco de Espafia. Se utilizara el correspondiente al mes de agosto para la revision de septiembre, el
de noviembre para la revision de diciembre, el de febrero para la revision de marzo y el de mayo
para la revision de junio.

De no publicarse los indices anteriores, sera de aplicacion el tipo de interés aplicado en el periodo
trimestral anterior hasta la nueva publicacion de cualquiera de los indices resefiados.

El tipo de interés nominal que resulte para cada periodo trimestral se publicara para conocimiento

de los suscriptores en el tablon de anuncios de las oficinas de la Entidad Emisora, con tres dias de
antelacion al inicio de cada periodo de interés.
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a) Formula de calculo de los cupones periédicos:

El célculo de los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses, se
realizard mediante la aplicacion de la siguiente formula:

Base * 100

donde:

Importe bruto del cupoén periddico
Nominal del valor
Tipo de interés nominal anual
= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con
la Base establecida (360) (cada trimestre=90 dias).
Base= 360 /360

& =0
[

b) Procedimiento de pago de los cupones

Los cupones de las Cédulas Hipotecarias Caja Duero III se abonaran trimestralmente, por trimestres
vencidos, a partir de la fecha de emision, es decir, a partir del 29 de junio de 2007, los dias 29 de
septiembre, 29 de diciembre, 29 de marzo y 29 de junio de cada afio, hasta el vencimiento de la
emision, deduciendo de su importe bruto la retencion a cuenta del impuesto vigente en cada
momento. El ultimo cupdn se abonara coincidiendo con el vencimiento final de la Emision.

A los cuatro primeros cupones a abonar, esto es, a los cupones con vencimiento 29 de septiembre y
29 de diciembre de 2007 y 29 de marzo y 29 de junio de 2008, se les aplicara un tipo de interés fijo
del 4,25 % nominal anual.

A los siguientes cupones se les aplicard un tipo de interés variable calculado conforme se ha
indicado anteriormente en este apartado 4.7.

El abono de los cupones a los tenedores de las Cédulas se efectuara de forma automatica, mediante
el correspondiente abono en cuenta, previa certificacion de la posicion neta de los valores anotados
por IBERCLEAR. La cuantia de cada cupon que perciba el tenedor por cada Cédula sera el
resultado de aplicar los tipos sefialados al valor nominal, con redondeo al alza del segundo decimal.
Estos pagos se haran deduciendo de su importe bruto la retencion a cuenta del impuesto vigente en
cada momento.

En el caso de que el dia de pago del cupon no sea dia habil segun el calendario TARGET, el pago

del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el tenedor de la
cédula hipotecaria tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.
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4.7.1. Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 55 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el
articulo 950 del Codigo de Comercio, el reembolso de las Cédulas Hipotecarias y el pago de sus
intereses dejaran de ser exigibles a los tres ( 3) afios desde su vencimiento.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacién historica del mismo.

Como se ha indicado en el apartado 4.7 el tipo de interés de referencia a aplicar a partir del primer
afio desde la fecha de emision es el EURIBOR, "Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato del FBE ("Federation
Bancaire de I'Union Européenne”), a SEIS (6) MESES de vencimiento, correspondiente al tltimo
dia habil del mes anterior al de la fecha de cada revision, fijado a las 11:00 horas de la mafiana
(hora CET) de dicho dia, que actualmente se publica en las paginas electronicas EURIBOROI,
suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Si por cualquier circunstancia, imprevisible, se dejara de publicar el tipo de referencia indicado, el
tipo de referencia con caracter sustitutivo sera el Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de Ahorro
correspondiente al mes natural anterior a la fecha de cada revision, al que se le sumaran 0,75 puntos
porcentuales (0,75%), publicado en el “Boletin Estadistico Mensual” del Banco de Espafia. Se
utilizara el correspondiente al mes de agosto para la revision de septiembre, el de noviembre para la
revision de diciembre, el de febrero para la revision de marzo y el de mayo para la revision de junio.

De no publicarse los indices anteriores, sera de aplicacion el tipo de interés aplicado en el periodo
trimestral anterior hasta la nueva publicacion de cualquiera de los indices resefiados.

A titulo meramente indicativo, se muestra a continuacién la evolucion que ha tenido el tipo de
referencia “Euribor 6 meses” en el periodo febrero 2006 - enero 2007 y el tipo resultante segun las
condiciones sefialadas para su fijacion, asi como la del tipo de referencia sustitutivo:

MES EURIBOR 6 TIPO APLICABLE TIPO PASIVO TIPO SUSTITUTIVO PASIVO
MESES EURIBOR 6 MESES + 0,10% CECA CECA +0,75%
Feb -06 2,783 2,883 2,125 2,875
Mar -06 2,985 3,085 2,125 2,875
Abr -06 3,032 3,132 2,250 3,000
May -06 3,090 3,190 2,250 3,000
Jun - 06 3,245 3,345 2,375 3,125
Jul- 06 3,333 3,433 2,500 3,250
Ago-06 3,445 3,545 2,500 3,250
Sept-06 3,567 3,667 2,625 3,375
Oct-06 3,704 3,804 2,750 3,500
Nov-06 3,742 3,842 2,875 3,625
Dic-06 3,853 3,953 2,875 3,625
Ene-07 3,922 4,022 3,125 3,875
Feb-07 3,947 4,047
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4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

En los ltimos 12 meses no ha habido interrupciones en la publicacion de los tipos de referencia
indicados.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente.

No aplica.

4.7.5. Agente de Calculo.

No aplica.

4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados implicitos

No aplica.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.
4.8.1. Precio de amortizacion

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran a la par, libre de gastos y comisiones para el tenedor por
parte del Emisor, es decir, por cada Cédula se abonaran MIL EUROS.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizaciéon

Las Cédulas se amortizaran a los cinco (5) afios de la fecha de emision, es decir, el 29 de junio de
2012.

CAJA DUERO podra amortizar anticipadamente el total de la emision una vez transcurridos tres
afios desde la fecha de emision, por lo que dicha amortizacion anticipada podria producirse en
cualquier momento a partir del dia 29 de junio de 2010. En este caso el precio de amortizacion
seria, también, a la par y libre de gastos y comisiones para el suscriptor. Esta amortizacion opcional,
en caso de ejercitarse, se comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde las Cédulas estén admitidas a cotizacion, a la
entidad encargada de su registro y a los tenedores de las cédulas, a estos ultimos mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los tablones de anuncios de la red de oficinas de CAJA
DUERO con una antelacion minima de 15 dias naturales.

No existird la posibilidad de amortizaciéon anticipada a iniciativa de los tenedores de las Cédulas
Hipotecarias.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de dichos valores emitidos por la Entidad, y no
vencidos, no podra superar el 90 % de una base de computo formada por la suma de los capitales no
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amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el Acuerdo de
Emision, la Entidad Emisora podrd proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacion de las Cédulas
Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la Ley, mediante la amortizacion lineal de
todos los valores y sin sorteo, abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.
En el supuesto de producirse dicha amortizacion se comunicarda a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde las Cédulas estén
admitidas a cotizacion, a la entidad encargada de su registro y a los tenedores de las cédulas, a estos
ultimos mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los tablones de anuncios de la red
de oficinas de CAJA DUERO.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la presente
Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su vencimiento, si se cumplen
las hipotesis previstas posteriormente, podria ser del 4,155 %.

Para el calculo de dicho rendimiento se ha partido de la hipotesis de que todos los valores se
suscriben el dia 29 de junio de 2007 y considerando un tipo de interés nominal bruto anual del 4,25
% fijo para los cuatro primeros cupones y del 4,047 % para el resto de vida de la emision, resultado
de sumar un 0,10% al tipo de referencia Euribor 6 meses (3,947 %) del mes de febrero de 2007, si
bien el tipo de interés se fijara a lo largo de la vida de la emision.

La Tasa Anual Equivalente (TAE) se ha calculado seglin lo dispuesto en los apartados 2 y 6 de la
norma 8 de la Circular 8/1990 de Banco de Espafia. De acuerdo con los célculos previstos en esta
Circular, la TAE bruta y neta anual coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) bruta y neta
anual de la emision que a continuacion se calcula.

Se utiliza el método de célculo correspondiente a la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), que permite

determinar la tasa que hace equivalente financieramente ¢l flujo de salida de recursos (inversion)
con el de entrada (intereses y amortizacion), cuya formulacion general seria:

I= Y [Ci/(1+41)']

donde:

I = Inversion neta realizada

Ci= Importe del ingreso a percibir en cada uno de los periodos “i”” que van
desde “1” (primer trimestre) hasta “n” (altimo trimestre).

r = Tipo de interés efectivo trimestral

= numero de trimestres transcurridos
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De la ecuacion anterior se obtiene “r” o Tasa Interna de Rentabilidad trimestral. Su equivalente
anual financiero “R” seria:

R = (14r)* -1

Los flujos calculados segun las hipétesis anteriores serian:

FECHA | DESEMBOLSO | CUPON BRUTO | CUPON NETO |AMORTIZACION IE‘FEJTJ 8
29-jun-07 -1.000,00 -1.000,00
29-sep-07 10,63 8,72 8,72
29-dic-07 10,63 8,72 8,72
29-mar-08 10,63 8,72 8,72
29-jun-08 10,63 8,72 8,72
29-sep-08 10,12 8,30 8,30
29-dic-08 10,12 8,30 8,30
29-mar-09 10,12 8,30 8,30
29-jun-09 10,12 8,30 8,30
29-sep-09 10,12 8,30 8,30
29-dic-09 10,12 8,30 8,30
29-mar-10 10,12 8,30 8,30
29-jun-10 10,12 8,30 8,30
29-sep-10 10,12 8,30 8,30
29-dic-10 10,12 8,30 8,30
29-mar-11 10,12 8,30 8,30
29-jun-11 10,12 8,30 8,30
29-sep-11 10,12 8,30 8,30
29-dic-11 10,12 8,30 8,30
29-mar-12 10,12 8,30 8,30
29-jun-12 10,12 8,30 1.000,00 1.008,30

(importes en euros)

Si se considera que no hay retencion en la fuente a cuenta de impuestos obtenemos una T.I.R. bruta
de 1,023% trimestral, equivalente al 4,155% anual. Considerando una retencion del 18% obtenemos
una T.L.R. neta de 0,839% trimestral, equivalente al 3,397% anual.

Si al 3° afio se produjese la amortizacion anticipada de las Cédulas emitidas, de acuerdo con lo
expuesto en esta Nota de Valores, la TIR bruta anual antes indicada seria del 4,182%, si se
considera que no hay retencion en la fuente a cuenta de impuestos. Considerando una retencion del
18% la TIR neta anual seria del 3,420%.
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4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

Para los valores incluidos en la presente Oferta Publica no se constituira Sindicato de tenedores de
Cédulas.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision de
Cédulas “CEDULAS HIPOTECARIAS CAJA DUERO III” cuya vigencia consta en certificacion
remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de CAJA DUERO de fecha 22 de diciembre de 2006.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de CAJA DUERO de fecha 22 de febrero de 2007

- Certificado del Subdirector General, de fecha 28 de febrero de 2007, en el que se recogen las
caracteristicas definitivas fijadas para la emision, en uso de las facultades que le fueron
delegadas por el Consejo de Administracion.

4.12. Fecha de emision.
La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias sera el dia 29 de junio de 2007.
4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

No existen restricciones particulares a la libre circulacion de los valores que se emiten amparados
por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la
regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario ptiblico seglin lo dispuesto en el articulo 80
del citado Real Decreto 685/1982.

4.14. Fiscalidad de los valores

A los valores que se emiten al amparo de la presente Nota de Valores les sera de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de esta Oferta
Publica sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion espafiola
en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores

consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podrdn prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.
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A- Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Esparfia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espaiia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por lo dispuesto en la
Ley 35/2006 , de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se apruecba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, y el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente, con las modificaciones introducidas en ambos
por el Real Decreto 1576/2006, de 22 de diciembre (BOE de 23/12/2006).

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmision o reembolso tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Este rendimiento quedara sujeto a retencion a cuenta de dichos tributos aplicando el porcentaje
legalmente establecido en cada momento. Actualmente dicho porcentaje es del 18 por ciento,
conforme a lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 101 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, en
el articulo 88 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en el articulo 64
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, segun redaccion del Real Decreto 1576/2006, de 22
de diciembre.

A.1.- Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando
procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

B. Inversores no residentes en Espaifia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, en su redaccion establecida por la Ley 35/2006, asi como por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos
estaran exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
residentes en otros Estados miembros de la Union Europea, que no operen en Espafia mediante
establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en
otro Estado miembro de la Unidon Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.
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Asimismo, este articulo establece la exencidn de las rentas derivadas de las transmisiones de valores
realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion
con cldusula de intercambio de informacién, y siempre que no se obtengan a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del 18 por
ciento. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmision o
reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito
un Convenio para evitar la Doble Imposicion, seran aplicables las normas y tipos de gravamen
reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencion al tipo vigente, actualmente el 18 por
ciento, con ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espaiiola o de
un Convenio para evitar la Doble Imposicién dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espaifia con establecimiento permanente
se les aplicaran, a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para
las personas juridicas residentes.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la Oferta Piblica

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta Publica

No aplicable.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal total de la Oferta amparada por la presente Nota de Valores es de CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (50.000.000 de euros), representado por 50.000 valores de 1.000 euros de

nominal unitario cada uno de ellos.

Dicho importe se vera reducido, en su caso, hasta el volumen total de fondos solicitado
efectivamente por los inversores.

5.1.3. Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del proceso de solicitud.
- Periodo de suscripcion:

El periodo de suscripcion de las Cédulas se iniciara el dia 30 de marzo de 2007 y se cerrara el dia
28 de junio de 2007, no existiendo posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion.
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CAJA DUERO podra dar por finalizado el periodo de suscripcion con anterioridad al transcurso del
plazo mencionado, una vez hubieran sido colocados la totalidad de los valores representativos
objeto de la presente emision, no adelantdndose por este motivo la amortizacion de los valores ni la
fecha de emision. Si por el motivo expuesto se diese por finalizado el periodo de suscripcion, CAJA
DUERO lo comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En caso de que, finalizado el periodo de suscripcion, los valores representativos de la presente
emision no hubiesen sido suscritos en su integridad, se declarard la suscripcion incompleta de la
emision, y el Emisor optara por reducir el nominal emitido a lo realmente suscrito a dicha fecha.

- Tramitacion de la suscripcion

El sistema adoptado para la suscripcion de la presente emision es el de “ventanilla abierta”. La
suscripcion se podra realizar en cualquier sucursal de la red de oficinas de la Entidad Emisora,
atendiéndose las peticiones por riguroso orden de recepcion hasta la total cobertura de la emision,
en funcion de la fecha y hora de la solicitud de suscripcion, siendo necesaria la presencia del
suscriptor para la firma de la orden de suscripcion.

La suscripcién se sustentara en un sistema “on line” que controle, en todo momento, el volumen
suscrito y los importes pendientes de colocar, de tal manera que se asegure la no aceptacion de
peticiones por importe superior al emitido. La suscripciéon quedara cumplimentada en firme y se
entregara al cliente el documento justificativo de la misma.

Serd necesario que el suscriptor abra una cuenta de valores y mantenga una cuenta de efectivo
(cuenta corriente, de ahorro o a la vista) asociada a la cuenta de valores en la Entidad Emisora.
Dicha cuenta servira para el desembolso del efectivo por la suscripcion de los valores. La apertura y
cancelacion de estas cuentas serd libre de gastos para el suscriptor si no dispusiese ya de las
mismas.

Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta de efectivo en concepto de
mantenimiento. Actualmente dichas comisiones de mantenimiento estan establecidas en 18,03
Euros por semestre o fraccion para las libretas de ahorro y cuentas corrientes.

La Entidad Emisora no establecera comision ni repercutira gasto alguno al tenedor de los valores en
concepto de administraciéon y/o mantenimiento de valores, sin perjuicio de las que otras entidades
participantes pueden establecerlo.

Las comisiones de mantenimiento se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas maximas de gastos y comisiones repercutibles, que estan obligadas a
publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y la CN.M.V. Copias de dichas
tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados y en la propia Entidad.

5.1.4. Método de prorrateo.

No aplicable.
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5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud.

La peticion de suscripcion minima es de una Cédula, no existiendo peticion maxima. Durante el
periodo de suscripcion no se denegara peticion alguna hasta la cobertura de la emision.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.
La fecha de desembolso coincidird con la fecha de suscripcion de los valores por el inversor.

Los desembolsos seran exigidos en el momento de producirse la suscripcion, mediante cargo en
cuenta.

Durante el periodo de suscripcion se remunerard a los tenedores de las cédulas a un tipo de interés
bruto anual nominal del 4,25 %, aplicado segun los dias que el valor haya permanecido suscrito,
coincidiendo la fecha de suscripcion con la de desembolso, hasta el dia 28 de junio de 2007. El
importe de esta remuneracion (M) se obtendra mediante la aplicacion de la siguiente formula:

M=Cx4,25x T /36500
Donde :

C = inversion nominal realizada
T =dias transcurridos desde la fecha de desembolso hasta el 28 de junio de 2007.

Una vez realizada la suscripcion, CAJA DUERO entregara a los suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional firmado y sellado por la oficina ante la cual
se haya tramitado la orden. Dicha copia servira unicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no sera negociable, extendiéndose su validez hasta el momento en que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Ofertas.

Los resultados de la Oferta se haran publicos dentro de los treinta dias posteriores a la finalizacion
del periodo de suscripcion.

Los resultados se comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su caso, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos,
exclusivamente a criterio de CAJA DUERO y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los tablones de anuncios de la red de oficinas de CAJA
DUERO.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.

No aplicable.
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5.2. Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

La presente emision de Cédulas Hipotecarias esta dirigida al publico en general, tanto nacional
como extranjero.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada.

Tal y como se ha especificado anteriormente, CAJA DUERO hara entrega, en el momento de la
suscripcion, del resguardo provisional de la suscripcion de los valores en el que se reflejara el
importe nominal suscrito.

5.3. Precios.

5.3.1 Precio al que se Ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de emision de los valores sera el 100% de su valor nominal.
El importe nominal y el importe efectivo de los valores sera de 1.000 euros.
La presente emision esta libre de comisiones y gastos para los suscriptores por parte del Emisor.

Asimismo, CAJA DUERO, como Entidad Emisora, no cargara gasto alguno en la amortizacion de
los mismos.

5.4. Colocacién y Aseguramiento.
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La colocacion de la emision la realizara la entidad emisora a través de su red de oficinas, sin que
participe ningun intermediario en calidad expresa de colocador o asegurador de la emision.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.
- Agente de Pagos

No aplicable.

- Entidades depositarias

No aplicable

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.

No aplicable.
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5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacién

CAJA DUERO solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emision en el Mercado
AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de cierre del
periodo de suscripcion.

En el caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusion
de un anuncio en un periodico de difusion nacional o en el Boletin diario de operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

CAJA DUERO solicitara la inclusion de la presente emision en el registro contable gestionado por
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, de forma que se efectie la
compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la

admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus 6rganos rectores y acepta cumplirlos.
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6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase.

A la fecha de verificacion del Folleto los empréstitos en circulacion emitidos por CAJA DUERO y
su Grupo, admitidos a negociacion en mercados secundarios, son los siguientes:

Denominacion

Obligaciones Subordinadas Caja Duero 2003

Emisor

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

Fecha de emision

16-diciembre-2003

Fecha de vencimiento

16- diciembre-2013

Importe total emitido 150.000.000,00 euros
Importe unitario 100.000,00 euros
Periodicidad de los intereses trimestral

Tipo de interés

Hasta diciembre de 2008: Euribor 3 meses + 0,77%
A partir de diciembre de 2008: Euribor 3 meses + 1,27%

Moneda

Euro

Mercado en que cotiza

Luxemburgo

Denominacion

Participaciones Preferentes Serie A

Emisor

Caja Duero Capital S.A., Unipersonal (*)

Fecha de emision

29-diciembre-2003

Fecha de vencimiento perpetua

Importe total emitido 100.000.000,00 euros
Importe unitario 1.000, 00 euros
Periodicidad de los intereses trimestral

Tipo de interés Euribor 3 meses + 1.85%
Moneda Euro

Mercado en que cotiza Luxemburgo

(*) Caja Duero Capital S. A., Unipersonal, es una sociedad participada al 100% por Caja de Ahorros de

Salamanca y Soria.

Denominacion

Cédulas Hipotecarias Caja Duero I

Emisor

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

Fecha de emision

29-octubre-2004

Fecha de vencimiento

29- octubre-2009

Importe total emitido 50.000.000,00 euros
Importe unitario 1.000,00 euros
Periodicidad de los intereses semestral

Tipo de interés

Hasta octubre de 2005: 3%
A partir de octubre 2005: Euribor 6 meses + 0,10%

Moneda

Euro

Mercado en que cotiza

AIAF Mercado de Renta Fija.
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Denominacion

Cédulas Hipotecarias Caja Duero 11

Emisor

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

Fecha de emision

29-diciembre-2004

Fecha de vencimiento

29- diciembre-2009

Importe total emitido 100.000.000,00 euros
Importe unitario 1.000,00 euros
Periodicidad de los intereses semestral

Tipo de interés

Hasta diciembre de 2005: 3%
A partir de diciembre 2005: Euribor 6 meses + 0,10%

Moneda

Euro

Mercado en que cotiza

AIAF Mercado de Renta Fija.

Denominacion

Obligaciones Subordinadas Caja Duero 2005

Emisor

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

Fecha de emision

30-junio-2005

Fecha de vencimiento

30- junio-2015

Importe total emitido 150.000.000,00 euros
Importe unitario 50.000,00 euros
Periodicidad de los intereses trimestral

Tipo de interés

Hasta junio 2010: Euribor 3 meses + 0,40%
A partir de junio 2010: Euribor 3 meses + 0,90%

Moneda

Euro

Mercado en que cotiza

AIAF Mercado de Renta Fija.

Denominacion Tercer Programa de Emision de Pagarés Caja Duero.
Emisor Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
Fecha registro CNMV 30 de enero de 2007

Saldo vivo nominal maximo

2.000.000.000,00 euros (ampliable a 2.250.000.000)

Tipo de interés

Moneda

Euro

Mercado en que cotiza

AIAF Mercado de Renta Fija.
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6.3. Entidades de liquidez.

No aplicable.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.
No aplicable.

7.5. Ratings

La agencia internacional de calificacion crediticia: Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO las
siguientes calificaciones crediticias ( ratings):

RATING Moody’s

Largo Plazo A2

Corto Plazo P1

Perspectiva Estable

Fecha ultima revision 12 de mayo de 2006

Asimismo, Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO la calificaciéon de C+ en cuanto a fortaleza
financiera. El rating otorgado A2 / P1/ C+ de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria ( CAJA
DUERO) esta soportado por la sélida franquicia regional de la Institucion en la comunidad espafiola
de Castilla y Leon, su fuerte calidad del activo, buena liquidez y prudente aproximacion al riesgo
por parte de su Direccion.
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por la referida agencia son las
siguientes:

Calificaciones otorgadas por Significado

Moody’s

Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucién del
principal enormemente alta.

Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y
devolver principal.

A Fuerte capacidad de pagar intereses y devolver el

principal. Los factores de proteccion se consideran
adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar
en el futuro.

Baa La proteccion de los pagos de intereses y del
principal puede ser moderada, la capacidad de pago
se considera adecuada. Las condiciones de negocio
adversas podrian conducir a wuna capacidad
inadecuada para hacer frente a los pagos de interés y
del principal.

Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el
futuro esté asegurado. La proteccion del pago de
intereses y del principal es muy moderada.

b La garantia de los pagos de interés o del principal
puede ser pequeiia. Altamente vulnerables a las
condiciones adversas del negocio.

Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento.
Continuidad de los pagos dependiente de que las
condiciones financieras, economicas y de los
negocios sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual o inminente.

Moody’s aplica modificadores numéricos (1, 2 y 3) a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la
banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda
media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto,
la calificacion A2 otorgada al Emisor indica una fuerte capacidad de pagar intereses y devolver
el principal. Los factores de proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de
empeorar en el futuro.
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Las escalas que emplea la referida agencia de calificacion para la calificacion de la deuda a
corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por Significado

Moody’s

P-1 Es la mas alta calificacion indicando que el grado de
seguridad en el cobro en los momentos acordados es
muy alto.

P-2 La capacidad de atender correctamente el servicio de la

deuda es satisfactoria, aunque el grado de seguridad no
es tan alto como en el caso anterior.

P-3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor
vulnerabilidad que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.

No Prime Normalmente implica una suficiente capacidad de
pago, pero unas circunstancias adversas condicionarian
seriamente el servicio de la deuda.

La calificaciones P-1 otorgadas al Emisor por Moody’s indican una calidad crediticia superior, y
una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus obligaciones de deposito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular
de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacién y no tienen por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores a
adquirir.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO.

Con posterioridad al 18 de enero de 2007, fecha de registro por la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores del Documento de Registro, la entidad emisora ha publicado ¢l Informe Anual de
Gobierno Corporativo y las Cuentas Anuales auditadas del ejercicio 2006 que se incorporan por
referencia.

Dicha informacion se encuentra a disposicion del publico en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la pagina web Caja Duero (www.cajaduero.es).

Desde la fecha del Documento de Registro en vigor (18 de enero de 2007) hasta la fecha de esta
Nota de Valores no se han producido otros hechos que afecten significativamente a los Estados
Financieros de CAJA DUERO salvo los expuestos en las mencionadas Cuentas Anuales y los
comunicados como hechos relevantes a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se reproduce a continuacion el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidados,
auditados, correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2006 y de 2005.
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BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2006
( en miles de euros)

ACTIVO 31-dic-06 | 31-dic-05 |%Variacion
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 238.224 162.352, 46,73
CARTERA DE NEGOCIACION 36.913 2.062.724 -98,21
OTROS ACTIVQS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 76.282 103.355 -26,19
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3269277 921,540 25476
INVERSIONES CREDITICIAS 12.371.476 11.530.876 7,29
CARTERA A VENCIMIENTO - 100.455 -100
DERIVADOS DE COBERTURA 41.688 41.979 -0,69
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 3.642) 2.151 69,32
PARTICIPACIONES 165.957 57.726 187,49
ACTIVOS POR REASEGUROS 6.528 8.126) -19,67
ACTIVO MATERIAL 401.022 400.331 0,17
ACTIVO INTANGIBLE 2.565 2.951 -13,08
ACTIVOS FISCALES 123.974 92.146 34,54
PERIODIFICACIONES 8.191 19.221 -57,39
OTROS ACTIVOS 29.682 21.195 40,04
TOTAL ACTIVO 16.775.421 15.527.128 8,03

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 14.310 2.566 457,68
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 27.735 38.419 -27,81
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 14.764.745 13.815.333 6,87
DERIVADOS DE COBERTURA 36.769 7.588 384,57
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 234.456 230.510 1,71
PROVISIONES 178.456 107.005 66,77
PASIVOS FISCALES 169.324 121.607 39,23
PERIODIFICACIONES 26.500 26.660 -0,60
OTROS PASIVOS 28.569 31.206 -8,45
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 99 404 98.485 0,93
TOTAL PASIVO 15.580.268 14.479.379 7,60
PATRIMONIO NETO
INTERESES MINORITARIOS 580 663 -12,52
AJTUSTES POR VALORACION 155.219 82.062 89,14
FONDOS PROPIOS 1.039.354 965.024 7,70
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.195.153 1.047.749 14,06
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.775.421 15.527.128 8,03
\IPRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1.124.812 1.058.020, 6,31
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.221.394 3.893.961 -17,27|
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

( en miles de euros)

31-dic-06| 31-dic-05|%Variacion

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 557.864 445.674 25,17
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 294297 211.662 39,04
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 17.905 12.974 38,01
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 281.472 246.986 13,96
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE

LA PARTICIPACION 941 875 7,54
COMISIONES PERCIBIDAS 74.820 71.105 522
COMISIONES PAGADAS 7.038 -3.955 77,95
ACTIVIDAD DE SEGUROS 23.657 16.649 42,09
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 99.163 55318 79,26
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 722 170 52471
B) MARGEN ORDINARIO 472.293 387.148 21,99
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 10.205 10.651 4,19
GASTOS DE PERSONAL -153.216 -143.498 6,77
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 76.294 74.074 3,00
AMORTIZACION -13.264 -13.934 -4.81
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 3.543 -3.280 8,02
C) MARGEN DE EXPLOTACION 236.181 163.013 44,88
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) ~18.800 59375 68,34
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 87.925 17.537 401,37
OTRAS GANANCIAS 8.823 17.835 -50,53
OTRAS PERDIDAS -4.287 -6.407 -33,09
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 133.992 97.529 37,39
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 102.340 78.858 29,78
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 102340 78.858 29,78
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 102.293 78.780 29,85
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La presente Nota de Valores esta visada en todas su paginas y firmada en Salamanca, a 27 de marzo
de 2007.

Arturo Jiménez Fernandez
Subdirector General

Director de Planificacion y Control.
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
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