Quralcaja «,

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coop. de Crédito, con
CIF F-46028064 y domicilio fiscal en Valencia, Paseo de la Alameda, 34 (46023),
representada por su Secretario General, PABLO FONT DE MORA SAiNZ, segun
poderes otorgados ante el Notario de Valencia, D. Fernando Corbi Coloma, con el n®
661 de su protocolo, con fecha 20 de febrero de 2007 y en virtud de acuerdo
adoptado por el Consejo Rector en fecha | de agosto de 2008, CERTIFICA:

- Que cl archivo que se presenta en soporte informatico relativo al
“DOCUMENTO DE REGISTRO” de la entidad que represento, es idéntico al
documento inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mecrcado de Valores (CNMV), con fecha 19 de septiembre de 2008.

- Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) a
difundir dicho documento mediante su pagina web.

Para que surta efectos donde proceda, firmo en Valencia, a 19 de septiembre de
2008.
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El presente Documento de Registro, ha sido elabmi@mhforme al Anexo Xl del
Reglamento 809/2004, de la Comisién Europea, dde2@bril de 2.004, y ha sido
registrado en el Registro Oficial de la Comisioncitmal del Mercado de Valores

con fecha 19 de septiembre de 2008,
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FACTORES DE RIESGO

Las entidades de crédito se encuentran expuestaa aerie de riesgos en el desarrollo de su
actividad. RURALCAJA entiende la gestion del riesgmo una fuente para la obtencidén de
ventajas competitivas que permiten un crecimientstesiible. Esto solo es posible
maximizando la relacion entre rentabilidad y riesggumido, para lo cual dispone de un
conjunto de estructuras, sistemas de informacif@tegimientos y herramientas que permiten
que las labores de deteccion, admisién y seguimidet los riesgos se realicen de forma
sistemética y eficiente.

Los principales riesgos inherentes en los negatgo®da entidad de crédito son los de
liquidez, de crédito, de interés, operacional, ige de cambio y reputacionalos
factores de riesgo en cuanto a lo referente adefoientes de morosidad y de cobertura se han
deteriorado desde diciembre de 2007.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Este riesgo, inherente a su actividad, se gespana asegurar que la Caja dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir sois compromisos de pago asociados a la
cancelacién de sus pasivos, en las respectivasdedd vencimiento, sin comprometer su
capacidad para responder con rapidez ante opoatgsdestratégicas de mercado.

RIESGO DE CREDITO

Es el méas usual de las entidades financieras g sleda eventualidad que se generen pérdidas
por incumplimiento de las obligaciones de pagopaote de los acreditados asi como pérdidas
de valor por el simple deterioro de la calidad ttied de los mismos.

En el control y gestion del Riesgo de Crédito, eRuralcaja sus mayores esfuerzos. Esta en
funcionamiento un estructurado y riguroso sistemad€elegacion de facultades que asigna a
cada 6rgano de decision los limites aplicables&nhito de actuacion.

En la evaluacién de los riesgos crediticios codtsicon particulares, se utilizan sistemas de
scoring y rating basados en la modelizacion cuiviit de datos estadisticos histéricos
detectando los factores predictivos relevantes.

La evaluacion y seguimiento de los riesgos con esg¥ la realiza un equipo especializado de
analistas de riesgos que coordina su analisis pupsia con el gestor comercial asignado a la
empresa.

RIESGO DE INTERES

Por lo que se refiere a este riesgo, el ConsejtoRba delegado en el Comité de Activos y
Pasivos (COAP) la funcion de gestion y el contedidismo, dentro del limite fijado por dicho
Consejo. Este limite esta establecido en térmieana@xima pérdida admisible sobre el Margen
de Intermediacion.

El riesgo de interés entendido como la exposici@ensibilidad del margen financiero de la
Entidad frente a las alteraciones de los tiposwtegés varia en funcion de la composicion de la
estructura de plazos y fechas de depreciacién sl@adtivos, pasivos y operaciones fuera de
balance.

RIESGO OPERACIONAL

Se define como las posibles pérdidas que la Entjuastle sufrir derivadas de procesos
operativos inadecuados, fallos humanos y repenceside eventos externos en los sistemas y
procesos de la organizacion.

Este riesgo se viene gestionando a través de logotes establecidos en los procesos
operativos dentro del sistema general de contteino existente en el modelo organizativo.



RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

El riesgo de cambio hace referencia a como laggiaries en los tipos de cambio en las divisas
afectan al rendimiento de las inversiones y/o fif&gsiones.

Como criterio general, se cierran diariamente nmdianstrumentos de cobertura en mercado
de divisas, todas las posiciones que tanto en é&atpa con nuestros clientes como por

operaciones propias estén denominadas en diviststigo de riesgo no es significativo en la

Entidad.

RIESGO REPUTACIONAL

Se define como la posibilidad de dafios en la imagesstigio o reputacion de la Entidad
derivada de la percepcion por terceras personasrpadener sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos de hetarastrictamente econdmica ligados a las
propias operaciones, asi como del riesgo legal pudiera existir en el desarrollo e
instrumentacion de los mismos.

Por tanto, es un riesgo adicional a cualquier oiesgo soportado. Este riesgo ha sido
considerado en la Caja, paulatinamente, como umegi® clave en los procesos de decision.

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad de lafdmacién que figura en el
Documento de Registro.

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coop. d€rédito, (en
adelante RURALCAJA) y en su nombre y representaBioRABLO FONT DE MORA
SAINZ, como Secretario General de la mencionadad&aht y en virtud de poder
conferido a su favor mediante acuerdo elevado Agoién fecha 20 de febrero de 2007 y
acuerdo del Consejo Rector de 1 de agosto de 280®eala responsabilidad por el
contenido del presente Documento de Registro.

1.2.- Declaracion del responsable del documento degistro.

El responsable del documento de registro declesia, domportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la iafiém contenida en el presente
Documento de Registro es, segln su conocimientdoeoe a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Auditores del Emisor.

Las Cuentas Anuales e informes de gestién de RURMIAC correspondientes a los
ejercicios sociales cerrados de 2006 y 2007, hdo auditados por la empresa de
auditoria DELOITTE, S.L., que tiene su domicilioced en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, 1. Dicha empresa se encuentra inscrital &egistro Mercantil de Madrid

(Tomo 13.650, Folio 188, Seccion 82, Hoja M-544mh4cripcion 962. CIF B79104469), y
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentase&ldd® S0692

2.2.Renuncia de los auditores a sus funciones



Los auditores no han renunciado, ni han sido ag@stale sus funciones durante el
periodo cubierto por la informacion financiera éigta y han sido redesignados para el
ejercicio 2008.

3.FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado “FACTORES DE RIESGO” precedente.

4. INFORMACION SOBRE RURALCAJA
4.1 Historial y evolucion de RURALCAJA.
4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor:

Razén social: CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJ S. Coop. de
Credito

Denominacién comercial: RURALCAJA.

4.1.2.:Lugar de registro del emisor y nimero de regtro

El lugar de registro del Emisor es Valencia, y desos de registro son los siguientes:
Registro Mercantil de Valencia, al tomo 3073 gehe389 de la seccidon general de
Sociedades, folio 97, hoja num. V-5578, inscripciihy Registro de Cooperativas-
Seccidén central, con el n°. 199 SMT. Tiene el Codlg Identificacion Fiscal (NIF) F-
46028064.

4.1.3. Fecha de constitucion del emisor.

La fecha de constitucion es 9 de febrero de 1% caracter indefinido.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisarlegislacién conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccion y numeroedteléfono de su domicilio social.

Domicilio Social: Paseo de la Alameda, 34
46023 Valencia
Espaia

Pais de constitucion: Espafa

Cadigo de identificacién fiscal: F46028064
Teléfono: 96.387.08.00
Fax: 96.387.08.72

La personalidad juridica del emisor es la de uneieflad Cooperativa de Crédito,
entidades cuyo objeto social es servir a las ngades financieras de sus socios y de
terceros, recibiendo fondos del publico en formal€gosito, préstamo, cesion temporal
de activos financieros u otras analogas que llezparejada la obligacion de su
restitucion, aplicAndolos por cuenta propia a lacesion de créditos u otras operaciones
de analoga naturaleza que permitan atender lasidades financieras de sus socios y de



terceros, segun establecen el articulo 1 de |alBEYA89, de Cooperativas de Crédito y el
articulo 1.2 del Real Decreto Legislativo 1.2988,9% 28 de junio, sobre adaptacion del
Derecho vigente en materia de entidades de crédite las Comunidades Europeas.

La legislacion aplicable a las Cooperativas de @yédene constituida por la especifica
de las entidades de crédito y, supletoriamente, lpode cooperativas, estatal o
autondmica, en funcién del ambito estatutario delcmion y de ejercicio efectivo de
actividad de la entidad de que se trate. La praiciprma reguladora de las Cooperativas
de Crédito, como entidades de crédito, esta caitgitpor la Ley 13/1989, de 26 de
mayo, de Cooperativas de Crédito, y su normativaeasarrollo, fundamentalmente, el
Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, Reglamentdedarrollo de la Ley 13/1989.
Ademas la Emisora aplica como norma supletoriaela éstatal 27/1999, de 17 de julio,
de Cooperativas, habida cuenta que su ambito dac@éh estatutario viene constituido
por la Unidén Europea y ejerce su actividad de nwmpézctiva en mas de una Comunidad
Auténoma.

RURALCAJA realiza sus emisiones de valores confoamla Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por layl3¥/98,de 16 de noviembre y el Real
Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo; desarrolladeep&eal Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmenteey 24/1988, de 28 de julio, en
materia de admision a negociacion de valores ercades secundarios oficiales, de
ofertas publicas de ventas o suscripcion y dettolexigible a tales efectos y la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que sardella el articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Resulta también de aplicacién la Ley 211/1964, 4lel@ diciembre, sobre regulacion de
la emision de obligaciones por sociedades que yarhadoptado la forma de andnimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la ¢ocigtn del sindicato de obligacionistas.

4.1.5.- Acontecimientos recientes importantes pata solvencia del emisor.

Desde los Ultimos estados financieros cerrados gitalos no existe ningdn
acontecimiento reciente relativo a RURALCAJA quea $mportante para evaluar la
solvencia o que pueda hacer variar la valoraciénessu solvencia.

RURALCAJA presentaba a 30 de junio de 2008 un rddianorosidad y un indice de
cobertura del 2,69% y 76,04% respectivamente. ifessade los dos ultimos ejercicios
cerrados y las del 30 de junio de 2008 son lasesites:

Jun. 2008 2007 2006
Ratio de Morosidad 2,69% 0,95% 0,58%
indice de cobertura 76,04% 204,90% 314,22%




RURALCAJA presentaba a 31 de diciembre de 2007 gte8diciembre de 2006 un Ratio

TIER |, Capital Ratio BIS y coeficiente de solvenajue se detallan en el cuadro
siguiente, siendo todos los calculos efectuadodrsignormativa del Banco de Espafia
vigente al 31 de diciembre de 2007:

(miles de Euros

Desglose recursos propios computables 2007 2006
RECURSOS PROPIOS BASICOS (TIER 1) 462.467 402.718
Capital social y recursos asimilados 69.524 64.470
Reservas efectivas y expresas 393.370 338.466
Fondos afectos al conjunto de riesgos de la Entidad 0 0
Reservas en sociedades consolidadas 0 0
A deducir: activos materiales -427 -218
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA 253.069 231.918
CATEGORIA (TIER II)
Reserva de revalorizacion de activos 36,650 36.112
Fondo de la obra social 4.053 4.115
Financiaciones subordinadas 139.774 129.448
Cobertura genérica para r. insolvencia 721592 62.243
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 715.53¢6 634.636
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS 540.439 452.909
MINIMOS
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 715.53¢6 634.636
Coeficiente de Solvencia 10,6% 11,2%
Superavit de Recursos Propios 175.097 181.727

La determinacion y declaracion de los recursopipsoexigibles a la entidad

conforme a la nueva normativa hoy vigente (Basilda ha de realizarse

semestralmente, segun el modelo estandar estableoid caracter general para
las entidades de crédito.

El plazo para formular la declaracién correspamgieal primer semestre del
ejercicio en curso termina el proximo dia 30 dptisebre y la misma se
encuentra actualmente en fase de elaboracioncyaificacion. A falta de las
comprobaciones finales, el coeficiente de solveatid0 de junio de 2.008 es el
11,01 por ciento (dato provisional), superior édilFuntos al minimo exigible.

Calificaciones crediticias.

La calificacion crediticia de Ruralcaja fue pubtleapor FITCH con fecha 24 de octubre de
2007, confirmando la anterior otorgada por la misgh&5 de agosto de 2006. FITCH ha
asignado a Ruralcaja las siguientes calificaciones:

Rating individual B/C
Rating apoyo 3

Rating corto plazo F2
Rating largo plazo A-



Las escalas de calificaciones de deuda a largo @lempleadas por las agencias son las

siguientes:
Calificaciones otorgadas por
Fitch
AAA
AA

A

BBB

BB

CCC

CcC
C
DDD,DD,D

Significado

Capacidad de pago de intereses y devolucién del
principal enormemente alta

Capacidad muy fuerte para pagar intereses y
devolver principal

Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el
principal. Los factores de proteccion se consideran
adecuados pero pueden ser susceptibles de
empeorar en el futuro

La proteccidbn de los pagos de interés y del
principal puede ser moderada, la capacidad de
pago se considera adecuada. Las condiciones de
negocio adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal

Grado especulativo. No se puede considerar que el
futuro este asegurado. La

proteccion del pago de intereses y del principal es
muy moderada

La garantia de los pagos de interés o del prihcipa
puede ser pequeiia.

Altamente vulnerables a las condiciones adversas
del negocio

Vulnerabilidad identificada al incumplimiento.
Continuidad de los pagos dependiente de que las
condiciones financieras, econ6micas y de los
negocios sean favorables.

Altamente especulativos.

Incumplimiento actual o inminente

Valores especulativos. Su valor puede ncedgr

del valor de reembolso en caso de liquidacién o
reorganizacion del sector.

-FITCH aplica un signo méas (+) o menos (-) en Etegorias AA a CCC que indica la posicién
relativa dentro de cada categoria. La calificaédddrotorgada a RURALCAJA indica una alta
calidad crediticia y una fuerte capacidad parahfreate a tiempo el pago de los compromisos

financieros.

Las escalas que emplean para la calificacion deddeaicorto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadada por
Fitch
F-1

F-2

Significado

Es la mas alta calificacion indicando que el
grado de seguridad de cobro en

los momentos acordados es muy alto.

La capacidad de atender correctamente el



servicio de la deuda es satisfactorio, aunque el
grado de seguridad no es tan alto como en el
caso anterior.

F-3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con
mayor vulnerabilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las
circunstancias.

B Normalmente implica una suficiente capacidad
de pago, pero unas circunstancias adversas
condicionarian seriamente el servicio de la

deuda

C Este rating se asigna a la deuda a corto plazo
con una dudosa capacidad de pago.

D La deuda calificada con una D se encuentra en

mora. Esta categoria se utiliza cuando el pago
de intereses o principal no se ha hecho en la
fecha debida, incluso si existe un periodo de
gracia sin expirar.

Se utiliza sélo para gobiernos que no han
pedido de forma explicita una calificacion para
emisiones de deudas concretas.

Las calificacion F2 otorgada a RURALCAJA por FITCiddica una capacidad satisfactoria
para hacer frente a tiempo a sus obligaciones piésie a corto plazo.

5. DESCRIPCION DE RURALCAJA
5.1. Actividades principales

Sus actividades comprenden todas aquellas dirigigasvir a las necesidades financieras
de sus socios y terceros mediante el ejerciciasl@dttividades propias de las entidades
de crédito y en concreto de las Cooperativas dalitGr§ de conformidad con la
especifica naturaleza juridica de dichas entidgdes lo que la ley establece.

A tal fin, podra realizar toda clase de operaciomesvas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito.

- Captacion de recursos. La captacion de recuesefestia a. través de libretas a la vista,
cuentas corrientes, libretas a plazo, fondos derandn, planes de pensiones, planes
asegurados, cesion de activos, emision de valamei, linked y rentas vitalicias
inmediatas, entre otros.

- Actividades de financiacion. La financiacion sencede principalmente a través de
préstamos personales, préstamos hipotecarios,asudatcrédito, descuento de efectos,
avales y operaciones de leasing, confirming y faogo

- Prestacion de servicios. Ademas, se facilitanarosos servicios, como son las tarjetas
de crédito y de débito, los sistemas de pago @blesimientos comerciales, los servicios
de cobro, de domiciliacion, de pago, de transféasncde venta de entradas a
espectaculos, de gestion de patrimonios, de cphgm y cambio de divisas, etc.



5.1.1. Principales actividades de Ruralcaja.

La actividad de RURALCAJA se desarrolla en todas peovincias de la Comunidad
Valenciana, asi como en las de Tarragona, Barcgldharcia.

En términos generales, la Entidad agrupa la t@dlide sus productos en tres areas
fundamentales:

a. Productos de Pasivo.
b. Productos de Activo.
C. Servicios.

El contenido de estas familias de productos seitgla a continuacion:

A) De Pasivo

- Del Sector Publico

- Del Sector Privado
-Residentes
-No residentes

Cabria distinguir entre cuentas a la vista y agladiferenciar los productos en Euros de
las cuentas en divisas, tanto para residentes nomesidentes.

Esta gama de productos es la tradicional en lédagiets financieras que, bien a través de
las cuentas de ahorro o de las cuentas corrieenesu§ diversas modalidades), canalizan
las imposiciones de sus clientes. En definitivatra@ de contratos de depdsito que, con
mas o menos plazos de duracion y liquidez o digilaad, remuneran los depdsitos de

nuestros clientes a unos tipos pactados en furdi@dlas caracteristicas anteriores. La
tipologia existente seria la siguiente:

A la Vista:
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro
Cuentas de Ahorro Vivienda

Depésitos a Plazo:

Imposicién a Plazo
Depésitos estructurados

B) De Activo

Ademdas de la distincion por sectores (Publico yd&id, Residente y No Residente), a
continuacion detallamos los tipos de operaciontgaacofertadas:

Cartera Comercial:
Efectos Comerciales nacionales

Remesas Documentarias
Remesas Anticipos Certificaciones



Anticipos sobre recibos domiciliados.
Cuentas de Crédito:

Cuenta de Crédito de Campafia Agricola
Cuenta de Crédito Financiacion Circulante

Préstamos (con garantia personal y/o real):

Préstamo Camparfia Agricola

Préstamo Personal

Préstamo Consumo

Préstamo Financiacion PYMES

Préstamos al Sector Publico

Préstamos acogidos a diferentes convenios ofiqiil&3, Gobiernos autonémicos,)
Préstamo Garantia Hipotecaria

Gestion y Administracion de Préstamos Hipotecasigsrticulares y promotores, tanto
de vivienda libre como de proteccion oficial

Préstamo Garantia Hipotecaria Industrial

Préstamos Hipotecarios acogidos a los diferentegerios oficiales para la promocion
de la adquisicion de viviendas.

Avales y otras Garantias
C) Oferta de Servicios a Clientes.

Servicio domiciliaciones de cobros y pagos
Servicio Nomina /Pensiones

Medios de Pago

Tarjetas Visa (Oro, Ordinarias, Electrén)
Credito
Débito

Tarjetas de empresa

Tarjetas privadas para colectivos

Tarjeta Virtual

Tarjetas Gasoleo

Cajeros Automaticos

Terminales Puntos de Venta (fisicos y virtuales)

Transferencias. Nacionales e Internacionales

Gestion de recibos al cobro

Servicios de Intermediacion para Clientes

Ordenes de compra-venta de valores (On line). Mesca

Renta Variable
Renta Fija

Custodia de Valores
Administracion y Gestién de SICAVs

Gestion Discrecional de Carteras (a través de B@&aoperativo Espafiol, SA)
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Fondos de Inversion / Unit Linked
Leasing, Factoring, Confirming y Pagos Certificados
Compra-venta de Moneda Extranjera

Banca Electrénica-Banca Telefonica (ruralvia)
Comercio Electronico (“Tiendas del Mediterraneo”)
Productos de Ahorro-Prevision: Planes de Pensidoédacion y EPSV
Seguros personales y patrimoniales

RURALCAJA forma parte del sector de Cajas Rural@gpando, a 31 de diciembre de
2007, el segundo lugar del ranking segun activaaled® medios. A continuacion
exponemos los datos mas relevantes en un cuadnpacativo con las Cajas Rurales de
mayor tamafio del sector. (Datos en miles de eultsnmlo del Anuario 2007 de
Cooperativas de Crédito editado por la Union Nealiade Cooperativas de Crédito,

UNACC).
Entidad Activo total| Depésitos | Créditos | Recursos Oficinas | Empleados
medio de clientes|s/clientes | Propios

Cajamar 20.932.505 17.342.3D4 21.947.y63 1.482 D.6 915 4.1372
Ruralcaja 8.212.896 6.939.485 7.959.017 437 774 0|49 1.858
Navarra 5.413.3656 4.157.788 4.706.442 459, .925 220 85
Sur 4.460.473 3.803.448 3.850.751 354. 472 298
Granada 4.024.636 3.483.972 3.633.286 304 [.420 196 38

5.1.2.Nuevos productos y actividades significativas

Hasta la fecha del registro de este Documento dgstRe no se han implementado
nuevos productos ni se han realizado actividadgfigiativas distintas a las relacionadas
en el apartado anterior.

5.1.3. Mercados Principales.

Ruralcaja tiene su principal mercado de actuacilag tres provincias de la Comunidad
Valenciana (Alicante, Castellon y Valencia); adem#ene oficinas operativas en las
provincias de Tarragona, Barcelona y Murcia.

La red comercial de Ruralcaja a 31 de diciembre2@@7, esta integrada por 470
sucursales y 20 agencias, en total 490 oficindshligdas de la siguiente forma:

PROVINCIA NUMERO
Valencia 242
Castellén 111
Alicante 99
Tarragona 30
Barcelona 3
Murcia 5

Durante los meses transcurridos desde el iniciejéeticio 2008 se han incrementado en
trece el nimero de oficinas, con la siguiente iBistién provincial: cinco en Murcia,
cinco en Alicante y tres en Valencia.

El plan de Expansién de la Entidad contempla aifitinas en los proximos afios en las
provincias del Arco Mediterrdneo limitrofes con elfps provincias en que se tiene
mayor implantacion.
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RURALCAJA centra sus actividades mas significatieasla atencion preferente a las
familias y pequefias y medianas empresas, prestadddipo de servicios que demandan
estos sectores. Ello no obstante, atiende tamlhiéactor publico y grandes empresas,
especialmente a aquellas vinculadas al sector pamadentro de él, a la agricultura.

5.1.4. Base de declaracion en el documento de régishecha por el emisor relativa a
su competitividad.

A continuacion reflejamos la evolucion de la cudeamercado de Ruralcaja en lo que
respecta a los apartados de depositos del sedtady inversion crediticia del sector
privado y numero de oficinas. Los datos del comjude entidades que sirven de
comparacion han sido obtenidos del ultimo nimeidipado del Boletin Estadistico del
Banco de Espafiay van referidos a las fechased® del ejercicio anual o al mes que se
cita en cada uno de los siguientes apartadostdebcBoletin:

» Los dep0dsitos del sector privadiel conjunto de entidades han sido obtenidos del
cuadro 4.33 “Total y clase de depositos de AAPPtrgsosectores residentes en
bancos, cajas y cooperativas por provincias” datioi Boletin.

* La inversién crediticia del sector privado del eonp de entidades han sido
obtenidos del cuadro 4.28 “Crédito de bancos, cajesoperativas a AAPP y otros
sectores residentes. Detalle por provincias” datioi Boletin.

* El nimero de oficinas del conjunto de entidadesdidn obtenidos del cuadro 4.49
“Entidades de crédito. Numero de oficinas por pros” del citaddoletin.

e Se omiten datos relativos a la actividad en Casalpurcia, al no alcanzar una
cuota en depdsitos, inversion u oficinas supetiori®o.

a) Cuota de mercado de depdsitos del sector priilaatos en millones de euros)

Prov. Alicante Prov. Castellén Prov. Valencia Com. ¥aktiana

Saldo | Cuota%| Saldo | Cuota%| Saldo | Cuota%| Saldo | Cuota%
2003 528 2.8 694 10.1 2.140 7.8 3.362 6.3
2004 591 2.6 767 10.2 2.416 7.3 3.774 6.0
2005 674 2.8 882 10.2 2.759 7.5 4.315 6.2
2006 756 2.5 1.013 9.8 3.111 6.8 4.880 5.7
2007 826 2.4 1.079 9.8 3.415 6.6 5.320 5.4
Mar-2008 849 2.4 1.096 9.7 3.550 6.9 5.496 5.6

b) Cuota de mercado de inversion crediticia detoseprivado (los importes de las
inversiones objeto de titulizacién no recogidasbatance se incluyen solo en el total
Comunidad Valenciana, datos en millones de euros)

Prov. Alicante Prov. Castellon Prov. Valencia| Com. Valenciana
Saldo | Cuota% | Saldo | Cuota%| Saldo | Cuota%| Saldo* | Cuota%
2003 466 1.9 677 6.3 2.298 6.0 3.681 5.0
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2004 606 2.1 763 6.1 2.723 5.9 4.405 5.0
2005 817 2.1 929 5.6 3.465 5.6 5.365 4.6
2006 1.032 2.1 1.123 5.3 4.166 5.2 6.443 4.3
2007 1.253 2.3 1.374 55 4.983 5.3 7.610 4.4
Mar-2008 1.266 2.3 1.417 55 5.050 5.2 7.733 4.4

*Los importes de las titulizaciones realizadasjmuuidas en balance, se reflejan en el saldo olguato de
la Com. Valenciana.

c) Cuota de mercado por oficinas

Prov. Alicante Prov. Castellén* Prov. Valencia Com. Véenciana
Oficinas | Cuota% | Oficinas | Cuota% | Oficinas | Cuota% | Oficinas | Cuota%
2003 91 6.5 105 18.4 221 10.1 417 10.0
2004 95 6.5 106 18.3 224 10.0 425 9.9
2005 96 6.2 106 17.6 227 9.7 429 9.6
2006 98 5.9 110 17.4 229 9.3 437 9.2
2007 99 5.7 111 16.5 242 9.3 452 9.0
Mar-2008 103 5.9 111 16.4 242 9.3 456 9.1

* Incluye agencias

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Descripcion del Grupo del emisor y posicion demisor en el mismo.
No aplica
RURALCAJA no forma grupo con ninguna empresa, deesin con la definicion
contenida en el art.4 LMV oly 42 C.Com. al carederactividad las sociedades en que
tiene participaciones por importe igual o supeaidsO por ciento.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
7.1. No ha habido ningiin cambio importante en &spectivas de RURALCAJA desde

la fecha del 31 de diciembre de 2007, fecha deikusos estados financieros auditados
publicados.

Como se ha indicado en el apartado anterior, lficzalion de la Entidad por FITCH
RATINGS es de Estable.

7.2. No se tiene constancia de cualquier tendermiacida, incertidumbres, demandas,
compromisos o0 hechos que pudieran razonablemamde w@a incidencia importante en
las perspectivas del emisor, por lo menos parateabejercicio.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

RURALCAJA ha optado por no incluir en este Docureti¢ Registro una previsién o
una estimacién de beneficios.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVIS ION

9.1. Nombre, direccion profesional y cargo en el dsor de las siguientes personas,
indicando las actividades principales desarrolladaiiera del emisor:

Miembros de los 6rganos de administracion (Con&ggotor), de gestion o de supervision
(comisién de auditoria u otros)

CONSEJO RECTOR (destacados con asterisco los querrfman parte de las comisiones
ejecutiva o de auditoria):

D. Luis Juares Argente *, con domicilio en Bolbatéalencia), ¢/ Santa Cecilia, nim. 18.
quien ostenta los siguientes cargos con relevapara la actividad del Emisor

PRESIDENTE DEL CONSEJO RECTOR

Consejero (Representante Persona Fisica.) de Rtidd, S.A. de Seguros y Reaseguros.
Actualmente Presidente.

Consejero (Representante Persona Fisica) de Se@ieasrales Rural, S.A. de Seguros y
Reaseguros. Actualmente Presidente.

Consejero (Representante Persona Fisica) de RumlsiBnes, S.A. ent. Gestora de
Fondos de Pensiones . Actualmente Presidente.

Consejero (Representante Persona Fisica de GIESMEDsu participada) Nuevas
Viviendas Valencianas, S.A.

Caja Rural San José de Burriana, S. Coop. de Coédit *, domiciliada en Burriana
(Castelldn), Plaza El Pla, 1, CIF F12013256, insaren el Registro de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana con el expediente CV-72 yl éfieecantil de Castellon, tomo 504,
libro 71, seccion 82, folio 155, hoja CS-1.967, @édBanco de Espafa 3112 (representada
por su Presidente, D. José Montoliu Aymerich, comidilio en Burriana (Castellon), Calle
San Blas, num. 39), persona fisica que adicionalenaihcargo sefialado ostenta los siguientes
cargos con relevancia para la actividad del EmisgtCEPRESIDENTE 1° DEL CONSEJO
RECTOR

D. Juan-Antonio Carrasco Belmonte * con domiciéo 03190 Pilar de la Horadada
(Alicante), C/ Benito Pérez Galdos, 42, quien dstdos siguientes cargos con relevancia
para la actividad del Emisor: VICEPRESIDENTE 2° DEONSEJO RECTOR

D. Eduardo Ferrer Perales *, con domicilio en Vildova de Castell6 (Valencia), Avda.
Blasco Ibafiez, nium. 26, quien ostenta los sigusecéegos con relevancia para la actividad
del Emisor:

VICEPRESIDENTE 3° DEL CONSEJO RECTOR

Consejero de Coarval Carburants, S.A.

Presidente de Vilanova de Castelld, Coop. del Camp

Vicepresidente de la Asociacidon Espafiola de CajaslBs

D. José-Antonio Claver Carrio *, con domicilio emega, C/ Alber, 1, quien ostenta los
siguientes cargos con relevancia para la actividiatl Emisor:

SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR

Presidente de Coop. V. Unién Cristiana decgue
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D. Salvador Girona Albuixech *, con domicilio emAlssafes, C/ Horta, 1-22, quien ostenta
el/los siguientes cargos con relevancia para lavedad del Emisor:

VOCAL DEL CONSEJO RECTOR..

Presidente de Cooperativa Agricola GanadigaAlmussafes, Coop. V.

D. Francisco Hernandez Almudéver *, con domicilio Acacer, C/ Silla, 27, quien ostenta
el/los siguientes cargos con relevancia para lavedad del Emisor:

VOCAL DEL CONSEJO RECTOR..

Presidente de Agricola San José de AlcadadSCoop. V.

D. Pascual Sanz Rosellé *, con domicilio en Car{#glalencia), C/ Matias Ferrer, 2, quien
ostenta el/los siguientes cargos con relevanciapamctividad del Emisor:
VOCAL DEL CONSEJO RECTOR

D. José Vicente Navarro Arnal, con domicilio en 8gunasil (Valencia), C/ San Caralampio,
13, quien ostenta el/los siguientes cargos corvegleia para la actividad del Emisor:
VOCAL DEL CONSEJO RECTOR

Presidente de Rural San Vicente Ferrer deaBaasil, Coop. V.

D. Vicente Benavent Navarro, con domicilio en Qetnda (Valencia), C/ Xativa, 15, quien
ostenta el/los siguientes cargos con relevancia pamctividad del Emisor:

VOCAL DEL CONSEJO RECTOR

Presidente de la Coop. Vinicola de Quatrdton

D. José Barbera Sabater, con domicilio en Cataddaldéncia), C/ Santa Béarbara, 26, quien
ostenta el/los siguientes cargos con relevanciaparmctividad del Emisor:

VOCAL DEL CONSEJO RECTOR

Presidente de la Coop. Agricola de CatadauCoop. V. Ltda.

Caja Rural Nuestra. Sefiora. de la Esperanza de Q&8d&oop. de Crédito V., domiciliada en
Onda (Castell6n), Calle San Miguel, 1, CIF F1201B15nscrita en el Registro de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana con el éigmte CV-77 y en el Mercantil de
Castellon, tomo 507, libro 74, seccion 82, folig dja CS-2.042, Codigo Banco de Espafia
3134, representada por su Presidente, D. Salvadardda Feliu, con domicilio en Onda
(Castellon), Calle Safona, num. 9 persona fisica qdicionalmente ostenta los siguientes
cargos con relevancia para la actividad del Emiséd©CAL DEL CONSEJO RECTOR.

Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Créditadomiciliada en Alcora (Castellon),
Calle San Francisco, 16, CIF F12013272, inscrita @nRegistro de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana con el expediente CV-3 y &feetantil de Castelldn, tomo 504, libro
71, seccién 82, folio 61, hoja CS-1.955, Cédigoddatle Espafia 3113, representada por su
Presidente, D. Vicente Ramos Beltran, con domiadio Alcora (Castellén), Calle San
Pascual, num. 37 persona fisica que adicionalmesgtenta los siguientes cargos con
relevancia para la actividad del Emisor: VOCAL DEIONSEJO RECTOR.

D. Raul Lafuente Sanchez, con domicilio en 0300z¢aAle, C/ San Vicente, 8, quien
ostenta el/los siguientes cargos con relevanciaparmctividad del Emisor:
VOCAL DEL CONSEJO RECTOR..

Juan José Bauset Devis, con domicilio en Albaléd Serells, C/ Major, 14, quien ostenta

el/los siguientes cargos con relevancia para lavedad del Emisor:
VOCAL DEL CONSEJOR RECTOR (en representatddos trabajadores)
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Todos los consejeros fueron elegidos el 31 de mdez@006, por acuerdo de la Asamblea

General, venciendo su mandato el 31 de marzo te 20

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA (los cargos adicionales ostentados por sus
componentes, todos consejeros, se mencionan endkacion precedente)

D. Luis Juares Argente. PRESIDENTE

Caja Rural San José de Burriana, S. Coop. de Coédit representada por su Presidente, D.
José Montoliu Aymerich. VICEPRESIDENTE 1°

D. Juan-Antonio Carrasco Belmonte. VICEPRESIDENYTE 2
D. Eduardo Ferrer Perales. VICEPRESIDENTE 3°

D. José-Antonio Claver Carri6. SECRETARIO

COMISION DEL FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION (los cargos adicionales
ostentados por sus componentes, todos consejeros, l|an mencionado en relacion
precedente)

D. Luis Juares Argente. PRESIDENTE

Caja Rural San José de Burriana, S. Coop. de Coédit representada por su Presidente, D.
José Montoliu Aymerich. VICEPRESIDENTE 1°

D. Juan-Antonio Carrasco Belmonte. VICEPRESIDENTE 2
D. Eduardo Ferrer Perales. VICEPRESIDENTE 3°

D. José-Antonio Claver Carrio. SECRETARIO

D. Salvador Girona Albuixech. VOCAL

D. Francisco Hernandez Almudever. VOCAL

D. Pascual Sanz Rosell6. VOCAL

D. Joseé Vicente Navarro Arnal. VOCAL

D. Vicente Benavent Navarro. VOCAL

D. José Barbera Sabater. VOCAL

Caja Rural Nuestra. Sefiora. de la Esperanza de Q8da&oop. de Crédito V. representada
por su Presidente, D. Salvador Calzada Feliu. VOCAL

Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Créditaepresentada por su Presidente, D.
Vicente Ramos Beltran. VOCAL

D. Raul Lafuente Sanchez. VOCAL
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COMITE DE AUDITORIA (los cargos adicionales, ostenados por aquellos componentes
gque son consejeros, se mencionan en relacion preeatk)

« D. Salvador Girona Albuixech. PRESIDENTE
* D. Francisco Hernandez Almudéver. VOCAL

+ D. Pascual Sanz Rosell6. SECRETARIO

COMITE DE DIRECCION

A la fecha de registro del presente Documento dgsiRe, los ejecutivos que asumen la gestion
de la Entidad al nivel mas elevado son los sigagent

D. Juan Antonio Gisbert Garcia, Director General
D. Pablo Font de Mora Sainz, Secretario General
D. José-Luis Morat6 Moscardd, Director Area de Dresko de Negocio
e D. José-Luis Such Pérez, Director Area de Inversson
D. Juan-Ramén Subiela Ibafiez, Director Area de iBe$tinanciera
D. Felipe Aguado Hernandez, Director Area de Organion y Tecnologia
D. Raul Marti Cosme, Director Area de Recursos Hoosay Técnicos

Los ejecutivos citados en este apartado, tienesstetlos como domicilio profesional el Paseo
de la Alameda, 34, de Valencia.

9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos admiinitivo, de gestion y de supervision

Segun la informacion de que dispone la Entidadgumia de las personas mencionadas en el
apartado 9.1. anterior tiene conflicto de intergsi@o entre sus deberes con la Entidad y sus
intereses privados de cualquier otro tipo ni haadizado ni realizan actividades por cuenta
propia o ajena del mismo, andlogo o complementg@i®ro de actividad del que constituye el
objeto social de la Entidad, salvo lo indicado kdténo parrafo de este punto.

Detalle de los saldos de activo y pasivo regissatoel balance de situacion que corresponden
a operaciones mantenidas con la Caja por los masrdel Consejo Rector de la Caja y de la
Alta Direccion al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Miles de Euros
2007 2006
CONSEJO RECTOR Y
ALTA DIRECCION
Activo- Garantia real 199 211
Activo- Garantia personal 400 646
Pasivo- Depdésitos a plazo 4.300 11.300
Pasivo- Depositos a la vista 8.636 8.482
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Los riesgos crediticios (préstamos) y de firma gebos en el cuadro que precede han sido
concedidos mediante acuerdo del consejo rectorabstencion de los interesados, y a precios
de mercado.

Detalle de los ingresos y gastos registrados eouenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2007 y 2006 correspondientes a operasiogalizadas por los miembros del Consejo
Rector, personal directivo y entidades vinculadasla Caja:

Miles de Euros
2007 2006
CONSEJO RECTOR Y
ALTA DIRECCION
Ingresos financieros 21 19
Gastos financieros 560 464
OTRAS PARTES
VINCULADAS
Intereses y cargas asimiladas 1.482 799
Dotaciones por deterioro 1.465 3.786
Intereses y rendimientos 1.605 980
asimilados
Comisiones 83 5

No se ha contraido ningun tipo de obligaciones d¢eria de pensiones, seguros de vida o
gratificaciones de jubilacion, respecto a los misslantiguos y actuales del Consejo Rector 0
miembros del Comité de Direccion, a excepcion deebos que se deriven Unica y
exclusivamente de su posible condiciébn de empleguwslo dispuesto en el Convenio
Colectivo aplicable.

En aplicacion de los principios establecidos ehdg 26/2003, de 17 de julio, por la que se
modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Metcale Valores y el texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Dedregislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, con el fin de reforzar la transparert®Balas sociedades andnimas cotizadas, cabe
sefalar que los Unicos miembros del Consejo Recthirectivos de Ruralcaja que desarrollan
tareas de Administracion o Direccion en sociedadesel mismo, analogo o complementario
género de actividad de la entidad son los reprastes de las Cajas Rurales de Alcora,
Burriana y Onda, que presiden los Consejos Recttgdas mismas, asi como el Presidente y
Director General de Ruralcaja que forman parte Cehsejo de Administracibn de Banco
Cooperativo Espafiol, S.A.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. La composicion del capital social a 31 de @mbre de 2007, 2006 y 30 de junio
de 2008, se desglosa a continuacion:
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Miles de euros
Junio 2008 2007 2006
Aportaciones minimas 12.029 11.733 11.016
Aportaciones adicionales 59.549 57.790 53.454
Total 71.578 69.523 64.470

El capital social a 31 de diciembre de 2007 estécjgzado por 170.804 personas fisicas
y 10.774 personas juridicas, cifras que se elevamia de 2008 a 174.286 y 11.453,
respectivamente. Los socios personas fisicas hastdatar la titularidad de, al menos,
una aportacion al capital social y los socios pesojuridicas la titularidad de dos
aportaciones, todas ellas tienen un valor nomie&dIdeuros.

Los socios con participacion superior al 1% al &l diciembre de 2007, eran los
siguientes, no habiendo disminuido ninguno el nainite su participacion en el capital

social en los meses transcurridos desde la ex@édéselda de cierre de ejercicio:

ENTIDAD Jun 2007 2006
% sobre el capital de Ruralcaja 2008
Caja Rural Catolico Agraria 4,30 4,43 4,71
Caja Rural San José de Burriana 4,03 4,15 3,81
Sueca, Cooperativa V. Union Cristiana 3,38 3,48 2,51
Caja Rural Nuestra Sefiora de la Esperanza de Onda 34 3, 3,43 2,74
Caja Rural San José de Alcora 3,23 3,32 2,65
Cooperativa Agricola Ganadera Almussafes, Coop. V. ,01 3 1,46 1,41
Cooperativa Agricola San Antonio de Benicassim 2,38 452 2,65
Agricola San José de Alcasser,Coop. V. 2,36 - .
Rural San Vicente Ferrer de Benaguasil, Coop. V. 523 2,07 1,82
Caja Rural San José de Nules 2,28 2,35 1,87
Cooperativa Agraria de Artana 1,76 1,82 1,96
Caja Rural San Jaime de Alquerias Nifio Perdido 141 451 1,26

Del Capital Socialde RURALCAJA a 31 de diciembre de 2007, tiene lasaeracion de
Fondos Propios 66.300 miles de euros consideraromae Capital con naturaleza de pasivo

financiero los restantes 3.223 miles de euros.

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASI

EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacioén financiera histérica

VO DEL

Las cuentas anuales auditadas de Ruralcaja senfaessiguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/2004, de 22 de dibre, de Banco de Espafia, de forma
que muestran una imagen fiel del patrimonio, desituacién financiera y de sus
resultados. Dichas cuentas anuales se han preparpddir de los registros contables
internos.

Los estados financieros se presentan de acuerdolacastructura y los principios
contables establecidos en la normativa vigenteate®de Espaiia.
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Las cuentas anuales de Ruralcaja correspondidnggsreicio cerrado a 31 de diciembre
de 2007 han sido confeccionadas siguiendo los rosdettablecidos por la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafiaafietante, Circular 4/2004)
acompafando, a efectos comparativos, la informaeidtiva al ejercicio 2006.

El ejercicio econémico de Ruralcaja se ajusta al @dtural, siendo los dltimos estados
financieros auditados disponibles los corresponegeal 31 de diciembre de 2007.

Estados Financieros

a) Balance individual comparativo de los dos Ultime ejercicios cerrados
Formulados de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banate Espaina

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Miles de Euros)

ACTIVO 2007 2006
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 32.870 27.722
CARTERA DE NEGOCIACION 7.887 6.500

Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 7.887 6.500
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 14.201 13.884
Depositos en entidades de crédito 14.201 13.884
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 76.220 80.578
Valores representativos de deuda 28.140 38.140
Otros instrumentos de capital 48.080 42.438

Pro-memoria: Prestados o en garantia 27.155 6.505

INVERSIONES CREDITICIAS 8.455.680 7.207.493
Depositos en entidades de crédito 452.147 583.840

Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela 7.959.017 6.597.442

Valores representativos de deuda 5.183 5.206
Otros activos financieros 39.333 21.005
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.078.879 828.438
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CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia

AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Resto de activos

PARTICIPACIONES
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del Grupo

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

ACTIVO MATERIAL
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
Afecto ala Obra social
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio
Otro activo intangible

ACTIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos

PERIODIFICACIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

9.368
1.953

1.953

1.548
26

1.522

185.567
179.319
1.039
976
4.233

427
427

28.045
3.765
24.280

3.478
2.093

8.819.337

12.203
2.556

2.556

1.548
26

1.522

149.397
143.107
1.038
991
4.261

218
218

23.736
1.526
22.210

3.597
4.838

7.534.270
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2007 2006
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION - -
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
con contrapartida - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacién - -
Posiciones cortas de valores - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.236.178 7.019.109
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 544.221 331.233
Operaciones mercado monetario a través de ent. contrapartida - -
Depositos de la clientela 6.939.435 6.202.865
Débitos representados por valores negociables 556.671 302.545
Pasivos subordinados 154.866 140.934
Otros pasivos financieros 40.985 41.532
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 8.503 7.194
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
PROVISIONES 10.405 13.314
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.832 5.995
Otras provisiones 6.573 7.319
PASIVOS FISCALES 14.743 15.532
Corrientes 8.616 8.934
Diferidos 6.127 6.598
PERIODIFICACIONES 27.597 21.537
OTROS PASIVOS 17.905 15.095
Fondo Obra social 14.666 14.561
Resto 3.239 534
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 3.224 3.000
TOTAL PASIVO 8.318.555 7.094.781
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PATRIMONIO NETO 2007 2006
AJUSTES POR VALORACION 6.583 5.320
Activos financieros disponibles para la venta 6.583 5.320
Pasivos finan. a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
FONDOS PROPIOS 494.199 434.169
Capital o fondo de dotacion 66.300 61.470
Prima de emisién - -
Reservas 371.125 325.562
Reservas acumuladas 371.125 325.562
Remanente - -
Cuotas participativas y fondos asociados
Cuotas participativas - -
Fondo de reserva de cuotaparticipes - -
Fondo de estabilizacion - -
Resultado del ejercicio 56.774 47.137
Menos: Dividendos y retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 500.782 439.489
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.819.337 7.534.270
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 579.603 710.706
COMPROMISOS CONTINGENTES 924.257 840.113
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b) Cuenta de resultados comparativa de los dos Uttios ejercicios

cerrados

Formuladas de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banate Espafia

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de Euros)

CONCEPTOS 2007 2006
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 418.335 294.441
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS- 218.466 131.204
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros 218.466 131.204
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL- 682 553
Participaciones en entidades asociadas - -
Participaciones en entidades multigrupo - -
Participaciones en entidades del Grupo - -
Otros instrumentos de capital 682 553
MARGEN DE INTERMEDIACION 200.551 163.790
COMISIONES PERCIBIDAS 46.230 41.548
COMISIONES PAGADAS 13.092 10.765
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)- -359 1.543
Cartera de negociacion -3 7
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas -262 385
y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 2 334
Inversiones crediticias - -
Otros -96 817
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 126 100
MARGEN ORDINARIO 233.456 196.216
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 10.786 9.708
GASTOS DE PERSONAL 82.609 73.770
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 41.027 40.924
AMORTIZACION- 9.280 8.327
Activo material 9.258 8.245
Activo intangible 22 82
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 3.967 3.518
MARGEN DE EXPLOTACION 107.359 79.385
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)- 35.790 17.092
Activos financieros disponibles para la venta -60 24
Inversiones crediticias 34.991 16.493
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta 868 -
Participaciones - 80
Activo material 54 163
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos -63 332
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) -3.412 -440
OTRAS GANANCIAS- 3.052 2.201
Ganancia por venta de activo material 2.485 1.650
Ganancia por venta de participaciones - -
Otros conceptos 567 551
OTRAS PERDIDAS- 2.376 1.998
Pérdidas por venta de activo material 1 -
Pérdidas por venta de participaciones - 4
Otros conceptos 2.375 1.994
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75.657 62.936
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 12.803 10.736
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 6.080 5.063
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 56.774 47.137
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 56.774 47.137
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEM BRE DE 2007 Y 2006

(Miles de Euros)

CONCEPTOS 2007 2006

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL 1.262 653

PATRIMONIO NETO:

Activos financieros disponibles para la venta: 1.262 653
Ganancias/Pérdidas por valoracion 1.519 370
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2 216
Impuesto sobre beneficios -259 67
Reclasificaciones - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo: - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -

Diferencias de cambio: - -
Ganancias/Pérdidas por conversion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta: - -
Ganancias por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -

RESULTADO DEL EJERCICIO: 56.774 47.137

Resultado publicado 56.774 47.137

Ajustes por cambios de criterio contable - -

Ajustes por errores - -

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 58.036 47.790

PRO-MEMORIA - -2.903

AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES:

Por cambios en criterios contables - -2.903
Fondos propios - -2.903

Ajustes por valoracion

Efectos de errores
Fondos propios
Ajustes por valoracion

25



c) Estado de flujos de efectivo

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Miles de Euros)

CONCEPTOS 2007 2006

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
Resultado del ejercicio 56.774 47.137
Ajustes al resultado: 58.057 39.132
Amortizacion de activos materiales (+) 9.258 8.245
Amortizacion de activos intangibles (+) 22 82
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 35.790 17.092
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) -3.412 -440
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) -2.484 -1.650
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) - 4
Impuestos (+/-) 12.803 10.736
Otras partidas no monetarias (+/-) 6.080 5.063
Resultado ajustado 114.831 86.269
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotac ion: 1.287.048 981.664
Cartera de negociacion: 1.387 3.334
Dep6sitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 1.387 3.334
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: 317 813
Dep6sitos en entidades de crédito 317 813
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Activos financieros disponibles para la venta: -5.909 -7.194
Valores representativos de deuda -9.612 -7.600
Otros instrumentos de capital 3.703 406
Inversiones crediticias: 1.284.187 976.825
Dep6sitos en entidades de crédito -131.693 -189.929
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 1.397.638 1.153.953
Valores representativos de deuda -23 5.206
Otros activos financieros 18.265 7.595
Otros activos de explotacion 7.066 7.886
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotac ion: 1.202.222 923.262
Cartera de negociacion: - -389
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociaciéon - -389
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: - 36.405
Depositos de entidades de crédito - -
Dep6sitos de la clientela - 36.405
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: - -
Depositos de entidades de crédito - -
Dep6sitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado: 1.203.137 887.544
Depositos de bancos centrales - -
Dep6sitos de entidades de crédito 212.988 26.206

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
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Dep6sitos de la clientela 736.570 847.062

Débitos representados por valores negociables 254.126 1.202
Otros pasivos financieros -547 13.074
Otros pasivos de explotacion -915 -298

Total flujos de efectivo netos de las actividades d e explotacion (1) 30.005 27.867

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON

Inversiones (-): -47.000 -23.668
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - 1.350
Activos materiales 47.000 22.318

Activos intangibles - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -

Desinversiones (+): 4.730 2.708
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
Activos materiales 4.730 2.708

Activos intangibles - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades d e inversion (2) -42.270 -20.960

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION

Emisién/Amortizacion de fondo de dotacion (+/-) 5.054 4.470
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-) - -
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+) - -
Emisién/Amortizacion cuotas participativas (+/-) - -
Emisién/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-) - -
Emisién/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) - -
Emisién/Amortizacion pasivos subordinados {+/-) 13.932 -9.057

Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-} - -
Dividendos/Intereses pagados (-) 1.573 1.049
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacién (+/-) - -

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) 17.413 -5.636

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o - -
equivalentes (4)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL ENTES 5.148 1.271
(1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 27.722 26.451
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 32.870 27.722

d) Politicas Contables:

La politicas contables utilizadas y las notas eapivas a los Estados Financieros auditados se
encuentran recogidas en los informes de auditogktivos a los dos Ultimos ejercicios
cerrados, afios 2007 y 2006, que se incorporangpenrencia a este Documento, en el apartado
14.
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11.2. Estados financieros consolidados.

No aplica

11.3. Auditoria de la informacion financiera histéiica anual

11.3.1. Declaracion de que se ha auditado la infoamion financiera histérica.

Las cuentas anuales de los ejercicios 2007 y 2@86stdo auditadas por Deloitte S.L.,
estando depositados en la Comision Nacional detadier de Valores los informes de

auditoria correspondientes, no conteniendo diaffosmes ninguna salvedad.

11.3.2. Indicacion de otra informacion del documeit de registro que haya sido
auditada por los auditores.

No aplica

11.3.3. Cuando los datos financieros del documentie registro no se hayan extraido
de los estados financieros auditados del emisort&gslebe declarar la fuente de los
datos y declarar que los datos no han sido auditado

No aplica

11.4. Edad de la informacidn financiera mas recieet

La ultima informacion financiera auditada, que efere al ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2007, no excede en mas de 18 meadeehh del documento de registro.
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11.5. Informacidn intermedia y demas informacion faanciera

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

ACTIVO 30-06-2008 30-06-2007
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 28.037 22.793
CARTERA DE NEGOCIACION 2.114 6.012

Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacién 2.114 6.012
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.649 14.422
Depositos en entidades de crédito 13.649 14.422
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 76.773 70.998
Valores representativos de deuda 27.483 27.505
Otros instrumentos de capital 49.290 43.493

Pro-memoria: Prestados o en garantia 26.545 26.475

INVERSIONES CREDITICIAS 8.399.071 7.895.572
Depositos en entidades de crédito 133.774 435.287

Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela 8.223.377 7.407.417

Valores representativos de deuda 5.184 5.208
Otros activos financieros 36.736 47.660
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.499.624 1.167.855

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 6.997 8.307

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 3.290 2.553
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material 3.290 2.553

Resto de activos - -
PARTICIPACIONES 2.136 1.548
Entidades asociadas 614 26
Entidades multigrupo - -
Entidades del Grupo 1.522 1.522
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
ACTIVO MATERIAL 202.604 172.473
De uso propio 197.184 166.174
Inversiones inmobiliarias 1.039 1.039
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 164 983
Afecto a la Obra social 4.217 4.277
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
ACTIVO INTANGIBLE 427 218
Fondo de comercio 427 218

Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES 30.976 28.379
Corrientes 6.644 6.169
Diferidos 24.332 22.210
PERIODIFICACIONES 5.619 5.833
OTROS ACTIVOS 2.695 3.960
TOTAL ACTIVO 8.774.388  8.233.068
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30-06-2008 30-06-2007
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION - -
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
con contrapartida - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables -
Derivados de negociacién - -
Posiciones cortas de valores - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.176.098 7.682.686
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 435.703 358.090
Operaciones mercado monetario a través de ent. Contrapartida - -
Depositos de la clientela 7.027.538 6.746.867
Débitos representados por valores negociables 474.158 302.968
Pasivos subordinados 154.879 157.361
Otros pasivos financieros 83.820 117.400
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 9.406 9.420
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
PROVISIONES 10.257 11.297
Fondos para pensiones y obligaciones similares 381 80
Provisiones para impuestos - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.793 3.904
Otras provisiones 6.083 7.313
PASIVOS FISCALES 15.700 15.453
Corrientes 9.308 8.970
Diferidos 6.392 6.483
PERIODIFICACIONES 26.043 26.712
OTROS PASIVOS 12.285 15.260
Fondo Obra social 11.164 12.116
Resto 1121 3.144
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 3.476 3.224
TOTAL PASIVO 8.253.265 7.764.052
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PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta

Pasivos finan. a valor razonable con cambios en patrimonio neto

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

FONDOS PROPIOS

Capital o fondo de dotacién

Prima de emisién

Reservas
Reservas acumuladas
Remanente

Cuotas participativas y fondos asociados
Cuotas participativas
Fondo de reserva de cuotaparticipes
Fondo de estabilizacion

Resultado del ejercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES

7.079
7.079

514.044
68.101

425.493
425.493

20.450

521.123
8.774.388

633.108
820.373

463.931
66.143

371.126
371.126

26.662

469.016
8.233.068

751.261
955.554
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 30 DE JUNIO DE 2 008 Y 2007

(Miles de Euros)

CONCEPTOS 30-06-2008 30-06-2007
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 247.610 190.960
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS- 147.319 94.134
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros 147.319 94.134
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL- 568 132
Participaciones en entidades asociadas - -
Participaciones en entidades multigrupo - -
Participaciones en entidades del Grupo - -
Otros instrumentos de capital 568 132
MARGEN DE INTERMEDIACION 100.859 96.958
COMISIONES PERCIBIDAS 24.397 22.187
COMISIONES PAGADAS 6.844 6.149
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)- -1.551 -224
Cartera de negociacion 7 -2
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas -829 235
y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta - -4
Inversiones crediticias - -
Otros -729 -453
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 92 112
MARGEN ORDINARIO 116.953 112.884
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.638 5.519
GASTOS DE PERSONAL 44,191 40.842
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 24.021 21.868
AMORTIZACION- 5.516 4.459
Activo material 5.516 4.459
Activo intangible - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2.156 1.983
MARGEN DE EXPLOTACION 45.707 49.251
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)- 17.391 16.285
Activos financieros disponibles para la venta 66 -66
Inversiones crediticias 14.461 16.356
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta 2.556
Participaciones - -
Activo material 283 26
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos 25 -31
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 192 -1.961
OTRAS GANANCIAS- 1.012 1.399
Ganancia por venta de activo material 62 1.087
Ganancia por venta de participaciones - -
Otros conceptos 950 312
OTRAS PERDIDAS- 2.242 1.190
Pérdidas por venta de activo material 106 1
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos 2.136 1.189
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.894 35.136
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 4.303 5.620
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 2.141 2.854
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 20.450 26.662
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 20.450 26.662
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 30 DE JUNIO DE 2008Y 2007

(Miles de Euros)
CONCEPTOS

30-06-2008

30-06-2007

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO:
Activos financieros disponibles para la venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto:

Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por conversion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

Activos no corrientes en venta:
Ganancias por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

RESULTADO DEL EJERCICIO:
Resultado publicado

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

PRO-MEMORIA

497

497
710

-213

20.450
20.450

20.946

-253

AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES:

Por cambios en criterios contables
Fondos propios
Ajustes por valoracion

Efectos de errores
Fondos propios
Ajustes por valoracion

-253
-253

-235
-235
-344
-3
112

26.662
26.662

26.427
-224

-224
-224
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11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

No ha existido procedimiento gubernamental, legé¢ @rbitraje que pueda tener o haya
tenido en los dltimos doce meses efectos signifizaiten el emisor y/o en la posicion o
rentabilidad financiera de RURALCAJA.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiex del emisor
Desde 31 de diciembre de 2007, dltimo afio del quéha publicado informacién

financiera auditada, no se ha producido ningin @arsignificativo en la posicion
financiera o comercial de RURALCAJA.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

RURALCAJA no tiene formalizados contratos importantal margen de su actividad

corriente que puedan dar lugar a una obligacién darecho que afecten negativamente
a la capacidad del emisor de cumplir su comproro@o los tenedores de valores con
respecto a los valores emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No aplica

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

RURALCAJA declara que, en caso necesario, puedgmeationarse los documentos abajo
referidos (o copias de los mismos), durante elogeride validez del documento de registro,
en el domicilio social de la Entidad (Paseo dellmeda, 34, de Valencia).

a) Estatutos y escritura de fusién del emisor.

b) La informacion financiera histérica del emisarg cada uno de los dos ejercicios que
preceden a la publicacion del documento de registro

Dicha documentacion puede consultarse a su vekRegistro Mercantil de Valencia, y en la
web: www.ruralcaja.esLa informacién contable se encuentra a su vez dibfgen la web
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

En Valencia, a 12 de septiembre de 2.008

Firmado en representacion de Ruralcaja.

D. Pablo Font de Mora Sainz
Por poder
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