
 

 

Comisión Nacional del Mercado de Valores 

Calle Edison, 4 

28006 - Madrid 

Madrid, 12 de octubre de 2018 

 

A los efectos de lo previsto en el artículo 17 del Reglamento (UE) No 596/2014 sobre 

el abuso de mercado y en el artículo 228 de la Ley del Mercado de Valores, cuyo 

texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de 

octubre (la “LMV”), se pone en conocimiento de esta Comisión Nacional del 

Mercado de Valores (“CNMV”) el siguiente 

HECHO RELEVANTE 

I. Mediante hecho relevante de fecha 4 de octubre de 2018 (con número de registro 

270218), Edizione, S.r.l. (“Edizione”), comunicó que Sintonia, S.p.A. 

(“Sintonia”), como accionista único de ConnecT, S.p.A. (“ConnecT”), ConnecT 

e Infinity Investments, S.A. (“Infinity”), sociedad íntegramente participada en 

última instancia por Abu Dhabi Investment Authority (“ADIA”) habían suscrito 

un contrato de accionistas (“Contrato de Accionistas”) en virtud del cual, en el 

momento de entrada en vigor del mismo, Infinity se convertiría en titular de 

aproximadamente un 20% del capital social de ConnecT. 

II. Mediante hecho relevante de fecha 9 de octubre de 2018 (con número de registro 

270369), Edizione, comunicó que Sintonia, como accionista único de ConnecT, 

ConnecT, Infinity y Raffles Infra Holdings Limited (“Raffles”), sociedad 

íntegramente participada de manera indirecta por GIC Infra Holdings Private 

Limited (“GIC Infra”), íntegramente participada a su vez por GIC (Ventures) 

Pte Ltd. y bajo el control último de GIC Pte Ltd., llevaron a cabo la suscripción 

de un nuevo contrato de accionistas (“Nuevo Contrato de Accionistas”) en 

virtud del cual, (i) el Contrato de Accionistas cesó de desplegar efectos, y (ii) en 

el momento de entrada en vigor del mismo, Infinity y Raffles se convertirían en 

titular de aproximadamente un 20% del capital social de ConnecT cada una de 

ellas. 

III. Mediante hecho relevante de fecha 10 de octubre de 2018 (con número de 

registro 270421) Edizione hizo públicas dos notas de prensa publicadas en su 

página web en relación con la operación para conocimiento del mercado y los 

inversores. 

IV. Que ConnecT es propietaria de 69.273.289 acciones ordinarias de Cellnex 

Telecom, S.A. (“Cellnex”) representativas del 29,9% de su capital social. 

V. Edizione confirma que se ha producido el cierre de la operación y se han llevado 

a cabo todas las actuaciones previstas en el Nuevo Contrato de Accionistas, en 



 

 

particular, Infinity y Raffles (i) han suscrito un aumento de capital en ConnecT 

con exclusión del derecho de suscripción preferente, y (ii) han adquirido 

acciones de Sintonia en ConnecT. Como consecuencia de lo anterior, el capital 

social de ConnecT queda distribuido, aproximadamente, de la siguiente manera: 

Sintonia 60%, Infinity 20% y Raffles 20%. 

VI. Que el Nuevo Contrato de Accionistas que ha entrado en vigor en el día de hoy 

contiene ciertas cláusulas que podrían considerarse pactos parasociales a los 

efectos de los artículos 530 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital 

(“LSC”).  

VII. A la vista de lo anterior y en cumplimiento con el artículo 531 LSC, Sintonia 

procede a poner las cláusulas consideradas pactos parasociales en conocimiento 

de la CNMV mediante el presente hecho relevante. Adicionalmente, Sintonia 

procederá a depositar traducción jurada de dichas cláusulas en el Registro 

Mercantil de Madrid y también a comunicar las citadas cláusulas a Cellnex. 

VIII. Se acompaña a la presente comunicación como Anexo 1, las cláusulas del Nuevo 

Contrato de Accionistas consideradas pacto parasocial redactado en inglés, junto 

con una traducción al español a efectos meramente informativos.  

 

Atentamente, 

Edizione, S.r.l. 

 

 

 

_______________ 

D. Carlo Bertazzo
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ANEXO 1 

EXTRACT OF THE CLAUSES OF THE SHAREHOLDERS AGREEMENT 

(Original English version) 

[…] 

3.2 Replacement of a Target’s director 

3.2.1. Within 7 days from the Co-investment Closing Date, ConnecT shall (and Sintonia 

hereby undertakes to procure that ConnecT shall):  

(a) cause one out of four directors appointed by it in Target on 13 July 2018 to 

resign from his office effective from the date of the appointment of the new 

director (confirming that he has no claims towards Target in relation to, or 

in connection with, his office as director of Target); 

(b) request a meeting of the Appointments and Remuneration Committee of 

Target and Board of Director of Target to be held within 20 days from the 

Co-investment Closing Date; and 

(c) propose to the Appointments and Remuneration Committee and Board of 

Director of Target the replacement of the resigning director with the director 

indicated in Schedule 3. 

3.2.2 Without prejudice to Section 3.2.1 above, ConnecT shall (and Sintonia hereby 

undertakes to procure that ConnecT shall): 

(a)  procure that, within 20 days of the Co-investment Closing Date, a Board of 

Directors meeting of Target is held pursuant to Section 3.2.1(b) above and 

that, at such meeting, the three other directors appointed by ConnecT in 

Target vote in favour of the replacement of the resigning director with the 

director indicated in Schedule 3; 

(b) vote (in its capacity as shareholder of Target) in favour of ratifying the 

appointment of the new director at the next Shareholders’ Meeting of 

Target; and 

(c) otherwise exercise all voting rights and powers (in each case to the extent 

permitted under applicable law) to ensure that such director indicated in 

Schedule 3 is appointed to the Board of Directors of Target at such meeting 

(or, failing that, as soon as possible thereafter). 

[…] 
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7. Target Corporate Governance 

7.1 Board of Directors 

7.1.1 Sintona represents and warrants to the Investors and the Parties acknowledge that, 

as of the date of this agreement, the Board of Directors of Target is composed of 

12 members of which 4 members will be appointed by ConnecT in accordance 

with Section 3 and Schedule 3. 

 

7.1.2 Witout prejudice to Sections 7.1.1, 7.1.6 and 18 below, Sintonia and Investor1 

agree, and Investor2 acknowledges that, for the entire duration of this agreement, 

the directors of Target to be appointed by ConnecT shall be designated as follows: 

(a) to the extent Sintonia owns more than 50% of the share capital of ConnecT, 

Sintonia shall designate at least 50% of the directors to be appointed by 

ConnecT in Target; 

(b) to the extent Investor1 owns at least 10% of the share capital of ConnecT, 

Investor1 will be entitled to appoint directors in Target on a proportional 

basis rounded up or down to the nearest whole number and it being 

understood that Investor1 will be entitled to appoint at least one director 

and therefore, at the Co-investment Closing Date (i) Sintonia shall designate 3 

directors in Target and (ii) Inverstor1 shall designate 1 director in Target. 

7.1.3 Without prejudice to Sections 7.1.2, 7.1.6 and 18 and with respect to all 

circumstances where Section 7.1.2 is not applicable (including without limitation 

and by way of example only, in case Investor1 does not, at any time throughout 

the duration of this agreement, exercises its right to appoint directors in Target 

under Section 7.1.2, or in case there are more than two Investors, etc.), the 

directors of Target to be designated by ConnecT will be designated by the 

Shareholders of ConnecT (other than Investor2) at the time of the relevant 

resolution on a proportional basis rounded up or down to the nearest whole 

number (excluding from this calculation the stake held by Investor2 or other 

investor who may waive, from time to time, its right to appoint directors in Target 

under Section 7.1.2). 

 

7.1.4 Sintonia and Investor1 shall procure that the relevant director of ConnecT or other 

designee approved by the Board of Directors of ConnecT as ConnecT’s 

representative attends the general meeting of Target for the directors’ appointment 

and shall procure, to the maximum extent permitted under applicable Law, that 

the directors of Target appointed from time to time by them attend and propose 

and vote in such general meeting or Board of Directors of Target for the 

appointment of the directors designated by Sintonia and by Investor1 in 

accordance with this Section 7. 
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7.1.5 The Shareholders will use reasonable endeavours to ensure that – to the extent 

permitted under applicable Laws and as long as ConnecT owns a stake in Target 

equal to 29.9% –ConnecT appoints 4 directors in Target. 

 

7.1.6 Following the approval of the first annual financial statements of Target after the 

Co-investment Closing Date by its Board of Directors and to the extent at such 

date Sintonia is represented in the Board of Directors of Target by three or more 

directors, Sintonia shall procure that one of the directors designated by it has the 

independency requirements set forth under art. 529-duodecies of the Spanish 

Companies Act (the “Third Director”). To such end, (i) Sintonia shall procure 

the resignation of one of its director who needs to be replaced by the Third 

Director, (ii) Sintonia and Investor1 shall procure that, to the extent permitted 

under applicable Law, ConnecT and the directors designated by it in Target take 

all necessary actions and adopt all necessary resolutions (by way of co-optation or 

otherwise) to replace the resigning director with the Third Director at the 

Shareholders’ Meeting called to approve first annual financial statements of 

Target after the Co-investment Closing. 

 

7.1.7 For the sake of clarity and without prejudice to Section 18, the Parties 

acknowledge that Investor2 shall not appoint any director in Target. 

[…] 

8. Reserved Matters 

8.1 Simple Majority Matters 

8.1.1 Without prejudice to Section 11.3.1(c), the Board of Directors and the 

Shareholders’ Meeting of ConnecT or Target (as applicable) shall adopt all 

resolutions which do not constitute Hyper Majority Matters or Super Majority 

Matters or Special Majority Matters under this agreement as follows (“Simple 

Majority”): 

(a) with respect to matters to be resolved by the Board of Directors of ConnecT, 

by simple majority of directors; 

[…] 

(d) with respect to matters to be resolved by the Shareholders’ Meeting of 

Target, the voting instructions given to ConnecT’s representatives shall be 

approved by the Board of Directors of ConnecT by simple majority in 

accordance with letter (a) above. 

8.1.2 In particular, by way of example, the Shareholders agree that the following 

decisions shall be resolved by Simple Majority: 

(i) capital increases of ConnecT (at Fair Market Value and with pre-emption 

right of Shareholders) and/or Target which are instrumental during the 
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Commitment Utilisation Period to finance Committed Transactions, up to 

the amount of the Equity Commitment;  

[…] 

(iii) capital increases of ConnecT (at Fair Market Value and with pre-emption 

right of Shareholders) and/or Target instrumental to cure a breach of 

financial covenants under the respective financing agreements or to restore 

the respective minimum legal capital;  

(the matters referred to in points (i) through (iv) above shall be, hereinafter, 

defined as “Simple Majority Matters”). 

8.2 Hyper Majority Matters 

8.2.1 Without prejudice to Sections 11.3.1(c) and 12.9, the Board of Directors and the 

Shareholders’ Meeting of ConnecT shall adopt all resolutions on the matters 

referred to under Section 8.2.2 as follows (the “Hyper Majority”): 

[…] 

it being further understood that, with respect to Hyper Majority Matters to be resolved 

by the Shareholders’ Meeting of Target, the relevant voting instructions given to 

ConnecT’s representative shall be approved by the Board of Directors of ConnecT as a 

Special Majority Matter in accordance with Section 8.4.2(ix) below. 

8.2.2 The following matters shall be resolved by Hyper Majority: 

[…] 

 any transaction that triggers the delisting of Target; 

 any disposal by ConnecT of Target Shares; 

[…] 

(the matters referred to in points (i) through (xix) above shall be, hereinafter, 

defined as the “Hyper Majority Matters”). 

8.3 Super Majority Matters 

8.3.1 Without prejudice to Sections 11.3.1(c) and 12.9, the Board of Directors and the 

Shareholders’ Meeting of ConnecT shall adopt all resolutions on the matters 

referred to under Section 8.3.2 as follows (the “Super Majority”): 

[…] 
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it being further understood that, with respect to Super Majority Matters to be resolved 

by the Shareholders’ Meeting of Target, the relevant voting instructions given to 

ConnecT’s representative shall be approved by the Board of Directors of ConnecT as a 

Special Majority Matter in accordance with Section 8.4.2(ix) below. 

[…] 

8.4 Special Majority Matters 

8.4.1 Without prejudice to Sections 11.3.1(c) and 12.9, the Board of Directors and the 

Shareholders’ Meeting of ConnecT or Target (as applicable) shall adopt all 

resolutions on the matters referred to under Section 8.4.2 as follows (the “Special 

Majority”): 

(a) with respect to matters to be resolved by the Board of Directors of ConnecT, 

by simple majority of directors including the favourable vote of the 

director(s) appointed by Investor1; 

[…] 

(c) with respect to matters to be resolved by the Shareholders’ Meeting of 

Target, the voting instructions given to ConnecT’s representative shall be 

approved by the Board of Directors of ConnecT in accordance with 8.4.1(a) 

above. 

8.4.2 The following matters shall be resolved by Special Majority: 

(i) any capital increase of Target which is instrumental to finance a Committed 

Transaction exceeding the amount of the Equity Commitment or after the 

Commitment Utilisation Period; 

(ii) any other capital increase of Target which is not a Simple Majority Matter, 

provided that Section 11.3 shall apply; 

(iii) any extraordinary transaction of Target entailing a dilution of ConnecT’s 

stake in Target below 20% (e.g. mergers, capital increases or business 

combinations of Target with other entities); 

(iv) any transaction of Target with related parties, provided that if Sintonia or 

Investor1 needs to abstain from voting pursuant to applicable Law, its vote 

(or the vote of its directors) will not be computed for the purpose of 

approval of this Special Majority Matter; 

(v) any extraordinary matter (i.e. matters which under Spanish Law require 

qualified majority at shareholders’ meeting) submitted to Target’s 

Shareholders’ Meeting (whether annual or special), including, by way of 

example: (a) mergers, demergers or similar transactions entailing a change 

to Target’s capital structure (other than transactions constituting a Simple 

Majority Matter); (b) any other “extraordinary matters”; 
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[…] 

(vii) any acquisition or disposal by Target of assets, going concern and/or entities 

for a value (Enterprise Value) higher than Euro 100 million, except for 

Committed Transactions; 

(viii) any approval of any stock option plan or similar incentive scheme applying 

to Target; 

(ix) voting instructions given to ConnecT’s representative with respect to any 

Reserved Matter to be resolved by the Shareholders’ Meeting of Target; 

(the matters referred to in points (i) through (ix) above shall be, hereinafter, 

defined as “Special Majority Matters” and, together with the Hyper Majority 

Matters and the Super Majority Matters, the “Reserved Matters”).  

8.5 General provisions on the Reserved Matters 

8.5.1 Without prejudice to Section 9 and for the sake of clarity, the resolutions 

concerning the exercise of ConnecT’s voting rights in the Shareholders’ Meeting 

of Target shall be (i) reserved to the Board of Directors of ConnecT and (ii) 

adopted with the majorities required in Section 8.4 if the Shareholders’ Meeting 

of Target is called to resolve upon any Special Majority Matter, and by simple 

majority in any other case. It is understood, for the sake of clarity, that the Board 

of Directors shall instruct ConnecT’s representatives to: (a) vote IN FAVOUR of 

such matter, if the resolution of the Board of Directors of ConnecT has been 

passed in compliance with point (ii) above; or (b) vote AGAINST such matter in 

all other cases. 

Definitions 

This section includes a summary of the terms defined in the clauses of the Shareholders 

Agreement that constitutes pacto parasocial. 

1. “Co-investment Closing Date” means 12 October 2018. 

 

2. “Co-investment Closing” means all transactions to be made on the Co-

investment Closing Date. 

 

3. “Committed Transactions” Any transaction of Target in Western and Eastern 

Europe operating in current Target portfolio of products and services, complying 

with predefined criteria. 

 

4. “Commitment Utilisation Period” means the period from the Co-investment 

Closing Date and the earlier of: (i) the end of the Committed Period; or (ii) the 

day that the Equity Commitment is fully utilised. 
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5. “Committed Period” means the period of four years following the Co-investment 

Closing Date.  

 

6. “ConnecT” means ConnecT S.p.A. 

 

7. “Equity Commitment” means an overall aggregate amount of EUR 1,500 

million. 

 

8. “Hyper Majority” shall have the meaning set forth in Section 8.2.1. 

 

9. “Hyper Majority Matters” shall have the meaning set forth in Section 8.2.2. 

 

10. “Investor1” means Infinity Investments, S.A. 

 

11. “Investor2” means Raffles Infra Holdings Limited. 

 

12. “Investors” means Investor1 and Investor2. 

 

13. “Parties” means Sintonia, Investor1, Investor2 and ConnecT. 

 

14. “Reserved Matters” shall have the meaning set forth in Section 8.4 in fine. 

 

15. “Shareholders” means Sintonia, Investor1 and Investor2. 

 

16. “Simple Majority Matters” shall have the meaning set forth in Section 8.1 in 

fine. 

 

17. “Simple Majority” shall have the meaning set forth in Section 8.1.1. 

 

18. “Sintonia” means Sintonia S.p.A. 

 

19. “Special Majority Matters” shall have the meaning set forth in Section 8.4 in 

fine.  

 

20. “Special Majority” shall have the meaning set forth in Section 8.4.1. 

 

21. “Super Majority” shall have the meaning set forth in Section 8.3.1. 

 

22. “Target” means Cellnex Telecom, S.A. 

 

23. “Third Director” shall have the meaning set forth in Section 7.1.6. 
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EXTRACTO DE LAS CLÁUSULAS QUE CONSTITUYEN PACTO PARASOCIAL 

(versión original en lengua inglesa; 

traducción al español a efectos informativos) 

 […]  

3.2 Sustitución de un consejero de Target 

3.2.1 En los 7 días siguientes de la Fecha de Cierre de la Coinversión ConnecT (y 

Sintonia se compromete a que ConnecT): 

(a) hará que uno de los cuatro consejeros nombrados por ConnecT en Target el 

13 de julio de 2018 dimita de su cargo con efectos desde el día de 

nombramiento del nuevo consejero (confirmando que no tiene 

reclamaciones frente a Target en relación con su cargo como consejero en 

Target); 

(b) solicitará una reunión del Comité de Nombramientos y Retribuciones de 

Target y del Consejo de Administración de Target para que se lleve a cabo 

en los próximos 20 días tras la Fecha de Cierre de la Coinversión; y  

(c) propondrá al Comité de Nombramientos y Retribuciones y al Consejo de 

Administración de Target la sustitución del consejero que renuncia por el 

consejero indicado en el Anexo 3.  

3.2.2 Sin perjuicio de la Cláusula 3.2.1 anterior, ConnecT (y Sintonia se compromete a 

que ConnecT): 

(a) procurará que, en el plazo de 20 días desde la Fecha de Cierre de la 

Coinversión, se celebre una reunión del Consejo de Administración de 

Target, de acuerdo con lo dispuesto con la Cláusula 3.2.1 (b) anterior y que, 

en dicha reunión, los otros tres consejeros nombrados por ConnecT en 

Target voten a favor de la sustitución del consejero que renuncia por el 

consejero indicado en el Anexo 3; 

(b) votará (en su capacidad como accionista de Target) a favor de ratificar el 

nombramiento del nuevo consejero en la próxima Junta General de Target; y 

(c) de lo contrario, ejercerá todos los derechos de voto y poderes (en cada caso, 

en la medida en que la ley aplicable lo permita) para asegurar que dicho 

consejero indicado en el Anexo 3 es nombrado por el Consejo de 

Administración de Target en dicha reunión (o, en caso de imposibilidad, tan 

pronto como sea posible). 

[…] 
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7. Gobierno Corporativo de Target 

7.1 Consejo de administración 

7.1.1 Sintonia manifiesta y garantiza a los Inversores, y las Partes reconocen que, a la 

fecha del presente Contrato, el Consejo de Administración de Target está 

compuesto por 12 miembros de los cuales 4 serán nombrados por ConnecT, de 

conformidad con la Cláusula 3 y el Anexo 3. 

7.1.2 Sin perjuicio de las Cláusulas 7.1.1, 7.1.6 y 18, a continuación, Sintonia e 

Inversor1 acuerdan, e Inversor2 reconoce que, para todo el periodo que dure este 

Contrato, los consejeros de Target que deban ser nombrados por ConnecT serán 

designados de la siguiente manera: 

(a) en tanto en cuanto Sintonia posea más del 50 % del capital social de 

ConnecT, Sintonia designará, por lo menos, el 50 % de los consejeros que 

deban ser nombrados por ConnecT en Target; 

(b) en tanto en cuanto Inversor1 sea titular de al menos el 10 % del capital 

social de ConnecT, Inversor1 tendrá derecho a nombrar consejeros de 

Target de forma proporcional, redondeando al alza o a la baja al número 

entero más próximo y entendiendo que Inversor1 tendrá derecho a nombrar 

al menos un consejero, 

y, por tanto, en la Fecha de Cierre de la Coinversión (i) Sintonia designará 3 

consejeros en Target e (ii) Inversor1 designará 1 consejero en Target.  

7.1.3 Sin perjuicio de lo dispuesto en la Cláusula 7.1.2, 7.1.6 y 18, y con respecto a 

todas las circunstancias en las que la Cláusula 7.1.2 no es aplicable (como, sin 

carácter exhaustivo y únicamente a modo de ejemplo, en caso de que Inversor1, 

en cualquier momento durante la vigencia de este Contrato, no ejerza su derecho a 

nombrar consejeros en Target bajo la Cláusula 7.1.2, o en caso de que haya más 

de dos inversores), los consejeros de Target a ser designados por ConnecT serán 

designados por los que entonces sean accionistas actuales de ConnecT (que no 

sean Inversor2) de forma proporcional redondeando al alza o a la baja al número 

entero más cercano (excluyendo de este cálculo la participación de Inversor2 o de 

otro inversor que pueda renunciar, en su momento, a su derecho a nombrar 

consejeros en Target con arreglo a la Cláusula 7.1.2). 

7.1.4 Sintonia e Inversor1 procurarán que el consejero pertinente de ConnecT, u otra 

persona designada por el Consejo de Administración de ConnecT como 

representante, asista a la Junta General de Target para el nombramiento de los 

consejeros, y procurarán, en la medida en que la ley aplicable lo permita, que los 

consejeros de Target nombrados ocasionalmente por ellos asistan a dicha Junta 

General o Consejo de Administración de Target y hagan propuestas y voten en 
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ellas para el nombramiento de los consejeros designados por Sintonia e Inversor1, 

de conformidad con esta Cláusula 7.  

7.1.5 Los Accionistas harán todo lo razonablemente posible para garantizar que, en la 

medida en que la ley aplicable lo permita, y siempre y cuando ConnecT posea una 

participación en Target igual al 29,9 %, ConnecT nombre a cuatro consejeros en 

Target. 

7.1.6 Tras la aprobación del primer informe anual de estados financieros de Target 

después de la Fecha de Cierre de la Coinversión por su Consejo de 

Administración, y en la medida en que a dicha fecha Sintonia esté representada en 

el Consejo de Administración de Target por tres o más consejeros, Sintonia 

procurará que uno de los consejeros designados por ella, tenga los requisitos de 

independencia establecidos en el artículo 529-duodecies de la Ley de Sociedades 

de Capital española (el “Tercer Consejero”). A tal fin, (i) Sintonia procurará la 

renuncia de uno de sus consejeros, que deberá ser reemplazado por el Tercer 

Consejero, (ii) Sintonia e Inversor1 procurarán que, en la medida en que la ley 

aplicable lo permita, ConnecT y los Consejeros designados por esta en Target 

tomen todas las medidas necesarias y adopten las resoluciones necesarias 

(mediante el mecanismo de cooptación u otro distinto) para sustituir al consejero 

que renuncia por el Tercer Consejero en la Junta General convocada para aprobar 

el primer informe anual de estados financieros de Target tras el Cierre de la 

Coinversión. 

7.1.7 A efectos aclaratorios y sin perjuicio de la Cláusula 18, las Partes reconocen que 

Inversor2 no designará a ningún consejero en Target. 

[…] 

8. Materias Reservadas 

8.1 Materias de Mayoría Simple 

8.1.1 Sin perjuicio de la Cláusula 11.3.1 (c), el Consejo de Administración y la Junta 

General de ConnecT o de Target (según sea el caso) adoptarán todas las 

resoluciones que no constituyan Materias de Hipermayoría, Supermayoría o de 

Mayoría Especial, de acuerdo con el presente contrato, como sigue (“Mayoría 

Simple”): 

(a) con respecto a las cuestiones que deba resolver el Consejo de 

Administración de ConnecT, por mayoría simple de los consejeros; 

[…] 

(d) Con respecto a las cuestiones que deba resolver la Junta General de 

accionistas de Target, las instrucciones de voto dadas a los representantes de 
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ConnecT serán aprobadas por el Consejo de Administración por mayoría 

simple de acuerdo con la letra (a) anterior. 

8.1.2 En particular, y a modo de ejemplo, los Accionistas acuerdan que se resolverán 

por Mayoría Simple las siguientes cuestiones: 

 ampliaciones de capital de ConnecT (a Valor de Mercado y con el derecho 

de adquisición preferente de los Accionistas) y/o Target que sean 

fundamentales durante el Periodo de Utilización del Compromiso para 

financiar las Operaciones Comprometidas, hasta el importe del Compromiso 

de Capital;  

[…] 

(iii) ampliación de capital de ConnecT (a Valor de Mercado y con el derecho de 

adquisición preferente de los Accionistas) y/o Target fundamental para 

subsanar un incumplimiento de los acuerdos financieros, en virtud de los 

respectivos contratos de financiación, o para recuperar el respectivo capital 

legal mínimo;  

[…] 

(las materias a las cuales se hace referencia en los puntos (i) a (iv) anteriores serán 

denominadas de aquí en adelante “Materias de Mayoría Simple”). 

8.2 Materias de Hipermayoría  

8.2.1 Salvo estipulación en contrario en las Cláusulas 11.3.1 (c) y 12.9, el Consejo de 

Administración y la Junta General de ConnecT adoptarán todas las resoluciones 

acerca de las cuestiones a las que se refiere la Cláusula 8.2.2 como sigue (la 

“Hipermayoría”): 

[…] 

Entendiéndose que, con respecto a las Materias de Hipermayoría que serán 

resueltas por la Junta General de Target, las instrucciones de voto pertinentes 

dadas al representante de ConnecT serán aprobadas por el Consejo de 

Administración de ConnecT como una Materia de Mayoría Especial, de acuerdo 

con la siguiente Cláusula 8.4.2(ix). 

8.2.2 Las siguientes materias serán resueltas por Hipermayoría: 

[…] 

(iv) cualquier operación que motive que Target deje de cotizar; 

(v) cualquier enajenación por parte de ConnecT de las Acciones de Target; 



14 

[…] 

(las materias a las cuales se refieren los puntos (i) a (xix) anteriores serán de aquí 

en adelante definidas como “Materias de Hípermayoría”). 

8.3 Materias de Súpermayoría 

8.3.1 Salvo estipulación en contrario en las Cláusulas 11.3.1(c) y 12.9, el Consejo de 

Administración y la Junta General de ConnecT adoptarán todas las resoluciones 

acerca de las cuestiones a las que se refiere la Cláusula 8.3.2 como sigue (la 

“Supermayoría”): 

[…] 

Entendiéndose que, con respecto a las Materias de Supermayoría que serán 

resueltas por la Junta General de Target, las instrucciones de voto pertinentes 

dadas al representante de ConnecT serán aprobadas por el Consejo de 

Administración de ConnecT como una Materia de Mayoría Especial, de acuerdo 

con la Cláusula 8.4.2(ix). 

 […] 

8.4 Materias de Mayoría Especial 

8.4.1 Sin perjuicio de lo dispuesto en las Cláusulas 11.3.1(c) y 12.9, el Consejo de 

Administración y la Junta General de ConnecT o de Target (según sea el caso) 

adoptarán todas las resoluciones acerca de las materias a las cuales se refiere la 

siguiente cláusula 8.4.2 de la siguiente manera (“Mayoría Especial”): 

(a) en relación con las materias que deban ser aprobadas por el Consejo de 

Administración de ConnecT, por mayoría simple de los consejeros, incluido 

el voto favorable del consejero o consejeros nombrados por parte de 

Inversor1; 

[…] 

(c) en relación con las materias que deban ser resultas por la Junta General de 

Target, las instrucciones de voto dadas al representante de ConnecT serán 

aprobadas por el Consejo de Administración de ConnecT de acuerdo con la 

Cláusula 8.4.1 (a) anterior.  

8.4.2 Las siguientes materias serán resueltas por Mayoría Especial: 

(i) Cualquier aumento de capital de Target que sea necesario para financiar la 

Operación Comprometida que exceda la cantidad del Compromiso de 

Capital del Periodo de Utilización del Compromiso; 
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(ii) cualquier otro aumento de capital de Target que no sea una Materia de 

Mayoría Simple, dado que la Cláusula 11.3 será de aplicación; 

(iii) cualquier operación extraordinaria de Target que implique una dilución de 

la participación de ConnecT en Target por debajo del 20 % (p. ej.: fusiones, 

aumentos de capital o combinaciones de negocios de Target con otras 

entidades); 

(iv) cualquier operación de Target con partes vinculadas, en el bien entendido de 

que en el caso de que Sintonia o Inversor1 deban abstenerse de votar 

conforme a la normativa de aplicación, su voto (o el voto de sus consejeros) 

no se computarán a efectos de la aprobación de esta Materia de Mayoría 

Especial;  

(v) cualquier materia extraordinaria (i.e. materias que bajo ley española 

requieran una mayoría cualificada en la junta general de accionistas) 

sometida a la aprobación de la Junta General de Target (ya sea ordinaria o 

extraordinaria), incluidas, a modo de ejemplo: a) fusiones, escisiones u 

operaciones similares que supongan un cambio en el accionariado de Target 

(aparte de las operaciones que constituyan una Materia de Mayoría Simple); 

b) cualesquiera otras “materias extraordinarias”; 

[…] 

(vii) cualquier adquisición o enajenación por parte de Target de activos, negocios 

en marcha y/o entidades por un valor (Valor Empresarial) superior a 100 

millones de euros, a excepción de las Operaciones Comprometidas;  

(viii) cualquier aprobación de cualquier plan de opciones o plan de incentivos 

similar que se aplique a Target; 

(ix) las instrucciones de voto dadas a los representantes de ConnecT con 

respecto a cualquier Materia Reservada que deba ser resuelta por la Junta 

General de Target; 

(las materias a las cuales se hace referencia en los puntos (i) a (ix) anteriores serán 

denominadas en lo sucesivo “Materias de Mayoría Especial” y, junto con las 

Materias de Hipermayoría y Materias de Supermayoría, las “Materias 

Reservadas”). 

8.5 Estipulaciones generales sobre las Materias Reservadas 

8.5.1 Sin perjuicio de lo dispuesto en la Cláusula 9 y, a efectos aclaratorios, las 

resoluciones que se refieren al ejercicio de los derechos de voto de ConnecT en la 

Junta General de Target (i) estarán reservadas al Consejo de Administración de 

ConnecT y (ii) se adoptarán con las mayorías requeridas en la Cláusula 8.4 si la 
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Junta General de Target se convoca para resolver sobre cualesquiera Materias de 

Mayoría Especial y por mayoría simple en cualquier otro caso. Se entiende, a 

efectos aclaratorios, que el Consejo de Administración indicará a los 

representantes de ConnecT: (a) que voten A FAVOR de dicha materia, si la 

resolución del Consejo de Administración de ConnecT ha sido aprobada en 

cumplimiento del apartado (ii) anterior; o (b) que voten EN CONTRA de dicha 

materia en todos los demás casos. 

Definiciones 

Este apartado incluye un resumen de los conceptos definidos en las cláusulas del 

Contrato de Accionistas que constituyen pacto parasocial. 

1.  “Accionistas” significa Sintonia, Inversor1 e Invesor2. 

 

2. “Cierre de la Coinversión” significa las operaciones que se realizarán en la 

Fecha de Cierre de la Coinversión. 

 

3. “Compromiso de Capital” significa una cantidad total de 1500 millones de 

euros.  

 

4. “ConnecT” significa ConnecT S.p.A. 

 

5. “Fecha de Cierre de la Coinversión” significa el 12 de octubre de 2018. 

 

6. “Hipermayoría” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.2.1. 

 

7. “Inversor1” significa Infinity Investments, S.A. 

 

8. “Inversor2” significa Raffles Infra Holdings Limited. 

 

9. “Inversores” significa Inversor1 e Inversor2. 

 

10. “Materias de Mayoría Especial” tiene el significado estipulado en la Cláusula 

8.4 in fine. 

 

11. “Materias de Hípermayoría” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.2.2. 

 

12. “Materias de Mayoría Simple” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.1 

in fine. 

 

13. “Materias Reservadas” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.4 in fine. 

 

14. “Mayoría Especial” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.4.1. 

 



17 

15. “Mayoría Simple” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.1.1. 

 

16. “Operaciones Comprometidas” Cualquier operación de Target en Europa 

occidental u oriental que se realice en la cartera de productos y servicios de 

Target, cumpliendo con unos criterios predefinidos.  

 

17. “Partes” significan Sintonia, Inversor1, Inversor2 y ConnecT. 

 

18. “Periodo de Compromiso” significa el periodo de 4 años tras la Fecha de Cierre 

de la Coinversión. 

 

19. “Periodo de Utilización del Compromiso” significa el periodo entre la Fecha de 

Cierre de la Coinversión y la fecha más temprana entre: (i) el final del Periodo de 

Compromiso o (ii) el día en que el Compromiso de Capital se utiliza por 

completo. 

 

20. “Sintonia” significa Sintonia S.p.A. 

 

21. “Supermayoría” tiene el significado estipulado en la Cláusula 8.3.1. 

 

22. “Target” significa Cellnex Telecom, S.A. 

 

23. “Tercer Consejero” tiene el significado estipulado en la Cláusula 7.1.6. 


