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. RESUMEN PARA UN FOLLETO BASE

A continuacion se describen las principales caritieas a tener en cuenta para una adecuada
comprension del Folleto Base. Para una mayor caomsjine, el inversor debera leerse el presente
Folleto Base (que contiene los Factores de RiesgdNpta de Valores), asi como el Documento de
Registro.

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al FolBase de Renta Fija (en
adelante el “Folleto Base”).

B) Toda decision de invertir en los valores debe efiasada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base y del Documed®Registro en su conjunto.

03] No se podré exigir responsabilidad civil a ningup@rsona exclusivamente en base

a este Resumen, a no ser que la misma fuese engafinexacta o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO BASE

El emisor de los valores sera Caja de Ahorros denéa, Castellon y Alicante (Bancaja).

1. CLASE DE LOS VALORES

Podran emitirse obligaciones y bonos simples, ablanes y bonos subordinados, obligaciones
subordinadas especiales, cédulas hipotecariasjaséderritoriales y valores con componente
derivado en el pago de intereses (conjuntamenge’védores”). Las garantias, caracteristicas y
orden de prelacion de los valores, se recogenlacidr a los bonos y obligaciones simples en el
epigrafe 4.5 de la Nota de Valores y en relaciéltosabonos y obligaciones subordinadas,
obligaciones subordinadas especiales, cédulaselgias, cédulas territoriales y valores con
componente derivado en el pago de intereses, efpkisdices A, B, C, D y E respectivamente, de
la Nota de Valores del Folleto Base.

Asimismo, podran emitirse bonos y obligaciones &s@valadas por la Administracion General
del Estado, hasta un importe maximo de 2.922.000eQ00s, habiéndose emitido hasta la fecha
1.500.000.000 euros en bonos simples avalados gatrhinistracion General del Estado.

Siempre que asi se convenga en los términos y@onds de los valores objeto de emision y se
refleje en (a) las Condiciones Finales de las emés que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base y (b) en las Notas de Valores spordientes a emisiones realizadas al margen
del presente Folleto de Base, los valores de lmanisaturaleza podran tener la consideracion de
fungibles entre si, con otros de posterior emisPnales efectos y con ocasion de la puesta en
circulacion de una nueva emisién de valores fuegibh otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas Condiciones Finaldé¢éota de Valores se hard constar dicha
circunstancia.

2. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones estaran repagkenmediante anotaciones en cuenta.



3. PRECIO Y FECHAS DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a la par o por un imnspsuperior. El importe de amortizacion, en su
caso, se sujetara a los minimos exigidos por lalégon aplicable en funcion del pais de emisién

y del mercado de cotizacion. En el supuesto de ®&udbordinada Especial, segin se establezca
en el acuerdo de emisién y en las Condiciones é3ree podra producir diferimiento en el pago de
intereses y minoraciones en el principal en cassedetilizadas por Bancaja para la compensacion
de pérdidas conforme con las disposiciones legal@gstas al efecto. En este caso el suscriptor
podria perder el 100% del capital invertido asi cdos intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.

Las fechas de amortizacion aplicables a las en@siode valores se estableceran en las
correspondientes Condiciones Finales, con sujemitas siguientes reglas generales. Los plazos
minimos y maximos de cada uno de los instrumentsitir bajo el presente Folleto de Base son
los siguientes:

Bonos u Obligaciones simples: Entre 1 y 40 afios.

Cédulas Hipotecarias: Entre 1y 40 afios.

Cédulas Territoriales: Entre 1y 40 afios.

Valores con componente derivado en el pago decisger Entre 1 y 40 afios.

Deuda Subordinada: Entre 5 y 50 afios.

Deuda Subordinada Especial: Perpetua.

4. TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptorla® valores se especificarda en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las caris particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieraffijpo®s, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de célculo de los remditos. Los valores no podran producir
rendimientos negativos para el inversor, excepta e deuda subordinada especial ya que el
principal y los intereses devengados y no pagadstha fecha podrian utilizarse por Bancaja para
compensar pérdidas de conformidad con la legisiadgente.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de valores en las que sea obiga® procedera a la constitucion del Sindicato
que tendra por objeto la defensa de los interesesechos de los titulares de los valores.

6. PRECIO DE LOS VALORES—GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen serdietara en el momento del lanzamiento de los
mismos y aparecera reflejado en las Condicionesdsn



El importe efectivo de los valores dependerd dectasliciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. El precio de emisiorrdeer a la par, exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Cdodies Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras diferentes del Emisorgmoéstablecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcién y amortizacionagevialores, siempre y cuando dichas comisiones
0 gastos se indiquen en las Condiciones Finales yag tarifas oficiales de las Entidades
Colocadoras. Seran a cargo del Emisor todos la®gae la primera inscripcion en el Registro
Central de Iberclear.

7. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS
VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidagpudllico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos caso% tetionales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran setool colocacion en uno o varios paises
simultdneamente. Si hubiese algun tipo de resertaroo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las Condiciones Finales

8. ADMISION A COTIZACION

Para las emisiones realizadas se solicitara lasa@ma cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija. Bancaja solicitara la inclusiéon de cada emisiémlieho mercado para que cotice en un plazo
no superior a 30 dias desde la fecha de desembelsn se establezca en las Condiciones Finales.

Asimismo, se podrda solicitar, para las emisionatizadas, la admision a cotizacion en la Bolsa de
Valores de Valencia y/o en cualesquiera otros ndexcaecundarios de la Union Europea.

El mercado o los mercados espafioles o extranjamofoe que se solicitara la admisién a

negociacion de los valores se especificardn efdemliciones Finales. En caso de cotizar en un
mercado secundario no espafiol, el plazo para lés#bna cotizacidn a computar desde la fecha
de emision se determinara en las Condiciones Kinale

La entidad encargada del registro de anotacionesi@ma y de la compensacion y liquidacion de
las emisiones sera la Sociedad de Gestion de Isen®is de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, IBERCLEAR, domiciliada erabitid, Plaza de la Lealtad, 1. Asimismo,
el emisor podra facilitar la compensacion y ligeida de los valores a través de los sistemas
internacionales de Euroclear y/o Clearstream Luxgmh los inversores que lo soliciten.

9. CONDICIONES DE LAS OFERTAS PUBLICAS

Al amparo del Folleto Base se podran poner en leicgdn distintas emisiones de valores, cuya
emisidn, indistintamente para cada tipo de vakmdta lugar en los proximos 12 meses a contar
desde la publicacion del Folleto Base en la wela d@@mision Nacional del Mercado de Valores.



10. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO BASE

El importe nominal maximo sera de 15.000 millonesediros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

11. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES
El importe nominal de cada uno de los valores dearéja que se emitan serd multiplo de 1.000
euros, dependiendo de las caracteristicas de laiéemiEn caso de dirigirse a inversores

cualificados no seré inferior a 50.000 euros.

En las Condiciones Finales se especificaran logitap minimos o maximos que podran solicitar
los inversores, asi como importes unitarios de/ddsres a emitir

12. RATINGS

Bancaja tiene asignadas, a la fecha de registrprdsknte folleto, las siguientes calificaciones
(ratings) por las agencias de calificacion de riesgo dadit

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo F-2 P-2
Ratinga largo plazo BBB+ A3
Perspectiva Estable Negativa
Fecha de asignacién / renovacion Junio 2009 Jue 2

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la caldioa deD- en cuanto a solidez financiera.
Fitch ha otorgado una calificacion individual a Bajade C y de 3 en el concepto denominado
apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Estas calificaciones crediticias no constituyen weeomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peeser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son gab estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuaprspsos analisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.



13. BALANCES PUBLICOS CONSOLIDADOS A DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(AUDITADOS) Y A SEPTIEMBRE DE 2009 (SEGUN CBE 6/208) (NO
AUDITADO)

Balance Consolidado

Activo (Segin CBE 6/2008) Dic. 2008 Dic. 2007 [Var 08/07
(miles de euros) %
1. Caja y depositos en bancos centrales 518.295| 6&r.A73|-70,67
2. Cartera de negociacion 645.054 | 823.884 -21,71
Crédito a la clientela 0 1.918 -100,00
Valores representativos de deuda 82.790 %85.7-85,37
Otros instrumentos de capital 15.054 54.21372,23
Derivados de negociacion 547.210 201.980 9rro,
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia 59.912 0 -
3. Otros act. Fin. a v. razonable con cambios en By [26.584 52.169 -49,04
Otros instrumentos de capital 26.584 52.16949,04
4. Activos financieros disponibles para la venta 835.762 | 7.083.137 -24,67
Valores representativos de deuda 2.703.17963%586| -8,79
Otros instrumentos de capital 2.632.583 483D(-36,10
Pro-memoria: Prestados o en garantia 484.710 148.654 | 226,07
5. Inversiones crediticias 92.051.749 83.354.(M®HK43
Depdsitos en entidades de crédito 2.830.019113009] -9.03
Crédito a la clientela 83.902.472 80.2434066
Valores representativos de deuda 5.319.258 0 |
Pro-memoria: Prestados o en garantia 6.240.009 | 6.231.299 0,14
6. Cartera de inversidn a vencimiento 3.128.105 35.147|-12,97
Pro-memoria: Prestados o en garantia 3.016.986 | 3.495.820 -13,70
8. Derivados de cobertura 426.029 41.036 938,18
9. Activos no corrientes en venta 712.840 30.934 | 2@4,39
10. Participaciones 558.087 379.777| 46,95
Entidades asociadas 558.087 379.777 46,95
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones ab 17.509 -16,53
12. Activos por reaseguros 3.714 4.174 -11,02
13. Activo material 1.018.895 | 965.128 | 5,57
Inmovilizado material 849.634 931.289 -8,77
De uso propio 773.579 862.886 -10,35
Inversiones inmobiliarias 169.261 33.839 ,200
Afecto a la Obra Social 76.055 68.403 11,19
14. Activo intangible 101.446 130.958 | -22,54
Fondo de comercio 54.422 53.789 1,18
Otro activo intangible 53.789 77.169 -30,30
15. Activos fiscales 994.498 602.069] 65,18
Corrientes 203.964 126.785 | 60,87
Diferidos 790.534 475284 | 66,33
16. Resto activos 964.792 738.828 | 30,58
Existencias 906.222 674.020 | 34,45
Otros 58.570 64.808 -9,63
Total Activo 106.500.46599.584.98094




PAsIvo Y PATRIMONIO NETO (Segun CBE 6/2008) BDic 2908| Ol 2000 W e
(miles euros) (%)

1. Cartera de negociacién 1.143.256 686.596 66,b1
Derivados de negociacién 1.143.256 656.879 74,04
Posiciones cortas de valores 0 29.717 -100,00

3. Pasivos financieros a coste amortizado 97.3084B85 89.065.445 9,25
Depdsitos de bancos centrales 9.760.268 1.971.663 39503
Depésitos de entidades de crédito 8.838.886.040%H4Y 9,87
Depositos de la clientela 43.490.35p 36.710.4}3 18)47
Débhitos representados por valores negoaable 31.203.479 38.308.866 -18,55
Pasivos subordinados 3.118.938 3.113.340 0,18
Otros pasivos financieros 901.438 920.556 -2,08

5. Derivados de cobertura 586.468 756.809 -22,61

7. Pasivos asociados con act. no corrientes en vta. 1.612.546 1.945.029 -17,/09

8. Provisiones 223.9038 235.583 -4,96
Fondos para pensiones y obligaciones sieslar 134.368 134.009 0,27
Provisiones para impuestos 672 162 314,81
Provisiones para riesgos y compromisos ngatites 83.561 95.290 -12,31
Otras provisiones 5.304 6.12p -13,39

9. Pasivos fiscales 176.26% 388.325 -54,61
Corrientes 36.62% 56.133 -34,75
Diferidos 139.640 332.192 -57,96

10. Fondo de la Obra Social 100.865 90.424 11,25

11. Resto pasivos 219.998 264.231 -16,74

Total pasivo 101.371.649 93.432.442 8|50

1. Intereses minoritarios 1.782.341 2.127.384 -16,22

2. Ajustes por valoracion -406.699 460.818 -188,P6
Activos financieros disponibles para la @ent -376.28p 466.768 -180,62
Coberturas de los flujos de efectivo -16.078 5.514 191,59
Diferencias de cambio -228 -436 -47,71

3. Fondos propios 3.753.174 3.564.295 5,80
Reservas 3.407.545 3.073.125 10,88

Reservas acumuladas 3.417.319 3.101.087 10,20
Reservas de entidades valoradas meiadicipacion -9.774 -27.9012 -64/98
Resultado atribuido al Grupo 345.629 491.170 -29,63

Total patrimonio neto 5.128.816 6.152.497 -16,64

Total patrimonio neto y pasivo 106.500.465 99.584.989 6(94

Pro memoria

1. Riesgos contingentes 5.980.378 6.572.354 -9,01

2. Compromisos contingentes 11.870.008 14.583.285 -18/61




Balance ConsolidadqSegun CBE 6/2008]miles de euros)

Sep.09 | Dic08 | Var.09/08

ACTIVO :

(miles de euros) (%)
1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 443,723 518.295 -14,39
2. CARTERA DE NEGOCIACION 821.578 645.054 27,37
2.1. Depositos en entidades de crédito 0 0 -
2.2. Crédito a la clientela 0 0 -
2.3. Valores representativos de deuda 162.499 82.790 96,28
2.4. Instrumentos de capital 17.132 15.054 13,80
2.5. Derivados de negociacién 641.947 547.210 17,31
Pro-memoria: Prestados o en garantia 51.950 59.912 -13,29
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS 21.529 26.584 19,02
3.1. Depésitos en entidades de crédito 0 0 -
3.2. Crédito a la clientela 0 0 -
3.3. Valores representativos de deuda 0 0 -
3.4. Instrumentos de capital 21.529 26.584 -19,02
Pro-memoria: Prestados o0 en garantia 0 0 -
4, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 5.601.631| 5.335.762 4,98
4.1. Valores representativos de deuda 2.880.289 2.703.179 6,55
4.2. Instrumentos de capital 2.721.342 2.632.583 3,37
Pro-memoria: Prestados o en garantia 409.161 484.710 -15,59
5. INVERSIONES CREDITICIAS 91.711.167| 92.051.749 -0,37
5.1. Depésitos en entidades de crédito 4,991.923| 2.830.019 76,39
5.2. Crédito a la clientela 80.823.081| 83.902.472 -3,67
5.3. Valores representativos de deuda 5.896.163 5.319.258 10,85
Pro-memoria: Prestados o en garantia 10.760.660 6.240.009 72,45
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.320.804| 3.128.105 -25,81
Pro-memoria: Prestados o0 en garantia 1.151.296| 3.016.986 -61,84
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 -
8. DERIVADOS DE COBERTURA 444.685 426.029 4,38
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.964.248 712.840 315,84
10. PARTICIPACIONES 877.589 558.087 57,25
10.1. Entidades asociadas 877.589 558.087 57,25
10.2. Entidades multigrupo 0 0 -
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 22.392 14.615 53,21
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS 3.452 3.714 -7,05
13. ACTIVO MATERIAL 948.165 1.018.895 -6,94
13.1. Inmovilizado material 892.467 849.634 5,04
13.1.1.De uso propio 818.817 773.579 5,85
13.1.2.Cedido en arrendamiento operativo 0 0 -
13.1.3.Afecto a la Obra Social (solo Cajas derA¥s y Cooperativas 73.650 76.055 -3,16
13.2. Inversiones inmobiliarias 55.698 169.261 -67,09
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 0 0 -
14. ACTIVO INTANGIBLE 230.679 101.446 127,39
14.1. Fondo de comercio 70.493 54.422 29,53
14.2. Otro activo intangible 160.186 53.789 197,80
15. ACTIVOS FISCALES 1.107.750 994.498 11,39
15.1. Corrientes 244,184 203.964 19,72
15.2. Diferidos 863.566 790.534 9,24
16. RESTO DE ACTIVOS 1.355.917 964.792 40,54
16.1. Existencias 1.261.745 906.222 39,23
16.2. Otros 94.172 58.570 60,79
TOTAL ACTIVO 108.875.309| 106.500.465 2,23
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Sep.09 |

Dic.08

Var.09/08

(miles de euros (%)
1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.220.410] 1.143.256 6,75
1.1. Depésitos de bancos centrales 0 0 -
1.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0 -
1.3. Depésitos de la clientela 0 0 -
1.4. Débitos representados por valores neg@sabl 0 0 -
1.5. Derivados de negociacion 1.220.410 1.143.256 6,75
1.6. Posiciones cortas de valores 0 0 -
1.7. Otros pasivos financieros 0 0 -
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 0 0 )
CAMBIOS EN PERDIDAS
2.1. Depositos de bancos centrales 0 0 -
2.2. Depositos de entidades de crédito 0 0 -
2.3. Depositos de la clientela 0 0 -
2.4. Débitos representados por valores neg@sabl 0 0 -
2.5. Pasivos subordinados 0 0 -
2.6. Otros pasivos financieros 0 0 -
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 99.307.767| 97.308.354 2,05
3.1. Depositos de bancos centrales 6.055.986| 9.760.263 -37,95
3.2. Depositos de entidades de crédito 6.357.821 8.833.886 -28,03
3.3. Depositos de la clientela 50.667.052| 43.490.350 16,50
3.4. Débitos representados por valores neg@sabl 31.190.001| 31.203.479 -0,04
3.5. Pasivos subordinados 3.790.881] 3.118.938 21,54
3.6. Otros pasivos financieros 1.246.026 901.438 38,23
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 -
5. DERIVADOS DE COBERTURA 464.910 586.468 -20,73
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 22.601 0 -
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 1.475.419| 1.612.545 -8,50
8. PROVISIONES 192.514 223.903 -14,02
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones sieslar 120.799 134.368 -10,10
8.2. Provisiones para impuestos y otras conticigs legales 734 672 9,23
8.3. Provisiones para riesgos y compromisosingentes 63.914 83.561 -23,51
8.4. Otras provisiones 7.067 5.302 33,29
9. PASIVOS FISCALES 222.126 176.265 26,02
9.1. Corrientes 57.604 36.625 57,28
9.2. Diferidos 164.522 139.640 17,82
déoé FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sélo Cajas de Ahorros yCooperativas 120.836 100.865 19.80
11. RESTO DE PASIVOS 285.577 219.993 29,81
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (s6lo cooperativas) 0 0 -
TOTAL PASIVO 103.312.160| 101.371.649 1,91
1. FONDOS PROPIOS 3.896.066| 3.753.174 3,81
1.1. Capital/Fondo de dotacion (a) 0 0 -
1.1.1.Escriturado 0 0 -
1.1.2.Menos: Capital no exigido 0 0 -
1.2. Prima de emision 0 0 -
1.3. Reservas 3.645.266| 3.407.545 6,98
1.3.1.Reservas (pérdidas) acumuladas 3.701.470, 3.417.319 8,32
1.3.2.Reservas (pérdidas) de entidades valopaad método de la -56.204 -9.774 475,04
1.4. Otros instrumentos de capital 0 0 -
1.4.1.De instrumentos financieros compuestos 0 0 -
1.4.2.Cuotas participativas y fondos asocigdo® Cajas de Ahorro 0 0 -
1.4.3.Resto de instrumentos de capital 0 0 -
1.5. Menos: Valores propios 0 0 -
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la eadidominante 250.800 345.629 -27,44
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones 0 0 -
2. AJUSTES POR VALORACION -212.927 -406.699 -47,65
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Sep.09 | Dic.08 | Var.09/08

PASIVO Y PATRIMONIO NETO -

(miles de euros (%)

2.1. Activos financieros disponibles para lataen -207.491 -376.286 -44.86
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo -5.076 -16.078 -68,43
2.3. Coberturas de inversiones netas en negeniesextranjero 0 0 -
2.4. Diferencias de cambio -1.010 -228 342,98
2.5. Activos no corrientes en venta 0 0 -
2.6. Entidades valoradas por el método de licjgacion 650 -14.107 -104,61
2.7. Resto de ajustes por valoracién 0 0 -
3. INTERESES MINORITARIOS 1.880.010] 1.782.341 5,48
3.1. Ajustes por valoracion -181.023 -261.384 -30,74
3.2. Resto 2.061.033| 2.043.725 0,85
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.563.149| 5.128.816 8,47
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 108.875.309] 106.500.465 2,23
PRO-MEMORIA 1. RIESGOS CONTINGENTES 5.238.614| 5.980.378 -12,40
PRO-MEMORIA 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 10.942.056| 11.870.008 -7,82
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14.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(AUDITADOS) Y A SEPTIEMBRE DE 2009 Y 2008 (SEGUN CEE 6/2008) (NO

AUDITADOS)
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Dic. 2008 ‘ Dic. 2007 Var 08/07
(miles euros) (%)
1. Intereses y rendimientos asimilados 5.683.539%.509.09 26,04
2. Intereses y cargas asimiladas -4.240.541 -3.079.75 37,64
a) Margen de intereses 1.442.998 1.429.33 0,96
3. Rendimiento de instrumentos de capital 123.544 73.86 67,217
4. Rdos. de ent. método de la participacion -19.745 23.131 -185,36
5. Comisiones percibidas 387.474 396.88 -2,31
6. Comisiones pagadas -62.919 -54.891 14.62
7. Resultados de operaciones financieras (neto) 3495. 59.11 78,24
8. Diferencias de cambio (neto) 10.492 9.387 11,77
9. Otros productos de explotacion 753.151 916.56 -17,83
10. Otras cargas de explotacion. -605.594 -824.54 -26,58
b) Margen Bruto 2.134.750 2.02884¢ 5,22
11. Gastos de administracion (12+13) -819.750 -771.39 6,271
12. Gastos de personal -535.278 -501.54 6,73
13. Otros gastos generales de administracion -284.4 269.84¢ 5,42
14. Amortizacion -60.972 -61.94 -1,58
15. Dotaciones a provisiones (neto) -19.09¢ 39.28 -148,62
16. Pérdida por deterioro de activos financieresan -719.591 -463.41 55,24
c) Resultado de la actividad de explotacion 515.339 771.37 -33,19
17. Pérdidas por deterioro del resto de activemjn -28.474 -3.997 613,28
igm(sr?tr;in;]a\slegﬁzrd|das) en la baja de activoslasificados como no 57 172 6.98¢ 718,38
igr.n(j%r::ar;ggzn(gserigltg?fgn?;d?;lvos no corrientegenta no clasificad -13.288 .86 15351.16
d) Resultado antes de impuestos 530.749 774.28 -31,44
20. Impuesto sobre beneficios -31.259 -170.31 -81,64
f) Resultado consolidado del ejercicio 499.4B0  603.96¢ -17,3(
26. Resultado atribuido a la minoria -153.861 -112.794 36,41
0) Resultado atribuido al grupo 345.629 491.17 -29,63
CUENTA DE RESULTADOS Sep.09 Sep.08 Var. 09/08
(miles de euros (%)
Intereses y rendimientos asimilado 3.332.784 4.133.059 -19,36
Intereses y cargas asimiladas -2.300.090 -3.081.204 -25,35
MARGEN DE INTERESES 1.032.694 1.051.85] -1,82
Rendimiento de instrumentos de capital 97.674 90.121 8,38
Resultado de entidades valoradas por el métodophetigipacion 1.291 11.861f -89,12
Comisiones percibidas 258.868| 272.893 -5,14
Comisiones pagadas -31.697 -29.429 7,71
Resultado de operaciones financieras (neto) 353.100 44.693| 690,06
Diferencias de cambio (neto) 3.907 3.143 24,31
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CUENTA DE RESULTADOS Sep.09 Sep.08 Var. 09/08
(miles de euros (%)
Otros productos de explotacién 464.114 524.681 -11,54
Otras cargas de explotacion -329.620 -469.853] -29,85
MARGEN BRUTO. 1.850.331] 1.499.962 23,36
Gastos de administracion -631.250 -611.666 3,20
Gastos de personal -426.741 -409.821 4,13
Otros gastos generales de administracién -204.509 -201.844 1,32
Amortizacion -50.596 -48.327 4,70
Dotaciones a provisiones (neto) 16.992 19.310 -12,00
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto -894.270 -343.355 160,45
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 291.207 515.925 -43,56
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -22.677 -3.529| 542,59
Soi?izﬂfézsegp\?éﬂltias) en la baja de activos nofickdds como n 76.867 42 463 81,02
CGoaann(;:Fl)aesra(gsrr](zgas) de activos no corrientes atavao clasificado 86.207 244| -35.430,74
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 431.604 554.615  -22,18
Impuesto sobre beneficios -83.927 -85.668 -2,03
RESULTADO EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 347.677 468.947| -25,86
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -679 0 -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 346.998 468.947|  -26,00
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 250.800, 348.137| -27,96
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios. 96.198 120.810, -20,37

El siguiente cuadro muestra la situacién de lasnihaades econdmicas consolidadas mas
indicativas de la solvencia del Emisor a 31 deeditire de 2007 y 2008, asi como a 30 de

septiembre de 2009 (miles de euros):

Grupo Bancaja Sep. 2009 Dic. 2008? | Dic. 2007
Recursos Propios basi¢ds 5.641.711 5.576.483 5.743.152
Recursos Propios de segunda cateffdria 3.236.004 2.650.970 3.364.186
Total Recursos Propios Computalstes 8.877.713  8.227.453 9.107.338
Requerimientos minimos de Recursos Prdfios 5.905.259 5.934.301 5.627.779
Ratio de Recursos Propios basf@os 7,64% 7,52% 8,16%
Ratio de Recursos Propios de segunda catéjofia 4,39% 3,57% 4,78%
Coeficiente de Solvendfa 12,03% 11,09% 12,959
Morosidad 5,01% 4,28% 0,85%
Cobertura de la morosidad 55,83% 56,80% 230,43%

(1) Conforme a Basilea |
(2) Conforme a Basilea Il.

(3) Lainformacion a 31 de diciembre de 2007 no es ewaipe con la informacién a 30 de septiembre d® 300D

31 de diciembre de 2008, salvo la relativa a laasidad, que si es comparable.
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15. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de péardiat deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del valor y que puede genesaniducion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condigigeeerales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligacion&nesometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcion, principalmengeladevolucion de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Riesgo de variaciones de la calidad crediticia

La calificacion crediticia mide la probabilidad gee una entidad que emite valores pague el valor
de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagageieses programados.

Las calificaciones son una forma de medir el rieggen el mercado los inversores demandan
mayor rentabilidad a mayor riesgo, mientras maa bap la calificacion de una entidad emisora
mas altos serdn los intereses esperados. En (artidos inversores deberan valorar la
probabilidad de una variacién a la baja en la edlidrediticia del emisor, lo que supondria
pérdidas de liquidez de los valores adquiridos| emeecado.

Riesgo de liquidez o representatividad de los vedoen el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercadacweptren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueisdentuya distribucion podria no ser muy
amplia. Aunque se solicitard la admisién a negd@mce los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija yfolae Bolsa de Valores de Valencia, y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Unifop&a no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercadmpbao es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para caiEd@ en particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales lestaim la posibilidad de amortizacion
anticipada a opcion de Bancaja, es posible que danproceda a amortizar los valores
anticipadamente. En tal caso, un inversor podriaarocapaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacidn anticipada en valores comparableswisho tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inveeseante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal dedpa el riesgo de los inversores dependera de

si se trata de bonos y obligaciones simples o sisias, bonos y obligaciones subordinados
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especiales, cédulas hipotecarias, cédulas tealisrd valores con componente derivado en el pago
de intereses.

Los bonos y obligaciones simples y los valores @amponente derivado en el pago de intereses,
estaran situados al mismo nivel del resto de aoresdcomunes, por detras de los acreedores
privilegiados y, en todo caso, por delante de tweedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estarandsisupor detras de los acreedores comunes y de
los privilegiados, y no gozaran de preferenciaecallos. En todo caso se situaran por delante de
las cuotas participativas y participaciones prefie emitidas o garantizadas por el Emisor.

El capital y los intereses de las emisiones de [@édiipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regjigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor del Emisor. Lowetiores de las cédulas hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegidooge a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecainscritos a favor de Bancaja, salvo los que sirva
de cobertura a los bonos hipotecarios, y con ataai los activos de sustitucion y a los flujos
econdémicos generados por los instrumentos finaogiderivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulasehgras tendrdn la misma prelacion cualquiera
que fuera su fecha de emision. En caso de condusstitulares de cédulas hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditosotéparios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1 de la Ley Concursal.

Las cédulas territoriales, de conformidad con &talo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, &nderecho preferente sobre los derechos de
crédito de Bancaja frente al Estado, las Comunila8letonomas, los Entes Locales, los
organismos auténomos y las entidades publicas sammées dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza anéloga del Espacio Ecoadguropeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichosreajoen los términos del articulo 1.922 del
Cddigo Civil. EI mencionado titulo tendré caraapscutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los temes de cédulas territoriales gozaran de un
privilegio especial de cobro sobre los derechosrddito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1 de laCewcursal.

Las obligaciones subordinadas especiales se sit@éfctos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto dedss subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especBhdeaja. Se situan por delante de cualquier clase
de activos asimilables al capital, cuotas partioipa y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principatpdas obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el

principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por Bancaja para la

compensacion de pérdidas conforme con las disposgisilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakitido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

16



16. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA
Los factores de riesgo relativos a Bancaja sositngentes:
Evolucién del Entorno Competitivo

Este riesgo consiste en el impacto que puede &nkxs inversiones mantenidas la evolucion del
PIB y de los fundamentos econémicos mas relevaastsomo la de los tipos de interés, que se
encuentran en la actualidad en niveles signifiaatente bajos.

Asimismo, existe un riesgo debido a la crisis friara mundial, que ha provocado un aumento en
la competencia entre las Entidades financierag;a@mso una mayor volatilidad en la evolucion del
mercado.

Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcanigarden las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercadaelstion de este riesgo tiene como objetivo
fundamental limitar la posibilidad de pérdidas Yimgzar la relacion entre el nivel de exposicion
asumido y los beneficios esperados, de acuerdsmbjetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez

Es la incapacidad potencial para acceder a losauescy disponer de fondos liquidos, en la
cuantia requerida y al coste adecuado, para hacge fa sus compromisos de pago.

A continuacion se muestra el GAP comercial de GiBgiacaja a 31 de diciembre de 2008, a 30 de
junio de 2009 y a 30 de septiembre de 2009, doadeasiifiesta la reduccion de dicho GAP por la
mayor focalizacion comercial hacia la captaciompasivo reinvertible:

(miles de euros) 30/09/2009  30/06/2009 31/12/2008
+ Crédito a la Clientela 80.823.081 81.912.361 83.902.472
- Depésitos de la Clientela 50.667.052 49.374.510 43.490.350

30.156.029 32.537.851 40.412.122

El GAP comercial se financia con instrumentos darftiacion mayorista.

Bancaja no tiene, a corto plazo, vencimientos dedaesignificativos que puedan afectar
negativamente a sus flujos de caja.

Riesgo de interés
Es el riesgo de incurrir en variaciones negativelsvdlor econdémico del balance o del margen de

intermediacion, consecuencia del efecto de los mievitos de las curvas de tipos de interés en los
tipos a los que se renuevan las distintas masdmtigice.
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Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirept@ayocadas por fallos 0 usos inadecuados de
procesos internos, errores humanos o mal funci@rdmie los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.

Riesgo de crédito
Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas poc@hijplimiento de las obligaciones de pago por

parte de los acreditados asi como pérdidas de patoel simple deterioro de la calidad crediticia
de los mismos.

30/09/2009 | 30/06/2009| 31/12/2008

Crédito a Clientes (Bruto) 80.057.777 84.286.889 85.541.608

Activos dudosos 4.157.824) 4.133.976| 3.659.497

Ratio de Morosidad 5,01 4,90 4,28

Ratio de Cobertura 55,83 59,72 56,80
Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deddasn pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitDamprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Riesgo de contraparte

Es el riesgo de crédito asumido con otras entididascieras en operaciones de tesoreria, tanto
dentro como fuera de balance. Este riesgo en Baseapide a nivel de operacion.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desibles que sobre Bancaja se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotiza@diasimonedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisotros productos de fuera de balance.

Riesgo crediticio

Bancaja tiene asignadas las siguientes calificasiorediticias (opinién acerca de la probabilidad y
riesgo relativo de la capacidad e intencién de Emi@dad de cumplir en tiempo y forma con sus
obligaciones crediticias, en base a un sistemalifecacion previamente definido) por las agencias
internacionales deating Moody’s Investors Services (Moody’s) y Fitch Ragsn(Fitch). Elrating
esta plenamente vigente. Ambas agencias efectuzasinaente una revision para confirmar la
calificacion de la Caja. Las calificaciones otommagor Moody's y por Fitch en 1997 fueron
revisadas en junio 2009 siendo éstas las Ultimasioaes realizadas hasta la fecha.

Los rating vigentes para Bancaja son los siguientes
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Calificacion
Agencia de Rating Reino de Espafia Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’s Aaa A3 P-2 Negativo
Fitch AAA BBB+ F2 Estable

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores del pteséalleto Base se detallan las caracteristicas de
estas calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen weeomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticizepe ser revisada, suspendida o retirada en cualquie
momento por la agencia de calificacion. La mendlana&alificacién crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potéesianversores la necesidad de efectuar sus
propios analisis de Bancaja o de los valores aiadqu

Este Resumen esta visado en todas sus paginasagéiren Valencia 17 de diciembre de 2009.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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II. FACTORES DE RIESGO
FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdat deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del valor y que puede genesmiducion en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condisigeeerales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligacionenesometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcion, principalmengeladevolucion de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Riesgo de variaciones de la calidad crediticia

La calificacion crediticia mide la probabilidad dee una entidad que emite valores pague el valor
de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagageieses programados.

Las calificaciones son una forma de medir el rieggen el mercado los inversores demandan
mayor rentabilidad a mayor riesgo, mientras maa bap la calificacion de una entidad emisora
mas altos serdn los intereses esperados. En pertidos inversores deberan valorar la
probabilidad de una variacién a la baja en la adlidrediticia del emisor, lo que supondria
pérdidas de liquidez de los valores adquiridos| emegcado.

Riesgo de liquidez o representatividad de los vedoen el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercadacueptren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueisdentuya distribucion podria no ser muy
amplia. Aunque se solicitar4 la admisién a nega@mcle los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija wiola Bolsa de Valores de Valencia, y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Unifop&a no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercadmpbao es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para caiEdn en particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales lestalm la posibilidad de amortizacion

anticipada a opcion de Bancaja, es posible que danproceda a amortizar los valores
anticipadamente. En tal caso, un inversor podrigarccapaz de reinvertir el resultado de dicha

amortizacién anticipada en valores comparablesyisho tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inveesoante situaciones concursales
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En caso de producirse una situacion concursal deda el riesgo de los inversores dependera de
si se trata de bonos y obligaciones simples o slifetas, bonos y obligaciones subordinados

especiales, cédulas hipotecarias, cédulas tealiésrd valores con componente derivado en el pago
de intereses.

Los bonos y obligaciones simples y los valores aamponente derivado en el pago de intereses,
estaran situados al mismo nivel del resto de aoresdcomunes, por detras de los acreedores
privilegiados y, en todo caso, por delante de tweedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estarandsisupor detras de los acreedores comunes y de
los privilegiados, y no gozaran de preferenciaecalios. En todo caso se situaran por delante de
las cuotas participativas y participaciones prefieemitidas o garantizadas por el Emisor.

El capital y los intereses de las emisiones de l@édidipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regjigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor del Emisor. Loedt®res de las cédulas hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegidoiogte a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecainscritos a favor de Bancaja, salvo los que sirva
de cobertura a los bonos hipotecarios, y con Kataai los activos de sustitucion y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos finaokiderivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulasehgras tendrdn la misma prelacion cualquiera
que fuera su fecha de emision. En caso de condosstitulares de cédulas hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditosot@parios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1 de la Ley Concursal.

Las cédulas territoriales, de conformidad con tétalo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, &nderecho preferente sobre los derechos de
crédito de Bancaja frente al Estado, las Comunilafletonomas, los Entes Locales, los
organismos autébnomos y las entidades publicas eanpmies dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza anéloga del Espacio Ecoadguropeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichosregjoen los términos del articulo 1.922 del
Cadigo Civil. EI mencionado titulo tendra caradapgrcutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los temes de cédulas territoriales gozaran de un
privilegio especial de cobro sobre los derechosrddito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1 de laCegcursal.

Las obligaciones subordinadas especiales se satééectos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto deidies subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especBhdeaja. Se situan por delante de cualquier clase
de activos asimilables al capital, cuotas partioipa y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principatpdas obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el

principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por Bancaja para la

compensacion de pérdidas conforme con las disposisilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakrtigo, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.
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FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA

El Grupo Bancaja se encuentra sometido a los sitpsdactores de riesgo.
Evolucion del Entorno Competitivo
Riesgo de mercado
Riesgo de liquidez o representatividad de los ealen el mercado
Riesgo de interés
Riesgo operacional
Riesgo de crédito
Riesgo pais
Riesgo de contraparte
Riesgo de tipo de cambio
Riesgo crediticio

Para mas informacion véase el apartado FactorBsedgo del Documento de Registro de Bancaja
inscrito en los registro oficiales de la CNMV el @4 diciembre de 2009.
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[ll. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiemn nombre y representacion de Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (I&ntidad” o “Bancajd’), con domicilio en
Caballeros 2, 12001 Castellon (Espafia), en vireuthsl facultadas delegadas mediante acuerdo del
Consejo de Administracibn de 28 de octubre de 20yme la responsabilidad de las
informaciones contenidas en la presente Nota der®&l ‘Nota de Valores$) redactada segun el
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Europea?9 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

D. Miguel Angel Soria Navarro declara que, tras portarse con una diligencia razonable de que

asi es, la informacion contenida en la presentea Nigt Valores es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna émigue pudiera afectar a su contenido.

2 FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase Seccion Il.B—"Factores de riesgo relativizsavalores” del presente Folleto Base.
3 INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pgaipantes en la emision

Dado que el presente Folleto Base no contiene @mide valores especifica alguna, no existen
intereses particulares salvo que una sociedadrdgiocd@ancaja actie como Agente de Célculo.

3.2 Motivo de la emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al angergresente Folleto Base tendrdn como
finalidad la financiacion habitual de Bancaja.

Las estimaciones de gastos relacionados con ettmegdel presente Folleto Base son los
siguientes:

Concepto Importe (euros)
Coste por tasas de registro CNMV 41.422,13
Coste por tasas de inscripcién en AIAF 55.000
Asesores, publicidad y otros 25.000

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una slengisiones realizadas al amparo del presente
Folleto Base soportara los siguientes gastos:
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Concepto Importe (euros)

0,003% con maximo
9.550,87 asumiendo que se
Tasas CNMV emite y s_o,I|C|ta Ig admision a
negociacién del importe

nominal maximo del Folleto

Base
Coste por tasas de supervision y admisién a cadizan AIAF | 0,01% por emision
Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR 500=por emision

Las emisiones avaladas por el Estado devengararcamaion sobre el nominal emitido que
constara en las correspondientes Condiciones Binale

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (&Folleto Base”), integrado por el Anexo V y VI (Ila Nota de Valsye

y el Anexo Xl delReglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Eurajeed9 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CEpodran emitirse bonos simples o
subordinados, obligaciones simples, subordinadagordinadas especiales y cédulas hipotecarias
y territoriales y valores con componente derivadoeé pago de intereses (conjuntamente, los
“valores”).

Los bonos y obligaciones simples son valores goesentan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacionipatia o a vencimiento.

Asimismo, podran emitirse bonos y obligaciones &s@valadas por la Administracion General
del Estado, hasta un importe maximo de 2.922.000eQ0os, habiéndose emitido hasta la fecha
1.500.000.000 euros en bonos simples avaladosapdrhinistracion General del Estado. De este
importe habra que descontar el importe del saldo maximo de pagarés que puedan emitirse al
amparo del Programa de Pagarés de Caja de Ahardsldncia, Castellon y Alicante (Bancaja)
con cargo al aval.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadaspbligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y l@®res con componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmda Apéndice.

La informacion relativa al Codigo ISINnternational Securities Identification Numbgeu otros
cbdigos utilizados internacionalmente, de cada dmdas emisiones realizadas al amparo del
Folleto Base aparecera recogida en las Condicieineses de la emision correspondiente.

Siempre que asi se convenga en los términos y@onds de los valores objeto de emision y se
refleje en (a) las Condiciones Finales de las emés que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base y (b) en las Notas de Valores spordientes a emisiones realizadas al margen
del presente Folleto de Base, los valores de laaisaturaleza podran tener la consideracién de
fungibles entre si, con otros de posterior emisinales efectos y con ocasion de la puesta en
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circulacion de una nueva emision de valores fuegibh otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas Condiciones Finalééota de Valores se hard constar dicha
circunstancia.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable a la
Entidad o a los mismos. En particular, se emititénconformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, de conformidad camhéy 211/1964, de 24 de diciembre, por la que
se regula la emision de obligaciones por sociedgdesio hayan adoptado la forma de andnimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, gratitucion del sindicato de obligacionistas, y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las ésarmllado, al Real Decreto-Ley 5/2005 vy al
Real Decreto 1310/2005.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siErs modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril2@64, sobre la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejalifimada por la Directiva 2008/11/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo) en cuanto afdaniacion contenida en los folletos asi como
al formato, incorporacion por referencia, publiéacide dichos folletos y difusion de publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordindassbligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territorialessyhlores con componente derivado en el pago de
intereses se estara a lo dispuesto en el correigpdad\péndice.

Cuando las emisiones se realicen en paises deifm BHuropea o los valores se negocien en
mercados de otros paises, estaran sometidas addmasrmativa reguladora de los mercados de
valores de tales paises.

4.3 Representacién de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas pofFeleto Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les serd de aplicacion el régiegal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasién de cada una de las emisiones parBeutaslizadas al amparo del presente Folleto
Base, Bancaja publicara unas condiciones finakes “Condiciones Finales”’) en las que se
detallaran las caracteristicas particulares devédsres en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales, cuyo modelo se incluydinal del presente Folleto Base, se
depositardn en la Comision Nacional del Mercad&/deres (la“‘CNMV” ) y, en su caso, en la
sociedad rectora del mercado donde vayan a cdbosavalores y en la entidad encargada del
registro contable.

La entidad encargada del registro de anotacionesa@ma y de la compensacion y liquidacion sera
la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de RegiStmpensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Ledlt1. Asimismo, el emisor podra facilitar
la compensacién y liquidacion de los valores aésade los sistemas internacionales de Euroclear
y/o Clearstream Luxemburg a los inversores quelioiten.

25



Se solicitaré la admision a negociacion de lasienes realizadas al amparo del Folleto de Base
en mercados regulados nacionales y en su casajexti® que, en cualquier caso, apareceran
determinados para cada emision que se realicesarespectivas Condiciones Finales.

4.4  Divisa de la emision
Las emisiones se podran realizar en cualquier naodedurso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales da emision se detallara claramente la moneda
en la que estardn denominados los valores pargsulgue se emitan al amparo de este Folleto
Base.

4.5 Orden de prelaciéon

Las emisiones de bonos y obligaciones simpleszeeks al amparo del Folleto Base, se situaran a
efectos de prelacion y, en su caso, gozaran dega®ntes garantias:

En general, salvo términos particulares establectm motivo del lanzamiento de una emision

concreta y que se especificaran en las Condicibmedes de los valores, las emisiones de deuda
simple realizadas por Bancaja no tendran garargédes ni de terceros. El capital y los intereses
de los valores estaran garantizados por el totgbatemonio de Bancaja. No obstante, existe la

posibilidad de emitir bonos y obligaciones simpien el aval del Estado conforme a lo dispuesto
en el Apéndice F.

Los inversores se situardn a efectos de la prelatebida en caso de situaciones concursales de
Bancaja por detras de los acreedores con privilgg@a la fecha tenga Bancaja, conforme con la
catalogacion y orden de prelacion de créditos kstmlos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 miwiembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2@29 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervisiotodeseguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes pargelso a la productividad y para la mejora
de la contratacién publica.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadaspbligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territorialdesyvalores con componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmya Apéndice.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a loslat@s y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislaciéon vigente, los valoresecearan para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sdkencaja.

Los derechos econdmicos y financieros para el #foveasociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, seréan los derivados de las condicionesipgede interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuerdgcagidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y
que se concretaran en las Condiciones Finales gumilsliquen con motivo de la emisién de
valores que se realice al amparo del Folleto Base.
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El servicio financiero de la deuda ser& atendiddgentidad que se indique como agente de pagos
(el “Agente de Pagos]) en las Condiciones Finales de cada una de las@magsique se realicen,
abonandose directamente por el Agente de Pagasdarfecha de pago en las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, de las entidades partiegpkas cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidodaepresente Nota de Valores tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacioniseaaclierdo con lo previsto en el epigrafe 4.10
siguiente.

En caso de existir alguna limitacién a los dereciatgriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas,slibordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, las cédulas territoriales y los vedocon componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmya Apéndice.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir, si bien caupodra ser negativo, podra determinarse, para
cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periGaieate.

B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podrérdeharse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o antalédidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o cawligién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen cammoargen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés dgaetia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y cuando ngpseigque otra cosa, la base
de Referencia serauro Interbank Offered Rateara el Euro (Euribor), al plazo

indicado en las Condiciones Finales, tomado détirma Reuters EURIBORO1 (0

cualquier que la sustituya en el futuro como “PléntRelevante”) a las 11:00

horas de dos dias habiles TARGET antes de la féehaicio de cada periodo de
interés, siempre que no se especifique otra fijpeidlas Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacion del tipo de interésiable se realizara mediante la
adicién de margenes variables, éstos seran asimi@mnarlos de la Pagina Reuters
EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el fotcomo “Pantalla Relevante”)
a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET aetés fecha de inicio de cada
periodo de interés, siempre que no se especifitradfi@mcion en las Condiciones
Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituyal éut@ro) no estuviera disponible,
se tomaré como “Pantalla Relevante”, por este ordsnpaginas de informacion
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (puldasa por British Bankers
Associatioh de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que péctica de
mercado para reflejar el Mercado InterbancaridsiéRO.
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Las emisiones podran generar sus rendimientos miedé pago de cupones periédicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada refereradi@pgo de un cupén Unico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimientondesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emigi@l comprometido a rembolsar al vencimiento)
0 mediante el pago de cupones periddicos combica@rimas de suscripcidon o amortizacion.

El célculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el Folleto Base
se realizara de la forma siguiente dependiendttetle emision:

Emisiones de los grupos A, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a pezniltada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacioagisiguientes formulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones peadsdic

_ Nxixd
Base¢x10C
donde:
C= Importe bruto del cupdn periddico.
N= Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio @eidgdlo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, compw@ndies dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la cordrede dias hébiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emigidicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de s#sren base anual.

b) Si la emisién genera cupones perioddicos y uimgpde reembolso a vencimiento, para
el célculo del dltimo cup6n habra que afadir lampride reembolso pagadera a
vencimiento.
c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidademendra determinada por la diferencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. Larfiula para calcular el importe efectivo es
la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superioraion

N
E=———
@+i) (o)
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donde:

E = Importe efectivo del valor.

N = Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandakes tdias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencioriadehdbiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emigidicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de s#sren base anual.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas,slibordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, las cédulas territoriales y los wdocon componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmba Apéndice.

4.7.1 Plazo vélido en el que se pueden reclamanteseses y el reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de los interesescpbe en el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principaksgribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

El articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24bel, establece con respecto a las cédulas y
bonos hipotecarios, y de acuerdo con lo dispuest articulo 950 del Cédigo de Comercio, que
el reembolso de los citados titulos, asi como gbpde sus intereses y primas dejaran de ser
exigibles a los tres afios de su respectivo venoimie

4.7.2 Descripcion del subyacente e informaciorohicst del mismo y de cualquier episodio de
distorsién de mercado del subyacente

Las Condiciones Finales de cada emisién incluinéorinacion de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las misnrasyyendo informacion sobre su evoluciéon
histérica y otra informacion relevante, a fin denpiéir a los suscriptores vy titulares de los vafore
tener una idea correcta sobre las expectativasndahilidad y riesgo de los valores que se emitan.

No obstante, se advierte que rentabilidades pasadgarantizan rentabilidades futuras.
4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En el supuesto de imposibilidad de obtencién gel &stablecido, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resultefdetuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciomedegosito no transferibles, en la divisa de la
emision, al plazo correspondiente, en la fechajaedn del tipo de interés, que declaren cuatjo (4

entidades bancarias de reconocido prestigio degdgn@ara cada emision por el Agente de Calculo
en caso de que lo hubiese, y si no por Bancaja.
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacion ipel tle interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas entidades,forma continuada, declaracién de
cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de intguésresulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al meno¢Xjake las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de losstigstablecidos en los parrafos anteriores, sera
de aplicacion el ultimo tipo de interés de refer@raplicado al ultimo Periodo de Devengo de
Intereses y asi por Periodos de Devengo de IngessmEsivos en tanto en cuanto se mantenga
dicha situacién.

Respecto de los valores con componente derivadd pago de intereses, se estara a lo dispuesto
en el Apéndice E.

4.7.4 Agente de Célculo

La entidad que actuard en calidad de agente deledkl “Agente de Calculo”) en las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Baseuser&ociedad del Grupo Bancaja, salvo que se
indique de otro modo en las Condiciones Finaldasleespectivas emisiones.

Las Condiciones Finales de cada emisién incluinésrinacion sobre la identidad de la entidad que
realiza las labores de Agente de Calculo respextosivalores concretos a los que estén referidas,
su domicilio social o domicilio relevante a losaes del contrato de Agencia de Célculo.

El Agente de Célculo desarrollara actividades deutd determinacion y valoracién de los
derechos econdmicos que correspondan a los tisutkrdos valores de la emision de que se trate,
de los precios, tipos o cotizaciones de los actsugsyacentes en las correspondientes fechas de
valoracion de conformidad con los términos y coiotdies de cada emision y los contenidos
generales de esta Nota de Valores. Para ello,ahtdgle Calculo calculara o determinara:

» Los tipos de interés, precios o valoraciones dadtisos subyacentes en cada fecha de
valoracion en que éstos se deban calcular o detarmonforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

* El rendimiento de los valores que de la aplicadétas formulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago deseseo de amortizacion correspondientes.

* Los tipos de interés, precios o valoraciones dadtisos subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, Interrupcion de Mercado, defelet@ublicacion de indices o precios de
referencia y los ajustes y valoraciones a reatleagicuerdo con lo establecido en esta Nota
de Valores y en las Condiciones Finales corredpates.

El Agente de Calculo actuar4d siempre como experndegendiente y sus célculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para Banoao para los tenedores de los valores de la
emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuadoetecthise error u omision, el Agente de Calculo lo

subsanara en el plazo maximo de cinco dias habésge que dicho error u omision fuese
conocido.
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Ni Bancaja ni los inversores en los valores de rfasin de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de uBalen el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades gbcpn las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente devédsres de la emision, cometan algun error,
omisién o afirmacion incorrecta en lo que afectaatulo y anuncio del valor de dicho activo

subyacente.

La Entidad se reserva el derecho de sustituir enfggde Célculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciaaetwsmr o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Bancaja, en su condicién de emigonbrara un nuevo Agente de Célculo en un
plazo no superior a quince dias habiles, desdetificacion de renuncia del anterior Agente de
Célculo, comunicandose el nombramiento a la CNMWVtd&flo caso, la renuncia o sustitucion del
Agente de Calculo no seré efectiva sino hastadptacién de la designacion y entrada en vigor de
las funciones de nueva entidad Agente de Calcutitsia y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacion, como hecho relevante aNMZ y al organismo rector del mercado
secundario corresponda.

La Entidad advertird a los titulares de los valpees al menos 5 dias hébiles de antelacion de
cualquier sustitucion y de cualesquiera cambiosafeieten al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuard exclusivamente comentg de la Entidad y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respelo®titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valate las emisiones que se realicen al amparo del
Folleto Base, seran especificados convenientenggntas Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un inepguperior segin se establezca en el acuerdo de
emisidn y segun se especifique en las Condicioimedds. El importe de amortizacion que en su
caso se establezca se sujetard a los minimos exigr la legislacion que resulte aplicable en
funcion del pais de emision y del mercado de caitirade l0s mismos.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacion, el Agente de Pagoseplera a abonar el importe correspondiente en
la cuenta del suscriptor.

Las fechas de amortizacion aplicables a las engsiode valores se estableceran en la
correspondiente Condiciones Finales, con sujecidas asiguientes reglas generales. Los plazos
minimos y maximos de cada uno de los instrumentsitir bajo el presente Folleto de Base son
los siguientes:

Bonos u Obligaciones simples y valores con compena@erivado en el pago de intereses: Entre 1
y 40 afos.
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Cédulas Hipotecarias: Entre 1y 40 afios.
Cédulas Territoriales: Entre 1 y 40 afios.
Valores Estructurados: Entre 1y 40 afios.
Deuda Subordinada: Entre 5 y 50 afios.

Deuda Subordinada Especial: Perpetua, si bien pméségerse la amortizacién anticipada, que en
ningun caso seréa antes de 5 afos.

Los valores seran amortizados a su vencimientonanvaz, o anticipadamente, bien mediante la
reduccion nominal de los valores, bien mediantentartizacién de aquellos valores que Bancaja
pueda tener en autocartera, siempre conforme admldcién vigente, o bien mediante la
amortizacioén total. La devolucién a los inversodeslos valores amortizados se realizard en las
fechas que especificamente se determinen en ladidores Finales de la emision en particular.
En ningun caso esta fecha de vencimiento serdanferun afno, salvo para la deuda subordinada
gue no deberd ser inferior a 5 afios, ni superbd aios.

En el supuesto de que el acuerdo de emision cotedmpposibilidad de amortizacion anticipada
de los valores por la Entidad o por los inversotasmisma se realizard de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaambisipada por la Entidad en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinastte 10 dias hébiles de antelacién a la fecha de
amortizacion opcional para Bancaja, amortizar tddes/alores de la emision (a no ser que en las
Condiciones Finales se especifique la posibilidacachortizacion parcial) de que se trate por el
importe que se determine (8Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emigi#&iy sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las condisiale emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificadossrClondiciones Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo aatese dirigira a la CNMV, al Agente de Pagos, a
la sociedad rectora del mercado secundario dortda esimitidos a cotizacién los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores gsatitulares de los mismos, a estos Ultimos
exclusivamente a criterio de Bancgaja de acuerdo con la legislacion vigente, medidate
publicacion del correspondiente anuncio en el Bolédficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, segun seleata en las Condiciones Finales de la emision,
y deberé ser firmada por un apoderado de Bancajfacaltades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sige®ektremos:
(i) identificacion de la emisién sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la amortizacion anticipade,sgra un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

32



(iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacion sera irrevocable, y obligara a Bgaaen los términos en ella contenidos.
b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizami@nipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, Bancaja debera, ante el ejercicio de todapdel tenedor del valor, amortizar en la/s
fechal/s especificada/s en las Condiciones Finalesdechal/s de amortizacién anticipada por el
suscriptor (la‘Fecha de Amortizacion Anticipada por el Suscriptof’), que podra ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento dutantiela de la emision. Para el ejercicio de esta
opcion, el tenedor de los activos debera, previ#icarion pertinente cor80 dias habiles de
antelacion a la fecha de amortizacion opcional phiraversor, depositar ante Bancaja un escrito de
notificacion de amortizacién anticipada segun edeto disponible en cualquier oficina de la
Entidad.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos
Los términos y condiciones para el ejercicio dddasltades de amortizacion anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisionesspseificaran en las Condiciones Finales

correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar @psidamente, Bancaja entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupon corrido asi celnmaporte del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordind@m®bligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territorialeslpres con componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmya Apéndice.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y rdtodo de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptorcdda emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera elrgsulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafijpo®s, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipotesis de calculo de los rermditos.

Para todas las emisiones que se realicen al ardphftolleto Base, la tasa interna de rentabilidad
para el suscriptor se calculard mediante la sigeigmmula:

F,

p=3 -
(leooj(sase]

donde:
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PO= Precio de emisién del valor.

Fj= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo déda del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha deoirdel devengo del correspondiente

cupoén y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base =Base para el calculo de intereses aplicable deoonidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simplesbordinadas, se procedera a la constitucion
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, déaramdad con lo establecido en la Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, por la que se regula la emid&@nbligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas o por asociaciomdsas personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas, que se regira poegtatutos siguientes.

MODELO DE REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENBPORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato debligacionistas/bonisthsde la emision de
Bancajalafio/n° de la emisiohqueda constituido un sindicato que tiene por obgtdefensa de
los intereses y derechos de los titulares|a®igaciones/Bondsemitidas por Bancajgn® de
emisién] emision ddmeg de[afiq], de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empi@sti terminado éste, hasta que
queden cumplidas por Bancaja sus obligacionedamtéulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija §n |

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea Genergbllégacionistas/bonistas] y el
Comisario.

La Asamblea d¢obligacionistas/bonistasicordara el nombramiento de un Secretario a efeleo
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario ser& el Presidente del Sindicatfotiégacionistas/Bonisthsy ademas

de las competencias que le atribuya la Asambleae@kntendra la representacion legal del
Sindicato y podra ejercitar las acciones que adstespondan y las que considere oportunas para
la defensa general y particular de los titularesodevalores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacion entre la Entidad y el Sindicattomo tal, podra asistir con voz y sin voto,sa la
deliberaciones de la Asamblea General de la Entidaatmar a ésta de los acuerdos del Sindicato
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y requerir de la misma los informes que a su jui@o al de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistdsinteresen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General d®bligacionistas/Bonisthsdebidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion deEmdidad, esta facultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimosdséar de lofObligacionistas/Bonistgsdestituir y
nombrar Comisario o Presidente y Secretario; gjermeando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionanida gefensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados porrfaaglosoluta, con asistencia de
los [Obligacionistas/Bonistasque representen dos terceras partes dfoldgaciones/bongsen
circulacion, y vincularan a todos Ip@bligacioncitas/Bonistdsincluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccidon 42, Capitulo X devigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, petancia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamesri® de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emidépnbligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u pgesonas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundi@olal Ley de Sociedades Andnimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de=tibre.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladlatfda anteriormente que seran de aplicacion, en
caso de que se constituya un sindicato, para caldailas emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellosaep concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en los términos findéesada emision quien tendra todas las facultades
que le atribuyen los articulos anteriores.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones eirtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se prazédaeealizacion de los mismos, cuya vigencia
consta en certificaciones remitidas a la CNMV, ksngue se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de pmi2004.
Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha@8atubre de 2009.

En su caso, se solicitara al Banco de Espafia lgpwaivilidad como recursos propios de las
Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinadosbpr@inadas Especiales a realizar bajo el
presente Folleto Base. Por cada emision de Obtigasio Bonos Subordinados y Subordinadas
Especiales se remitiran al Banco de Espafa lasiaonds particulares siguiendo el mismo

formato de la Seccion IV del presente Folleto B&setodo caso, ni la autorizacion por el Banco
de Espafa ni el citado pronunciamiento positivoresatu consideracibn como recursos propios
implican recomendacion alguna respecto de la 36 o adquisiciéon de los valores que se
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vayan a emitir o que puedan emitirse en el futnrepbre la rentabilidad de los mismos, ni sobre
la solvencia de la entidad Emisora.

4.12 Fecha de emisién

En las Condiciones Finales de la emision se estldle las fechas previstas de emision de los
valores.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacion vigente, no existen restrivesoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

En la medida en que esté permitido por la legidfaciigente aplicable en cada momento y
contando en su caso con la obtencion de aquelleszaciones administrativas o de cualquier otro
tipo que fueran requeridas, el Emisor o cualquierdas entidades de su grupo podran comprar o,
de cualquier otro modo, adquirir las obligaciond®nos subordinados.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinddaspbligaciones subordinadas especiales,
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y eslocon componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigma Apéndice.

4.14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del FolleteeBas serd de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisidmegmlores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en el momentoatdieacion de este Folleto Base sobre la base
de una descripcién general del régimen establepwmola legislacion espafiola en vigor, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales dendlerto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos diss Rasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o
aquellos otros excepcionales que pudieran apligamskas caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inersoteresados en la adquisicion de los valores
objeto de emision u oferta consulten con sus almmyadasesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la \essaisicircunstancias particulares.

Con caracter enunciativo, no excluyente, la nonaaplicable en vigor es la que sigue:

- Para personas fisicas residentes en territoridiespae sean sujetos pasivos del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, la Lep@5/8e 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificgeitsial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no residentes y aldBat¢rimonio, y Real Decreto 439/2007, de
30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamehbmpeesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes gé®de Pensiones.

- Para personas juridicas y demas entidades ressdemterritorio espafiol que sean sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades, el Reakfdecegislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Leyrdpliesto sobre Sociedades, y Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se apruebBaeglamento del Impuesto sobre Sociedades.
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- Para personas fisicas y juridicas y demas entidanlessidentes en territorio espafiol que sean
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta deesméntes, el Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se apruebateltefundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, y Real Decreto 1776/2@030 dle julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Resgle

4.14.1. Imposicion Directa sobre las rentas desasadk la titularidad, transmision, amortizacion o
reembolso de los valores objeto de la emision

4.14.1.1 Inversores residentes en territorio espano
a) Personas fisicas

Impuesto sobre la Renta de las Personas FisicBF)IR

Tanto los intereses percibidos periédicamente ctamorentas obtenidas en la transmision,
amortizacién o reembolso de los valores tienenolssideracién de rendimientos del capital
mobiliario obtenidos por la cesion a terceros datakes propios y forman parte de la base
imponible del ahorro, que en la actualidad trikaitapo fijo del 18%.

Los rendimientos positivos estan sujetos, con tawrdeneral, a una retenciéon del 18%. No
obstante, las rentas obtenidas en la transmisitiost@acion o reembolso de valores con
rendimiento explicito estaran exceptuadas de riétende acuerdo con lo establecido en el
articulo 75.3.e) del RD 439/2007, en la medidawenlgs valores objeto de la emision cumplan
los requisitos siguientes:

- Estan representados mediante anotaciones eracuent
- Se negocian en un mercado secundario oficiabttges espafiol.

No obstante, si quedara sujeta a retencion la galterecio que equivalga al cupén corrido en
las transmisiones de valores efectuadas por peystinas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupfirgndo se cumplan los siguientes
requisitos:

- Que el adquirente sea una persona o entidadsiterte en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

- Que los rendimientos explicitos derivados deviasres transmitidos estén exceptuados
de la obligacion de retener en relacion con el mdnte.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)

Segun lo establecido por la Ley 19/1991, de 6 d®juwlel Impuesto sobre el Patrimonio, los
inversores personas fisicas residentes en teoriéspariol estan sometidos a este impuesto por
la totalidad del patrimonio neto de que sean tiada 31 de diciembre de cada afio.

No obstante, la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, lpoque se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza edrsigtde devolucion mensual en el Impuesto
sobre el Valor Afiadido y se introducen otras modiiones en la normativa tributaria, ha
modificado la Ley 19/1991 estableciendo una boadfi@dn del 100% en la cuota integra del
Impuesto sobre el Patrimonio y eximiendo de lagatién de presentacion de declaracion por
dicho impuesto.
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b)

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18iclerdbre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo personas fisicas residentes en territorio
espanfiol estan sujetas al ISD en los términos posvir la normativa del impuesto.

El tipo impositivo aplicable en la actualidad, degiendo de la escala de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, odalaire el 0% y el 81,60%.

En algunas Comunidades Auténomas se han reguladmasoespeciales que preven
determinadas reducciones y/o bonificaciones querdbser consultadas.

Personas juridicas

Impuesto sobre Sociedades (IS)

Tanto los intereses percibidos periédicamente ctamorentas obtenidas en la transmision,
amortizacién o reembolso de los valores se integrata base imponible del IS, cuyo tipo
general de gravamen es en la actualidad el 30%.

Los rendimientos positivos estan sujetos, con tard@eneral, a una retencion del 18%. No
obstante, las rentas derivadas de los valoresidbgepor los sujetos pasivos del IS no estan
sujetas a retencion, de acuerdo con lo establetida articulo 59.q) del RD 1777/2004, en la
medida en que los valores objeto de la emision tamips requisitos siguientes:

- Estan representados mediante anotaciones eracuent
- Se negocian en un mercado secundario oficiabtiges espafiol.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

En el caso de transmision gratuita a favor de jetespasivo del IS, la renta obtenida no esta
sujeta al ISD, tributando conforme a las normadrdpliesto sobre Sociedades.

4.14.1.2 Inversores no residentes en territoricaéigh.

a) Inversores no residentes con establecimientogeente en Espafia.

Su régimen fiscal coincide con el expuesto paradsislentes en territorio espafiol.

b) No residentes en territorio espafiol que opemaél sin establecimiento permanente.

Tanto los intereses percibidos periédicamente cdmsorentas obtenidas en la transmision,
amortizacién o reembolso de los valores por nadeedes en territorio espafiol estan sujetos al
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNRjnetidos a retencion:

- Con carécter general, al tipo del 18%.
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- Cuando dichos rendimientos se obtengan por iovesano residentes que, a su vez, sean
residentes en un Estado miembro de la Union Eur@staran exceptuados de retencion.

Para hacer efectiva esta exencion debera seglipsecedimiento administrativo vigente
segun la Orden de 13 de abril de 2000 (BOE de l#hdede 2000), lo que implica, entre
otras obligaciones, que los inversores no residesidban aportar a su entidad depositaria
un certificado de residencia fiscal en vigor exgedior las autoridades fiscales de su pais
de residencia.

- Cuando dichos rendimientos se obtengan por iouesano residentes que, a su vez, sean
residentes en un pais con el que Espafia hayatsusariConvenio para evitar la Doble
Imposicion, podran resultar de aplicacion, en ssoc#os tipos de retencion reducidos
previstos en cada Convenio.

Para hacer efectiva la aplicacion de estos tipiscidos deberd seguirse el procedimiento
administrativo vigente segun la Orden de 13 del @ai2000 (BOE de 18 de abril de
2000), lo que implica, entre otras obligacioness tps inversores no residentes deban
aportar a su entidad depositaria un certificadoediglencia fiscal en vigor expedido por las
autoridades fiscales de su pais de residencia auelconste expresamente que son
residentes en el sentido definido en el Convenio.

- No obstante, teniendo en cuenta que a las eresigue se realicen bajo este Folleto Base
les resulta de aplicacion lo dispuesto en la Dispos Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de sidrerrecursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financierdg&dida por Ley 19/2003, de 4 de julio,
sobre el régimen juridico de los movimientos deitalgs y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadasdagdie prevencién del blanqueo de
capitales, las rentas que se obtengan por no nésfdestaran exentas de tributacién en el
IRNR en los mismos términos establecidos paradasgiimientos derivados de la deuda
publica en el articulo 14.1.d) del texto refundito la Ley de dicho impuesto, dado que
cumplen con los requisitos establecidos por lalaifaisposicion Adicional.

En consecuencia, la renta obtenida no estara stanetretencion a cuenta del IRNR, si

bien a efectos de la aplicacion de la exencioretincion sefalada, es preciso cumplir con
determinadas obligaciones de informacion relativda identidad de los titulares de los

valores de acuerdo con lo que esté previsto en raaento en la Subseccion 42 de la
Seccion 2° del Capitulo V del Real Decreto 1065/2afe 27 de julio, por el que se

aprueba el Reglamento General de las actuacionles yrocedimientos de gestion e

inspeccion tributaria y de desarrollo de las normasiwunes de los procedimientos de
aplicacion de los tributos, para lo cual se hageréscindible que el inversor no residente
aporte al Emisor un certificado de residencia fisgpedido por las autoridades fiscales de
su pais de residencia; Es posible que esta oldigdormal se vea modificada en el futuro

en adaptacion al Real Decreto-Ley 2/2008, de 2hhi#, de medidas de impulso a la

actividad econdmica..

En caso de que el inversor no cumpla correctamsanesu obligacion de suministro de
informacion, se aplicara una retencion del 18% esodr rendimiento, retencién que
coincidira con la tributacién final.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)
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Estan sujetas al IP con caracter general las pasdiogicas no residentes en territorio espafiol que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afio dedisituados o de derechos que pudieran
ejercitarse en el mismo, sin perjuicio de lo qusuite de los Convenios para evitar la Doble

Imposicién suscritos por Espafia, en cuyo casola@dp lo previsto en los mismos.

No obstante, la Ley 4/2008, de 25 de diciembre,|paue se suprime el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema delaion mensual en el Impuesto sobre el Valor
Afadido y se introducen otras modificaciones emdamativa tributaria, ha modificado la Ley
19/1991 estableciendo una bonificacion del 100%leemuota integra del Impuesto sobre el
Patrimonio y eximiendo de la obligacion de presaatade declaracion por dicho impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personsigeds no residentes en Espafia a efectos fiscales,
independientemente del estado de residencia deniitente, estaran sujetas al ISD cuando la
adquisicion sea de bienes situados en territopafed o de derechos que puedan ejercitarse en ese
territorio, todo ello sin perjuicio de los Convesipara evitar la Doble Imposicion que pudieran
resultar de aplicacion.

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgdivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tidloéin con caracter general de acuerdo con las
normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto es @onvenios para evitar la Doble Imposicion
gue pudieran resultar de aplicacion.

NOTA: En la fecha de registro de este Folleto Base pstiliente de publicacion el texto
definitivo de la Ley de Presupuestos Generalegdildo para 2010, cuyo Proyecto, aprobado en
fecha 26/09/2009, preve las siguientes modificasaaplicables a partir de 01/01/2010 en materia
de retenciones sobre rendimientos del capital riamloily fiscalidad del ahorro en el IRPF:

- El tipo de retencion aplicable sobre las rentak ghpital mobiliario obtenidas por
contribuyentes del IRPF, IS e IRNR sera el 19%.

- El tipo de gravamen de la base liquidable detrahen el IRPF sera:

Hasta 6.000 euros: 19%.
Desde 6.000,01 euros en adelante: 21%.

Por tanto, en funcion del texto definitivo publicada fiscalidad definida en los apartados
anteriores podria verse modificada.

4.14.1.3 Requisitos fiscales para la transmisiomottizacion o reembolso de valores con
rendimiento implicito

Para proceder a la enajenacion u obtencion delb@emde los valores con rendimiento implicito
que deban ser objeto de retencién en el momengudeansmision, amortizacion o reembolso,
habra de acreditarse la previa adquisiciéon de lssnos con intervencion de los fedatarios o
instituciones financieras obligados a retenercasio el precio al que se realizo la operacion.

4.14.2 Imposicion Indirecta en la adquisicion ynamision de los valores emitidos
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La adquisicion y, en su caso, posterior transmisiérios valores que se emitan bajo el presente
programa esta exenta del Impuesto sobre Transragsi@atrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiaditddps términos expuestos en el articulo 108
de la Ley del Mercado de Valores.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas
5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas lassfpitblicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner enleictdn distintas emisiones de valores de renta
fija, cuya emisién, indistintamente para cada tipovalor, tendré lugar en los préximos 12 meses a
contar desde la publicacion del Folleto Base gréaffina web de la CNMV.

Cada emision se formalizard mediante el envio pravsu fecha de desembolso y depdsito en la
CNMYV de las Condiciones Finales de cada emisioa,a@pntendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo sera de 15.000 millonesediros,o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El impasteimal y el nimero de valores a emitir no esta
prefijado de antemano y estara en funcion del itepoominal de los valores individuales de cada
una de las emisiones que se realicen al ampaiotleto Base y del importe nominal total de cada
una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Fdlage podran estar o no aseguradas, extremo
que se concretara en las Condiciones Finales pomdientes a cada emision. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suszdip se suscribird el ultimo dia del mismo por
las entidades aseguradoras. En el caso de qued®®emo esté asegurada, el importe total de la
misma se vera reducido hasta el volumen total niéd® suscrito efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las ofertas publicas y descripdébiproceso de solicitud

El periodo de duracién del Folleto Base sera diéclaapartir de la fecha de publicacién del mismo
en la pagina Web de CNMV_(www.cnmv)es

El periodo de suscripcion para cada emision, seec#gmrad en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emision se preveé la posibilidad derpgar el periodo de suscripcion inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendoretauimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prorroga, se realizardn las oportpoa$icaciones, segun lo establecido en el
parrafo anterior.
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Las ofertas de valores podran efectuarse dentrgpetédo de duracion del Folleto Base. Los
inversores podran remitir sus solicitudes directatme@ Bancaja o bien a través de las entidades
colocadoras, segun sea el caso y asi se indigias esspectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para algusigre un mecanismo que incluya prorrateo
entre las ordenes de suscripcion, tal circunstaseiaara constar en las Condiciones Finales de la
emision. Dicho prorrateo, en su caso, se realiderdnodo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengaaateristicas similares, no obstante lo cual, las
entidades colocadoras podran dar prioridades apédigiones de sus clientes que estimen
convenientes.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maximadaleitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales ata @mision particular se especificaran los
importes minimos o maximos que podran solicitarimegrsores. El importe nominal de cada uno
de los valores de renta fija que se emitan serdipimilde 1.000 euros, dependiendo de las
caracteristicas de la emision. En caso de dirigiiswersores cualificados no sera inferior a 50.00
euros, o cifras equivalentes si se hacen en oiresssl distintas del euro.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valoqgarg la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades ashyas éstas abonaran en la cuenta que
Bancaja designe al respecto la cantidad correspotedal nimero de valores por ella asegurado no
mas tarde de las 1®ras (hora de Madrid) de la fecha de desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada soliddwgliscripcion en alguna de las emisiones que
se realicen al amparo del presente Folleto Baseentidades colocadoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importelaigeticion. Dicha provision de fondos se
remunerard al tipo de interés legal o al tipo derés al que se remunere la cuenta con cargo en la
que se hayan retenido los fondos, cuando el tisqapamedie entre el otorgamiento de la solicitud
de suscripcion y la adjudicacion definitiva de vasores sea superior a dos semanas.

Para estas mismas emisiones pero colocadas enfrabkto minorista, de la misma forma,
entregaran copia del resumen del presente Follate By una vez realizada la suscripcion, las
entidades colocadoras entregardn a los suscriptdeedorma inmediata, copia del boletin de
suscripcién o resguardo provisional firmado y skdlpor la oficina ante la cual se tramitd la orden.
Dicha copia servird Unicamente como documento datiee de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta el mengntue el suscriptor reciba el extracto de la
cuenta de valores definitivo. En el caso de inveisgualificados, la acreditacion de la suscripcion
de los valores se realizard mediante cualquier ongdie permita dejar constancia de dicha
suscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijjaectthmente a Bancaja por los propios inversores
éstos ingresaran el importe efectivo de los valdefiitivamente adjudicados con fecha valor
igual a la fecha de desembolso por cargo en cuentaaso de que el inversor no disponga de una
cuenta de efectivo o de valores en alguna entidadrdpo procedera a la apertura de las mismas.
La cuenta de valores estard asociada a una cuamnte, ambas sin mas costes, en su caso, que
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los relativos a la administracion y custodia devaleres efectivamente tomados y cuya apertura y
cierre estard libre de gastos para el suscriptorolétante, en el momento de cursar cada solicitud
de suscripcion, Bancaja, podra practicar una reierde fondos al suscriptor por el importe de la
peticién, dicha provisién de fondos podra ser regnaia 0 no, aunque en todo caso siempre se
remunerard de conformidad con lo previsto en etaf@rsegundo de este epigrafe, cuando el
tiempo que medie entre el otorgamiento de la sotlaile suscripcidn y la adjudicacion definitiva
de los valores sea superior a dos semanas.

Antes de realizar la suscripcion la Sociedad Erais@mra entrega de una copia del resumen del
presente Folleto Base y tras la suscripcion, deolia del boletin de suscripcion o de los
resguardos provisionales de la suscripcion firmatioka emision. Dichos resguardos provisionales
no serdn negociables, reflejaran Unicamente laripggm inicial de los valores y su validez se
extenderd hasta la fecha en que tenga lugar l&@imscripcion en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referenciasgistno.

5.1.7 Publicacion de los resultados de las ofertas

Los resultados de las ofertas se haran publicasealyor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias habiles desde la fechéede cle la respectiva oferta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su,casta sociedad rectora del mercado

secundario donde vayan a admitirse a cotizaciondtmes, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, asegliimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y
de acuerdo con la legislacion vigente, medianteulslicacion del correspondiente anuncio en el

Boletin Oficial de Cotizacion del mercado(s) searia donde coticen los valores, segun se
establezca en las Condiciones Finales de la emision

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualgdéecho preferente de compra

No aplicable.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofegamlores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Padedn estar dirigidas al publico en general o
bien a inversores cualificados especificamente yaebos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcidn de las caracteristicasoifspes de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores raddizaal amparo del Folleto Base podran ser
objeto de colocacion en uno o varios paises simedtdente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccidmcreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cardidaignada

En el caso de que sea una colocacion a inversaagicados y la suma de las peticiones sea
superior a la oferta, se adjudicaran discrecionaleng@or el grupo de entidades colocadoras,
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velando, en todo caso, por que no se produzcamnti@ntos discriminatorios entre las peticiones
que tengan caracteristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicacién de los valoserd mediante cualquier medio de uso
habitual en las comunicaciones entre las entidealesadoras y sus clientes cualificados.

Las entidades colocadoras o0 aseguradoras conseesus archivos las Ordenes de Suscripcion
recibidas por ellas durante el tiempo previsto &iCircular 3/1993, modificada por la Circular
1/1995 de la CNMV, y las tendran a disposicionad€INMV para su examen y comprobacion.

En las emisiones dirigidas al mercado minoristaretedimiento se indicara en las “Condiciones
Finales”.

IBERCLEAR y sus Entidades Participantes procedegania inscripcion de los valores
representados en anotaciones en cuenta en susaggintables a favor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBEREBR y de sus Entidades Participantes, los
titulares de los valores emitidos tendrdn derechabt@ner de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes aascvalores, de conformidad con lo dispuesto en
el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Ladd&mes Participantes expediran dichos
certificados de legitimacion antes de que concklydia habil siguiente a aquel en que se hayan
solicitado por los suscriptores.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores cé¢bdo para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amgelrFolleto Base se determinard en el momento
del lanzamiento de los mismos y aparecera reflegadas Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores padacuna de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el moneateu lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra ser a la par, exceder el 100% desunal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emisiareegra claramente reflejado el importe
efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras, excluida la Entidad &mjgpodran establecer comisiones o gastos a
los suscriptores por la suscripcidon y amortizaaénos valores pertenecientes a las emisiones a
realizar al amparo del Folleto Base, siempre y daatichas comisiones o gastos se indiquen en
las correspondientes Condiciones Finales y eratdag oficiales de las Entidades Colocadoras.

Las comisiones y gastos que se deriven de la paimscripcion de los valores emitidos al amparo
del Folleto Base en Iberclear, serdn por cuentaargo de Bancaja.

El mantenimiento de los valores a favor de los rqusces y de los tenedores posteriores en los

registros de detalle a cargo de Iberclear y deestidades participantes (incluyendo, en su caso,
Bancaja), estaran sujetos a las comisiones y gaspescutibles que, en cada momento, dichas
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entidades tengan establecidos de acuerdo conidal@gn vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o CNMV, y correran por cuentagrgo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las ioagssy gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operadi@ermine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hagiinc®municadas al Banco de Espafia y/o a la
CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttan por cualquier inversor en los

correspondientes folletos de tarifas de gastos rgisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a sigp#rvdel Banco de Espafia y de la CNMV.

Copias de dichos folletos de tarifas se pueden utt@amsen los organismos supervisores
mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes enltacacion

En el caso de que en alguna de las emisiones iaareal amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de entidades directoras o coordinaja¥atas se identificaran convenientemente en
las Condiciones Finales de la emisién en cuestigpecificandose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiahasmparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinara en las Conefickinales de la emisidén y que necesariamente
deber& disponer de la capacidad para llevar a eatas funciones en relacion con el mercado
donde vaya a tener lugar la admision a cotizac&losl valores.

5.4.3 Entidades Colocadoras/Aseguradoras y prooeation

Para cada emisién que se realice al amparo dedtédliase se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relatgdentidades colocadoras, asi como el importe
global de las comisiones acordadas entre éstaBntidad, si las hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en sy sm&specificard también en las Condiciones
Finales de cada emision. Asimismo se indicaranctamisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcion gagfcter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevaata el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de IsiGgmlas comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se afusfaoporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correpote emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluira en las Condiciones Fnale
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Fdlase, se solicitara la admision a cotizacion en
AIAF Mercado de Renta Fija. Bancaja solicitararalusion de cada emision en dicho mercado
para que cotice en un plazo no superior a 30 @isdeda fecha de desembolso, segun se establezca
en las Condiciones Finales. Ademas, para todogdloses, se podra también solicitar la admision

a negociacion en la Bolsa de Valencia y en cualquti® mercado secundario de la UE, para lo
cual Bancaja se compromete a cumplir las normasadyés para la cotizacion de los valores en
dichos mercados. El mercado o los mercados espaboéxtranjeros a los que se solicitara la
admision a negociacion de los valores se espedfican las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundariespafiol el plazo para la admision a
cotizacién a computar desde la fecha de emisi@etseminara en las Condiciones Finales.

La llevanza, liquidacion y compensacion de loonred se realizard a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensadiguigiacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR)
domiciliada en ¢/ Plaza de la Lealtad, 1 28014, fdadhsimismo, el emisor podré a facilitar la
compensacion y liquidacién de los valores a traeos sistemas internacionales de Euroclear y/o
Clearstream Luxemburg a los inversores que loigatic

En caso de que no se cumpla el plazo previsto lpaaamisién a cotizacion, la Entidad dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMVIy@blico mediante la inclusién de un
anuncio en un periddico de difusion nacional, girjyicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

La Entidad hace constar que conoce los requisitobengiciones que se exigen para la admisién,
permanencia y exclusion de los valores en los rdescaecundarios organizados citados, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientosudedrganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidosatizacion valores de la misma clase
En la fecha de inscripcion del presente FolletoeBas los registros oficiales de la CNMV, los

empréstitos en circulacion admitidos a negociaeidmmercados secundarios nacionales emitidos
por Bancaja o sus sociedades dependientes saglidsnses:

Segunda Emisién Obligaciones Simples

Fecha de Emision 18/02/2005
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 25/02/2010
N° Valores 15.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
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Tercera Emisién de Obligaciones Subordinadas

Fecha de Emisién 15/12/1988

Emisor Bancaja

Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 15/12/2008)
N° Valore: 30.000

Mercado Bolsa de Valencia

Nominal Vaor

601,01 euros

Emision de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja&unto

Fecha de Emision 30/06/1989

Emisor Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 30/06/2009)
N° Valore: 3.000

Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valor 601,01 euros

Emision de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja&unto

Fecha de Emision 30/06/1992

Emisor Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 30/06/2012)
N° Valore: 2.500

Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 601,01 euros

Octava Emision de Obligaciones Subordinadas

Fecha de Emision 04/07/2002

Emisor Bancaja

Fecha de Amortizacion 04/07/2022 (Volunt. 04/09/2007)
N° Valore: 300.000

Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 1.000 euros

Décima Emision de Obligaciones Subordinadas

Fecha de Emision 06/05/2009

Emisor Bancaja

Fecha de Amortizacion 06/07/2019 (Volunt. 06/07/2014)
N° Valore: 1.000.000

Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 1.000 euros

Décima Emision de Bonos de Tesoreria

Fecha de emisién 01/03/1999

Emisor Bancaja

Fecha de Amortizacion 30/04/2011

N° Valore: 200.000

Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 600 euros
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Undécima Emisién de Bonos de Tesoreria

Fecha de emisién 01/05/1999
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 01/06/2011

N° Valore: 200.000
Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 600 euros
Decimosexta Emision de Bonos de Tesoreria

Fecha de emisién 10/12/1999
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 10/01/2010

N° Valore: 300.000
Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 600 euros
\Vigésima Emision de Bonos de Tesoreria

Fecha de emisién 18/06/2003
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/09/2015 (Volunt. 18/09/2008)
N° Valore: 210.000
Mercado Bolsa de Valencia
Nominal Valo 1.000 euros
Deuda Subordinada(92 Emision)

Fecha de emisién 28/01/2005
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 29/11/2018 (Volunt. 29/11/2013)
N° Valore: 3.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Deuda Subordinada Especial Perpetua

Fecha de emisién 03/03/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 03/03/2016)
N° Valore: 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Participaciones Preferentes.Serie A

Fecha de emisién 03/03/1999
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 02/02/2029

N° Valore: 500.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 600 euros
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Participaciones Preferentes. Serie B

Fecha de emisién 01/06/2000
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 01/06/2030
N° Valore: 500.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 600 euros
Tercera Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 06/06/2005
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 06/06/2012
N° Valore: 12.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Cuarta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 25/01/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 25/01/2016
N° Valore: 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Séptima Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emisién 10/05/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 10/05/2011
N° Valore: 7.500
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Octava Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emisién 22/05/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 22/05/2018
N° Valore! 500
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros

Novena Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 26/05/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 26/05/2013
N° Valore! 5.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros
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Décima Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emisién 22/09/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 23/09/2013
N° Valore! 6.500
Mercado AIAF

Nominal Valor

100.000 euros

Undécima Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 24/01/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 24/01/2012
N° Valore! 15.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros

Duodécima Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 14/02/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 14/02/2017
N° Valore: 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Decimotercera Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 21/03/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 21/03/2012
N° Valores 3.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Decimocuarta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 23/04/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 23/04/2014
N° Valore! 17.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros

Decimoquinta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 12/03/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 12/03/2012
N° Valore! 30.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros
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Decimosexta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 18/03/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/03/2012
N° Valore! 2.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros

Decimoséptima Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 18/03/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/03/2011
N° Valore! 4.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros

Decimoctava Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 25/03/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 25/03/2011
N° Valore: 1.500
Mercado AIAF
Nominal Valo 50.000 euros

Decimonovena Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 27/04/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/04/2012
N° Valore: 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 50.000 euros

\Vigésima Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 11/05/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 11/05/2012
N° Valore! 30.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros

\Vigesimoprimera Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 05/08/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 05/08/2011
N° Valore! 2.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros
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\Vigesimosegunda Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emisién 18/09/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/09/2012
N° Valore! 15.920
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000 euros

Cédulas TDA 9 FTA

Fecha de emisién 30/11/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 30/11/2010
N° Valore! 10
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000.000 euros

IAyT Cédulas Caja XI FTA

Fecha de emisién 27/11/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/11/2012

N° Valore: 1

Mercado AIAF
Nominal Valo 350.000.000 euros

Cédulas Hipotecarias 3

Fecha de emisién 25/01/08
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 28/01/2015
N° Valore: 2.500
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Cédula TDA 10 FTA

Fecha de emisién 07/03/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 07/03/2011
N° Valore! 10
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000.000 euros

Cédulas Nominativas 1

Fecha de emisién 12/03/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 12/03/2048
N° Valore! 20
Mercado AIAF

Nominal Valo

1.000.000 euros
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IAYT Cédulas Cajas Global FTA SERIE XVII

Fecha de emisién 31/03/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 31/03/2010
N° Valore! 1
Mercado AIAF

Nominal Valo

400.000.000 euros

Cédulas Hipotecarias 4

Fecha de emisién 11/04/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 11/04/2013
N° Valore! 2.100
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros

Cédulas Hipotecarias 5

Fecha de emisién 19/05/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 19/05/2010
N° Valore: 10.000
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Cédulas TDA 12 FTA

Fecha de emisién 26/06/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 26/06/2011
N° Valore: 10
Mercado AIAF
Nominal Valo 50.000.000 euros

AYT Cédulas Cajas Global FTA XIX

Fecha de emisién 20/10/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 23/10/2013
N° Valore! 1
Mercado AIAF

Nominal Valo

400.000.000 euros

Cédulas Hipotecarias 8

Fecha de emisién 05/11/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 05/11/2011
N° Valore! 2.200
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros
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IAYT Cédulas Cajas Global FTA XX

Fecha de emisién 24/11/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 24/11/2015
N° Valore! 1
Mercado AIAF

Nominal Valo

300.000.000 euros

Cédulas TDA 13 FTA

Fecha de emisién 05/12/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 05/12/2011
N° Valores 10
Mercado AIAF

Nominal Valo

50.000.000 euros

IAYT Céduals Cajas Global FTA XXI

Fecha de emisién 15/12/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 29/12/2011

N° Valore: 1

Mercado AIAF
Nominal Valo 300.000.000 euros

Cédulas Hipotecarias 9

Fecha de emisién 29/12/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 29/12/2011
N° Valore: 6.038
Mercado AIAF
Nominal Valo 100.000 euros
Cédulas Hipotecarias 10

Fecha de emisién 17/02/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 17/02/2012
N° Valores 4.631
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros

Cédulas Hipotecaria 11

Fecha de emisién 23/02/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 23/02/2012
N° Valore! 1.000
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros
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IAYT Cédulas Cajas Global FTA XXIII

Fecha de emisién 15/06/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 15/06/2016
N° Valore! 1
Mercado AIAF

Nominal Valo

150.000.000 euros

Cédulas Hipotecarias 12

Fecha de emisién 15/07/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 16/07/2010
N° Valore! 1.500
Mercado AIAF

Nominal Valo

100.000 euros

IAYT Cédulas Cajas Global FTA XXIV

Fecha de emisién 24/07/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/07/2014

N° Valore: 1

Mercado AIAF
Nominal Valo 150.000.000 euros

Asimismo, en la fecha de registro del presenteckmBase se encuentran admitidos a negociacion
en mercados secundarios extranjeros los siguiestapréstitos emitidos por sociedades

dependientes de Bancaja:

Participaciones preferentes

Fecha de emisién

23/03/2005

Emisor

Bancaja Capital S.A.

Fecha de Amortizacion

Perpetua (Opcio. 23/03/2015

N° Valore: 290.000
Mercado Bolsa de Luxemburgo
Nominal Valo 1.000 euros
Fuente: Bolsa de Luxemburgo
Deuda perpetua
Fecha de emisién 16/11/2004
Emisor Bancaja.Emisiones S.A
Unipersonal
Fecha de Amortizacion Perpetua (Opcio. 17/11/2014)
N° Valore: 500.000
Mercado Euronext
Nominal Valo 1.000 euros

Fuente: Euronext
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Primera Emision Londres

Fecha de emisién 21/07/2006

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion 21/07/2011

N° Valore! 6.000

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo 50.000 £

Segunda Emision Londres

Fecha de emisién 20/10/2006

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion 20/11/2011

N° Valore! 400

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo 50.000 euros

Cuarta Emision Londres

Fecha de emisién 21/12/2006

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion 21/01/2010

N° Valore: 2.000

Mercado Bolsa de Londres

Nomina Valor 100.000£

Quinta Emisién Londres

Fecha de emisién 02/02/07

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion 02/02/2011

N° Valore: 5.000

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo 50.000 £

Sexta Emisién Londres

Fecha de emisién 02/03/2007

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion 02/03/2012

N° Valore: 1.200

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo 50.000 euros

Séptima Emision Londres

Fecha de emisién 02/03/2007

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion 01/03/2010

N° Valore: 2.000

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo

50.000 euros
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Novena Emision Londres

nal

Fecha de emisién 08/03/2007

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Uniperso
Fecha de Amortizacion 08/03/2017

N° Valore: 400

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo

50.000 euros

Décima Emisién Londres

nal

Fecha de emisién 11/05/2007

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Uniperso
Fecha de Amortizacion 11/05/2037

N° Valore: 30

Mercado Bolsa de Londres

Nominal Valo

500.000.000 Jpy

Undécima Emisién Londres

nal

Fecha de emisién 14/11/2007

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Uniperso
Fecha de Amortizacion 14/11/2017

N° Valore: 6.000

Mercado Bolsa de Londres
Nominal Valo 50.000 euros

Duodécima Emisién Londres

nal

Fecha de emisién 11/04/2008

Emisor Bancaja Emisiones S.A. Uniperso
Fecha de Amortizacion 11/04/2013

N° Valore: 1.800

Mercado

Bolsa de Londres

Nominal Valo

50.000 euros

6.3 Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitadafedte que realice la funcién de entidad de

contrapartida.

Para cada emisibn que se realice al amparo dektboBase se especificard en las

"Condiciones Finales" la entidad de contrapartida fiubiere, asi como las caracteristicas

principales del Contrato de Liquidez firmado erséa y el Emisor.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinatiess, obligaciones subordinadas

especiales, cédulas hipotecarias, cédulas tealisriy valores con componente derivado en

el pago de intereses se estara a lo dispuestocemrespondiente Apéndice.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en el folleto

No procede.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada pdos auditores

No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4  Vigencia de las informaciones aportadas por teeros

No procede.

7.5 Ratings

Bancaja tenia asignadas las siguientes calificasigatings) por las agencias de calificacion de

riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo............... F-2 P-2
Ratinga largo plazo............... BBB+ A3
Perspectiva.........cccccvvvvvinnnnnnnn. Estable glwa
Fecha de asignacion / renovacion Junio 2009 Joe 2

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la califiba de D- en cuanto a solidez financiera.
Fitch ha otorgado una calificacion individual a Bajade C y de 3 en el concepto denominado
apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plapleadas por las agencias son las siguientes:

=)

Moody’s | Fitch Significado
Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolubéprincipal enormemente alta
Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar interesesvglgter principal
Fuerte capacidad de pagar interés y devolver etipal. Los factores de proteccié
A A : .
se consideran adecuados pero pueden ser suscegdgbdenpeorar en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del praiggpede ser moderada, la
capacidad de pago se considera adecuada. Las iomedicle negocio adversas
Baa BBB . . ; : . .
podrian conducir a una capacidad inadecuada peea lus pagos de interés y del
principal
Grado especulativo. No se puede considerar quewebfeste asegurado. La
Ba BB > : -
proteccion del pago de intereses y del principaheg moderada
B B La garantia de los pagos de interés o del prinpipatle ser pequefia. Altamente

vulnerables a las condiciones adversas del negocio
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Moody’s | Fitch Significado
Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Contidad de los pagos dependiente
Caa CCC L . : P .
de que las condiciones financieras, econémicaslgsdeegocios sean favorables.
Ca CcC Altamente especulativos.
C C Incumplimiento actual o inminente
DDD,DD, | Valores especulativos. Su valor puede no excedesattr de reembolso en caso dg
D liquidacién o reorganizacion del sector.

» Moody'’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y daccategoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que lagabion esta situada en la banda
superior de cada categoriardéing genérica; el modificador 2 indica una banda media y
modificador 3 indica la banda inferior de cada gat& genérica. En concreto, la
calificacion A3, otorgada a Bancaja indica unatiiealidad crediticia.

» Fitch aplica un signo mas (+) o menos (-) en léasgmias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria. LdicationBBB+, otorgada a Bancaja
indica una adecuada calidad crediticia, si bielejeetl mayor esfuerzo a realizar por la
entidad en condiciones de negocio mas adversas.

Las escalas que emplean para la calificacion deadaworto plazo son las siguientes:

el

Moody’s | Fitch Significado
p.1 F1 Es la mas alta calificacion indicando que el grdd@eguridad de cobro en los momenitos
acordados es muy alto.
La capacidad de atender correctamente el servicla deuda es satisfactoria, aunque
P-2 F-2 - ;
grado de seguridad no es tan alto como en el cdsda@.
P-3 F.3 Capa_cidad de pago sgtisfactoria, pero con _may_memmlbilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las circuriatan
. Normalmente implica una suficiente capacidad d@ppgro unas circunstancias adversas
No Prime . . . L
condicionarian seriamente el servicio de la deuda
C Este rating se asigna a la deuda a cort@pmlan una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en rista.categoria se utiliza cuando e
--- D pago de intereses o principal no se ha hechofesha debida, incluso si existe un
periodo de gracia sin expirar.
Se utiliza s6lo para gobiernos que no han pedidomea explicita una calificacion para
B B emisiones de deudas concretas.

Las calificaciones de P-2 y F-2 otorgadas a BarpajaMoody’s y Fitch, respectivamente, indican
una capacidad satisfactoria para hacer frente aoBligaciones de pago a corto plazo. Estas
calificaciones crediticias no constituyen una reeondacioén para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacidn crediticia puede ser rasls suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son gab estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuaprepsos analisis de Bancaja o de los valores a

adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los val@mitidos al amparo del Folleto Base se
incluiran en las Condiciones Finales de la emision.
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APENDICE A — BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores aplicable a los bonos y a las obligaciones
subordinadas. No obstante, a continuacion se ratageacteristicas especificas de este tipo de
valores.

4.1 Descripciéon

Con cargo al presente Folleto Base, podran emliimees y obligaciones subordinadas. Los Bonos
y Obligaciones Subordinadas son valores que remseseina deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizaciégipatia 0 a vencimiento. En base a su condicién
de emision subordinada se sitlan a efectos decjinelde créditos tras todos los acreedores con
privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impsttgerior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesjgondientes.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordiesida sujetas a lo establecido en la Ley

13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y sigi@mven base consolidada de las entidades
financieras, en la Circular 3/2008 de 22 de mayddeco de Espafia a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propiosimmg, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de

febrero, de recursos propios de las entidades dies, por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de

supervision de los conglomerados financieros ylpogue se modifican otras leyes del sector

financiero, y por la deméas normativa de desarrollo.

4.5 Orden de prelacién

Las emisiones de deuda subordinada realizadas aocaig no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las misestéaran garantizados por el total del patrimonio de
Bancaja.

Estos valores presentan la condicion de finanaiacgubordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 agarh) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de Recursos Propios y Supervision en baseolidada de las entidades financieras,
aquella que, a efectos de prelacion de créditsgisedetras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.

2. Acreedores con privilegio.

3. Acreedores ordinarios.

Cada emision que se realice con cargo al Follese B@ gozara de preferencia en el seno de la
deuda subordinada de Bancaja, cualquiera que sestiamentacion y fecha de dicha deuda.
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Se situaran por delante, en su caso, de las cpeatdigipativas y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por la Entidad y de la deuthordinada especial emitida o garantizada por
el Emisor.

4.8. Precio de amortizaciéon y disposiciones relativasvahcimiento de los valores.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados podran apzosgi en un plazo entre 5y 50 afios.
a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

La amortizacion de valores de deuda subordinaddidesi por Bancaja precisard, como
entidad sujeta a la supervisién del Banco de Espaatorizacion previa de este organismo, y
en ningun caso podra tener lugar antes de traidosi® afios desde la fecha de desembolso de
los valores, incluso en aquellos supuestos en @& decha no coincida con la fecha de
emision de dichos valores.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor (Put)

Para las emisiones de obligaciones y bonos sula@iolénno cabe la posibilidad de este tipo de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor (Put).

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobacioneyieind de las cuales se emiten los valores

Se solicitard al Banco de Espafa la computabilictado recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar alaaongel Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiranaaicB de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del modelo de las Candis Finales del Folleto Base. En todo caso,
ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni ehdct pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recol@eion alguna respecto de la suscripcion o
adquisicion de los valores que se vayan a emitju® puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solveneidacentidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Segun la legislacién vigente no existen restricesoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones y bonos suibabs que se emitan con cargo al presente
Programa.

En la medida en que esté permitido por la legigtaaplicable en cada momento y contando, en su
caso, con la obtencion de aquellas autorizaciodesinéstrativas o de cualquier otro tipo que
fueran requeridas, el Emisor o cualquiera de ldglates de su grupo podrdn comprar o de
cualquier otro modo adquirir las obligaciones ydmaubordinados.
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APENDICE B — OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoesscomuln a las obligaciones subordinadas
especiales excepto por la especifica aplicablesariismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcion
Con cargo al presente Folleto Base se podran eshligaciones subordinadas especiales.

Las obligaciones subordinadas especiales son gatpre representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetupesmicio del derecho del Emisor a amortizarlas a
partir de una fecha que en ningun caso podra geri@na la del quinto aniversario o décimo
aniversario si existen incentivos a la amortiza@dticipada, de la Fecha de Desembolso previa
autorizacién del Banco de Espafia. En base a sucaamdle emision subordinada especial se
sitian a efectos de prelacion de créditos trassttaacreedores con privilegio y ordinarios y tras
la deuda subordinada con fecha de vencimiento.

Se podran emitir valores a la par o por un impsttgerior o por un importe inferior, segun se

establece en cada caso en las Condiciones Finalessgondientes. En estos valores se podran
producir diferimientos en el pago de los interegasinoraciones en el principal en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacion deligas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptrigp@erder hasta el 100% del capital invertido.

4.2 Legislaciéon

Las emisiones de instrumentos de deuda subordiesida sujetas a lo establecido en la Ley

13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y sSigiérven base consolidada de las entidades
financieras, en la Circular 3/2008 de 22 de mayddeco de Espafia a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propiosimos, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de

febrero, de recursos propios de las entidades dies, por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de

supervision de los conglomerados financieros ylpogue se modifican otras leyes del sector

financiero, y por la deméas normativa de desarrollo.

4.5 Orden de prelacién

Las emisiones de deuda subordinada especial @adizzor Bancaja no tienen garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de las assestan garantizados por el total del patrimoeio d
Bancaja.

Estas obligaciones presentan la condicion de finain subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por lanativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1. Las condiciones del apartado i) del articulo 12Riehl Decreto 216/2008 de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieragl eue se establece la posibilidad de
diferimiento de intereses y de aplicacion de laddeyi los intereses pendientes de pago a la
absorcion de pérdidas sin necesidad de procedatdiadlucion de la entidad.

2. De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3288l Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos propiosimois en entidades de crédito, deberan

62



contemplar la posibilidad (o la obligacion, segtetida el emisor) de diferir el pago de
intereses en el caso de pérdidas al cierre deigfinmediato anterior al del pago, o en el
caso de que la entidad presente, durante mas damastre consecutivo, un déficit de
cumplimiento de sus requerimientos de recursosigsopuperior al 20%. Los intereses
diferidos podran (o deberan, segun decida el ejnigagarse cuando haya beneficios
suficientes, cuando se elimine el déficit citadougindo se disuelva el emisor.

3. Segun la misma Norma Octava, la deuda y los irgerpendientes de pago podran aplicarse
a la absorcién de pérdidas sin necesidad de pnoaddalisolucion de la entidad, aun cuando
sea después de haberse agotado las reservas,cydeeducero el capital ordinario, y las
acciones y participaciones preferentes. La partasi&nanciaciones utilizada para absorber
pérdidas podra recuperarse por el acreedor cudrahigor obtenga beneficios suficientes y
cumpla, al menos durante dos afos ininterrumpglaspbligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas degibelastablecidas en la legislacion vigente por
incurrir Bancaja en el procedimiento concursal, desechos y créditos de los tenedores de los
obligaciones que integren la emision de deuda siitsta especial, se situaran frente a la Entidad,
salvo que la legislacidon aplicable estableciese atsa, detras de las restantes deudas subordinadas
no consideradas como deudas subordinadas espgeialiggialdad de prelacion con cualquier otra
financiacién subordinada especial emitida y delaletecualquier clase de recursos asimilables al
capital, cuotas participativas y participacionesfgnentes emitidas por la Entidad o algunas de sus
filiales.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relagva los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas espeé&hfeggo de los intereses podra diferirse a tenor
de lo dispuesto en el apartado i) del articulo é2Rkal Decreto 216/2008 de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relasival vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacion

La amortizacion de las obligaciones subordinadpecisles serd a la par. No obstante lo anterior,
el diferimiento en el pago de los intereses y nanmmes en el principal de obligaciones
subordinadas especiales en caso de ser utilizartoBgncaja para la compensacion de pérdidas
conforme con las disposiciones legales prevista$eato podrian suponer la perdida del 100% del
capital invertido, asi como los intereses devenggdw pagados hasta dicha fecha.

4.8.2 Amortizacion Anticipada por la Entidad

Las obligaciones subordinadas especiales son sgaf@getuos, por lo que no tienen fecha de
amortizacion. Para estos valores no cabe la piosiilde Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor (Put).

En el caso de que se contemplen incentivos a lat@amon anticipada, ésta no podré ejercerse
antes de transcurridos 10 afios desde la fecha stanblelso, previa autorizacién del Banco de
Espafa, de conformidad con lo establecido en eigorguion, punto I, letra ), apartado 1 de la
norma octava de la Circular del Banco de Espafi208/8e 22 de mayo.
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Modalidades de amortizacioén:

1. Ainstancias del Emisor: Para las emisioneshligaciones subordinadas especiales, Bancaja se
reserva la posibilidad de amortizar total o panc@ite la emision, previa autorizacion del Banco
de Espafa, en cualquier momento una vez transesriicgiiios desde la fecha de desembolso o 10
afios si hay incentivos a la amortizacion anticipada todo caso, para estos valores la
amortizacion se producird a la par y libre de gaptra el tenedor de los valores, més los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de la aawddti. De la misma forma, la amortizacion de
estos valores se debera comunicar a la CNMV catid®de antelacién, al Agente de Pagos, a la
sociedad rectora del mercado secundario donde vayaamitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores gsatitulares de los mismos, a estos Ultimos
exclusivamente a criterio de Bancaja, y de acuemio la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Bolé€ficial de Cotizacion del mercado(s)
secundario(s) donde coticen los valores, segunstblezca en las Condiciones Finales de la
emision, y deberd ser firmada por un apoderadcadentidad con facultades bastantes. A los
titulares de los valores, exclusivamente a critdeoBancaja, se les comunicara individualmente,
mediante notificacion pertinente.

2. Por compensacion de pérdidas: El Emisor podiéaapel importe de la emision y los intereses
pendientes de pago a la absorcion de pérdidasemagotadas las reservas y reducido a cero el
capital ordinario, cuotas participativas y partanes preferentes emitidas por el Emisor o
algunas de sus filiales. Dicha aplicacion se ragdizle acuerdo a las siguientes reglas y orden de
prelacién:

1. Las condiciones del apartado i) del articulo 12Riehl Decreto 216/2008 de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieragl gue se establece la posibilidad de
diferimiento de intereses y de aplicacion de laddeyilos intereses pendientes de pago a la
absorcion de pérdidas sin necesidad de procedatdiadlucion de la entidad.

2. De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 32881 Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos propiosimis en entidades de crédito, deberan
contemplar la posibilidad (o la obligacion, segtetida el emisor) de diferir el pago de
intereses en el caso de pérdidas al cierre dei@inmediato anterior al del pago, o en el
caso de que la entidad presente, durante mas demastre consecutivo, un déficit de
cumplimiento de sus requerimientos de recursosigsopuperior al 20%. Los intereses
diferidos podran (o deberan, segun decida el ejnigagarse cuando haya beneficios
suficientes, cuando se elimine el déficit citadougndo se disuelva el emisor.

3. Segun la misma Norma Octava, la deuda y los irgerpendientes de pago podran aplicarse
a la absorcién de pérdidas sin necesidad de pnoaddalisolucion de la entidad, aun cuando
sea después de haberse agotado las reservas,cydeeducero el capital ordinario, y las
acciones y participaciones preferentes. La partagiénanciaciones utilizada para absorber
pérdidas podra recuperarse por el acreedor cudrahigor obtenga beneficios suficientes y
cumpla, al menos durante dos afos ininterrumpglaspbligaciones de solvencia.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobacionesieind de las cuales se emiten los valores
Se podra solicitar al Banco de Espafa la compidadilcomo recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizamphro del Folleto Base. Para cada emisién de

obligaciones subordinadas especiales se remitirBareco de Espafa las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Anexo 1 del FollBase. En todo caso, ni la autorizacién por el
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Banco de Espafa ni el citado pronunciamiento posiiobre su consideracion como recursos
propios implican recomendacion alguna respect@dei$cripcion o adquisicion de los valores que
se vayan a emitir o que puedan emitirse en undunirsobre la rentabilidad de los mismos, ni
sobre la solvencia de la entidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de losloses

Segun la legislacion vigente no existen restricesoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones subordinadgmeeiales que se emitan con cargo al presente
Programa.

En la medida en que esté permitido por la legidtaaplicable en cada momento y contando, en su
caso, con la obtencion de aquellas autorizaciodesinéstrativas o de cualquier otro tipo que
fueran requeridas, el Emisor o cualquiera de ldglages de su grupo podrdn comprar o de
cualquier otro modo adquirir las obligaciones sdbw@das especiales.
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APENDICE C — CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristesgeecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripciéon

Con cargo al presente Folleto Base, podran emiti#gdelas hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias
son valores que representan una deuda para surgd@sengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento. Estosreal@se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecariandeeibles por la sociedad emisora conforme a la
legislacién vigente a los efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un impsetgerior o por un importe inferior, segin se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesgondientes.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sugteasas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecaio,su redaccion vigente, Real Decreto
1333/2005, de 11 de noviembre, Real Decreto 36%/206 16 de marzo y en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por los que se desanrdiierminados aspectos de la Ley 2/1981.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de [@édiipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Bancaja, ysténeafectas a emisiones de bonos hipotecarios,
de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 28ede marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009, de 24Mu#, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de laoesabilidad patrimonial del mismo vy, si existen,
por los activos de sustitucion contemplados erpattado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y
por los flujos econémicos generados por los instniws financieros derivados vinculados a cada
emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara wgiste contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las Cédulas étipabs v, si existen, de los activos de sustitucio

inmovilizados para darles cobertura, asi como génlstrumentos financieros derivados vinculados
a cada emision. Dicho registro contable especiaédeasimismo identificar, a efectos del calculo
del limite establecido en el articulo 16 de la 24981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y que se menciona mas adeldatentre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen las condicioriggdas legalmente. A las emisiones de cédulas
no les seré de aplicacion el capitulo X del Rear&te Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre

por el que se aprueba el Texto refundido de ladee$ociedades Andnimas.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas porcBgnno superara el 80% del importe de los

capitales no amortizados de los préstamos y cedlifgotecarios de su cartera que rednan los
requisitos de la seccion Il de la Ley 2/ 1981 enremiaccion vigente, deducido el importe de
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afectados de los bonos hipotecarios. Las cédufastduarias podran estar respaldadas hasta un
limite del 5% del principal emitido por activos slgstitucion aptos para servir de cobertura.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, del mercado hipotecario las
cédulas hipotecarias incorporan el derecho detorédi su tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejadas ejecucion para reclamar del engispago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran Eictea de acreedores singularmente
privilegiados, la preferencia especial que seBblaimero 3 del articulo 923 del Codigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores, con relaxita totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de Bancaja, salvo los que sirgtancobertura a los bonos hipotecarios y con
relaciéon a los activos de sustitucion y a los 8Bugrondmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisionesstes existen. Todos los tenedores de cédulas,
cualquiera que sea su fecha de emision tendramskaaprelacién sobre los préstamos y créditos
que las garantizan y si existen sobre los activ@suktitucion y sobre los flujos econdémicos
generados por los instrumentos financieros derwatwulados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas étipoas gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor salve défectos a los Bonos Hipotecarios de
conformidad con el articulo 90.1 de la Ley Conclursa

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concudmacuerdo con el articulo 84.2.7 y la Disposicion
Final Novena de la Ley Concursal, asi como comntédudo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario, se atendeséno créditos contra la masa de pagos que
correspondan por la amortizacion de capital e eésts de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concuhssta el importe de los ingresos percibidos por
el concursado de los préstamos y créditos hipatecgue respaldan las Cédulas vy, si existen, por
los activos de sustitucion contemplados en el agartios del articulo 17 de la ley 2/1981 y por los
flujos econdémicos generados por los instrumentosnfiieros derivados vinculados a las
emisiones. En caso de que, por un desfase tempmsrathgresos percibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionado®leparrado anterior, la administracion
concursal debera satisfacerlos mediante la ligiddade los activos de sustitucion afectos a la
emisidn, y si esto resultase insuficiente debeiectear operaciones de financiacion para cumplir
el mandato de pago a los cedulistas o tenedordsodes, subrogandose el financiador en la
posicion de estos. En caso que hubiera de proeedentorme a lo sefialado en el articulo 155.3 de
la Ley Concursal, el pago a todos los titularexcéidulas emitidas por el emisor se efectuara a
prorrata, independientemente de las fechas de@misi sus valores. Si un mismo valor estuviere
afecto al pago de cédulas y a una emision de smpagara primero a los titulares de los bonos.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a lakres y procedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Aungue para las cédulas no existe obligacion leigalconstituir un sindicato, Bancaja podra
acordar la constitucién de un sindicato de teneddeecédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en la2ky1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emisiéon de obligaciones por sociedadesnguhayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, griatitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas
reglas estan previstas en el epigrafe 4.10, y go caiso los titulares de cédulas tendran derecho a
voto en la Asamblea.
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En caso de existir alguna limitacién a los dereciatgriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relasie vencimiento de los valores.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en un plaamtre 1 y 40 afos.

A) Amortizacion Anticipada por el Emisor.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipddaCédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto BES! de 17 de Marzo, modificado por el Real

Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen dbeadiozalores emitidos por la Entidad, y no

vencidos, no podra superar el 80% de una basendeutd formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecariosadeattera de la Entidad aptos para servir de
cobertura, deducido el importe de los afectadasn@®y cédulas hipotecarias.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicidadgue pueda haberse establecido en el acuerdo de
emision, la Entidad podra proceder a la amortizacié Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el antiéQldel Real Decreto 685/1982, modificado
por el Real Decreto 1289/1991. A estos efectoarartizacion se hara por reduccion del nominal
y a la par, hasta el importe excedido. De optacsdgpamortizacion de las Cédulas Hipotecarias
ésta se realizara en la forma prevista en la lBjzandose el método de amortizacion lineal de
todos los valores y sin sorteo, abonandose el impoorrespondiente a los tenedores de las
cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |@2dipotecarias éstas se anunciaran a la
CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundioitde vayan a admitirse a cotizacion los
valores, a la entidad encargada del registro dedltges y a los titulares de los mismos, a estos
ualtimos, exclusivamente a criterio de Bancaja yadeerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente Hecho Relevanteuneio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado(s) secundario donde coticen los valoresy on periddico de difusién nacional y en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del @mgegun se establezca en las Condiciones
Finales de la emision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.

No cabe la amortizacién a instancia de los suscept

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecanasxisten restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la 2/&981, de 25 de marzo y el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, que desarrolla la regimadel Mercado Hipotecario, pudiendo ser

transmitidos sin necesidad de intervencion de &iubapublico segun lo dispuesto en el art. 37 del
citado Real Decreto 716/2009.
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APENDICE D — CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores aplicable a las cédulas territoriales. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristesgecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Al amparo del presente Folleto Base de Valores @atadR Fija, podran emitirse Cédulas
Territoriales. Las Cédulas Territoriales son vaogeie representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anmétizanticipada o a vencimiento. Estos valores
se emiten con la garantia de la cartera de préstgrapeditos concedidos por la sociedad emisora
al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entealéscasi como a los organismos autonomos y
a las entidades publicas empresariales depend@aies mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econ6mico Europeo, conforma kedislacion vigente a los efectos. No
pueden dar rendimientos negativos.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan syjattemas, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma delrSésEénanciero.

4.5 Orden de Prelacion

El capital y los intereses de las Ceédulas Terdtesi estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstayncréditos concedidos por Bancaja al Estado,
las Comunidades Autdnomas, los Entes Locales,@sb @ los organismos autbnomos y a las
entidades publicas empresariales dependientessdmikmos o a otras entidades de naturaleza
anéloga del Espacio Econdmico Europeo, de confaminadn lo previsto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistemanEiaro, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podrésaperior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que tenga concedidos Adaninistraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2aB222 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Ce&ddaitoriales tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de Bancéjente al Estado, las Comunidades Auténomas, ldgsEn
Locales, los organismos autbnomos y las entidadeticas empresariales dependientes de los
mismos u otras entidades de naturaleza analogasgeakio Economico Europeo, para el cobro de
los derechos derivados del titulo que ostentenesdimhos valores, en los términos del articulo
1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendeaacter ejecutivo en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulamii@tgs gozardn de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidasbea frente a los entes publicos de acuerdo con
el articulo 90. 1 de la Ley Concursal.
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Sin perjuicio de lo anterior, durante el concursoagenderadn como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capitaitereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la feehsoticitud del concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los priestajue respalden las cédulas de acuerdo con el
articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (DisposicionaFDecimonovena).

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los vadoyegrocedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Aunqgue para las cédulas no existe obligacion leigatonstituir un sindicato, el emisor podra

acordar la constitucién de un sindicato de teneddeecédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en la2ky1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emisiéon de obligaciones por sociedadesnguhayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, griatitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas
reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 de ta t® Valores y en cuyo caso los titulares de
cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacién a los dereciatgriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relasie vencimiento de los valores
4.8.1 Fechay modalidades de amortizacion

Las Cédulas Territoriales se amortizaran en uropdazentre 1 y 40 afios.

A) Amortizaciéon Anticipada por el Emisor

La amortizacion anticipada de Cédulas Territoriadesacuerdo con lo establecido en el articulo 13
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de MedidaReforma del Sistema Financiero, el importe

total de las mismas emitidas por la Entidad, nordoar superior al 70% del importe de los

préstamos y créditos no amortizados que tenga dimttsea las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debendpegarlo en un plazo no superior a 3 meses
aumentando su cartera de préstamos o créditosdidosea las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la araoidiz de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, débeubrir la diferencia mediante un depdsito de
efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia

De optarse por la amortizacion de las Cédulastbagies ésta se realizara en la forma prevista en
la ley abonandose el importe correspondiente teledores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |&@edterritoriales estas se anunciarén a la
CNMYV a la sociedad rectora del mercado secundaviudel vayan a admitirse a cotizacion los
valores, a la entidad encargada del registro dedligses y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio de Bancaja yadeerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Bolé€ficial de Cotizacion del mercado(s)
secundario donde coticen los valores, 0 en un ¢iedde difusion nacional o en los tablones de

70



anuncios de la red de oficinas de Bancaja, seglestadlezca en las Condiciones Finales de la
emision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.

No cabe la amortizacién a instancia de los suscept

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

No existen restricciones particulares a la libreutacion de las Cédulas Territoriales, amparados
por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decrdi®y2009, de 24 de abril, que desarrolla la

regulacion del Mercado Hipotecario, pudiendo sangmitidos sin necesidad de intervencion de
fedatario publico segun lo dispuesto en el ardditado Real Decreto 716/2009.
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APENDICE E- VALORES CON COMPONENTE DERIVADO EN EL P AGO DE
INTERESES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoesaplicable a los valores estructurados que se
emitan. No obstante, a continuacion se recogenateristicas especificas de este tipo de valores.

4.1 Descripciéon

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitai@res con componente derivado en el pago
de intereses, que son aquellos valores que recomeela para el Emisor y cuya rentabilidad esta
vinculada a la evolucién de uno o mas subyacemrtesanes, indices, materias primas, divisas,
etc.). El tipo de interés podra consistir en unécupxplicito variable o en un cupdn cero, cuyo
rendimiento variara en base a la evolucion de thiwas subyacentes anteriormente citados. En
ningun caso el rendimiento podra ser negativo.

En las Condiciones Finales se especificara ladstaide los derivados sobre la que se basan los
valores con componente derivado en el pago deesgsrde cada emision concreta, y en concreto
de las definiciones y modelos publicados por ISDA ge usan habitualmente en operaciones de
derivados.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relagva los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el priesdpéndice podra determinarse, para cada
emisién, de cualquiera de las formas siguientes) aquellos casos en que sea preceptivo, Bancaja
obtendra la correspondiente autorizacion adminig&@revia:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podrard@harse por referencia a un tipo
de interés de referencia de mercado, o a la rdidi@dide mercado de otros activos
de renta fija, ya sea directamente o con la adicd&un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un maigpea Yariable, por referencia
a su vez a un tipo de interés de referencia deaderc

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaiivo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercadoszagasiespafnoles o extranjeros o
cesta de acciones de mercados organizados des/dnenta variable espafioles o
extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de neiables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados oaglsizie valores de renta variable
espafioles o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizadamercados de renta fija espafioles
0 extranjeros. Se incluyen en este epigrafe lasiends indiciadas al riesgo de
crédito de otros activos de renta fija.

E. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaiivo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociadosmiercados organizados esparioles
0 extranjeros.
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F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o metagEsogos o de cestas de materias
primas, publicados en servicios de informacibn ugapnismos publicos
internacionalmente reconocidos.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogai&vo o0 ambos a la vez, de
precios o de indices de tipos de energias (indulias renovables) o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, pulbkécad servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente conocidos.

H. Mediante la combinacion de tipos de interés fijoa tipos de interés variable, o
entre éstos y la indexacion a rendimientos de kis/as mencionados en los
apartados anteriores.

I. Mediante la indexacién al rendimiento de unas dws/isontra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales deadivis

J. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaiivo o0 ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionagfodos anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercaposzados.

K. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, aidg, 0 ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, padidie diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

L. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, aidg, 0 ambos a la vez, de
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadaspaises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

M. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaiivo, 0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento gwedl una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de como ewiacel subyacente.

N. Cualesquiera otros susceptibles de valoracion yosugrecios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informaaiéernacionalmente reconocidos,
incluidos indices valores inmobiliarios.

O. Igualmente se podran realizar emisiones concretgs endimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones siddlanulas definidas en los
anteriores apartados del presente Folleto Base.

El rendimiento de estas emisiones se determinarél ggente de Calculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mtedé pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada refererai@pgo de un cupdn Unico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimientondesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emigi@ comprometido a rembolsar al vencimiento)
o0 mediante el pago de cupones periddicos combicaa@rimas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampatqresente Folleto, y segun se establezca en las
Condiciones Finales de cada emisién, se podraizaeamisiones en las que la Entidad Emisora o
los inversores tengan la facultad de cancelaciditipada, ya sea esta facultad ejercitable en
cualguier momento durante la vida de cada emigi@hg sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las Condisiinales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irgjickvisas o activos de referencia, en el caso de

emisiones cuyo rendimiento esté referenciado arlissnos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exciusente a criterio de Bancaja y de acuerdo con
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la legislacion vigente, mediante la publicaciéon d&lrespondiente Hecho Relevante y anuncio en
los boletines oficiales de las bolsas 0 mercadosrefarios donde coticen los valores y/o en un

periddico de difusién nacional y/o en los tablodesanuncios de la red de oficinas de Bancaja. Se
indicara en las Condiciones Finales este aspectocpaa emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el Folleto Base
se realizara de la forma siguiente dependiendtptetie emision:

Emisiones de los grupos A, B, C, D, E, F, G, |lKLLYM

Para estas emisiones los intereses brutos a peediliada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacioagisijuientes féormulas basicas:

a) Si se trata de la indexacién al rendimientorddctivo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) Si se trata de la indexacion al rendimiento ke eaesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,

. Pfl_Pil PfZ_PiZ an_Pin
I =N 0OP%* Min< X%, Ma Nl%D7+ NZ%D7+...+ Nn%Di 0

il i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl Piz _sz Pin _an
I =NOP%* Minq X%,Max| | N,% 0————+ N, % 0———+...+ Nn%DP— 0
fn

f1 Pf2

donde:

| = Interés o rendimiento del valor emitido.

N= Nominal del valor emitido.

X%= Limite méximo del Importe de Liquidacién a faw®l tenedor del valor.

P%= Porcentaje de participacion del tenedor del vadar la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del oo Subyacente.
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Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N%= Porcentaje de participacion de cada componentta exesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta §a&6+tN2%t+...+Nn%= 100%.

c) Si se trata de indexacion al riesgo de créditotdbs activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores seileaéc de la forma prevista para las
emisiones del grupo C recogidas en el del Aparthdode la Nota de Valores. En todo
caso, los valores no producirdn un rendimiento tiega

Emisiones del grupo H) y O)

Para el célculo de los pagos a realizar por valouge rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variabléayindexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriords,c@®o aquellos valores cuyo

rendimiento se determine mediante diversas comioines o variaciones de las férmulas
definidas en los anteriores apartados la férmulacapge sera una combinacion de las
férmulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo N) y resto

En estos supuestos de emisiones estructuradasdigadendimiento de distintos activos
subyacentes de las categorias citadas, que pneselgiena variacién respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular ngborte bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se d&fincon detalle en las Condiciones
Finales.

La determinacién concreta del rendimiento de lassiemes a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo raigito se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacién formal, forma, momento @éétminacién y calculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precieslores iniciales, precios o valores finales,
fechas de valoracién, informacion sobre los actistoisyacentes, periodicidad en el pago de los
cupones periodicos, y demas parametros especifezesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emisidn concretatrgs caracteristicas relevantes para la
determinacion del rendimiento y caracteristicatodevalores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Fin@esada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concretg® cendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fosratderiores. En estos supuestos de emisiones
estructuradas ligadas al rendimiento de distintatsvés Subyacentes de las categorias citadas, que
presenten alguna variacion respecto de las férmamdseriormente indicadas para calcular el
importe bruto de los intereses o rendimientos apatichas variaciones se definiran con detalle en
las correspondientes “Condiciones Finales”.
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Las fechas, lugares, entidades y procedimientcs glgpago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Follete,Basando proceda, se especificaran en las
"Condiciones Finales" de cada emision, y se su@jatar los siguientes términos y condiciones

generales:

Los intereses se devengaran desde la Fecha dembaso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se §mggeon la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondidotante toda la vida de la emisién, todo ello
de conformidad con los términos contenidos en @Ganticiones Finales". El dltimo cupon se
abonara coincidiendo con el vencimiento de la émisi

- En caso de que el dia de pago de un cupon pariodie vencimiento de la emision no fuese Dia
Habil a efectos del calendario relevante sefialadas"Condiciones Finales" de cada emision que
se realice al amparo del Folleto Base, el pagmieho se trasladard al Dia Habil inmediatamente
posterior, sin que los titulares de los valoresg&®nderecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Interrupcion de Mercado del subyacgrdelvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la correspondiente émisie aplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

l. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe interrupcion de merchaterfupcién de Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices Hassatuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el meraalaotizaciéon o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indicgudese trate y durante un periodo no inferior a 60
minutos, inmediatamente anterior al momento deraei6on correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspensidn o restricciongadtividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicibindee de que se trate, 0 a opciones 0
contratos de futuro sobre el indice de que se ¢érat®u mercado de cotizacion relacionado, siempre
que dicha suspension o limitacion impida al AgetgeCalculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del activo subyacente en el momento egstaese deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiveauh supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de las gpnderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcufmreatntaje de ponderacion de dicho valor o

activo en el indice, en el momento inmediato antexila suspension o restriccidn a su cotizacion,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderadi@ios valor/es suspendido/s es lo

suficientemente elevado como para dar lugar a istegicia de un supuesto de Interrupcion de
Mercado. Como regla general se entendera que axiswupuesto de Interrupcion de Mercado

cuando el porcentaje de ponderacion del/los vaasiespendidos/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de accionegj@eancualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacion de operaciones el mercado deawidiz 0 el mercado de cotizacidén relacionado
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donde se negocie o cotice el activo subyacenteiese trate, y durante un periodo no inferior a 60
minutos, inmediatamente anterior al momento dersaldon correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccionsdackividades del mercado en la hegociacion de la
accion de que se trate, o que afecte a opcionestmatos de futuro sobre la accion de que se trate,
en su mercado de cotizacion relacionado, siempeeditha suspensién o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a predesmercado del activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectieauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacién de una o0 mas acciones de las que comgangesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajgodderacion de dicha/s accion/es en la cesta, en
el momento inmediato anterior a la suspension tnice®n a su cotizacion, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderacién de/las accidén/es sdij#s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existencia de un supuesto de imteidn del mercado. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de interrupcidmeteado cuando el porcentaje de ponderacion
de/las accién/es suspendida/s, en la cesta deedtates, alcance el 20%.

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando elguiga dia en que se encuentre abierto el mercado
de cotizacion o mercado de cotizacion relacionanfudd se negocie o cotice el activo de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones, ya seanposuspensidn o restriccion de las actividades
del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa coriteg ouando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negoci¢iceda divisa de que se trate no puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de logoacthencionados en las letras “A.” a “I.” del
epigrafe 4.7., que se encuentren negociados eraderorganizados, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el mercado de cotizacideroado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, nousan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades detawer del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certiisaduando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el meraalaotizaciéon o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el activgasignte de que se trate, y durante un periodo no
inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior amento de valoracién correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiontriceg®n de las actividades del mercado en la
negociacion del certificado de que se trate, oafaete a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado deagidiz relacionado, siempre que dicha suspensién
o limitacién impida al Agente de Calculo efectuarvhloracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se debarealiz

A los efectos de verificar la existencia efectivauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacion de una o mas certificados de los quepooen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajgodderacion de dicho/s certificado/s en la cesta,
en el momento inmediato anterior a la suspensi@siiccion a su cotizacion, a fin de determinar

si el porcentaje de ponderacion del/los certifi¢adsuspendido/s es lo suficientemente elevado
como para dar lugar a la existencia de un supusstoterrupcion del mercado. Como regla
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general se entendera que existe un supuesto deupui®n del mercado cuando el porcentaje de
ponderacion delllos certificado/s suspendido/da@esta de que se trate, alcance el 20%.

g) Respecto de precios o indices de materias prinmastales preciosos, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuraestdo materia prima o metal precioso de que se
trate.

A los efectos de verificar la existencia efectieauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacion de uno o mas precios de materias pronastales preciosos de los que ponderen en el
indice o componen la cesta de que se trate serglesjpese restringe, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicha materia prirmetal precioso en el indice o cesta, en el

momento inmediato anterior a la suspension o cegin a su cotizacion, a fin de determinar si el

porcentaje de ponderacién de la/s materia/s prirmagpendida/s o el/los metal/les precioso/s
suspendido/s es lo suficientemente elevado conm ¢earlugar a la existencia de un supuesto de
interrupcion del mercado. Como regla general senelera que existe un supuesto de interrupcion
del mercado cuando el porcentaje de ponderacidasdeateria/s prima/s suspendida/s o del/de los
metal/es precioso/s suspendido/s, en el indicata de que se trate, alcance el 20%.

h) Respecto a precios o de indices de tipos deiasefincluidas las renovables), o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, cuaadpraduzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre el tipo de energiaudesq trate.

A los efectos de verificar la existencia efectieauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de tipos de erserdélos que ponderen en el indice o componen
la cesta de que se trate se suspende o0 se restsmgarocederd a calcular el porcentaje de
ponderacién de dicho tipo de energia en el indicesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a fideterminar si el porcentaje de ponderacion de/los
tipo/s de energias/s suspendida/s es lo suficiemtenelevado como para dar lugar a la existencia
de un supuesto de interrupcion del mercado. Corgta rgeneral se entenderd que existe un
supuesto de interrupcion del mercado cuando eleptaje de ponderacion de/los tipo/s de

energias/s suspendida/s, en el indice o cestaedgeduate, alcance el 20%.

i) Respecto de indices de precios nacionales amggtos, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en serviggsfibrmacion internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimiento ldstituciones de Inversiéon Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no seéapoebtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacién interoaaimente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de intgassdon tipos de interés variable, o entre estos, y
la indexacion a al rendimiento, positivo, negatiwoambos a la vez, de estructuras en las que el
plazo de vencimiento pueda ser una de varias feokeagamente determinadas en funcién de cémo
evoluciona el subyacente, o cualesquiera otroseptibles de valoracion y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en serviciosnfitgnnacion internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisionesaetas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fosmigdinidas en los anteriores apartados, cuando
no se puedan obtener dichos indices de las puldiieex diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos o siempre que existasuspension o limitacién que impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a predmsnercado en el momento en que ésta se deba
realizar.
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Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Imtepcion del Mercado

Verificado por el Agente de Célculo la existenceauwh supuesto de Interrupciéon de Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion ativo subyacente en una de las fechas de
valoracion previstas en las Condiciones Finalesespondientes a la emision, el Agente de
Célculo seguira las siguientes reglas de valoragii@nnativa:

a)

b)

En el caso de valores indexados al rendimiento rdbcds bursatiles, acciones o
certificados, se tomara como nueva fecha de vatoras siguiente dia de cotizacion en
que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercadlvo que el supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante loditi@s de cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificacialmente como fecha de valoracion,
en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmeriatde posterior a dicha fecha se
reputara como fecha de valoracién, independientend®que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcién de Merdad@ste caso, el Agente de Calculo
determinarg, en el caso en que se trate de urejneliwalor del indice de que se trate de
acuerdo con la formula y método de calculo de diddice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzé el supuesto de InterrupcioMeateado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componémdée (0 una estimacion del mismo, si
los valores que componen el indice se encuentrapeadidos de cotizacion) en el
momento de valoracion en dicho quinto dia de caitira En el caso de que se trate de una
accion o un certificado, el Agente de Calculo deieara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el dltimo pred® mercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accion o certifichdbiese tenido en el mercado, en dicho
quinto dia de cotizacion, de no haberse produdidopiesto de Interrupcion de Mercado.
En todos los casos, el Agente de Calculo utilizasaformulas y métodos de calculo que
considere mas apropiados para la determinaciovadied de los activos subyacentes, pero
siempre intentado aproximarse al valor que hulpezgalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indexados al rendimientoedtas de indices bursatiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no seeatren afectados por la Interrupcion de
Mercado sera la fecha de valoracién originalmemsjgeeificada para los mismos y se
tomara como fecha de valoracion de los indicesades por la interrupcion, el siguiente
dia de cotizacion en que no exista un supuestotderupcion de Mercado para cada uno
de ellos, salvo que el supuesto de InterrupcioiMdecado permanezca durante los cinco
dias de cotizacion inmediatamente posteriores fedha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracién para cada dmdos indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamengtepior a dicha fecha se reputard como
fecha de valoracion del indice de que se tratepeddientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de Interrupeidnedcado.

En este caso, el Agente de Calculo determinarélel \del indice de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de calculo de diddice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzd el supuesto de InterrupcioNMeateado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componémdée (0 una estimacion del mismo, si
los valores que componen el indice se encuentrapeadidos de cotizacion) en el
momento de valoracion en dicho quinto dia de coiira intentando aproximarse en la
medida de lo posible al valor que hubiera prevdtede no haberse producido el supuesto
de Interrupcién de Mercado.
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C)

d)

f)

9)

En el caso de valores indiciados al rendimienteettas de acciones o de certificados, la
fecha de valoracion de cada accion o certificad® m se encuentre afectada(o) por la
Interrupcidén de Mercado serd la fecha de valoragit@inalmente especificada para dichas
acciones o certificados y se tomara como fechaattgacion de las acciones o certificados
afectadas(os) por la interrupcion, el siguiente diacotizacion en que no exista un
supuesto de Interrupcién de Mercado para cada emdlak(os), salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante losaS dé cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especifitacialmente como fecha de valoracion
para cada una de las acciones o certificados d#es{tas), en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacion inmediatamente posterior a dicha feeh@eputara como fecha de valoracion de
la accién o certificado de que se trate, indepeneirente de que en esa fecha se produzca
0 permanezca el supuesto de Interrupcién de Meréadeste caso, el Agente de Calculo
determinard su valor en la misma fecha, medianteeldia aritmética entre el Ultimo precio
de mercado disponible y una estimacion del pres® djcha accién o certificado hubiese
tenido en el mercado en dicho quinto dia de cdtmade no haberse producido el supuesto
de Interrupcién de Mercado, intentado siempre apravse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido de no haberse prdduel supuesto de Interrupcién de
Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimientoaleres o cestas de valores de renta fija,
el Agente de Calculo determinard las cotizacioreedod valores afectados mediante la
obtencién de la media aritmética de cotizacionespgncionadas por 5 entidades de
referencia, descartando las cotizaciones mas attasybaja.

En el caso de valores indiciados al rendimientairies divisas contra otras, el Agente de
Célculo determinara las cotizaciones de las dividastadas mediante la obtencién de la
media aritmética de cotizaciones proporcionada$ptidades de referencia, por importe
y plazo igual al determinado para la emision de spu¢rate, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

En el supuesto de emisiones de valores indicidda®eio o de certificados negociados en
mercados regulados espafioles o extranjeros, eltédghkn Calculo tomara como nueva
fecha de valoracion el siguiente dia de cotiza@dnel que no exista un supuesto de
interrupcion del mercado, salvo que el supuestintégrupcion de mercado permanezca
durante los 5 dias de cotizacién inmediatamentéeposes a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoraciém, cuyo caso, el quinto dia de
cotizacidén inmediatamente posterior a dicha feegh#omara como fecha de Valoracion,
independiente de que en esa fecha se produzcanamezca el supuesto de interrupcion
del mercado. En este caso, se determinara el jetar de mercado del certificado en la
fecha de valoracion fijada para la determinacidrpdecio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciadpeeaio de materias primas o metales
preciosos o cestas de materias primas o metalemgoe, el Agente de Calculo tomara
como nueva fecha de valoracion el siguiente dizatizacion en el que no exista un
supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo quegliesto de Interrupcién de Mercado
permanezca durante los 5 dias de cotizacion inteeaénte posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha deraaién, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacién inmediatamente posterior a dicha feehammara como fecha de valoracién,
independientemente de que en esa fecha se produzmermanezca el supuesto de
Interrupcién de Mercado. En este caso, se deter&iglavalor justo de mercado de la
materia prima en la fecha de valoracién fijada plaradeterminacién del precio de
liquidacion.
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h) En el supuesto de emisiones de valores indicialpeecio o indices de tipos de energias

)

K)

(incluidas las renovables), o cestas de precioslicds de tipos de energias, el Agente de
Célculo tomarad como nueva fecha de valoraciéngeliente dia de cotizacién en el que no
exista un supuesto de interrupcion del mercadopsglie el supuesto de interrupcion de
mercado permanezca durante los 5 dias de cotizexi@diatamente posteriores a la fecha
que se hubiera especificado inicialmente como felehaaloracidén, en cuyo caso, el quinto
dia de cotizacién inmediatamente posterior a difdeha se tomard como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fechacskizza o permanezca el supuesto de
interrupciéon del mercado. En este caso, se detarei@l valor justo de mercado del tipo
de energia en la fecha de valoracion fijada padaterminacion del precio de liquidacion
Para las emisiones que tengan como referenciaturofsobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A.” a “I” del epigrafe.4 se atenderd a las normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercadaialfien el que cotice el futuro
correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales @rga&tos, publicados diariamente en
servicios de informacion nacional o internacionaiteereconocidos, el Agente de Célculo
determinara dichos indices mediante la obtenciola eeedia aritmética de los indices de
precios publicados en esos mismos servicios denaftion en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion deldsléo. Si la interrupcion de mercado
persiste por un tiempo superior a 10 dias, el AgdatCalculo estimara el valor del indice.
En el caso de valores indiciados al rendimientdndéituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente deuBaldeterminara dicho rendimiento
mediante la obtencién de la media aritmética dedlimiento publicado, en los mismos
servicios de informaciéon nacional o internacionalteereconocidos, en los cinco dias
siguientes a la primera fecha en que no existarigeion del Mercado. Si la interrupcion
de mercado persiste por un tiempo superior a 1§) diaAgente de Célculo estimard el
valor de la IIC.

En el caso de valores indiciados respecto de cwunlmines de tipos de interés fijos con
tipos de interés variable, 0 entre estos, y laxad@n a al rendimiento, positivo, negativo,
0 ambos a la vez, de estructuras en las que @ glazencimiento pueda ser una de varias
fechas previamente determinadas en funcion de céwwmuciona el subyacente, o
cualesquiera otros susceptibles de valoracion ypguyrecios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacién internagiimente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo reraiin se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas defmidn los anteriores apartados, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones adevhlores afectados mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizacionepgncionadas por cinco Entidades de
Referencia, descartando las cotizaciones mas afi@sybaja.

Para los valores indiciados al rendimiento de astisubyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activabgacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencion de la media aritmética devlderes, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoracion inmediatamente sucesivas algema de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fdehaloracién el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoramidcuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtehearecio inicial del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como faecesario, a fin de obtener el nimero de fechas
de valoracion inicialmente fijado para la determida del precio/valor del activo subyacente de
gue se trate.
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Ilgualmente, y para dichos valores, en el caso enlgueterminacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediamteténcién de la media aritmética de los valores
0 precios de dicho activo subyacente en una seridedhas de valoracion inmediatamente
sucesivas “Fechas de Valoracion Final) y en alguna de las se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fdehzaloracién el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valorasmdcuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obteherecio/valor final del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como faecesario, a fin de obtener el nimero de Fechas
de Valoracion Final inicialmente fijado para la etetinacion del precio/valor final del activo
subyacente, salvo que por la proximidad de la fetdaamortizacion de la emision, no fuese
posible obtener el numero de Fechas de Valoradidal Fequerido, en cuyo caso, el Agente de
Calculo procedera a calcular los valores o precarsespondientes en las Fechas de Valoracion
Final originalmente especificadas, independientéenei@ que en cualquiera de las mismas se
hubiese producido un supuesto de Interrupcién decddie, utilizando la féormula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor es fatha/s en que se produjo el supuesto de
Interrupcién de Mercado e intentando, en todo capmximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiere prevalecido en esas fechas dwlberse producido el supuesto de Interrupcion
de Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la deteridinedel precio/valor final del activo subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de vidlor&mal y en esa fecha se produjese un
supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara cooneva Fecha de Valoracion Final el
siguiente dia de cotizacién en que se produzcaipuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que,
por la proximidad de la fecha de vencimiento derfasion, no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el AgeeteCalculo independientemente de que se
hubiese producido un supuesto de Interrupcion decide, determinard el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valordgital originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo kmestablecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valoreelsan determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seglywrécedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia para Eoende que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate,al@lesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquieralde ¢ hubiera fusionado con una tercera entidad
y hubiera dejado de existir como tal, o por cua@goausa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cidizan la fecha prevista para ello, el Agente de
Célculo seleccionara nuevas entidades de referatestacadas por su actividad en el mercado de
gue se trate, de tal forma que se obtengan 5 catigss de 5 Entidades de referencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente sevasten cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate sermigiard como la media aritmética de las

cotizaciones disponibles, sin descartar la cotiraonds alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos desdde referencia. Si Gnicamente se obtuviese
la cotizacion de una entidad de referencia, eliphelor de que se trate serd igual a dicha
cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciones dguma entidad de referencia, el precio/valor de
que se trate se determinara por el Agente de @alsobre la base de los datos y situacion de
mercado vigentes en la fecha en que dichas catizegidebieran de haberse obtenido.
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. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTUIDOS POR INDICES
BURSATILES.

a)

b)

En el supuesto en que cualquier indice utilizadaaeeferencia para la valoracion de los
activos subyacentes de la emision de que se toage thaya calculado y/o publicado por
sus promotores, entidades o agencias designadaselbar en las fechas de valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidadegusuceda y que sea aceptable para el
Agente de Céalculo, o sea sustituido por un indimesor que utilice una férmula y método
de célculo idéntico o substancialmente similarsautlizados para el calculo del indice de
que se trate, se entendera por indice de referehamlice asi calculado y publicado por
dicha entidad sucesora o dicho indice sucesornssgaiel caso.

Si en cualquier fecha de valoracion designada ceahopara una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidadagencias designadas para el calculo
del indice utilizado como referencia para la valina del activo subyacente, llevaran a
cabo una modificacion material en la formula o rdétale céalculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (errgendido de que se trate de una
modificacion en la féormula o método de calculo idist a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el sstpude cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o en otros supuestos edtrawios), o si en cualquier fecha de
valoracion las entidades asi designadas dejaracalimilar y publicar el indice de
referencia utilizado y no existiera una entidad lgsesucediera o que fuera aceptable para
el Agente de Calculo como sucesora, en dichos stqmjeel Agente de Célculo calculara
el correspondiente valor del indice utilizando, legar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la fecha de valoracion designadgurs se determine por el Agente de
Calculo, de conformidad con la ultima férmula y raétodo de calculo vigente con
anterioridad a dicha modificacion o discontinuidpdro utilizando Gnicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban ditencon anterioridad a la citada
modificacion o discontinuidad y excluyendo, en @mgncia, los que hubieran dejado
desde entonces de cotizar en el mercado a quefiseerel indice. En todo caso la
sustitucion de valores que integren un indice paisayue lo sustituyan, no constituye en si
misma un supuesto de alteracién o discontinuidaa dgi lugar a un ajuste, salvo que
determine un cambio material en la formula o méwelcalculo del indice, tal como se ha
indicado en este mismo apartado.

[ll.  MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTE CONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

1.1 Ajustes por sucesos con efectos de diluciécocentracion del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucddmaentracion del valor tedrico de las acciones
gue constituyan el activo subyacente de las engsiordiciadas, los siguientes eventos:

Divisiones del nominal de las accionseplits
Reducciones de capital mediante devolucion de agiortes a los accionistas
Ampliaciones de capital

Cualquier otra circunstancia que tenga efectosldei@h o de concentracion del valor
teorico de las acciones.
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En caso de que se produzca cualquiera de lasisiieacanteriormente mencionadas el Agente de
Célculo procederd a calcular, en su caso, el npmao/valor inicial de la forma siguiente:

a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedadésimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

» Ampliaciones de capital por elevacion del valor mahde las acciones

» Ampliaciones de capital con emision de nuevas aesi@ la par o con prima de emision
» Ampliaciones de capital liberadas total o parcialte€con cargo a reservas)

» Ampliaciones por compensacion de créditos

» Ampliaciones por conversion de obligaciones encams

Las ampliaciones de capital por elevacion del vd&rnominal de las acciones no dan lugar a la

emisién de nuevas acciones y no afectan al valtagdmismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o aibeseade la sociedad. En este caso no dara lugar a
la realizacion de ajuste alguno por no tener efesbre le valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nueve®res a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisédentbolsando Unicamente su valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emis@n ajuellas en las que los suscriptores
desembolsan por las nuevas acciones el nominaumggrima de emision fijada por el emisor.
Las ampliaciones de capital, total o parcialmeitieraddas y con emision de acciones, son aquellas
en las que se emiten nuevas acciones pero logptases no realizan desembolso alguno por las
esas nuevas acciones, ampliandose el capital amegte contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una pzatgandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la sociedad emisbson parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stemsen la ampliacidén del capital mediante la
emisién de nuevas acciones que son adquiridas qeeedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuewvei®rres (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin difésede dividendos. El primer caso ocurre cuando
las nuevas acciones emitidas no reciben los migtivadendos (no tienen los mismos derechos
econdmicos) que las acciones ya emitidas anteritaneon lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las accionessvégjaanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciopgsyviJna vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacion de las accionevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacion de capital con egagon de dividendos desde el momento de la
emisién de las nuevas acciones, con lo que seaesil diferencia de dividendos, cotizando las
acciones nuevas en el mercado al mismo precio api@ikjas desde el momento mismo de su
admision a cotizacion. Dependiendo de los factamgriormente mencionados, los ajustes a
realizar por el emisor en el precio inicial, a giém del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

a.1l.) Ampliaciones de capital totalmente liberagai diferencia de dividendos.
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Tanto si la proporcion es de un niumero entero pan@ada accion existente, el ajuste a realizar es
el siguiente: se multiplicara el precio inicial pal cociente “acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente libesadampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizaigudente ajuste: el precio inicial se reducicd p

el importe del valor tedrico de los derechos derguson preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferentakulard sobre la base del precio de cierre de
la accién en el dia habil anterior a la fecha dstaj(fecha de efectividad de la ampliacion y e e
el ultimo dia en que cotizan los derechos de qus6n) y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcion sobre las acciones exéstediferencia de dividendos) de las acciones
nuevas. En concreto, el valor tedrico del derechosdscripcion preferente se calcula con la
férmula siguiente:

4= Nx(C-E)
N +V

donde:
d: valor te6rico del derecho

N: nimero de acciones nuevas emitidas por cada muify® de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion).

V: nimero de acciones antiguas necesarias paralsustacciones nuevas

C: valor tedrico de la accion deducido del balaada fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generate se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucidladanpliacion).

El importe a desembolsar por cada accién nuevadengjirecio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos si@iién preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

-Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabdiamte el aumento de valor de las
acciones existentes.

-Cuando la ampliacion se deba a la conversion tigagibnes en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento dérusi

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyaiofaraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esté excluido legalmente el dedgrkascripcion preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscrifeiferente en el acuerdo de ampliacion.
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Por otro lado, los derechos de suscripcion prefereurgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emis@haya acordado sin exclusién de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este baboa que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el precio inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliacioneis gpmpensacion de créditos, por conversion
de obligaciones en acciones y por elevacion dekvaiminal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por éuede obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, neque realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste sez&alh el momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nomimahay emisiobn de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estzaéda caso concreto.

b)  Reduccion de capital mediante devolucion detapmmnes en efectivo a los accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial rdstarel importe por accion que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

c) Divisién del nominal(splits)

Se ajustard el precio inicial de la forma siguieste multiplicara el precio inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones despuées digision”.

[1l.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisies) fusiones y absorciones, exclusién de
cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas al rendimidatacciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el programa de emision, (a) se considera gy@aduce una adquisicion cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta glolmladquisicion sobre acciones que sean activos
subyacente del valor de que se trate, (b) se camasigue se produce una fusién o absorcion,
cuando la entidad emisora de las acciones queastian subyacente se fusione, por cualquiera de
los medios reconocidos en la legislacion que resayicable, con otra entidad, dando lugar al

canje de acciones correspondiente 0 a la existelgciacciones de la entidad resultante de una
fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados enozat, cabe que a los titulares de las

acciones afectadas se les ofrezcan en contrapégstacciones nuevas 0 acciones ya en

circulacioén, acciones y dinero, o Unicamente din&r los casos en que la adquisicion, fusion o

absorcion sea efectiva con anterioridad a la fethamortizacion de los valores, los ajustes a
realizar por el Agente de Célculo en las emisidndsxadas al rendimiento de acciones y cestas de
acciones emitidas, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:
En el caso de emisiones indexadas al rendimiengzdenes, las acciones afectadas se sustituiran

por acciones de la sociedad resultante, absorbeadguirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y Bancaja realizara los ajustes quorebentes en el precio/valor inicial a fin de tene
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en cuenta cualquier “pico” que se produzca coma@rencia de la relacion de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el wwdoamortizacién anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas almézidio de cestas, la cesta correspondiente se
ajustard a fin de incluir las nuevas acciones afescen canje y Bancaja, a solicitud del Agente de
Célculo, realizara los ajustes correspondienteeleniimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor inicial de la mismdinade tener en cuenta cualquier “pico” que se
produzca como consecuencia de la relacion de csirgdp fuera a juicio del Agente de Calculo y
de Bancaja adecuado, o, en caso contrario, se dm@e eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuse precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimientcdienes, Bancaja, a solicitud del Agente de
Calculo vy, si ello fuera viable, procedera a sustitas acciones subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara Ustesj correspondientes en el precio/valor inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar losesmknticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su casdtees

En el caso de emisiones indexadas al rendimientesias de acciones, Bancaja, a solicitud del

Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, pra@ede sustituir las acciones afectadas por

acciones de la sociedad absorbente o adquirentealizara los ajustes correspondientes en el

precio/valor inicial de la cesta. En caso contrasim procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuse precio/valor inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contrapriéstac

En el caso de emisiones indexadas al rendimienszcenes, la Entidad, a solicitud del Agente de
Célculo, y si ello fuera viable, procederd a sustitas acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente con su mismaigelate canje y realizard los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de la Hascélculo de indexacion y en el
correspondiente precio/valor Inicial, a fin de teea cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario,preeedera a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el vaoardortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas almémtio de cestas de acciones, la Entidad, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fueraeadado, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbentdqoirente y realizara los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la Bascélculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor inicial de la mismafirade tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En casgatamtse procederd a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondagaste en el precio/valor inicial de la misma,ra fi
de tener en cuenta el efectivo percibido.

d)  Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se prodazqaiébra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a las accionesgan activo subyacente de valores indiciados
emitidos por Bancaja bajo el presente Folleto Base:
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- En el caso de que se trate de emisiones indexhoasdamiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos @esthomento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia deatagones que fueren activo subyacente
de los valores emitidos, pagando a sus titulareapdrte de amortizacion anticipada
gue en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoedtas de acciones, Bancaja podra
eliminar de la cesta las acciones afectadas yeeal correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

e) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieataationes, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el \ddoamortizacion anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva fecha de araoiiz ser4 una fecha que estara comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusionitiedirde cotizacion del valor afectado y la fecha
de efectividad de la exclusién.

En el caso de emisiones indexadas al rendimientestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar edspwndiente ajuste en el precio/valor inicial ae |
misma, ya sea tomando como precio de mercado ebpde las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacion en una fecha comprendid& éamtfecha del anuncio de la exclusion de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma| precio ofrecido en una OPA de exclusion,
segun sea el caso

Los ajustes se realizaran por el Agente de Catbeilla emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormenteageellos en que se ofrezcan varias alternativas
a los titulares de los Activos Subyacentes afestagloAgente de Célculo elegira la opcién que, a
Su juicio, sea mas ventajosa para los titulardsgigalores emitidos, indicando al Emisor la forma
de proceder con la emision de que se trate. Ladegjugue se realicen seran efectivos desde la
fecha de ajuste, que sera el dia en que tengagiaabperacion societaria o el evento que dé lugar
al ajuste, o una fecha anterior en los supuestagieros ajustes vengan motivados por supuestos
de insolvencia o exclusion de cotizacion de valorastivos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Calculo, p@catcimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado 111.2 anterior, decida rdizer los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacién anticipada gquesu caso resulte, el Agente de Célculo
determinara dicho valor de amortizacién anticipadaforme a la valoracion que resulte de aplicar
a los valores afectados los métodos de valoraabitdalmente utilizados en el mercado para ese
tipo de productos y utilizando como precios deAosvos Subyacentes afectados las cotizaciones
disponibles mas cercanas a la fecha de amortizdeidos valores afectados.

4.7.4 Agente de Calculo

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores dedege Folleto, en las emisiones de valores con
componente derivado en el pago de intereses el tAgda Calculo asumira las funciones

correspondientes al célculo, determinacién y vaiéra de los derechos econdémicos que
correspondan a los titulares de los valores denigién de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en lasespondientes Fechas de Valoracién, de
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conformidad con los términos y condiciones de cawésion y los generales contenidos en el
Folleto Base. Para ello el Agente de Célculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interéscips o valoraciones de los Activos Subyacentes
en cada Fecha de Valoracién en que éstos se detbamlac o determinar, conforme a lo
establecido en las "Condiciones Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores qudadaplicacién de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pag intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios oreaiones de los Activos Subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, interrupcién del merca@deato de publicacion de indices o precios de
referencia, y los ajustes y valoraciones a reatieasicuerdo con lo establecido en el Folleto Base y
en las "Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Calculo actuar4d siempre como experntdegendiente y sus célculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para Banoao para los tenedores de los valores de la
emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuadoetecthise error u omision, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habidssge que dicho error u omision fuese
conocido.

Ni Bancaja ni los inversores en los valores de rfasién de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de uBalen el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades gbkcpn las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el Activo Subyacente devhidsres de la emision, cometan algun error,
omisién o afirmacion incorrecta en lo que afecte&tulo y anuncio del valor de dicho Activo
Subyacente.

4.8 Precio de amortizacién y disposiciones relaiva vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacién

Para el calculo del precio de amortizacion, seisgdu establecido en el punto 4.8.1 de la presente
Nota de Valores.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Los valores con componente derivado se amortizzmam plazo de entre 1 y 40 afios.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampieioFolleto Base, y segun se establezca en las
"Condiciones Finales" de cada emisién, se podrdlizeg emisiones en las que la Entidad Emisora
o los inversores tengan la facultad de cancelaafditipada, ya sea esta facultad ejercitable en

cualquier momento durante la vida de cada emigi&iy sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las "Comtis de Finales".
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En caso de amortizacién anticipada de emisiongmtiealeza subordinada indiciadas a un activo
subyacente, se cumplirdan los mismos requerimieestablecidos en los Apéndices A y B del
presente Folleto Base.

4.10 Representacion de los tenedores de valores

En caso de que se opte por constituir Sindicatienkedores de los valores, seran de aplicacion las
reglas generales previstas en el apartado 4.1 Meth de Valores.
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APENDICE F- INFORMACION SOBRE EL GARANTE (ELABORADO
CONFORME AL ANEXO VI DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/200 4)

1.- NATURALEZA DE LA GARANTIA

El presente Programa de Valores de Renta Fija fed@aAhorros de Valencia, Castellon
y Alicante (Bancaja) por importe de 15.000.000.80€0s, elaborado de conformidad con
los Anexos V y VI del Reglamento (CE) n° 809/20@la Comision de 29 de abril de
2004 e inscrito en el registro oficial de la ComisiNacional del Mercado de Valores,
contard con aval de la Administracion General deth#&o para la emision de Bonos y
Obligaciones Simples por un importe maximo de 2@22000 euros.

La Direccién General del Tesoro y Politica Finarecieomunicé en fecha 1 de octubre de
2009, la Orden del Ministro de Economia y Haciededecha 30 de septiembre de 2009,
por la que se otorga aval de la Administracion @Gandel Estado, a determinadas
operaciones de financiacion de la entidad Caja HerrAs de Valencia, Castellon y

Alicante (Bancaja), de acuerdo con lo establecideldreal Decreto-Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia econdiinianeiera en relacion con el plan de
accién concertada de los paises de la zona ewo | Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre (la "Orden de Otorgamiento"). La OrderOdergamiento establece el importe
maximo del aval (2.922.000.000 euros), los reqpssijue deben cumplir las emisiones a
fin de poder beneficiarse del mismo, las caradieais del aval y su forma de ejecucion.

Por Resolucién de la Direccion General del TesoRwltica Financiera del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 4 de diciembre de, 2808xtiende el plazo establecido en
las Ordenes de otorgamiento de aval de la Mind¢r&Economia y Hacienda, de 30 de
septiembre de 2009 para realizar emisiones gasalatizhasta el 30 de junio de 2010.

2.- ALCANCE DE LA GARANTIA

Del importe nominal maximo de 15.000.000.000 eutelsFolleto Base, podran emitirse
bonos y obligaciones simples hasta el importe maxis2.922.000.000 euros con cargo al
aval. De este importe habra que descontar el impl@itsaldo vivo maximo de pagarés que
puedan emitirse al amparo del Programa de Pagaé3afh de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante (Bancaja) con cargo al aval.

A fecha de hoy se han emitido 1.500.000.000 eum$ahos simples avalados por la
Administracion General del Estado, quedando ur ¢ietd .422.000.000 euros disponibles.

Las emisiones que se realicen con cargo al avabpdéner calificacion crediticia (rating)
de una o varias agencias de calificacion creditidieho rating, de existir, se recogera en el
documento privado de emision y en las condiciomegds de la emision en cuestion.

3.- INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE
Respecto a la informacién relativa a la Administadseneral del Estado en su condicidn
de garante, y en aplicacion de lo previsto en @x@arV| del Reglamento (CE) n° 809/2004

de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004,dmi€ién Nacional del Mercado de
Valores ha registrado con fecha 22 de septiembi2088, el Documento de Registro del
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Reino de Espafia como garante, que se encuentranitigp en la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (http:Awenmv.es), y que se incorpora por
referencia a la presente garantia.

4.- DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Se incluye como anexo copia de la comunicaciénadBileccion General del Tesoro y
Politica Financiera de fecha 1 de octubre de 20@8uaicando la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 30 de septiembre@# 20

Asimismo, el texto completo de la Orden de Otorgenta del aval descrito asi como resto
de informacion relativa al mismo, puede consultasela pagina web de la Direccion
General del Tesoro y Paolitica Financiera:

http://www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp
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Esta Nota de Valores esta visada en todas susgsagiiirmada en Valencia, 17 de diciembre
de 2009.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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IV. MODELO DE CONDICIONES FINALES
Bancaja
[volumen total de la emision]

Emitida al amparo del Folleto Base registrado en [&€omisién Nacional de Mercado de

Valores el | | de | de 20[__].

Las siguientes Condiciones Finales incluyen laaataristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (I@&sndiciones Finales’) complementan el Folleto Base
registrado en la Comisién Nacional del Mercado aleres con fechp ] de| | de 20 ]
y deben leerse en conjunto con el mencionado BoBetse, asi como con el Documento de

Registro inscrito en fecha | |
1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Fisglesniten por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante“Bancaja” o el “Emisor” ), con domicilio social en C/ Caballeros, 2°,
12001 (Castellon), y C.I.F. numero | .

D. [Nombre y Apellidos], [Cargo], actuando en vdtdel [Tipo de Apoderamiento o Facultad y

fecha en que se concedid] de fe¢ha ] de| | de 20 ]y en nombre y representacion de
[Emisor] asume la responsabilidad de las informaesocontenidas en estas Condiciones

Finales.
D. [ Nombre y Apellidokdeclara que tras comportarse con una diligenzianable, garantiza

gue la informacion contenida en las siguientes @amtks Finales es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna émigue pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: [Emisor]
2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la
garantia]
3.  Naturaleza y denominacion de los . [bonos, obligacionesh su caso, serie y
Valores: tramo de la emisioh

. [Cadigo ISIN]

Divisa de la emisién: [euros/délardbras/ indicar otras monedds
5. Importe nominal y efectivo de la . Nominal:| |

E
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emision:
6. Importe nominal y efectivo de los
valores:

~

Fecha de emision:
8. Tipo de interés:

. Efectivo:| |
. Nominal unitario] |
. Precio de Emisior:. 1%

Efectivo inicial:]| | por valor
[dla] de[mes]de 20 ]
[Fijo/Variable/Indexado/Cupén Cero/Otros
indicar aquiji
(Informacion adicional sobre el tipo de interés
de valores los puede encontrarse en los
epigrafed ] a[ ] de las presentes
Condiciones Finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema (lglia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]

amortizacion:

10. Opciones de amortizacion anticipada:
11. Admision a cotizacion de los valores
12. Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
13. Tipo de interés fijo:

14. Tipo de interés variable:

[A la par al vencimienfo

[Por reduccion de nomirjal

[Otros indicar aqui

(Informacion adicional sobre las condiciones
de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe_] de las presentes
Condiciones Finales )

. Para el emisdsi/ng

. Para el inversdsi/ng

(Informacion adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse
en el epigraf¢ ] de las presentes
Condiciones Finales )

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados
sefalar aqqi

[Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores (IBERCLEAR), sita en la Plaza de la
Lealtad, numero 1 de Madtid

[N.A/[_]% pagadero

anualmente/semestralmente/trimestralmente

. Base de calculo para el devengo de
interesesfAct/Act, Act/365, Act/36]

. Fecha de inicio de devengo de intereses:
[dia] de[mes]de 20 ]

. Importes IrregularegEn su caso se
sefialaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan

. Fechas de pago de los cuporj&s$idia]
de[mes]de cada afio, desde el afidp 20
hasta el afio 20 ], ambos incluidos.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de

interés fijo:[Ninguna/dar detallgs

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/-
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[_]%] pagaderganualmente

/semestralmente/trimestralmehte

. Nombre y descripcion del subyacente en
el que se bas§: ]

. Pagina de referencia o fuente de
referencia para el subyacerite:]

. Evolucion reciente del subyacente: ]

. Formula de Célculd:__] [Marger
[Fechas de determinacion (p.ej.: el dia
anterior a la fecha de pago del cup6n
anterior)[Especificaciones del redondeo
u otras condiciones relevantes

. Agente de célculdEntidad A

. Procedimiento de publicacion de la
fijacion de los nuevos tipos de interés:

[ ]

. Base de célculo para el devengo de
interesesfAct/Act, Act/365, Act/36]

. Fecha de inicio de devengo de intereses:
el [dia] de[mes]de 2¢ ]

. Fechas de pago de los cuporj&$idia]
de[mes]de cada afio, desde el afi 20
hasta el afio 20 ], ambos incluido.

. Importes IrregularegEn su caso se
sefialaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan

. Tipo Minimo: [N.A/[__]%]

. Tipo Maximo:[N.A/[__1%]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de

interés variablefNinguna/dar detallgs

15. Tipo de interés referenciado a un [N.A/Detallaf
subyacente: . Nombre y descripcion del subyacente en
el que se bas§: ]

. P&gina de referencia o fuente de
referencia para el subyacente:]

. Evolucion reciente del subyacente: ]

. Formula de CalculdDetallar la férmula
y procedimiento de calcyl§Fechas de
determinacion (p. €j. el dia anterior a la
fecha de pago del cupén anterior)
[Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantdgespecificacion
de situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indi¢e

. Agente de célculdentidad

. Procedimiento de publicacion de la
fijacion de los nuevos
referencias/rendimientop: ]
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16. Cupon Cero:

17. Amortizacion de los valores:

18. Limitacion de derechos del Suscriptor: | |

 Fecha de Amortizacion a

vencimiento:

Emisor:

RATING

19.

Rating de la Emision:

DISTRIBUCION Y COLOCACION
20. Colectivo de Potenciales Suscriptores gInversores cualificados (Conforme a la

21.

22.

23.

24.
25.

26.

los que se dirige la emision:

Periodo de Suscripcion:

Tramitacion de la suscripcion:

Procedimiento de adjudicacién y
colocacion de los valores:

Fecha de Desembolso:
Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

Amortizacion Anticipada por el

. Base de célculo para el devengo de
interesesfAct/Act, Act/365, Act/36]

. Fecha de inicio de devengo de intereses:

[dia] de[mes]de 20 ]

. Importes IrregularegEn su caso se
sefalaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan

. Tipo Minimo: [N.A./[__]%)]

. Tipo Maximo:[N.A/[__] %]

. Fechas de pago de los cuporj&s{dia]
de[mes]de cada afio, desde el afip 20
hasta el afio 20 ], ambos incluido.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de

interés indexaddNinguna/dar detallgs
[N.A./SI]
. Precio y prima de amortizacion:

[ 1%/[_1%

- [dia] de[mes]de 20 ]

- Precio:[100%

- Fechas[N.A]

- Total: [N.A.]

- Parcial:[N.A.]

- Valores a amortizaiN.A.]
Precio:[N.A.]

L1

Directiva 2003/71/CE ), publico en General,
etc]
[El [dia] de[mes]de 2Q ], desde lag ]
a.m./p.m. horas (hora deiudad) hasta las
[ Ja.m./p.m. horas (hora deiudad)/desde
las[ ___]Ja.m./p.m. horas (hora dleiudad)) del
[dia] de[mes]de 2Q ] hastalag ]
a.m./p.m. horas (hora deiudad)) del[dia] de
[mes]de 20 _].
[Directamente a través de las entidades
aseguradoras y colocadoras/Otras, sefialar
. Discrecional, orden cronolégico
. Prorrateo{N.A./Describir el

procedimientp
[dia] de[mes]de 20 ]

[entidad

[entidad

[entidad
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. [entidad

. [entidad
. [entidad
27. Entidades Aseguradoras:
(i)  Nombre del Asegurador:
* [entidad [importg
« [entidad [importe]
« [entidad [importe]
* [entidad [importg
Total asegurado [importe tota]
28. Entidades Colocadoras:
()  Nombre del Colocador:
* [entidad [importg
* [entidad [importe]
« [entidad [importe]
* [entidad [importg
Total [importe tota]
29. Entidades Coordinadoras: [N.A./Entidad(e9)
30. Entidades de Contrapartida y [N.A./Entidad
Obligaciones de Liquidez:
31. Restricciones de venta o a la libre | |
circulacion de los valores:
32. Representacion de los inversores: [NOMBRE DEL COMISARIO DEL
SINDICATQ]
33. TAE, TIR para el tomador de los . TIR: [__]
valores: . TAE: [ ]
34. Interés efectivo previsto para Bancaja: TR:]
» Comisiones: [__]% para cada entidad sobre el importe total
o Gastos: colocado.
« Total Gastos de la emision: CNMV, AIAF,
[ 1%
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
35. Agente de Pagos: [entidad
36. Calendario relevante para el pago de IJg§ ARGET/Otrd

flujos establecidos en la emision:
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3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDI CATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS/CEDULAS]

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de pmi2004.
Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha@8atubre de 2009.
[Insertar texto acuerdo emision]

De conformidad con el epigrafe 4.10 de la Nota déMs , integrante del Folleto Base, al
amparo del que se realiza la presente emisionldecgay segun las reglas y estatutos previstos
en él en relacion con la constitucion del sindicdenedores debligaciones/bondspara la
presente emision de valores se procede a la awmiétit del sindicato de tenedores de
[bonos/obligaciongdsdenominado el “Sindicato de Tenedores[@&ligaciones/Bonos/Indicar
descripcion de la emision (mes/afidel “Sindicato” ) cuya direccion se fija a estos efectos en
[direccion completh

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindiedhombre completh quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluiglvsel epigrafe 4.10 de la Nota de Valores
mencionado anteriormente.

4.  ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION
Se solicitara la admisién a negociacién de losrealalescritos en las presentes Condiciones
Finales en[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefiatpui]lay se asegura su

cotizacioén en un plazo inferior[80] diasdesde la fecha de desembolso de la emision.

La presentes Condiciones Finales incluyen la inémion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras ¢el/lo§ mercado/s mencionados anteriormente.

La llevanza, liquidacién y compensacion de lo®red se realizara a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioliquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) domiciliada en ¢/ Plaza de la Lealth®8014, Madrid.
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Estas Condiciones Finales estan visadas en todgsaginas y firmado en Valence|dia] de
[mes] de[afio].

Firmado en representacion de Bancaja
P.P.

[Nombre y Apellido$
[Cargd
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