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CAPITULOI

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA OFERTA DE

CONTRATOS FINACIEROS ATIPICOS

INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SOBRE LOS VALORES QUE
CONFIGURAN EL SUBYACENTE.

Informaci dn sobre la entidad oferente del contrato financiero.

Citibank Espafia, S.A., esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid en e tomo 93
general, 85 de la seccion 32del Libro de Sociedades, Folio 157, hoja nimero 9.197, con
domicilio social en Alcobendas (Madrid), Avda. de Europa, nimero 19, y nimero de
identificacion fiscal C.I.F. A-28142081.

Citibank Espafia, S.A. tiene laformajuridica de Sociedad Anénimay su actividad esta
sujeta alalegislacion especial para entidades de crédito, en general, y en particular, ala
supervisioén, control y normativa del Banco de Espafia.

Mencién de la inscripcién de Folleto en los Registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Citibank Espafia, S.AA., no tiene Folleto inscrito en los Registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, que ampare €l presente Folleto que tiene
naturaleza de Folleto Informativo, habiendo sido redactado de conformidad con lo
establecido en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, modificada por
laLey 37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del
Mercado de Valores, € Real Decreto 291/ 1992, de 27 de Marzo, sobre emision y oferta
publica de venta de valores, modificado por €l Real Decreto 2590/1998, de 7 de
Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por la
gue se aprueban determinados model os de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas
publicas de valores, y la Circular 3/2000, de 30 de mayo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifica la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Mencién de las Cuentas Anuales del ultimo gjercicio de la entidad of erente del contrato
financiero.

La presentacion de las cuentas anuales de Citibank Espafia, S.A., para €l gercicio de
1999, se han realizado conforme a los principios y normas contables generalmente
aceptadas, y siguiendo con los principios y normas de valoracién establecidos por las
Circulares del Banco de Esparia. Las cuentas anuales del ultimo gercicio se encuentran
disponibles en e domicilio socia de la entidad oferente, Citibank Espafia, SA., en
Alcobendas (Madrid), Avda. de Europa, niUmero 19, y en los Registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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RIESGOS DE LA OPERACION.

Riesgos y Caracteristicas del Contrato

Lainversion en el presente producto financiero vinculado a acciones de TELEFONICA
conlleva un riesgo financiero implicito al tratarse de un contrato financiero a plazo, que
podria conllevar la pérdida del capital inicia invertido, en la medida en que la
rentabilidad de lainversion estaligada ala cotizacion de la accion de TELEFONICA en
e mercado continuo y en los términos establecidos en € Folleto Informativo.

Riesgo de lliguidez

Este producto no tendra liquidez en ninglin mercado secundario, y € cliente debera
esperar a vencimiento para liquidar su posicion. En caso de caida en €l precio de la
accion Telefonica, el cliente no podra desligarse a no poder existir opcion de
amortizacion anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

Riesgo del subyacente en funcién de la evolucién de la cotizacién v del tipo de opcidn
asociada

La contratacion de este producto equivale ala contratacion de un deposito a dos afios y
catorce dias (744 dias), y ala venta de una opcion put (opcién de venta) de la accién de
Telefonicaa 12/08/2002.

Laventade la opcion put conlleva un riesgo que puede llevar ala pérdida de la cantidad
invertida. Operar en opciones requiere conoci mientos técnicos adecuados.
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CAPITULOII

CONDICIONES DEL CONTRATO FINANCIERO E INFORMACION
SOBRE EL SUBYACENTE.

CARACTERISTICAS DEL CONTRATO FINANCIERO

[1.1.1. Caracteristicas Generales.

El presente Folleto tiene como objeto el Contrato Financiero Atipico Vinculado a
Acciones de Telefdnica, consistente en la constitucion de un deposito por € importe,
plazo y tipo de interés que se establecen en este capitulo con la particularidad de que
[legado el vencimiento pactado, €l Banco, Citibank Espafia S.A., de conformidad con lo
establecido, restituira al cliente el importe principal depositado en metalico 6, en su
caso, un determinado nimero de acciones de Telefénica, dependiendo de cud sea €
cambio medio ponderado de la accion de la Sociedad Telefonica en € mercado continuo
S.I.B.E. a dia 12/08/2002, en relaciéon con la media del precio medio ponderado de los
dias 7, 8 y 9 de Agosto de 2000 en este mismo mercado.

El contrato se rediza por importe 2.500.000.000 de pesetas (15.025.302,61 euros)
ampliable a 5.000.000.000 de pesetas en total (30.050.605,22 euros.) a criterio del
emisor. El contrato financiero con el cliente podra ser de cualquier importe, con un
minimo de 500.000 pesetas (3.005,061 euros), no existiendo prima de emision.

El plazo del deposito es desde la fecha de la firma de este contrato hasta la fecha de
vencimiento” el dia21/08/2002).

Losintereses percibidos por € cliente al vencimiento (18%) tienen dos componentes:

1. Prima recibida por la venta de opciones put, sobre Telefonica. El cliente esta
vendiendo opciones put con vencimiento 12/08/2002, por las cuales obtiene una
remuneracion que forma parte de los intereses percibidos. La contribucion de
esta primaa cupdn, se estima en un 9,25% en valor presente sobre el Nominal
de la Opcién (10,2778 % sobre el Nominal gjustado por el Strike 90%), que se
convierte en un 11,3468% (5,4143% TAE) en la fecha de pago del cup6n
(21/08/2002), en este caso ya sobre el Nominal del Contrato

2. Reinversion del principal (este es el componente habitual de remuneracion en
cualquier deposito a plazo): la contribucion a la rentabilidad percibida por €l
cliente por reinversion del principal se estima, por diferencia con lo anterior, en
un 6,6532% (3,2105% TAE).

En resumen, la valoracion estimada por Citibank Espafia en la prima de la opcion es de
un 9,25% con lo que la remuneraciéon del producto descontada esta prima es de un
3,2105% TAE.
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El principal del Contrato se devolvera alafinalizacion del mismo de una de las siguientes
formas:

- S d precio medio ponderado de la accion de la Sociedad
TELEFONICA en & mercado continuo S.I.B.E. a dia 12/08/2002,
fuera igua o superior a 90% de la media de los precios medios
ponderados de los dias 07/08/2000, 08/08/2000 y 09/08/2000, se
abonara en la cuenta designada por € cliente el importe del principal
del Contrato, afecha 21/08/2002.

- S e precio medio ponderado de la accién de la Sociedad
TELEFONICA en e mercado continuo S.I.B.E. a dia 12/08/2002,
fuera inferior a 90% de la media de los precios medios ponderados
de los dias 07/08/2000, 08/08/2000 y 09/08/2000, € banco
entregara a titular @ numero de acciones de la Sociedad
TELEFONICA que resulte de la siguiente formula:

Nominal Invertido = N°de acciones (*)
90% del precioinicia (**)

*) El nimero de acciones se redondeara por defecto y se
liquidard el resto en pesetas.

(**) El 90% de la media de los precios medios ponderados de la
accion TELEFONICA, los dias 07/08/2000, 08/08/2000 y
09/08/2000.

En el supuesto de devolucién del principal en acciones, el Banco depositara en
la Cuenta de Valores del Titular/es, el nimero de acciones que resulte de la
formula indicada, en la fecha de vencimiento del producto, es decir, € dia
21/08/2002.

Esta entrega de acciones estard libre de todo tipo de gastos para €l cliente. Si
dichas acciones quedaran depositadas en Citibank Espafia, se cobrardn las
comisiones que € Banco tiene establecidas y publicadas en los folletos de
tarifas que se encuentran a disposicion de los clientes y del Banco de Espafia.

Si el nimero resultante de la formula indicada no fuese exacto, se entregaran €l
namero de acciones que resulten de redondear por defecto, y la parte inferior a
la accién entera se valorara proporcionalmente al valor medio ponderado de la
accion al dia 12/08/2002 y se abonara en la cuenta del cliente indicada al efecto.

L as retenciones, contribuciones e impuestos establecidos 0 que puedan establecerse en
el futuro sobre el capital, intereses o rendimientos del producto, correran a cargo
exclusivo de los suscriptores, y su importe sera deducido, en su caso, por Citibank
Esparia en la forma legal mente establecida.

Si por motivos gjenos al Banco éste no pudiera entregar las acciones a que esté obligado
en virtud de este contrato, cumplira entregando en la fecha de vencimiento, una cantidad
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igual a valor de cotizacion del precio medio ponderado de las acciones en € mercado
continuo S.I.B.E. a dia 12/08/2002.

El Banco practicara sobre los intereses y demas rendimientos abonados a cliente las
retenciones tributarias procedentes y cumplimentard los embargos, solicitudes de
informacion y demas ordenes y requerimientos judiciales y administrativos legalmente
formulados.

[1.1.2. Determinacion de las variables que condicionan e Contrato Financiero.

Precio Inicial y Final delaOpcidn

Precioinicial delaOpcidn. Se estimaen un 9,25% sobre el nominal de la opcién avalor
presente (10,2778% sobre €l nominal ajustado por € strike 90%).

Precio final de la Opcion. Se convierte en un 11,3468% en la fecha de pago del cupén
(21 de agosto de 2002), sobre €l nominal de la opcion empleando un tipo de interés
4.91% anual ACT/360.

Método de Valoracion de la Opcidn, Variables Significativas, Fechas rel evantes

La valoracion estimada por Citibank Espafia en la prima de la opcién es de un 9,25%
con lo que laremuneracion del producto descontada esta prima es de un 3,2105 % TAE.

La valoracion de la opcién se realiza mediante la férmula de Black-Scholes, préactica
estandar en el mercado. Para ello, |os pardmetros que se tienen en cuenta son:

- Nominal Opcién: igual a Nominal del Contrato (2.500.000.000 ESP) dividido
por 0.90, con un total de 2.777,77 MM ESP.

- Precio spot de la accion: sera la media de los precios medios ponderados de
TELEFONICA enlosdias 7, 8 y 9 de Agosto de 2.000. Empleamos en nuestra
valoracion 22 Euros.

- Precio de gjercicio de las opciones: igual al 90% del precio spot, esto es, 19,80
Euros.

- Volatlidad de laaccion: igual aun 33,6%.

- Dividendos estimados para la accién a lo largo de la vida de las opciones:
estimado en un 0% anual (se espera que la accion no pague dividendos).

- Tiposdeinterés de mercado: 5,27% para el plazo de vidade las opciones.
- Fecha Contrato Opcién: 4 de julio de 2000.

- FechaValor Opcién: 7 de Agosto de 2000.
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- Vencimiento: 12 de Agosto de 2002.
- Fechade Liquidacién Fisica: 21 de agosto de 2002.

Fechas Relevantes.

Periodo de formalizacion del Producto. La formalizacion se realizara desde las 9.00
horas del dia 05/07/2000 alas 14.00 horas del dia 04/08/2000.

El desembolso del Contrato se efectuard del 05/07/2000 hasta el 04/08/2000, en €l
momento de laformalizacion del mismo, y seralibre de gastos para el suscriptor.

Citibank Espafia S.A., llegado & vencimiento pactado el 21/08/2002, restituiraal cliente
el importe principal depositado en metélico 6, en su caso, un determinado nimero de
acciones de Telefénica, dependiendo de cud sea el cambio medio ponderado de la
accion de la Sociedad Telefénica en € mercado continuo S.I.B.E. d dia 12/08/2002,
(Valor de Referencia Final), en relacion con la media del precio medio ponderado de la
accion de la Sociedad Telefonica en € mercado continuo SIBE los dias 07/08/2000,
08/08/2000 y 09/08/2000 (Valor de Referencialnicial, ver apartado 2.1.1.)

Ajustes en variables significativas.

-Ajustes en el Precio Inicidl .-

Durante el periodo que media entre la Fecha de Valoracién Inicial y la Fecha de
Vaoracion Final, pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a
ajustes en el Precio Inicial, ya sea por tener efectos de dilucién o concentracion en
el valor tedrico de las Acciones Subyacentes, ya sea por aterar la situacion
societaria de la sociedad emisora de las Acciones Subyacentes. A los efectos
establecidos en e presente contrato se realizan | as siguientes definiciones:

- Fechade Vdor Inicial: media de los precios medios ponderados de la accién
de la Sociedad TELEFONICA en e mercado continuo SIBE los dias
07/08/2000, 08/08/2000 y 09/08/2000, seguin de indica en la pagina 18 ddl
presente Folleto.

- Fecha de Vdor Final: precio medio ponderado de la accion de la Sociedad
TELEFONICA en el mercado continuo SIBE al dia 12/08/2002.

Los gjustes se realizardn por e Emisor, por indicacion de Salomon Brothers
International Limited como Agente de Calculo de laemisién.

Las opciones put de Citibank-SBIL (Salomon Brothers International Limited) han
sido contratadas usando |os formularios de documentacion standard publicados por
la International Swaps and Derivatives Association, Inc. (“ISDA").

El contrato tomara la forma standard del ISDA Master Agreement (Multicurrency
Cross Border) (the Master Agreement) complementado con una confirmacion (la
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Confirmacién) la cual reflgja los términos comerciales de la opcion put. Los
términos del Master Agreement regulan la completa relacion entre las partes. Los
términos de la Confirmacion se dirigirdn hacia los aspectos comerciales de la
opcion put y larelacion entre los clientes y Citibank Espafia, S.A.

La Confirmacion incorporara 1os términos standard de ISDA para transacciones de
capital con instrumentos derivados, en la forma del “1994 ISDA Equity Option
Definitions” o del “1996 ISDA Equity Option Definitions’. Al igual que en los
términos relacionados con precio, gercicio y liquidacién de la transaccién con la
opcion put, la Confirmacion también se dirigira a eventos societarios. Incluimos en
el presente apartado determinadas selecciones de las definiciones de ISDA.

“ISDA De€finitions’ funcionan en relacién a supuestos corporativos que puedan
acaecer como Sigue a continuacion:

AJUSTES POR SUCESOS CON EFECTOS DE DILUCION O
CONCENTRACION DEL VALOR TEORICO DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES:

“ISDA Definitions” lo recoge como “Potential Adjustment Events’
(Sucesos de Ajuste Potencial). Sobre la base de lo anterior, una vez
ocurran cualquiera de estos sucesos, si € Agente de Calculo encuentra
gue tal evento o0 suceso ha producido un efecto de dilucién o
concentracion en € valor tedrico de las acciones subyacentes, los
ajustes seran hechos en los términos que reflgja la transaccién de la
opcion.

Es practica usua que €l Agente de Calculo decida que términos de la
transaccion necesitan ser gustados en estas circunstancias, en
conformidad a las précticas habituales de mercado. Sin embargo €l
Agente de Calculo podra decidir redlizar gjustes similares a los
realizados en los contratos del mercado oficial de cambio de opciones
con relacién a las acciones subyacente.

SUPUESTOS DE ADQUISICIONES, FUSIONES Y ABSORCIONES,
INSOLVENCIA Y EXCLUSION DEFINITIVA DE COTIZACION:
Respecto a estos eventos, y de manera no exhaustiva podemos
identificar tres tipos de supuestos de fusiones — donde la consideracion
paralas acciones subyacentes es:

A) Acciones en lanueva compafiia.

B) Dinero en efectivo u otros activos

C) Ounacombinaciénde A) y B).
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Sobre la concurrencia de unos de estos “ Supuestos de Fusiones’, €
Agente de Célculo gjustaréa | os términos de la opcién put:

a) En d caso de fusion con intercambio de acciones, la eleccion
hecha en la Confirmacion tipicamente requerira que la opcion
continde, pero con la sustitucion de las acciones antiguas por
las acciones nuevas.

b) En e caso de fusion por canje de una accién por otro activo, €l
resultado podria ser que la operacion continle, realizando los
ajustes pertinentes en funcion del canje.

¢) En el caso de fusién por combinacion de acciones y dinero en
efectivo u otro activo, la transaccion continuaria, con la
consideracion del dinero en efectivo tanto para ser reinvertido
en las nuevas acciones 0 para, dependiendo de la eleccién
hecha, simplemente formar parte de un nuevo subyacente
combinado.

INSOLVENCIA:

En caso de insolvencia de la sociedad Telefonica a vencimiento, el
emisor del contrato financiero tendra el derecho aliquidar € mismo en
efectivo. Este mismo resultado deberia seguir la opcion put bajo los
términos de las"ISDA Definitions".

A tal efecto ISDA establece que si las partes de comin acuerdo han
decidido continuar con los términos y condiciones establecidos en la
transaccion, aln no estando obligadas a €llo, podran continuar con tales
términos y condiciones establecidos al efecto.

No obstante, se ha de tener en cuenta que en e presente caso de
insolvencia las acciones subyacentes no seran transmisibles, por tanto la
transaccion se liquidara por diferenciay e Agente de Calculo actuando
bajo los términos de buena fe cominmente aceptados en la practica de
mercado bajo las “ISDA Definitions. Seccion 9.6”, procederé a valorar
el precio final del subyacente en esa fecha determinada.

El Precio Inicia resultante de los gjustes realizados se redondeara al nimero entero
de céntimos de euro mas cercano, teniendo en cuenta el sistema de negociacion de
los precios paralas Acciones Subyacentes en el Sistema de Interconexion Bursatil.

Los agjustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el diaen
gue tenga efectos la operaci6n societaria que dé lugar al gjuste, o unafecha anterior,
en los casos en que los gjustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o
exclusion de cotizacion.

En todos los casos mencionados, y en aquéllos en que se ofrezcan variaciones
aternativas a los titulares de acciones afectadas, el Agente de Célculo elegira la

-10-
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opcién que a su juicio sea mas ventgosa para los suscriptores del Producto
Financiero, indicando al Emisor laforma de proceder con la emision en cada caso.

En todos | os casos no previstos en |os apartados anteriores que puedan dar lugar ala
realizacion de gjustes, el Agente de Célculo calculara los ajustes pertinentes en €l
Precio Inicial, guiado en todo momento por el principio de ofrecer alos suscriptores
del Producto Financiero la opcién mas ventajosa posible.

En todo caso, se comunicardn a la CNMV los gjustes realizados, conforme a lo
dispuesto en este apartado, y se publicaran en al menos un periédico de difusion
nacional.

-Supuestos de Interrupcion del mercado.-

A efectos de la cotizacidn de las Acciones Subyacentes y de la determinacién del
Precio Inicial y el Precio Final, se considerara que existe un Supuesto de
Interrupcién de Mercado cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones € mercado de Cotizacion (Mercado Continuo), se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del
mercado con respecto a las Acciones Subyacentes, que motive lano publicacién del
precio medio diario de la accion en la fecha de valoracion de que se trate, o la
posposicion de dicha publicacion a una fecha posterior.

Verificado por € Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion
del Mercado en laFecha de Vaoracion Inicial o en laFechade Valoracion Final, se
estara alas siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En caso de acaecimiento de un Supuesto de Interrupcién del Mercado
en la Fecha de Vaoracion Inicia, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion Inicial e siguiente “ Dia de Cotizacién” en que no exista un
supuesto de Interrupcién de Mercado y por tanto se publique por la
Bolsa de Madrid e precio medio diario de la accion de Telefénica,
salvo que el Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante
los 5 Dias de cotizacién inmediatamente posteriores alafecha en que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion.

En cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a
dicha fecha se reputarda como Fecha de Vaoracion Inicid,
independientemente de que en esa fecha se publique o no por la Bolsa
de Madrid, €l precio medio de las Acciones Subyacentes.

En este caso el Agente de Célculo determinaré el precio medio en dicho
quinto Dia de Cotizacion mediante estimacién de precio medio que las
Aciones Subyacentes hubiesen tenido en el mercado, en esa fecha, de
no haberse producido el Supuesto de Interrupcién de Mercado.

A estos efectos, € Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos

de célculo que considere méas apropiados para la determinacion del
precio medio de las Acciones Subyacentes pero siempre intentando

-11-
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aproximarse a precio medio que hubiese prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion de Mercado.

b) En caso de acaecimiento de un Supuesto de Interrupcién del Mercado
en la Fecha de Vaoracién Fina, se tomard como nueva Fecha la
Valoracion Final € siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un
Supuesto de Interrupcién de Mercado y por tanto, se publique por la
Bolsade Madrid el precio medio diario de laaccion de Telefénica
Salvo que e Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca
durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la
fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion Final, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Valoracion Final, independientemente de que en esa fecha se publique o
no, por laBolsa de Madrid, el precio medio de laaccion de Telefénica.

En este caso, e Agente de Caculo determinara dicho precio medio
diario el quinto Dia de Cotizacién, mediante lamedia aritmética entre el
ultimo precio medio diario publicado y una estimacion del precio medio
diario que dicha accién hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de
no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En ambos casos, €l Agente de Célculo utilizara las férmulas y métodos
de célculo que considere méas apropiados para la determinacion del
precio medio diario de la accion en esa fecha pero siempre intentando
aproximarse a precio medio diario que hubiese prevalecido de no
haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En caso que por e acaecimiento de un Supuesto de Interrupcién del
Mercado la Fecha de Valoracién Final se hubiera de posponer, se
producira una posposicion de la Fecha de Vencimiento de la emisién,
gue en todo caso sera el quinto dia habil posterior a la nueva Fecha de
Valoracion Final.

A efectos de este apartado se considera Dia de Cotizacion cualquier dia en que se
encuentre abierto para la negociacién ordinaria de valores de Mercado Continuo de
Valores.

En todo caso, se comunicardn a la Comision Nacional del Mercado de Valores las
valoraciones alternativas que en su caso se realicen, y se publicardn en al menos un
periddico de difusién nacional.

-Agente de Céalculo.-

Salomon Brothers International Limited queda designada como entidad Agente de
Célculo delaemision.

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes al célculo y
determinacion de los Precios Inicial y Final, asi como el nimero de acciones

-12 -



CITIBANC(D |

FOLLETO INFORMATIVO.
CITIBANK ESPANA, SA.

adjudicadas a cada suscriptor en caso de gecucion de la orden de compra de
valores, de conformidad con lo previsto en e presente Folleto Informativo, paralo
cual:

a) Redizara cualesquiera calculos y valoraciones necesarios para
determinar los derechos que pudieran corresponder a los suscriptores
del contrato.

b) Determinaralos gjustes necesarios a redlizar en el Precio Inicial, segun
lo previsto en el apartado 11.11.2., de este Folleto y en su caso en €
nimero de Acciones subyacentes.

¢) Determinara € Precio Inicia y Fina en caso de Interrupcion del
Mercado en cualquier Fecha de Valoracién o defecto de publicacién de
precios medios de referencia, asi como los gustes y valoraciones a
realizar, de acuerdo con lo sefialado en €l presente Folleto, asi como las
Fechas de VVaoracion aternativas.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus cllculosy
determinaciones seran vinculasteis tanto para el Emisor como paralos titulares del
Producto Financiero que se emite.

Si en los célculos efectuados se detectase algin error u omisién, e Agente de
Calculo procedera a subsanarlo en el plazo maximo de cinco dias hébiles desde €
momento en que se detectase dicho error u omision, o desde que el mismo fuese
notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

Si el Agente de Calculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese
llevar a cabo las funciones determinadas en este Folleto, el Emisor nombrard una
nueva entidad, que necesariamente habra de ser una entidad financiera, en un plazo
gue en todo caso ho sera superior a quince dias habiles desde que el Emisor reciba
la notificacién de dicha renuncia o imposibilidad.

En cualquier caso, la sustitucion del Agente de Célculo, cualquiera que sea la
causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva entidad y aceptacion
por la misma, asi como que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacion,
como hecho relevante, ala Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor advertird alos suscriptores del Contrato Financiero, con al menos cinco
dias habiles de antelacion, de la sustitucion del Agente de Calculo o de aquellas
circunstancias relevantes que afecten a mismo.

El Agente de Célculo actuard exclusivamente como Agente del Emisor y no
asumird ninguna obligacion de agencia o representacién con respecto a los
suscriptores del presente producto financiero que se emite.

El Agente de Célculo en ninglin caso sera responsable ante tercero alguno de los
errores de célculo de los precios medios de referencia efectuados o publicados por
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las entidades encargadas de la publicacién o calculo de dichos precios, salvo que
concurradolo o negligencia grave por su parte.

11.1.3. Rentabilidad del contrato financiero.

Existen dos tramos de rentabilidad, segin se detalla a continuacién.

- Primer Tramo:
Desde 05/07/2000 hasta el 06/08/2000.
Interés; 1,5% Nomina anual.
T.A.E: 1,5% (correspondiente alas suscripciones realizadas el 05/07/2000.)

- Segundo Tramo:
Desde 07/08/2000 hasta el vencimiento
Interés: 8,8306%. Nominal anual.
T.A.E: 8,4588%

El tipo de interés para el segundo tramo serd el 8,8306% (8,4588%TAE) que € cliente
recibiraa vencimiento (18% a vencimiento), es decir, independientemente del precio de
laaccion de Telefonica

Se practicaran las correspondientes liquidaciones de intereses al vencimiento de cada
tramo. Es decir, la liquidacién de los intereses correspondientes a primer tramo se
realizara el dia 06/08/2000. La liquidacion de los intereses correspondientes al segundo
tramo se redlizara finalizado e mismo, es decir, en lafecha de 21/08/2002.

No sera necesario que el suscriptor disponga de una cuenta abierta en Citibank Espafia,
SA. en e momento de liquidacién de los intereses, ya que, en € supuesto de no
disponer de cuenta abierta en Citibank Espafia, SAA., € Banco abonara los citados
intereses en la cuenta designada por € cliente o en una cuentainterna ala espera de las
instrucciones de este.

El interés pactado para esta contrato financiero se devengara diariamente y se liquidara
en las fechas indicadas de vencimiento de cada tramo, considerando un afio de 365 dias,
y empleando laformuladel interés simple.

CxRx T C= Capital.
36.500 R= Rédito.
T= Tiempo.

En e célculo dela TAE se aplicaralaformula contenida en €l Anexo V, de la Circular
8/1990, de 7 de Septiembre, del Banco de Espafia, modificada por las Circulares del
Banco de Esparia 13/1993 y 3/1996.

En los afios hisiestos se seguira utilizando |a base de 365 dias, pero liquidandose un dia
més.
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Tomando diferentes precios del valor final de la accion de Telefonica, la rentabilidad para d titular en el segundo tramo de intereses, se expresaen la
siguiente tabla:

Valor de|Valor de|Valor de|Valor de| Variacion| Importe | Importe | Importe | Importe| Ejercicio (B) (B) Rentabilidad
TELa | TELa| TELa | TEL a Invertido | Invertido | Fijo Fijo dela | Vaoravenc. |Vaor avenc.|Anua parael
Inicio | Find Inicio | Final alnicio | alnicio |recibido|recibido|opciénde| Inversién Inversion | inversor (*)
(Eur) (Eur) (Pta) (Pta) (Eur) (2) | (Pta) (1) |(Eur) (2)|(Pta) (2)] venta |/acciones (Eur)] /acciones

(Pta)
20 5 3.328 832 | -75,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 Si 1.376 228.889 -31,84%
20 6 3.328 998 | -70,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 S 1.543 256.667 -27,90%
20 8 3.328 | 1.331 | -60,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 S 1.876 312.222 -20,63%
20 10 3.328 | 1.664 | -50,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 Si 2.210 367.778 -13,99%
20 12 3.328 | 1.997 | -40,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 Si 2.544 423.333 -7,84%
20 14 3.328 | 2.329 | -30,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 S 2.878 478.889 -2,09%
20 16 3.328 | 2.662 | -20,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 Si 3.212 534.444 3,32%
20 18 3.328 | 2995 | -10,00% | 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 20 3.328 | 3.328 | 0,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 22 3.328 | 3.660 | 10,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 24 3.328 | 3.993 | 20,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 26 3.328 | 4.326 | 30,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 28 3.328 | 4.659 | 40,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 30 3.328 | 4.992 | 50,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 32 3.328 | 5.324 | 60,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
20 34 3.328 | 5.657 | 70,00% 3.005 | 500.000 541 | 90.000 NO 3.546 590.000 8,46%
[ 365/7
*) (Vaor aVencimiento Inversion / Importe invertido) - M] x 100
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1.2

Laformula para obtener el rendimiento interno es la siguiente:

V= CFn
(1+1) ~ (n/365)

>

nimero de dias de duracion del Contrato

V. Importe del desembolso inicial.

l. TIR expresado en tasa anual, en tanto por 1.

CFn. Cantidades totales de amortizacion e intereses brutos que en cada fecha de
pago de intereses y reembolso recibiran los clientes.

La tasa interna de rendimiento para el suscriptor corresponde a tipo de interés de
actualizacion que permite igualar, en lafecha de desembolso, € importe desembol sado
ala suma de los valores actualizados de los cobros por los intereses y amortizacion del
producto.

[1.1.4. Liquidez del contrato y supuestos de cancelacién anticipada.

Este producto no tendrd liquidez en ninglin mercado secundario, y € cliente debera
esperar al vencimiento paraliquidar su posicién.

En caso de caida en €l precio de la accion Telefonica, el cliente no podra desligarse al
no poder existir opcién de amortizacién anticipada por su parte, ni por parte del emisor.
INFORMACION SOBRE LOS VALORES DEL SUBYACENTE.

M ercados organizados donde cotiza la accion de Telefénica

Telefénica S.A. es el operador lider de servicios de telecomunicaciones para el mercado
de habla hispana y portuguesa. Con unos ingresos de 13.552,8 millones de euros en
1999 es la primera multinacional de Espafia y una de las mayores compafiias de
telecomunicaciones del mundo. Durante el primer trimestre de 2000 ha obtenido un
beneficio neto 346 millones de euros, [0 que supone un crecimiento del 34,2 % respecto
al mismo periodo de 1999.

Telefénica cuenta con cerca de un millon de accionistas. Sus acciones cotizan en €
mercado continuo de las Bolsas espaiiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia) y en
las Bolsas de Londres, Paris, Frankfurt, Nueva York, Limay SEAQ Internacional de la
Bolsade Londres.

Segln datos expuestos a continuacioén, €l porcentaje total del capital de Telefénica que
se veria afectado en € supuesto de g ercitarse la opcién put, vendria a representar un
0.023%, sobre €l capital total de la anterior y las acciones de Telefénica a entregar a
vencimiento seria un nimero total aproximado de 758,854 acciones.

Nominal Deposito: 2,500 MM ESP ( 15,025,302.61 EUR).
Precio Inicial de TELEFONICA: 22 EUR.
Strike Opciones: 19.80 EUR (90% del precio inicial).
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Numero Opciones = Numero Acciones = Nominal Deposito / Strike Opciones =
758,854
Numero de acciones cotizadas de TELEFONICA: 3,298,744,000

Evolucioén de la cotizacion de la accion de Telefénica en los Ultimos dos afios.
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11.3.

Ley de Circulaciéon de los Vaoresy Restricciones ala Transmisibilidad de los mismos.

No existe ninguna restriccién estatutaria a la libre transmisibilidad de las acciones
subyacentes por 1o que las mismas serén libremente transmisibles con arreglo ala Ley
de Sociedades Anénimasy del Mercado de Valores, u otra normativa aplicable
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

Colectivo de potenciaes inversores.

El presente Contrato se ha dirigido a clientes de Citibank Espafiay potenciales clientes
no vinculados en la actualidad con Citibank Espafia.

Plazo de suscripcién y formade suscribir el producto.

Laformalizacion se realizara desde las 9.00 horas del dia 05/07/2000 a las 14.00 horas
del dia 04/08/2000.

La formalizacion se realizara a través de las redes de distribucion de Citibank Esparia,
siendo e importe minimo a suscribir serd de 500.000 pesetas, no obstante podra
suscribirse por cantidades superiores a el eccion del inversor.

El desembolso del Contrato se efectuard del 05/07/2000 hasta € 04/08/2000, en €
momento de laformalizacién del mismo, y seralibre de gastos para el suscriptor.

Citibank Espafia entregara a cada cliente en e momento de la formalizacion de cada
Contrato Financiero Vinculado a Acciones de Telefonica, una copiadel Contrato al que
se incorporara unacopia del presente folleto informativo.

Entidades colocadoras y procedi miento de colocacion.

La colocacién se realizard por estricto orden de formalizacién, a través de la red de
distribucién de Citibank Espafia, S.A., el Banco atendera las peticiones de formalizacion
por orden cronoldgico, hasta el momento en que se haya alcanzado la cantidad de
2.500.000.000 de pesetas (15.025.302,61 euros) ampliable a 5.000.000.000 de pesetas
entotal (30.050.605,22 euros.), a criterio del emisor.

La fecha de colocacion del presente Contrato Financiero Vinculado a Acciones de
TELEFONICA no se ampliara més tarde de la fecha de 04/08/2000.

-Entidad directora. - No existe entidad directora.

-Entidades aseguradoras- No existen entidades aseguradoras.

Gastos de la operacion.

-Comisiones y gastos que ha de soportar la Entidad Emisora del Contrato
Financiero - Con relacion alos gastos de la entidad oferente, Citibank Espafia, S.A.,
tiene una prevision de gastos por |os siguientes conceptos.
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.4

Gastos de inscripcion del Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores:
0,14 por mil del importe nominal de colocacién previsto, es decir, 2.500.000.000 de
pesetas (15.025.302,61 euros): 350.000 pesetas (2.103,54 euros).

Gastos de publicidad y otros: 501.600 pesetas (3014,68 euros).

Citibank Espafia, S.A., obtendra una rentabilidad de 202,8 puntos béasicos anuales
con motivo del lanzamiento del presente producto. Esta rentabilidad no incluye los
gastos estimados para el lanzamiento del producto

-Comisiones y gastos que ha de soportar € cliente. - La contratacion de este
“Contrato Financiero Vinculado a Acciones de Telefonica’ estara libre de todo
gasto parad cliente.

En el caso de que a vencimiento del Contrato se tuvieran que entregar acciones,
esta entrega estara libre de todo tipo de gastos para €l suscriptor, incluyendo los
canones de bolsa y demas gastos asociados a la compra de acciones en € mercado
bursétil espafiol.

En el momento de la apertura del Contrato, el Banco abrird una cuenta de valores
cuya titularidad correspondera al suscriptor. La citada cuenta no devengara
comision ni gasto alguno para € suscriptor hasta la fecha de vencimiento de la
Contrato.

S d findlizar e Contrato Financiero hubiera que entregar acciones y dichas
acciones quedaran depositadas en Citibank Espafia, se cobraran las comisiones que
el Banco tiene establecidas y publicadas en los folletos de tarifas que se encuentran
a disposicion de los clientes y del Banco Espafia, seguin legislacion vigente. La
citada comisién comenzara a devengarse, a siguiente dia habil de la entrega de las
acciones.

En el caso de que a vencimiento del producto, no hubiera que entregar acciones, y
en la cuenta de valores no se produjese ningln movimiento, la citada cuenta
guedara bloqueada a los tres meses, desde la finalizaciéon del producto. En todo
caso No Se generara comision alguna para el suscriptor

REGIMEN FISCAL DEL CONTRATO FINANCIERO.

11.4.1. Leqgislacion aplicable

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los Inversores del
Contrato Financiero Atipico Vinculado ala accién de Telefénica. El andlisis que sigue
es una mencion general a régimen aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscal es derivadas de las circunstancias particul ares de cada suj eto.
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En relacion con las personas fisicas residentes en Espafia, la legislacion aplicable es la
prevista por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en lo sucesivo “IRPF’); en e supuesto de personas fisicas no
residentes es de aplicacion la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de no residentes, el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por € que se
aprueba & Reglamento del Impuesto sobre la Rentade no residentes.

En cuanto a las personas juridicas, residentes en Espafia, es de aplicacion la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedadesy para no residentes|la Ley
41/1998, de 9 de diciembre.

Por dltimo, es aplicable a Rea Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se

regulan los pagos a cuenta de |os impuestos mencionados y se modifica el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta.

11.4.2. Tratamiento fiscal del Inversor

Intereses.

Cualquiera que sea la evolucion de las acciones de Telefénica, a vencimiento de la
operacion se liquidaran los intereses como para cual quier deposito:

- Inversor personafisicaresidente.-

Los intereses satisfechos a clientes residentes fiscales en Espafia seran objeto
de retencion del 18%, segln ley.

Adicionamente para sujetos pasivos del |RPF (personas fisicas) los intereses
generados por este tipo de contratos financieros con un periodo de liquidacion
de intereses superior a dos afios, asi como los que se califiquen
reglamentariamente como obtenidos de forma irregular en el tiempo, se
reducirdn en un 30% a la hora de calcular la base sobre la cual se aplicara la
retencién del 18 % antes mencionada. La misma reduccion serd aplicable en €
momento de latributacion final en el IRPF.

- Inversor personajuridicaresidente.-

Los intereses satisfechos al vencimiento por € depdsito estaran sujetos a
retencién al tipo del 18% y se integraran en su base imponible por € importe
bruto de acuerdo con los principios de devengo establecidos en las hormas de
contabilidad que resulten aplicables. El tipo de gravamen final es del 35%.

-Inversor No Residente fiscal en Espafia.-

Laretencion practicada a los clientes que no sean residentes fiscal es en Espafia
coincidird con la tributacion final que les corresponda en Espafia por los
intereses percibidos. Asi, para los clientes que sean residentes fiscales en la
Union Europea no corresponderd retencion ninguna respecto de los intereses
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gue perciban. En e caso de que los perceptores de los mencionados
rendimientos sean residentes fiscales fuera de la Unién Europea habra que estar
alo dispuesto en el Convenio de Doble Imposicién suscrito por Espafia con su
pais de residencia y, por Ultimo, en caso de gque no existiera convenio la
retencion correspondiente sera del 25%.

Entrega de acciones al vencimiento

En e caso de que la cotizacion de la accion de Telefénica baje més del 10% al
vencimiento €l inversor recibird por el principal del depdsito, acciones de Telefénica; y
ello, en virtud de un contrato de compraventa de acciones realizada por €l cliente por un
precio equivalente al importe del producto. Esta operacién no esta sujeta a ningin
impuesto directo y esta exenta de imposicion indirecta.

M anteni miento de |as acciones en cartera.

Mientras los inversores mantengan las acciones en cartera podran percibir los
dividendos que en su caso se repartan. El tratamiento fiscal de dichos dividendos es €
siguiente.

- Inversor personafisicaresidente.-

Los dividendos derivados de las acciones tienen la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario sujetos a unaretencién a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) del 18% o tiempo vigente en cada
momento.

Con carécter general, su integracion en la base imponible se rediza
multiplicando el dividendo integro por 140%. Asimismo de la cuota liquida del
impuesto se deduce en concepto de deduccion por doble imposicion interna la
cantidad resultante de multiplicar por 40% el importe integro correspondiente al
dividendo obtenido.

-Inversor persona juridicaresidente.-

Los dividendos percibidos por personas juridicas tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario sujetos con caracter general a unaretencion
acuentadel Impuesto sobre Sociedades (1S) del 18% o tipo de retencién vigente
en cada momento. En laactualidad el tipo fina de tributacion para este tipo de
inversores es del 35%.

Asimismo, |as entidades residentes perceptoras de | os dividendos tienen derecho
a una deduccién en la cuota equivalente al 50% de la cuota integra
correspondiente a la base imponible derivada de tales dividendos. Dicha
deduccion es el 100% en el supuesto de que la participacion en la entidad
pagadora de los dividendos fuese superior a 5% y se hubiese mantenido
ininterrumpidamente durante € afio anterior al momento de la exigibilidad del
dividendo.
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-Inversor No Residente fiscal en Espafia.-

La retencidn practicada a los clientes que no sean residentes fiscales en Espafia
coincidird con la tributacion final que les corresponda en Espafia por los
dividendos percibidos. El tipo de tributacion y por tanto de retencion sera el
establecido en el Convenio de Doble Imposicién suscrito por Espafia con su
pais de residenciay en el caso de que no existiera Convenio entre Espafia v el
pais de residencia del inversor laretencion correspondiente sera del 25%.

Transmisién de las acciones adquiridas al vencimiento del depdésito.

En el momento en gque se produzca la transmision de dichas acciones se generara para €l
inversor una ganancia o pérdida patrimonial no sujeta a retencién, que tributara
conforme ala normativa aplicable en funcion de |as caracteristicas de cada cliente.

- Inversor personafisicaresidente.-

En e gercicio de la transmision de las acciones se generard una ganancia o
pérdida patrimonial por la diferencia entre el efectivo de la ventay el precio
satisfecho en la adquisicion. Si € periodo de permanencia de las acciones en el
patrimonio del inversor es superior a un afio la ganancia patrimonial, en su caso,
se integrara en la parte Especial de la Base Imponible y tributara al tipo del
18%, si se generase una pérdida, ésta serd compensable con € ganancias de
patrimonio que conformen dicha parte Especia de laBase Imponible segin las
reglas contenidas en la Ley de IRPF. Si la transmision se produce en € afio
siguiente a la adquisicién la ganancia o perdida patrimonial se integrara en la
parte General dela Base Imponible del IRPF tributando segun la tarifa general
del Impuesto.

- Inversor personajuridicaresidente.-

Como consecuencia de la transmision de las acciones, la entidad Inversora
obtiene un resultado positivo 0 negativo determinado por la diferencia entre el
precio de venta y €l coste de adquisicion de las acciones. De acuerdo con la
Ley del IS, no existiendo reglas especiales para la venta de acciones cotizadas,
se seguird el tratamiento contable. Dado que a partir del 1 de Enero de 1999 no
resultan de aplicacién los coeficientes de actualizacion en el caso de venta de
acciones, €l resultado contable de la operacion resulta coincidente con la base
imponible fiscal.

-Inversor No Residente fiscal en Espania.-

Las ganancias patrimoniales obtenidas por sujetos pasivos no residentes en
Espafia derivadas de la transmision de acciones estdn exentas de retencion en
Espafia.

En cuanto alatributacién final hay que distinguir:
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a)

b)
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Los clientes que sean residentes fiscales en la Unién Europea no
tributardn en Espafia por las ganancias de patrimonio derivadas de
latransmision de | as acciones.

En e caso de que los perceptores de los mencionados rendimientos
sean residentes fiscales fuera de la Uni6n Europea habra que estar a
lo dispuesto en el Convenio de Dable Imposicion suscrito por
Espafia con su pais de residencia respecto de las ganancias de
patrimonio.

Por ultimo, en caso de que no existiera convenio con €l pais de
residenciadel inversor el tipo de gravamen aplicable sera del 35%.
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CAPITULO NI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

D. Carlos Casanueva, mayor de edad, vecino de Madrid, con D.N.I. y N.I.F. 397.191-G,
en nombre y representacion de CITIBANK ESPANA, SA., en virtud de poder
debidamente otorgado €l ocho de febrero de mil novecientos noventa y nueve, ante el
Notario de Madrid, D. Eduardo Martin Alcalde, con el nimero 289 de su Protocolo, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 10.951, de la seccién 82 folio 164,
hojan®. M-15092, ins. 14607 asume la responsabilidad del presente Folleto de Citibank
Espafia, S A.

D. Carlos Casanueva actla en calidad de representante de Citibank Espafia S.A. con
poder suficiente, en virtud de las facultades conferidas por e Consgo de
Administracion de Citibank Espafia S.A.

CONFIRMACION SOBRE EL CONTENIDO DEL FOLLETO

D. Carlos Casanueva confirma la veracidad del contenido del folleto y de que no se
omite ningun dato relevante ni induce a error.

MENCION DE LA INSCRIPCION DEL FOLLETO EN LOS REGISTROS DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

Estefolleto estainscrito en los Registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, con fecha de 4 de julio de 2000. Tiene naturaleza de Folleto Informativo
(Modelo CFA1), habiendo sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley
24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, modificada por 1a Ley 37/1998, de 16
de Noviembre, dereformade laLey 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, €l
Real Decreto 291/ 1992, de 27 de Marzo, sobre emision y oferta publica de venta de
valores, modificado por e Rea Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre
modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, la Orden Ministerial de
12 de Julio de 1993 y la Circular 2/1999, de 22 de abril, modificada por la Circular
3/2000, de 30 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El registro del Folleto por la Comisién Naciona del Mercado de Valores no implica
recomendacion acerca de la suscripcion del contrato ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad oferente, o la solvencia de la entidad emisora de
los valores objeto del subyacente.
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