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Naturhouse Health, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

Primer semestre Primer semestre
ejercicio 2015 ejercicio 2014

A- RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 13.224 12.953
B- OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
Partidas que pueden traspasarse posteriormente & resultados:
Por diferencias por a conversién de estados financieros en moneda extranjera (58) 20
C- TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TOTAL RESULTADO GLORAL CONSOLIDADO DEL. EJERCICIO (A+B+C) 13.186 12,973
Total Resultado Globa! atribuible a:

- La Sociedad Dominante 13.252 12,994

- Socios minoritarios (88) 21
TOTAL RESULTADO GLORAL CONSOLIDADO 13.168 12.973

Las Notas 1a 17 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante del estado del resuitado giobal
intermedio resumido consolidado comrespondiente al primer semestre def gjercicio 2015,
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Naturhouse Heaith, S.A. Y Sociedades

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO GON
PRIMER SEMESTRE DEL EJERGICIO 20

Dependientes

SOLIDADQ CORRESPONDIENTE Al
15 Y 2014

(Miles de Euros)

Primer semestre Primer semestre
| ejercicio 2015 ejorcicio 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 13.692 16.329
Resultado del ejercicio antes de impuestos 19.096 18.832
Alustes al resultado: 392 37
- Amortizacion del inmowilizado *) 802 653
- Correcciones valorativas por deterioro de inmowlizado materiaf yexistenclas (+/) 22 (48)
- Variacion de provisiones (+-) 123 32
-Ingresos financieros ) (18) (370)
- Gastos financieros (+) 230 454
- Diferencias de cambio (+) 12 5
- Parlicipacion en beneficlos (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (+/-) (879 (409)
Gambios en o) capital corrie nte {261} (58}
- Existencias (/=) (57) (691)
- Deudores yotras cuentas a cobrar (+) (1.845) (2.934)
- Otros actiws corrientes (+-) 92 (624)
- Acreedores yotras cuentas & pagar (+/-} 1.349 4.193
Otros flujos de efactivo de las actividades de explotacion (5.535) {2.784)
- Pagos de intersses (+) (230) (454)
- Cobros de intereses (+) 18 370
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+) (6323} (2.680)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 10,680 9.724
Pagos por inversiones (-) {443) {8.437)
- Inversiones en empresas vinculadas . (3.543)
- Inmowlizado intangible ymaterial (241) (2.627)
- Otros activos financieros (202) (267)
Cobros por desinversiones (+) 11.123 13.146
- Cobros de empresas vincujadas 11.007 12,062
- Inmovilizado intangible ymateriaj 116 1.084
Combinaciones de negocio - 3.018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {18.390) {17.031))
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero (2.584) {5.860),
- Dewolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (-) (2.584) (5.850)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (12.806) (11.181),
- Dividendos (-) (12.808) (11.181)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 65 13
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 9.047 9.038
Efectivo o equivalentes al comienzo del efercicio 8.659 3.426
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 17.706 12.461

Las Notas 1a 17y ef Anexo | adjunto, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
intermedio resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 20185, ‘\




Naturhouse Health, S.A,
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2015

1. Naturaleza y objeto social de |as sociedades del Grupo

Naturhouse Health, S A, {en adelante, la “Sociedad” o Ia “Sociedad Dominante”), se constituyd por un periodo
indefinido, en Barcelona e 29 de julio de 1991. Su domicilio social se encuentra en la calle Botdnica 57-61, en
L'Hospitalet de Llobregat, Barcelona y dispone del numero de identificacién fiscal A-01115286.

El objeto social de la Sociedad, de conformidad con sus estatutos, es la exportacion y venta al mayor y detalle
de todo tipo de productos relacionados con fa dietética, hierbas medicinales y cosmética natural, asi como la
elaboracién, promocién, creacion, edicion, divuigacion, venta y distribucién de toda clase de revistas, libros y
folletos la comercializacion de productos dietéticos, hierbas medicinales y cosmética natural. Dicha actividad es
llevada a cabo, principalmente, mediante tiendas propias o franquiciados. Adicionalmente a las operaciones que
lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes que se dedican a la
misma actividad Y que constituyen, junto con ella, el Grupo Naturhouse Health (en adelante, el ‘Grupo” o el
“Grupo Naturhouse”). En ia Nota 3 y el Anexo | se detallan los datos principales relacionados con las sociedades
dependientes participadas directa e indirectamente por Ia Sociedad Dominante que han sido incluidas en el
perimetro de consolidacion.

En la actualidad, el Grupc Naturhouse desarrolla su actividad, principalmente, en Espafia, Italia, Francia y
Polonia.

Con fecha 9 de abril de 2015, el Consejo de Administracién, en ejercicio de la delegacién de su Accionista Unico
de la Sociedad Dominante de 2 de octubre de 2014, solicito Ia admisién a negociacion oficial en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y la consiguiente oferta publica de venta y suscripcién de
nuevas acciones en el Mercado de Valores Espafiol, proceso que culmind con éxito, por los titulos de la
Sociedad Dominante cotizan en bolsa desde el 24 de abril de 2015 (Vease Nota 9.a).

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2015, han sido preparados de acuerdo con |a Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) "Informacion financiera intermedia”, recogida en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). Estos estados financieros intermedios no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos de acuerdo

consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los resultados globales consolidados y
de fos flujos de efectivo consolidados del Grupo Naturhouse desde el 31 de diciembre de 2014, fecha de los /’
estados financieros consolidados anteriormente mencionados, hasta el 30 de junio de 2015, ) /

|



b)

c)

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables Y normas de valoracion aplicados por el Grupo se han
aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en el primer semestre del
ejercicio 2015 y en el ejercicio 2014,

consolidado, estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado, estado de flujos de
efectivo intermedio resumido consolidado) y de las notas explicativas a los estados financieros intermedios
resumidos congolidados estan expresadas en miles de euros, salvo indicacién en contrario.

Los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del 2015 han sido
sometidos a una revision limitada por parte del auditor,

Responsabilidad de Ia informacién y estimaciones Y juicios contables realizados
La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo NiIF-UE requiere la

realizacion por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de determinadas estimaciones
contables y la consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se evallan continuamente y se

Las principales estimaciones y juicios considerados en (a elaboracién de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados son las siguientes:

- Vidas (tiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles.
- lLas pérdidas por deterioro de activos no financieros,

- Evaluacién de ocurrencia y cuantificacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al
cierre.

- Estimacién de los oportunos deterioros por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de
existencias.

- Hipdtesis empleadas para el catculo del valor razonable de Inversiones financieras disponibles para Ia
venta u otros instrumentos financieros.

- Estimacion del gasto por impuesto sobre beneficios (que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para el periodo anual) y recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Comparacion de la informacion

Segln e! parrafo 20 de la NIC 34,y con el objetivo de tener informacidon comparativa, los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los estados de situacion financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 y las cuentas de pérdidas Y ganancias
intermedias  resumidas consolidadas, los estados de resuitados globales intermedios  resumidds



consolidados, los estados de cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados y los
estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis meses
terminados a 30 de junio de 2015 y 2014, ademas de las notas explicativas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2015,

Las principales variaciones del perimetro de consolidacion se describen en Ja Nota 3c¢.

dj Estacionalidad de las transacciones
El Grupo ests sujeto a fluctuaciones estacionales en la demanda de sus productos de dietética, hierbas
medicinales y cosmética natural, principaimente. En este sentido, tiende a experimentar mayores ventas en
los meses anteriores a verano (marzo a julio) sin que se trate de una estacionalidad con un impacto muy
significativo, Consecuentemente, dicho aspecto debe tenerse en consideracion aj comparar la informacién
semestral y anual del Grupo, asf como periodos intermedios,

&) Importancia reiativa
Al determinar la informacion a desglosar en estas notas explicativas sobre las diferentes partidas de los

estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

f) Correccién de errores

En los estados financieros resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015, no se ha producido ningdn tipo de correccion de errores.,

Politicas contables y normas de valoracién

Las politicas contables y normas de valoracién que se han seguido en estos estados financieros intermedios
resumidos solidados al 30 de junio de 2015 son las mismas que las utilizadas en los estados financieros
consolidados del ejercicio finalizado e} 31 de diciembre de 2014, excepto por lo siguiente:

a) Cambios en politicas contables y en desgloses de informacién efectivos en el efercicio 2015

Durante el gjercicio 2015 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
sin que hayan tenido impactos significativos en la presentacion y desglose de los mismos:

N . difi . Aplicacion obligatoria
uevas ?r?t ;?arsét;nc?on::clones € Contenido: ejercicios iniciados a
P ) partir de:

IFRIC 21 ~ Gravamenes (publicada en | Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo por | 17 de Junio de 2014 (1)
mayo 2013) tasas o gravdmenes de la Administracion,

EE

Mejoras & las NIIF Ciclo 201 1-2013 | Medificaciones menores de una serie de normas. 1 de enero de 2015 2)
(publicadas en diciembre de 2013)

(1) La Unién Europea endosé el IFRIC 21 {Boletin UE 14 de junio de 2014), modificando la fecha de entrada en ,
vigor original establecida por el IASB (1 de enero de 2014) por el 17 de junio de 2014. i

¥
(2) Lafecha de entrada en vigor IASB de esta norma era a partir del 1 de julio de 2014, )/




b)  Politicas contables emitidas no vigentes en el efercicio 2015

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las siguientes
normas e interpretaciones habian sido publicadas por e! Intemacional Accounting Standard Board (IASB)
pero no habian entrado aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a |a fecha de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, bien porque no han sido adn adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE):

Aplicacién obligatoria

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de:

Aprobadas para su uso en Unién Europea:

Modificacién de Ia NIC 19 - Contribuciones | La modificacion se emite para facilitar la | 1 de febrero de 2015 (1)
de empleados a planes de prestacion posibilidad de deducir estas contribuciones
definida (publicada en noviembre de 2013) | del coste del servicio en el mismo periodo
en que se pagan si se cumplen ciertos
requisitos.

Mejoras a las NIIF Cicio 2010-2012 y Ciclo | Modificaciones menores on una serie de | 1 de febrero de 2015 (1)
20112013 (publicadas en diciembre de | normas.
2013)

No aprobadas todavia para su uso en Ia Unién Europea en ia fecha de publicacion de este documento

Nuevas normas

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos { Nueva norma  de reconocimiento  de | 1 de enero de 2017 (2)
con clientes (publicada en mayo de 2014) Ingresos (Sustituye a la NiC 11, NIC 18,
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18y SIC-31,

NIIF 9 Instrumentos financieros: | Sustituye a los requisitos de clasificacion, | 1 de enero de 2018
Clasificacién vy valoracién (ditima  fase [ valoracién, reconocimiento y baja en
publicada en julio de 2014) cuentas de activos y pasivos financieros, la
contabilidad de coberturas y deterioro de
NIC 39.

Modificaciones e interpretaciones

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -|Clarifica los métodos  aceptables de 1 de enero de 2016
Métodos aceptables de depreciacion vy | amortizacién y depreciacion del
amortizacién (publicada en mayo de 2014) | inmovilizado material e intangible, que no
incluyen fos basados en ingresos,

Modificaciones  a la  NIIF 11 - | Especifica la forma de contabilizar la | 1 de enero de 2016
Contabilizacién de las adquisiciones de | adquisicién de una participacion en una
participaciones en operaciones conjuntas operacion conjunta  cuya  actividad
(publicada en mayo de 2014) constituye un negocio.

Mejoras a las NIF Ciclo 2012-2014 | Modificaciones menores a una serie de ] 1 de enero de 2016
(publicada en septiembre de 2014) normas.

Modificacién NIfF 10 y NIC 28 Venta o | Clarificacion en relacion al resultado de | 1 de enere de 2016
aportacién de activos entre un inversor y su | estas operaciones si se trata de negocios o
asociada/negocio conjunto (publicada en | de activos,

septiembre de 2014)
Medificacién a Ja NIC 27 Método de puesta | Se permitira la puesta en equivalencia en | 1 de enero de 2016
en equivalencia en Estados Financieros los estados financieros individuales de un
Separados (publicada en agosto de 2014) inversor,

Modificacién a la NIC 16 y NIC 41 Plantas | Las ptantas productoras pasaran a llevarse | 1 de enero de 2016
productoras (publicada en junio de 2014) a coste, en lugar de a valor razonable.




Modificaciones NIIF 10, NIiF 12 y NIC 28: | Clarificaciones  sobra la excepcién de| 1 de enero de 2016
Sociedades de Inversion (Diciembre 2014) | consolidacién de las sociedades de
inversién

Modificaciones NIC 1. Iniciativa desgloses | Diversas aclaraciones en relacién con jos 1 de enero de 2016
(Diciembre 2014) desgloses (materialidad, agregacion, orden
de notas, etc.).

(1) Lafecha de entrada en vigor JASB de estas normas era a partir del 1 de julio de 2014,

(2} EIIASB ha emitido en mayo 2015 una propuesta para diferir la entrada en vigor de NIIF 15 por un afto, al 1 de
enero de 2018, Todavia no estd formalmente aprobada

Los Administradores de Ia Sociedad Dominante no han considerado la aplicacién anticipada de las Normas e
Interpretaciones antes detalladas Y en cualquier caso su aplicacién serd objeto de consideracion por parte
del Grupo una vez aprobadas, en sy caso, por fa Unién Europea,

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los potenciales impactos de
la aplicacion futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.

¢} Variaciones en ef perimetro de consolidacién

Las Unicas variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre del ejercicio 2015
corresponden a la constitucion de tres nuevas sociedades dependientes: Naturhouse d.o.0. (Croacia), UAB
Naturhouse {Lituania) y Naturhouse Inc, (EEUV). EI Grupo ha desembolsado 100 miles de euros como
capital social, aproximadamente, tanto en Naturhouse d.0.0. (Croacia) como en UAR Naturhouse (Lituania), a
través de su filial Naturhouse S.p Zo.0. (Polonia), mientras que a 30 de junio de 2015 todavia no se ha
realizado ningun desembolso para la filial constituida en EEUU a través de Naturhouse Health, S.A.

4. __Activos intangibles

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 no se han producido altas significativas en los activos intangibles.
La disminucion se corresponde a {a dotacién a la amortizacion del periodo. Asimismo, ef principal activo
registrado en este epigrafe corresponde a marcas adquiridas en el ejercicio anterior a Kiluva, S.A. por importe de
2.331 miles de euros Yy para las cuales no se han puesto de manifiesto indicios de deterioro de acuerdo con las
ventas y los margenes obtenidos en Ia comercializacion de los productos relacionados con dichas marcas.

5. __Inmovilizado material

Durante el primer semestre del gjercicio 2015 no se han producido altas significativas en el inmovilizado material
del Grupo correspondiendo la variacion de dicho epigrafe, basicamente, a ig dotacién a la amortizacion del
mismo,

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizaciones materiales. A 30 de junio de 2015, los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 e} Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra
de activos materiales.
,
/

V/
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6. Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante el primer semestre del ejercicio 2015 en las diversas cuentas de inversiones
financieras no corrientes han sido los siguientes:

30 de junio de 2015 — Miles de Euros

Saldo al 1 Saldo al 30
de enero de | Adiciones Bajas de junio de
2015 2015
Instrumentos de patrimonio:
- Activos disponibles para la venta 42 - - 42
- Otros instrumentos de patrimonio 76 200 - 276
Otros activos financieros:
- Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 639 50 (48) 641
Total ! 757 250 (48) | 959

Las adiciones corresponden a la constitucién de Naturhouse d.o.o. y UAB Naturhouse (Nota 3.c.). El Grupo no
ha consolidado dichas sociedades dado que su efecto no es significativo al 30 de junio de 2015,

7. __Inversiones en empresas asociadas

Participacién en empresas por puesta en equivalencia

La participacion en empresas puestas en equivalencia corresponde a la sociedad participada ichem, Sp. zo.0. El
detalle de la inversion en sociedades puestas en equivalencia al cierre de| primer semestre del ejercicio 2015 y
el movimiento habido durante dicho periodo es el siguiente;

30 de junio de 2015 ~ Miles de Euros j

Participacién
Saldo al 1 |en resultados Diferencias | Saldo al 30
de enero de | sociedades de de junio de
2015 puestas en | conversién 2015
equivalencia
Participacién en empresas por puesta en equivalencia 2.749 I 579 3.317

Total ) 579

| 3.317

Otra informacion relacionada con dicha sociedad participada es la siguiente (cifras al 30 de junio de 2015 y en
miles de euros):

Nombre‘ y {)omicilio Actividad Total Activos Patrimonio
Social
Ichem Sp, zo.0. Produccién y

Dostaweza 12 comercializgciéx} de 24213 13.322 17.963
. ) productos dietéticos y
93-231 L6dZ (Polonia) farmacéuticos

Resultado despugs
de impuestos (*)

Ventas (*)

(*) Las ventas y resultado de ichem, Sp. z0.0 incluidas corresponden al periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2015, El total de activos y patrimonio se presenta a tipo de cambio a cierre al 30 de junio de 2015,
mientras que las ventas y el resultado después de impuestos se presenta a tipo de cambio medio de periodo /
de seis meses terminado al 30 de junio de 2015. //
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Inversiones en empresas vinculadas

Durante el primer semestre de 2015, se ha cancelado el saldo registrado al 31 de diciembre de 2014 en el
epigrafe “Inversiones en empresas vinculadas’, por importe de 11.007 miles de euros, correspondiente a ia
gestion de tesoreria centralizada para cobros y pagos que el Grupo tenfa con Kiluva, S.A. mediante su
compensacion con reparto de dividendos (Nota 9). Dicha cuenta corriente ha devengado intereses de mercado

en 2015,

9. _ Patrimonio neto

El movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2015 y 2014 en el capitulo "Patrimonio Neto” del

estado de situacion financiera intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2015 ha sido el siguiente;

L Miles de Euros
30.06.2015 | 30.06.2014
| Saldo al inicio del perfodo 15.371 12.606
Ampliacién de capital - 100
Distribucién de dividendos (12.806) (4.683)
Ingresos y gastos reconocidos 13.166 8.581
Variaciones de] perimetro 146 3.769
Saldo al final del periodo 15.877 20,373

a) Capital Social

Con fecha 5 de junio de 2014 la Sociedad Dominante, Naturhouse Health, S.A.U., realizé una ampliacion de
capital con contraprestacion de acciones mediante aportacion no dineraria del 100% de las participaciones
de la sociedad SA.S. Naturhouse. La sociedad que realizé dicha aportacion fue Kiluva, S.A., Accionista

Asimismo, con fecha 17 de junio de 2014, la Sociedad Dominante realizé un desdoblamiento de sus
acciones y amplio su capital por importe de 2.525 miles de euros con cargo a reservas voluntarias mediante
la emision de nuevas participaciones, quedands fijado en un total de 3 millones de euros dividido en 60
millones de participaciones de 0,05 euros de valor nominal.

Con fecha 9 de abril de 2015, el Consejo de Administracion en ejecucion de la delegacion de su Accionista
Unico de la Sociedad Dominante de fecha 2 de octubre de 2014, acords por unanimidad, la oferta publica de
publica de venta y suscripcion de nuevas acciones en el Mercado de Valores.

euros cada una de ellas, que fueron vendidas por Kiluva, 8.A. a un precio de 4,8 euros. Posteriormente, con
fecha 22 de mayo de 2015, se ejecuts la opcion “Green Shoe” ampliando en 1.097.637 accicnes el nimero
de acciones admitidas a cotizacion, alcanzado un total de 16.097.637 acciones.

Al 30 de junio de 2015, ef capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 80 millones de
acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desemboisadas.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el numero de acciones societarias realizadas ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social
de la Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 3% del capital social, a de junio de 2015,
son las siguientes:
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No existe conocimiento por parte de los A
sociales iguales o superiores al 3% del ca
inferiores al porcentaje establecido, permi

Accionista Yo
Kiluva, S .A. 73,17
Schroder Investment Management, Ltd, 3,10

b) Distribucion del resuitado

Adicionalmente, con fechas 5 de m

dministradores de la Sociedad Dominante de otras participaciones
pital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
tan ejercer influencia notable en la Sociedad Dominante,

arzo de 2015 y 18 de marzo de 2015, el Accionista Unico en dichas

fechas decidié distribuir dividendos por importes de 8.500 y 2.550 miles de euros, respectivamente, como
dividendo a cuenta del ejercicio 2015.

¢} Beneficio/(Pérdida) por accion

El beneficio o pérdida por accién se calcula en base al benefi
de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones
30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014 los beneficios o p

cio o pérdida correspondiente a los accionistas
ordinarias en circulacién durante el periodo, al
erdidas por accidn son los siguientes:

[ 30.06.2015 30,06.2014
Numero de acciones 60.000.000 60.000.000
Ntmero de acciones promedio ponderado (*) 60.000.000 60.000.000
Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Miles de euros) 13.284 12.976
Numero de acciones propias - -

Numero de acciones en circulacion 60.000.000 60.000.000
Beneficio/(Pérdida) por accion (en euros por accién) (*)
- Bésico 0,22 0,22
- Diluido N 0,22 0,22

(*) El Grupo presenta el beneficio
norma, se ha ajustado el benefici
cambios habidos en el niumero

cambio en los recursos.

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio o pérdida por accion,

d) Patrimonio neto atribuible a socios externos

consolidadas. Asimismo, el saldo gue se muestra en la
consolidada adjunta en el capitulo “Patrimonio neto atribuible
de dichos socios minoritarios en el resultado intermedio resumi

por accién de acuerdo con NIC 33, En este sentido, de acuerdo con dicha
0 por accidn del primer semestre de 2014 considerando el efecto de los
de acciones durante el ejercicio 2014 que no han llevado aparejado un

nanciera al 30 de junio de 2015 intermedio
n de los socios minoritarios en las sociedades
cuenta de resultados intermedia resumida
a socios externos” representa la participacion
do consolidado.
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Ei detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global en las que la propiedad esta compartida con terceros es el siguiente:

Miles de Euros
30,06.2015 31.12.2014
Zamodiet México, S.A de C.V. 213 153
Total 213 153

10. Deuda financiera

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 y at 31 de diciembre de 2014 del
estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015 intermedio resumido consolidado adjunto, de acuerdo con
su vencimiento, es la siguiente:

30 de junio de 2015 — Miles de Euros
Importe Vencimiento
Inicial Corriente No
o Limite corriente Total
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 6.000 3.191 273 3,464
Arrendamientos Financieros 159 46 108 154
Subtotal Deudas Entidades crédito 6.159 3.237 381 3.618
Otros Pasivos Financieros - 22 2.664 2.686
TOTAL 6.159 3,259 3.045 6.304
30 de junio de 2014 — Miles de Euros
Importe Vencimiento
Inicial Corriente No
o Limite corriente Total
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 13.500 4.424 1.885 6.309
Arrendamientos financieros (Nota 10) 159 43 133 176
Subtotal deudas entidades de crédito 13.659 4.467 2.018 6.485
Otros pasivos financieros - 58 2.345 2.403
TOTAL 13.659 4.525 4.363 8.888

Deudas con entidades de crédito

El Grupo mantiene varios préstamos otorgados por distintas entidades de crédito en los cuales tanto Kiluva, S.A,
(Accionista mayoritario) como las sociedades vinculadas al mismo, Finverki, S.L.U. y Tartales, S.1..U. acttan
como fiadores. No existen garantias adicionales otorgadas en relacién a dichos préstamos. No ha habido
variaciones significativas respecto el resto de condiciones de estas deudas que se comentan en los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014,

El descenso de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2015 corresponde, bésicamente, al pago
de las cuotas correspondientes al primer semestre del ejercicio 2015.

Las deudas no corrientes con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 tienen su vencimiento en el ejercicio
2016.
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Otros pasivos financieros

Se incluyen dentro del capitulo “Otros pasivos financieros no corrientes” los importes entregados como fianzas
por los franquiciados de S.A.S. Naturhouse (Francia) en garantia de cumplimiento de sus obligaciones
contractuales. En el resto de sociedades del Grupo estas garantias se obtienen mediante avales, A 30 de junio

de 2015 y 31 de diciembre de 2014, dichas fianzas estan valoradas a coste amortizado.

11._Impuesto sobre beneficios

11.1 Activos por impuesto diferido

El detalle de activos por impuesto diferido al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015 31.12.2014

Diferencias temporales (Impuestos anticipados):

Efecto fiscal de los ajustes de consolidacion 205 274
Limite 70% amortizacién 118 131
Amortizacion contable superior al limite fiscal 5 11
Otros 40 42
Total activos por impuesto diferido ! 368 458 |

11.2 Pasivos por impuesto diferido

El epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” del pasivo del estado de situacion financiera resumido consolidado

adjunto esta compuesto al 30 de junio 2015 y al 31 de diciembre de 2014 por:

Miles de Euros

30,06.2015131.12.2014

Diferencias temporales (Impuestos diferidos):

Arrendamiento financiero 383 380
Otros 77 76
Total pasivos por impuesto diferido 460 456

11.3 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Las declaraciones provisionales e ingresos a cuenta de tributos se efectuan regularmente y en base a las
transacciones de los registros contables, pero no se consideran definitivas hasta que las autoridades fiscales las
inspeccionen o transcurra el periodo de prescripcion, que en Espafia es de cinco afios para el Impuesto sobre

Sociedades y de cuatro afios para el resto de impuestos que le son de aplicacion.

Las sociedades que forman el Grupo no tienen en la actualidad inspecciones fiscales en curso en relacién a los

impuestos abiertos a inspecciodn.

Los Administradores de la Sociedad

Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las

liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en [a
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados financieros

V

consolidados adjuntos.

]
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12. Ingresos y gastos

a) Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada
adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015 | 30.06.2014
Sueldos, salarios y asimilados 7.027 6.271
Indemnizaciones 174 102
Cargas sociales 2.075 1.965
Total 9.276 8.338

El nimero medio de personas empleadas
profesionales y sexos ha sido el siguiente:

por las empresas del Grupo distribuido por categorias

N°medio de empleados
Categorfa profesional Primer semestre | Primer semestre del
alegoria protesio del Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Alta Direccién 8 8
Resto Personal Directivo 18 25
Administrativos y técnicos 89 65
Comerciales, vendedores y operarios 309 340
Total 424 438

Asimismo, la distribucién por sexos al término del primer semestre de 2015 y 2014, detallado por
categorias, es la siguiente:

N° de empleados
30.06.2015
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 7 1 8
Resto Personal Directivo 6 9 15
Administrativos y técnicos 29 66 95
Comerciales, vendedores y operarios 42 280 322
Total 84 356 440
N° de empleados
30.06.2014
Categorfa profesional Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 7 1 8
Resto Personal Directivo 22 9 31
Administrativos y técnicos 30 58 88
Comerciales, vendedores y operarios 80 227 307 Y,
Total 139 295 434
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b} Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante el primer semestre de os ejercicios 2015 y 2014 desglosado por su
naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2015 | 30/06/2014

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas vinculadas - 6
De valores negociables y otros instrumentos financieros

En empresas vinculadas (Nota 15) 1 333

En terceros 17 31
Gastos financieros

Por deudas con terceros (230) (454)
Diferencias de cambio (12) 5)
Resultado financiero (224) (89)

13. _Informacién seamentada

Dado que el Grupo tiene presencia en varios palses, la informacién ha sido agrupada por zonas geograficas.
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14. _Provisiones v contingencias

a) Provisiones no corrfentes

El saldo de ofras provisiones no corrientes hace referencia, basicamente, a un compromiso que el grupo
mantiene con determinados empleados de la sociedad Naturhouse S.R.L. Dicho compromiso TFR
(indemnizaciones por fin de contrato), liquidable en el momento del cese de la relacion laboral,
independienternente de si el cese es voluntario o rno. A partir del 1 de enero de 2007, con el cambio normativo
en ltalia, fa reserva constituida para el TFR hasta el 31 de diciembre de 2006 permanece en la Sociedad, y se
revaltia con los parametros de la Ley 297/82, y, la subsecuente retencion de cada empleado se abona al INPS
(entidad estatal italiana equivalente a ta Seguridad Social). Dicho compromiso no se encuentra externalizado y el
gasto del mismo se registra en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

b) Contingencias

Durante el primer semestre def ejercicio 2015 se ha resuelto la disputa mantenida con la empresa vinculada
Zamodiet, S.A. El importe de la misma correspondfa a una deuda comercial por importe de 2,2 millones de
euros, encontrandose dicho pasivo registrado en el epigrafe "Proveedores, empresas vinculadas” al cierre def
ejercicio 2014. La resolucion ha supuesto para el Grupo el pago de la referida deuda. No obstante, el Grupo ha
recibido dicho importe de Kiluva, S.A., de acuerdo con la garantia que dicha sociedad habia otorgado a favor del

Grupo.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no existen contingencias que pudieran dar lugar a
pasivos no registrados o pudieran tener un impacto significativo en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos.

15. _Transacciones y saldos con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso

de consolidacion y no se dasglosan en esta nota. /
/
|

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas vinculadas se desglosan a continuacion:
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Saldos con empresas vinculadas

Miles de Euros

Saldos deudores Saldos acreedores
Sociedad 30.06.2015131.12.2014 | 30.06.2015(31.12.2014
Corto plazo saldos financieros
Kiluva, S.A. - 11.007 2.040 2.007
Total corto plazo saldos financieros - 11.007 2.040 2.007
Corto plazo saldos comerciales
Gartabo, S.A. 6 3 - -
Girofibra, S.L. - - 353 267
Health House Sun, S.L. 27 22 8 -
Ichem, Sp. Zo.o. 9 7 5.525 3.288
Indusen, S.A, ~ - 1.179 561
Kiluva, S.A. 115 - 7 ~
Laboratorios Abad, S.L.U. 78 35 3
Tartales, S.1..U. - - - 5
Zamodiet, S.A. - - 164 2.245
Total corto plazo saldos comerciales 1587 110 7.271 6.369
Total saldos con empresas vinculadas 157 11.117 9.311 8.376

Operaciones con empresas vinculadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 y 2014, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones

siguientes con empresas vinculadas que no forman parte del Grupo:

/

7

y
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F Miles de Euros
Sociedad 30.06.2015 | 30.06.2014
Ventas
Gartabo, S.A. 30 30
Health House Sun, S.L. 5 32
Ichem, Sp. Zo.o. 58 44
Laboratorios Abat, S.L.U. 11 .
Servicios prestados
Kiluva, S.A. 161 -
Total ingresos 265 106
Compras
Girofibra, S.L. 727 741
Health House Sun, S.L. 36 13
Ichem, Sp. Zo.o. 9.432 9.350
Indusen, S.A. 2.059 1.905
Laboratorios Abad, S.L.U., 78 . 247
Zamodiet, S.A. 164 1,038
Servicios recibidos
Girofibra, S.L. 2 -
Ichem, Sp. Zo.o. 15 17
Health House Sun, S.L. 69 -
Kiluva, S.A. - 738
U.D. Logrofiés, S.A.D. 65 165
Luair, S.L.U. (directa ¢ indirectamente) 16 90
Arrendamientos
Tartales, S.1..U. 205 243
Total gastos operativos 12.868 14.547
Ingresos financieros
Kiluva, S.A. 1 333
Total ingresos financieros 1 333

Los servicios recibidos de su accionista, Kiluva S.A,, correspondia en 2014 a diversos acuerdos contractuales de
management fees en materia de asesoramiento Y apoyo estratégico, operativo y financiero, asi como a la cesion
de uso de determinadas marcas. Durante el segundo semestre del ejercicio 2014, Grupe Naturhouse y Kiluva,
S.A. cancelaron la mayor parte de dichos contratos existentes en el marco de una reorganizacion de las

actividades del Grupo.
Asimismo, debe tenerse en consideracion el reparto de dividendos indicado en la Nota 8.b.

Por Uttimo, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2014 se produjeron las siguientes
transacciones con Kiluva S A.:

/
[

- Aportacién no dineraria de S.A.S. Naturhouse (Nota 9.2)
- Adquisicion del 24,9% de la sociedad Ichem, Sp. Zo.o. por importe de 2.275 miles de euros,
- Adquisicion de activos intangibles (marcas) por importe de 2.331 miles de euros. 1

22



- Venta de inmovilizado material no afecto a la actividad del Grupo por importe de 1.036 miles de euros.
- Reparto de dividendos por importe de 4.683 y 6.500 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales consideran que los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente justificados, por lo que consideran que no existen riesgos significativos en este
sentido que puedan dar lugar a pasivos relevantes en el futuro.

Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas (Administradores y Direccién) se desglosan
en la Nota 16.

16. _Informacién de los Administradores y la Direccién

Retribuciones y compromisos con los Administradores

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado
retribuciones en concepto de asignacion fija y dietas por asistencia a reuniones del Consejo de Administracion
por importe de 123 miles de euros. Adicionalmente, han recibido la retribucién indicada en el parrafo siguiente
por el desarrollo de sus cargos ejecutivos. Los Administradores no mantienen con el Grupo ningtin anticipo o
préstamo. Por dltimo, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 no existen avales concedidos ni otros
compromisos en materia de pensiones o seguros de vida contraldos con los Administradores. Los actuales
Administradores de la Sociedad Dominante fueron nombrados durante el ejercicio 2014 con fechas 2 de octubre
de 2014 y 9 de octubre de 2014. Por su parte, durante el periodo de 6 meses terminado ef 30 de junio de 2014,
el Administrador Unico de la Sociedad Dominante no devengo retribuciones por su cargo como Administrador, si
bien obtuvo una retribucion por su cargo ejecutivo seguin lo indicado en el siguiente parrafo, y tampoco mantenia
con el Grupo ningln anticipo o préstamo.

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccién del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2015 en
concepto de sueldos y salarios y prestacion de servicios ascienden a 1,980 miles de euros (1.293 miles de euros
durante el primer semestre de 2014). De este importe, 1.114 miles de euros han sido percibidos por los
miembros del Consejo de Administracion en el desarrollo de sus cargos ejecutivos (609 miles de euros durante
el primer semestre de 2014 por el Administrador Unico a la fecha). La Alta Direccion del Grupo no ha recibido
retribucién alguna por otros conceptos.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2015 y del ejercicio 2014 el érgano de Alta Direccion esta
compuesto por las siguientes personas:

30.06.2015 31.12.2014
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccion 7 1 7 1

No existen anticipos ni créditos concedidos a la Alta Direccién al cierre del periodo terminado el 30 de junio de
2015 y del ejercicio 2014, ni compromisos por pensiones o por seguros de vida,

informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 ni los miembros del Consejo de Naturhouse
Health, S.A. ni las personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo 6
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudigégan
tener con el interés de la Sociedad.
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17. _Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2015 y antes
de la formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al

primer semestre del ejercicio 2015,

En Hospitalet de Llobregat, 27 de julio de 2015

Consejo de Administracion

Félix Revuelta Fernandez Vanesaa Revuelta Rodriguez ilian Revlelta Rodriguez
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Pedro Nueno Iniesta Juan Maria Nin Génova
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