SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA FORMULACION DE UNA OFERTA
PUBLICA OBLIGATORIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
BODEGAS BILBAINAS, S.A.

La presente solicitud de autorizacién (la “Solicitud de Autorizacion’) se hace publica en virtud de lo
previsto en el articulo 17 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio (el “Real Decreto 1066/2007”") y
se refiere a una oferta que esta sujeta a la preceptiva autorizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV™).

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estaran contenidos en el folleto explicativo (el
“Folleto™) que se publicar tras la obtencion de la referida autorizacion.

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Ducde, S.A. (el "Oferente"” o0 “Ducde™), sociedad anénima espafiola, con domicilio social en Avenida
Jaime de Codorniu, sin nimero, “Casa Codorniu”, Sant Sadurni d”Anoia, Barcelona, provista de
NUmero de Identificacion Fiscal A-58016080, constituida el 13 de junio de 1985, por tiempo indefinido,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 37716, Folio 47, Hoja B-58350, debidamente
representada por D. Ramodn Raventds Basagoiti, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, con
nimero de D.N.l. 46141427-T, en su condicion de representante persona fisica de Unideco, S.A.,
administrador unico del Oferente.

EXPONE

1. OFERTA OBLIGATORIA

Que con fecha 29 de septiembre de 2018, la sociedad luxemburguesa CEP IV Bubble S.a r.l.
(“Bubble™), sociedad titularidad de un fondo gestionado por The Carlyle Group, como compradora, y
determinadas personas fisicas, como vendedoras, suscribieron un contrato de compraventa de acciones
(el “Contrato de Compraventa”) sujeto a la previa obtencion de las autorizaciones de la Comisién
Nacional de los Mercados y la Competencia, en Espafia (la “CNMC”), y de The Federal Trade
Commission, en los Estados Unidos de América, relativo a la adquisicion por parte de Bubble de
934.636 acciones de Unideco, S.A. (“Unideco”), sociedad matriz del Grupo Codorniu, representativas
de un 67,89% del capital social de Unideco (la “Operacion”). Unideco es titular, indirectamente a
través del Oferente, de 2.623.255 acciones de Bodegas Bilbainas, S.A. (la “Sociedad Afectada” o
“Bodegas Bilbainas”), representativas del 93,90% de su capital social. Tras la obtencion de las referidas
autorizaciones por parte de las autoridades de competencia, el 11 de octubre de 2018 por parte de la
CNMC, y el 1 de octubre de 2018 por parte de The Federal Trade Commission, Bubble y los vendedores
otorgaron la escritura publica de cierre del Contrato de Compraventa el 31 de octubre de 2018,
ejecutando la transmisidn de las referidas acciones de Unideco a favor de Bubble.

Como consecuencia de lo anterior, la oferta tiene consideracion de oferta obligatoria a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 128 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “LMV”) y en el articulo 7 del Real Decreto 1066/2007
respecto a la toma de control indirecta y sobrevenida del accionista tnico de Bubble, esto es, CEP IV
Participations S.a r.l., SICAR, (en adelante, “Participations”) en la Sociedad Afectada, que fue
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comunicada mediante varios hechos relevantes de fechas 1 de octubre de 2018, 25 de octubre de 2018,
31 de octubre de 2018 y 22 de enero de 2019 (nimeros 270065, 270827, 271122 y 274069,
respectivamente).

2. DECISION DE FORMULAR LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION POR
DUCDE

Que con fecha 23 de enero de 2019, el Consejo de Administracién de la sociedad Unideco, sociedad
dominante del Oferente, acordd la formulacion de una oferta publica de adquisicion por el 100% de las
acciones representativas del capital social de la sociedad cotizada Bodegas Bilbainas, en los términos y
condiciones que se describen en la presente Solicitud de Autorizacion y en el Folleto adjunto (la
“Oferta”) e instruyo al administrador Unico de la sociedad Oferente para que fuese esta sociedad la que
formulase la Oferta.

En virtud de lo anterior, Unideco, administrador unico del Oferente, representado por D. Ramon
Raventos Basagoiti en su condicion de representante persona fisica del administrador unico, acordo el
dia 23 de enero de 2019 la formulacion de la Oferta, por medio de decisién de administrador Unico que
guedo consignada en acta. D. Ramdn Raventds Basagoiti fue nombrado representante persona fisica de
Unideco, administrador unico de Ducde, para ejercer la funciones propias del administrador Gnico por
medio de escritura publica otorgada el dia 27 de noviembre de 2018 ante el notario de Barcelona, don
Javier Garcia Ruiz, bajo el nimero 5.319 de su orden de protocolo.

Por su parte, el 6rgano de administracién de Bubble, como accionista mayoritario de Unideco, el dia 25
de enero de 2019, manifestd su conformidad con los acuerdos adoptados por Unideco y Ducde en
relacion con la formulacion de la Oferta.

3. GARANTIA DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 15y 17.1 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente ha
presentado ante la CNMV, junto con la presente Solicitud de Autorizacién, la documentacion
acreditativa de la constitucidn de un aval, otorgado por Banco Santander, S.A. con fecha 24 de enero
de 2019, por un importe total de 2.811.352,50 euros, con el fin de garantizar en su totalidad el pago de
la contraprestacion de la Oferta.

4. IDENTIFICACION DEL OFERENTE

Como se ha indicado anteriormente, el Oferente es Ducde, S.A.

En la actualidad, el capital social del Oferente es de 35.400.000 euros, representado por 4.425.000
acciones ordinarias, al portador y de una Unica clase y serie, de 8 euros de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas, que no estan admitidas a negociacién en ningin mercado.

A los efectos de lo previsto en el articulo 5 de la LMV, y en el articulo 42 del Codigo de Comercio, asi
como en la correspondiente regulacion aplicable en Luxemburgo, el Oferente esta bajo el control de
Participations, quien no cuenta con un accionista de control a los efectos de dichas normativas.

Una descripcion mas exhaustiva de la estructura accionarial y control del Oferente se incluira en el
Folleto explicativo de la Oferta.
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S. TIPO DE OFERTA

La Oferta tiene consideracion de oferta obligatoria a los efectos de lo dispuesto en el articulo 128 de la
LMV yen el articulo 7 del Real Decreto 1066/2007 respecto a la toma de control indirecta y sobrevenida
de Participations en Bodegas Bilbainas, como consecuencia de la toma de control de Unideco por parte
de Bubble mediante la adquisicion de una participacion del 67,89% en el capital social de Unideco el
dia 31 de octubre de 2018, al ser Unideco el titular, indirectamente a través del Oferente, del 93,90%
de la Sociedad Afectada.

6. PARTICIPACION DEL OFERENTE EN LA SOCIEDAD AFECTADA

A fecha de hoy, el Oferente es titular directo de 2.623.255 acciones en la Sociedad Afectada,
representativas del 93,90% de su capital social.

Las sociedades del grupo al que pertenece el Oferente, las personas o entidades que actlian por cuenta
0 de forma concertada con las anteriores y de acuerdo con las comprobaciones realizadas, los
administradores de dichas sociedades, no son titulares de acciones de la Sociedad Afectada, ni de
instrumentos que den derecho a la suscripcién o adquisicion.

En consecuencia, a efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, se atribuyen a Participations los
derechos de voto de las 2.623.255 acciones de la Sociedad Afectada titularidad de Ducde,
representativas del 93,90% de su capital social (93,92% de los derechos de voto de la Sociedad Afectada
excluyendo las 690 acciones que ésta tiene en autocartera).

Se hace constar que, en los 12 meses previos al 31 de octubre de 2018, fecha de la toma de control de
Unideco por parte de Bubble, y desde entonces hasta la fecha de la presente Solicitud de Autorizacion,
aparte de la adquisicion indirecta del 93,90% como consecuencia del Contrato de Compraventa, ni el
Oferente, ni las sociedades del grupo al que pertenece, ni los administradores de éstas han realizado,
directa o indirectamente, de forma individual o en concierto con otros o de cualquier otro modo, ninguna
operacion sobre acciones emitidas por la Sociedad Afectada, o valores que den derecho a su suscripcion
0 adquisicion, o que confieran directa o indirectamente derechos de voto en la misma. Tampoco existe
ningun acuerdo para la adquisicion de dichas acciones.

Finalmente, se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real 1066/2007,
se entienden designados por el Oferente, 3 de los 4 miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad Afectada.

7. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Bodegas Bilbainas, S.A., sociedad andnima espafiola, con domicilio social en
Bilbao, calle Particular del Norte n° 2, 48003, Vizcaya, provista de Numero de Identificacion Fiscal A-
48001721. La Sociedad Afectada fue constituida el 21 de febrero de 2001, por tiempo indefinido y se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo 275, Folio 208, Hoja BI-4667.

Su capital social es de 16.789.776,40 euros y esta representado por 2.793.640 acciones ordinarias, de
6,01 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, todas ellas de la misma
serie y clase y representadas mediante anotaciones en cuenta.
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En la actualidad, Bodegas Bilbainas no tiene emitidos derechos de suscripcidn, obligaciones
convertibles o canjeables en acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de sus acciones. Tampoco existen
acciones sin voto o de clases especiales.

Todas las acciones de Bodegas Bilbainas estan admitidas a negociacion en el mercado de corros de la
Bolsa de Valores de Bilbao.

8. VALORES Y MERCADOS A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de Bodegas Bilbainas que integran su capital social.
No obstante, Ducde ha inmovilizado las 2.623.255 acciones (representativas del 93,90% del capital
social de Bodegas Bilbainas) de su titularidad, hasta la finalizacion de la Oferta.

Por tanto, la Oferta se extiende de forma efectiva a la adquisicion de 170.385 acciones, representativas
del 6,10% del capital social de Bodegas Bilbainas.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, inico mercado donde cotizan las acciones
de la Sociedad Afectada a las que se dirige la Oferta.

Esta Solicitud de Autorizacion y su contenido no suponen la formulacién de una oferta en jurisdicciones
o territorios distintos de Espafa. Por tanto, la presente Solicitud de Autorizacion no se publicard o
enviard a jurisdicciones o territorios en los que la Oferta pudiera resultar ilegal o donde se exigiese el
registro de documentacion adicional, y las personas que lo reciban no podran distribuirlo ni enviarlo a
las citadas jurisdicciones o territorios.

9. CONTRAPRESTACION

El precio de la Oferta es de 16,50 euros por accion y se hard efectiva en metélico. La Oferta se formula
como compraventa.

PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. (“PwC”) fue designado por el Oferente, como
experto independiente, para la elaboracion de un informe de valoracion de las acciones de la Sociedad
Afectada en el que se tuvieron en cuenta las reglas de valoracion del articulo 10 del Real Decreto
1066/2007. Dicho informe fue emitido por PwC el 22 de enero de 2019.

La contraprestacion de la Oferta ha sido establecida por el Oferente teniendo en consideracion los
criterios previstos en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, por lo que el Oferente considera que
la contraprestacion ofrecida tiene la consideracion de precio equitativo de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. En todo caso, es necesario sefialar que la consideracion de
la contraprestacion como precio equitativo estd sometida a la confirmacion de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

El precio de la Oferta ha sido establecido sobre la base de que Bodegas Bilbainas no realice un reparto
de dividendos u otra distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta (la
“Retribucion al Accionista”). En consecuencia, en el supuesto de que Bodegas Bilbainas lleve a cabo
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una Retribucion al Accionista antes de la liquidacién de la Oferta, el precio de la Oferta se reducira en
un importe igual al importe bruto por accion de dicha Retribucion al Accionista.

10. CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

La Oferta no esta sujeta a ninguna condicion por tratarse de una oferta de adquisicion de acciones de
carécter obligatorio.

11. DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y AUTORIZACIONES DE OTROS
ORGANISMOS SUPERVISORES

La toma de control de Unideco por parte de Bubble estaba condicionada a la obtencion de las
autorizaciones de la CNMC, en Espaiia, y de The Federal Trade Commission, en los Estados Unidos
de América, y dichas autorizaciones fueron obtenidas el dia 11 de octubre de 2018 por parte de la
CNMC, y el 1 de octubre de 2018, por expiracion del plazo para oponerse, por parte de The Federal
Trade Commission.

La Oferta no esta sometida a notificacion ante la Comision Europea ni ante la Comision Nacional de la
Competencia en virtud de lo dispuesto, respectivamente, en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo,
de 20 de enero de 2004, sobre el control de las operaciones de concentracion entre empresas, y en la
Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia.

El Oferente considera que no se encuentra sujeto a la obligacion de obtener autorizacion de ninguna
otra autoridad administrativa espafiola o extranjera distinta de la Comision Nacional del Mercado de
Valores para realizar la presente operacion.

12. ACUERDOS RELATIVOS A LA OFERTA

No existe ningun acuerdo o pacto de cualquier naturaleza en relacion con la Oferta. Tampoco se han
reservado ventajas especificas a los accionistas 0 miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Afectada.

13. INICIATIVAS EN MATERIA BURSATIL

El Oferente tiene intencion de que, tras la Oferta, las acciones de Bodegas Bilbainas queden excluidas
de cotizacion en la Bolsa de Bilbao en la que actualmente lo vienen haciendo.

El Oferente exigiré la venta forzosa de las acciones de la Sociedad Afectada en caso de cumplirse los
requisitos previstos en el articulo 136 de la LMV, lo que conllevaria la exclusion.

En el caso de no cumplirse los requisitos previstos para la venta forzosa de las acciones de la Sociedad
Afectada, el Oferente tiene intencion de promover la exclusion de las acciones de Bodegas Bilbainas,
acogiéndose a la excepcion de las ofertas de exclusion prevista en el articulo 11.d) del Real Decreto
1066/2007. A tal efecto, el Oferente considera que el precio de la Oferta esta justificado segln lo
previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007, mediante el informe de valoracion emitido por
PwC mencionado en el apartado 9 anterior.
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14. OTRAS INFORMACIONES

A juicio del Oferente no existe, a fecha de la presente Solicitud de Autorizacion, otra informacion que
pueda resultar necesaria para una adecuada comprension de la Oferta.

15. OBLIGACION DE COMUNICAR PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Y
OPERACIONES CON ACCIONES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a partir
de la fecha de publicacién de la presente Solicitud de Autorizacion, aquellos accionistas de Bodegas
Bilbainas que adquieran valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la CNMV dicha
adquisicion cuando la proporcion de derechos de voto en su poder alcance o supere el 1%. Asimismo,
los accionistas que ya tuvieran el 3% de los derechos de voto notificaran cualquier operacion que
implique una variacion posterior en dicho porcentaje.

En aplicacion de lo dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma Quinta de la Circular 1/2017, de 26 de
abril, de la CNMV, sobre los contratos de liquidez, a partir de la fecha de la presente Solicitud de
Autorizacion la operativa de cualquier contrato de liquidez de la Sociedad Afectada debe ser
suspendida.

16. DOCUMENTACION QUE SE ACOMPANA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION

Que a los efectos de lo dispuesto en el articulo 17.1 y en el articulo 20 del Real Decreto 1066/2007, se
acompafia a la presente Solicitud de Autorizacion:

i.  Unejemplar debidamente suscrito del Folleto;
ii. La documentacion acreditativa de los acuerdos para la formulacién de la Oferta;

iii.  El certificado de legitimacién evidenciando la inmovilizacién de las acciones de Bodegas
Bilbainas titularidad de Ducde;

iv.  Elcertificado del Registro Mercantil acreditativo de la constitucion de Ducde y de sus Estatutos
Sociales vigentes;

v.  El certificado del Registro Mercantil acreditativo de la constitucion de Unideco y de sus
Estatutos Sociales vigentes;

Vi. Ultimas cuentas anuales de Ducde y Unideco;

vii.  El informe de valoracion emitido por PwC con fecha 22 de enero de 2019;

viii. El aval otorgado por Banco Santander, S.A.;
iXx.  El modelo de anuncio de la Oferta a publicar por el Oferente una vez admitida la Oferta;
X.  Lacarta de Ducde respecto a la publicidad de la Oferta;

xi.  La carta de aceptacion de Banco Santander, S.A. como entidad encargada de la intervencion y
liquidacion de la Oferta.
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17. NOTIFICACIONES

A los efectos de las notificaciones que hayan de recibirse por el Oferente, se adjuntan los siguientes
datos de contacto:

Ignacio Gomez-Sancha Ignacio Pallarés

Latham & Watkins LLP Latham & Watkins LLP
Plaza de la Independencia 6 Plaza de la Independencia 6
Madrid 28001 Madrid 28001

Espafia Espafia

Tel: +34.91.791.5026 Tel: +34.91.791.5019
ignacio.gomez-sancha@Iw.com ignacio.pallares@Ilw.com

En virtud de lo expuesto,
SOLICITA

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES que tenga por presentado el
escrito de Solicitud de Autorizacion, que tiene la consideracién de anuncio de la Oferta a todos los
efectos, junto con el Folleto y demas documentacion que se acompafia, por realizadas las
manifestaciones que aqui se contienen, se sirva admitirlos a tramite y autorizar la formulacion de la
Oferta.

En Barcelona, 28 de enero de 2019

Ducde, S.A.
Representada por D. Ramon Raventos Basagoiti
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