abertis

D. José Aljaro Navarro, Director General Financiero y de Recursos Corporativos de
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A., actuando en nombre y representacion de
dicha Sociedad, con domicilio social en Barcelona, Avenida Parc Logistic 12-20, en
relacion con el denominado “Folleto de Base de Valores de Renta Fija 2010” inscrito
por la Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha 7 de octubre de 2010 (de
ahora en adelante el “Folleto de Base”) y ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores,

CERTIFICA

Que, el contenido del Folleto de Base de Valores de Renta Fija 2010 de Abertis
Infraestructuras, S.A. registrado por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
en fecha 7 de octubre de 2010, coincide exactamente con el que se presenta
adjunto a la presente certificacién en soporte informatico v,

AUTORIZA

La difusidon del texto citado a través de la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. El presente Folleto de Base entrara en vigor a partir de su
publicacidon en la web de la CNMV.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Barcelona, a 7 de
octubre de 2010



FOLLETO DE BASE DE VALORES DE RENTA FIJA 2010

Abertis Infraestructuras, S.A.

abertis

NOTA DE VALORES REDACTADA SEGUN EL ANEXO XIII DEL REGLAMENTO (CE) N°
809/2004 E, INCORPORADO POR REFERENCIA, EL DOCUMENTO DE REGISTRO
REDACTADO SEGUN EL ANEXO IX DEL REGLAMENTO (CE) N°809/2004

IMPORTE NOMINAL MAXIMO: 3.000.000.000 EUROS

El presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija ha sido aprobado e inscrito en

los registros oficiales de CNMV con fecha 6 de octubre de 2010 y se complementa

con el Documento de Registro inscrito en la CNMV en fecha 30 de marzo de 2010
que se incorpora por referencia.
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I. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos identificados para los valores son los siguientes:

Riesgo de mercado:

Los valores estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés
y de la duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de no encontrar contrapartida para los valores. Aunque se
procedera a solicitar la admisidon a negociacion de los valores emitidos al
amparo del Folleto de Base en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado.

Riesgo de subordinacion y prelacion de inversores en situaciones
concursales:

Los titulares de bonos u obligaciones simples se situaran a efectos de la
prelacién debida en caso de situaciones concursales de la sociedad por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga la sociedad,
conforme con la catalogacion y orden de prelacidn de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y no gozaran de preferencia
entre ellos. Los titulares de bonos u obligaciones subordinadas, se situaran
por detras de los acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga
la sociedad y no gozaran de preferencia entre ellos.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo asociado a una pérdida econdmica en caso de que se pudiera
producir una falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de una
de las partes. En este caso, falta de cumplimiento del pago de los intereses
del valor y/o de la devolucién del principal por parte del Emisor.

Riesgo de variacion de la calificacidn crediticia:

El emisor dispone de calificacién crediticia asignada por las agencias
Standard & Poor’s y Fitch Ratings.

Abertis posee la calificacion “BBB+"” Investment grade-adequate credit
quality, otorgada por la agencia crediticia internacional Standard & Poor’s
para el largo plazo. Dicha calificacion fue asignada en abril de 2010 y
ratificada en agosto de 2010 con perspectiva estable.

La calificacion de "“BBB” refleja una calidad crediticia buena y unas
expectativas bajas de riesgo de crédito.

Pag.4



Por otra parte, abertis, posee la calificacion “A-", Investment grade-high
credit quality, otorgada por la agencia crediticia internacional Fitch Ratings
para el largo plazo y rating “F2”, high credit quality, para el corto plazo.
Dichas calificaciones fueron asignadas en julio de 2009.

Fitch Ratings y Standard & Poor’s aplican un signo mas (+) 6 (-) a cada
categoria genérica de calificacion a largo plazo desde AA hasta CCC. Un (+)
significa el mejor dentro de cada categoria de rating, y un (-) el peor.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. La calificacién crediticia puede ser
revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de
calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacidon y no
evitan a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios
analisis del Emisor o de los valores a adquirir.

El emisor, adicionalmente, podra solicitar una calificaciéon crediticia
especifica para emisiones realizadas al amparo del presente programa, en
tal caso, se especificaria en las correspondientes condiciones finales de la
emision.

Los inversores deberan valorar la posibilidad de una evolucién desfavorable
de la liquidez y del precio de cotizacion de los valores en el supuesto que se
produjeran variaciones a la baja en la calidad crediticia del emisor y/o los
valores.
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I1I. FOLLETO DE BASE

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informaciéon que figura
en el folleto

D. José Aljaro Navarro, Director General Financiero de Abertis
Infraestructuras, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “abertis”, la
“Sociedad”, la “Compafia”, o la “Sociedad Emisora”), segun facultades
otorgadas mediante acuerdo del Presidente de fecha 7 de septiembre de
2010, asume en nombre y representacion de la misma la responsabilidad
del contenido del presente Folleto de Base.

1.2. Declaracion de los responsables del folleto

D. José Aljaro Navarro asegura que tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el

presente Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la seccién anterior “Factores de Riesgo”.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

No existe ninguna vinculacion o interés econdémico de las personas
participantes en la oferta.

4. INFORMAgIéN RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE
A COTIZACION
4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe nominal maximo del Programa de Valores de Renta Fija sera de
TRES MIL MILLONES DE EUROS (EUR 3.000.000.000).
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4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores admitidos a
cotizacion, con el Cédigo ISIN

Los valores a emitir al amparo del presente Programa serdn Bonos u
Obligaciones simples o subordinados no convertibles en acciones cuyo valor
nominal unitario minimo serda de 50.000 euros, representativos de deuda
para el emisor, que devengan intereses y son reembolsables a vencimiento.

La informacion relativa al cédigo ISIN de cada una de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto aparecera recogida en las
Condiciones Finales de la emision correspondiente, asi como los términos y
condiciones particulares de la misma.

4.3. Legislacion segin la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que
resulta aplicable al emisor y a los valores y, en concreto, el Real Decreto
Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Ley 24/1988 de 28 de julio
del Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre y la
Orden EHA 3537/2005.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos
en el Reglamento CE/809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacidén contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y
difusién de publicidad.

4.4. Representacion de los valores

Las emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

En el caso de valores admitidos a cotizacién en un mercado secundario
oficial espafiol, la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y
de la compensaciéon y liquidacion serd la Sociedad de Gestiéon de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus
entidades participantes. Asimismo, el emisor podra facilitar la compensacién
y liquidaciéon de los valores a través de los sistemas internacionales,
Euroclear o Clearstream, en cada caso, segun se determine en las
Condiciones Finales. En el caso de valores admitidos a cotizacién en
mercados regulados de la Unidon Europea, la llevanza del registro
correspondera al depositario central designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario y su funcionamiento sera el
que dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuacién
particulares.
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Podra solicitarse la admisiéon a negociacién de las emisiones realizadas al
amparo de este Folleto de Base en AIAF Mercado de Renta Fija y en otros
mercados secundarios de la Unidon Europea. El mercado o los mercados a los
gue se solicitara la admisién a negociacién de los valores se especificaran
en las Condiciones Finales.

4.5. Divisa de la emision de los valores

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base seran emitidas
en euros o en otras divisas de la OCDE.

En cualquier caso, la divisa correspondiente a cada emisién se especificara
en sus Condiciones Finales.

4.6. Orden de prelacion de los valores admitidos a cotizaciéon

Los titulares de bonos u obligaciones simples se situaran a efectos de la
prelacién debida en caso de situaciones concursales de la sociedad por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga la sociedad,
conforme con la catalogacion y orden de prelacidn de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y no gozaran de preferencia
entre ellos. Los titulares de bonos u obligaciones subordinadas, se situaran
por detras de los acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga
la sociedad y no gozaran de preferencia entre ellos.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores
objeto de emisidn y se refleje en las Condiciones Finales de las emisiones,
los valores de una misma clase podran tener la consideracién de fungibles
entre si, con otros de posterior emision.

A tales efectos y con ocasién de la puesta en circulacion de una nueva
emision de valores fungible con otra u otras anteriores de valores de igual
clase, en las respectivas Condiciones Finales se hara constar la relacién de
las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Los bonos u obligaciones no tendran garantias reales ni de terceros. El
capital y los intereses de los bonos u obligaciones objeto de la Emision
estaran garantizados por la responsabilidad personal patrimonial del Emisor.

Los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presente o futuro sobre la sociedad. Los derechos
econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion vy
tenencia de los mismos seran los derivados de las condiciones de tipo de
interés, rendimiento y precio de amortizacion con que se emitan, que se
encuentran recogidos en los apartados 4.8 y 4.9 siguientes, y que se
concretaran en las respectivas Condiciones Finales.
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El servicio financiero de la deuda serd atendido por la entidad que se
indique como agente de pagos en las Condiciones Finales de cada una de
las emisiones que se realicen, abonandose directamente por el Agente de
Pagos en cada fecha de pago en las cuentas que proceda.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de
Base tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas
de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.11 del presente Folleto de Base.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se
hard constar en las Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada
emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.

B. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por
referencia a un tipo de interés de referencia de mercado, o a la
rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro
Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera
que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o
cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacién
eléctronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica
de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO. La fijacién del
tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés.

Tipo de interés sustitutivo: Si por cualquier causa, fuera imposible
determinar el tipo de interés Euribor, para el plazo elegido aplicable al
siguiente periodo de devengo, regira el del dia inmediatamente anterior
habil a aquél en que no se publicara.

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE
distinta al Euro, se acudira a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha
divisa.

Los intereses se devengaran dia a dia desde la fecha correspondiente al
desembolso de la Emision (“Fecha de Desembolso”) y se pagaran
periddicamente en las fechas que se determinen en las Condiciones Finales
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de cada emisidén, durante toda la vida de la Emisién y hasta la fecha de
vencimiento prevista, en la que se abonara el ultimo cupon devengado.

Si algun vencimiento coincidiera con un dia que no fuera dia habil, el abono
se efectuara el dia habil inmediatamente siguiente, sin derecho a devengo
de interes adicional por dicho motivo.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco
Central Europeo para el funcionamiento del sistema Target (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer System).

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal

La accidén para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso
de cinco anos, a contar desde el respectivo vencimiento.

La accidén para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios
desde la fecha de vencimiento.

Nombre del agente de calculo

Las Condiciones Finales de cada emision incluirdn informacion acerca de la
entidad que realiza, en su caso, las labores de Agente de Calculo respecto
de los valores concretos a los que estén referidas.

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion de los
valores, incluidos los procedimientos de reembolso

Los datos relativos a la fecha de vencimiento y amortizacién de los valores
emitidos al amparo del presente Folleto, seran especificados en las
Condiciones Finales de cada emision.

Los valores se emitirdan y amortizaran a la par o por un importe superior
segun se establezca en el acuerdo de emisidn y segun se especifique en las
Condiciones Finales. En todos los casos el emisor devolvera al menos, el
precio de emision.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de
valores se estableceran en las Condiciones Finales de cada emision. En
ningun caso la fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni superior a 30
anos.

En la fecha de amortizacion el Agente de Pagos procedera a abonar el
importe correspondiente en las cuentas de los tenedores de los valores.

Todas las emisiones se amortizaran a vencimiento. No hay posibilidad de
amortizacion anticipada.
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4.10. Indicacion del rendimiento

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se
especificara en las Condiciones Finales de cada emision y sera el que resulte
de aplicar las condiciones particulares de dicha Emision.

Tasa Interna de Rentabilidad (T.I.R.):

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la
siguiente férmula:

N
0= X[F/(L1+r) @-d0/36s] ]
i=1

Siendo:

precio de emision

iésima o ultima fecha de pago

fecha de pago en el momento de la Emision

Flujos de pago

tasa interna de rentabilidad expresada en tanto por uno
nimero de flujos de la emision

iy

ma oo

20

4.11. Representacion de los tenedores de obligaciones

En las emisiones de bonos y obligaciones se procedera a la constitucién del
Sindicato de Obligacionistas.

El texto del Reglamento de dichos Sindicatos de Obligacionistas sera el
siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS EMISION DE
OBLIGACIONES SIMPLES DE ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Articulo 1°:

Con la denominacién de "SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS - EMISION DE
OBLIGACIONES SIMPLES DE ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.[XXXX 200X]", y a
los efectos prevenidos en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital de 2
de julio de 2010, queda constituida esta Asociacion de la que formaran parte todos
los tenedores de las Obligaciones integrantes de la Emisién denominada "EMISION
DE OBLIGACIONES SIMPLES DE ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. [XXXX 200X]".

Articulo 2°:

El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de sus intereses frente a
la Entidad Emisora.

Pag.11



Articulo 3°:
El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Barcelona, Avenida Parc
Logistic, 12-20.

Articulo 4°:
La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la Emision hasta la total
amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5°:

La posesion de una sola de las Obligaciones de la citada Emision implica la completa
sumision al presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea de
Obligacionistas, validamente adoptados, en los términos previstos en la Ley de
Sociedades Andnimas y demads disposiciones de aplicacion.

Articulo 6°:

El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la Asamblea General
de Obligacionistas y al Comisario, o, en su defecto, al Comisario suplente, que
podra sustituir a aquel en caso de ausencia o incapacidad.

Articulo 7°:

La Asamblea General de Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de
Administraciéon de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este ultimo deberd
convocarla necesariamente cuando lo soliciten los Obligacionistas que representen,
por lo menos, la vigésima parte de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°:

La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los
Obligacionistas. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la
modificacion en las condiciones de emision u otras de trascendencia analoga a
juicio del Comisario, la convocatoria debera hacerse mediante un anuncio en el
Boletin Oficial de Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulaciéon en
la provincia. En uno y otro caso la convocatoria debera hacerse con una antelacion
minima de un mes al fijado para la celebracion de la Asamblea, expresandose
claramente en aquellas el lugar, dia y hora de celebracién, asi como los asuntos
qgue hayan de tratarse. En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en
qgue se reunira la Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el
qudérum necesario en la primera. No obstante lo dispuesto en los parrafos
anteriores, si hallandose presentes los Obligacionistas tenedores de la totalidad de
las Obligaciones no amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta sera valida
a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9°:

Tendran derecho de asistencia todos los Obligacionistas cualquiera que sea el
numero de Obligaciones que posea, siempre que acrediten su condicion de tales
con cinco dias de antelacion, como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la
Asamblea mediante la forma que se determine en la convocatoria. Los
Obligacionistas podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante
representacion conferida a favor de otro Obligacionista.

Articulo 10°:

El Comisario sera presidente del Sindicato de Obligacionistas y en todo caso, tendra
la representacion legal del mismo y podrd ejercitar las acciones que a éste
correspondan y todas aquellas que considerare pertinentes para la defensa general
o particular de los tenedores de obligaciones. La Asamblea de Obligacionistas,
debidamente convocada por el Comisario o por el Consejo de Administracion de la
sociedad emisora, esta facultada para tomar acuerdos en todo lo necesario a la
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mejor defensa de los legitimos intereses de los obligacionistas y tomar toda clase
de resoluciones sobre las obligaciones y ejercicio de derechos que correspondan en
cada supuesto y llegar a toda clase de acuerdos con la sociedad emisora, modificar
este reglamento, destituir y nombrar Secretario y Comisario y resolver cuanto
proceda sobre el ejercicio de acciones o excepciones de caracter judicial y aprobar
los gastos ocasionados por la defensa de intereses comunes.

Articulo 110°;

Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior vincularan a
todos los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes, pudiendo
ser impugnados en los mismos casos que establecen la Ley de Sociedades
Andnimas y Ley de Enjuiciamiento Civil.

Articulo 12°;

En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Obligacionistas se regird por
lo dispuesto en el titulo XI, capitulo 1V, de la Ley de Sociedades de Capital y demas
disposiciones de aplicacion.

El nombramiento del Comisario, quien tendra todas las facultades que le
atribuyen los Estatutos anteriores, se determinara en las Condiciones
Finales de cada emision.

4.12. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones
en virtud de las cuales los valores han sido creados y/o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién del
presente Programa, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

Acuerdo de Junta General de Accionistas de 27 de abril 2010

Acuerdos del Consejero Delegado-Presidente de 7 de septiembre de
2010 y de 8 de septiembre de 2010.

Con cargo al acuerdo de Junta General, y restando el importe del presente
programa y el programa vivo de pagarés de 1.000 millones de euros el
saldo disponible restante sera de 2.000 millones de euros.

4.13. Fecha de emision de los valores

En las Condiciones Finales de la emisidn se estableceran las fechas previstas
de emisién de los valores, las cuales no podran exceder de la fecha de
vigencia del presente Folleto de Base.

La vigencia del presente folleto de base es de 12 meses a partir de la
publicacion del mismo, en la web de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.
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4.14. Descripcion de cualquier restriccion sobre Ila libre
trasmisibilidad de los valores

De acuerdo con la legislacién vigente, no existen restricciones particulares
ni de caracter general a la libre trasmisibilidad de los valores que se emiten.
4.15. Fiscalidad de los valores

Imposicion sobre la renta de las personas fisicas o juridicas
derivada de los valores objeto de emisién u oferta que integren cada

uno de los empréstitos:

A las emisiones de valores de renta fija en Espana realizadas al amparo del
presente Folleto de Base les serd de aplicaciéon el régimen fiscal general
vigente en Espafia en cada momento, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran
ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

A continuacidn se expone, con caracter general, la informacion relativa a la
imposicién personal en territorio espafol sobre la renta derivada de los
valores a emitir, distinguiendo entre suscriptores residentes y no residentes
y atendiendo a la normativa actualmente vigente.

En particular, resulta de aplicacion la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) y sobre el
Patrimonio, la Ley 26/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2010 que modificaba determinados articulos de la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF), el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el
que se aprueba el Reglamento del IRPF, el Real Decreto Legislativo 5/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del IRNR,
el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del IRNR, el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del IS, y el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del IS.

Asimismo, resultara aplicable el régimen fiscal previsto en los apartados 2 y
3 de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros, segun las modificaciones introducidas por
la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los movimientos
de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre
determinadas medidas del blanqueo de capitales, la Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la
productividad, y la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime
el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de
devolucidon mensual en el Impuesto sobre el Valor Afladido, y se introducen
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otras modificaciones en la normativa tributaria (la “Ley 13/1985"). Por otro
lado, deberan considerarse también los requerimientos de informacion
recogidos en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

En cualquier caso, se aconseja que los inversores interesados en la
adquisicién de los valores consulten con sus abogados o asesores fiscales en
orden a la determinacion de aquellas consecuencias tributarias aplicables a
su caso particular. Del mismo modo, los inversores habran de tener en
cuenta los cambios que la legislacién vigente en este momento o sus
criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

4.15.1. Residentes en territorio espanol

Personas Fisicas

El cobro de cupones, por su importe integro, asi como la diferencia entre el
valor de adquisicion y el de transmisiéon, amortizacion o reembolso de estos
activos financieros generaran rendimientos del capital mobiliario sujetos a
tributacién por el IRPF como rentas del ahorro tributando los primeros
6.000 euros a un tipo del 19% vy el resto al 21%.

Los rendimientos negativos derivados de las transmisiones de estos activos,
cuando el contribuyente hubiera adquirido activos homogéneos dentro de
los dos meses anteriores o posteriores a dichas transmisiones, se integraran
en la base imponible a medida que se transmitan los activos financieros que
permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

El rendimiento de capital mobiliario obtenido estd sometido a una retencion
del 19% o tipo vigente en cada momento. No obstante, en caso de
rendimientos del capital mobiliario derivados de la transmision o reembolso
de estos activos financieros no procede la aplicacién de retencidén siempre
gue estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Quedara sujeta a retencién la parte del precio equivalente al cupén corrido
en las transmisiones de estos activos financieros efectuadas dentro de los
treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando el
adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafol o
sujeto pasivo del IS, y los rendimientos explicitos derivados de los valores
transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener en relacion con
el adquirente.
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Personas Juridicas

Las empresas, sujetos pasivos del IS, determinan su base imponible por
este impuesto, con caracter general, a partir del resultado contable
procedente de las rentas obtenidas, formado por aplicacién de la normativa
contable que les resulte de aplicacion, y corregido segun las disposiciones
especificas establecidas en el texto refundido de la Ley del IS.

Las rentas procedentes de estos activos financieros, cualquiera que sea la
naturaleza de los mismos, no estaran sometidas a retencién, siempre que
los mencionados activos cumplan las condiciones de estar representados
mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado
organizado de paises de la OCDE, segun resolucion de la Direccion General
de Tributos, susceptible de modificacion. De no cumplirse o variar
cualguiera de los requisitos anteriores, las rentas obtenidas estaran
sometidas a retencion del 19% o tipo vigente en cada momento, salvo en el
supuesto de rendimientos obtenidos por las entidades exentas recogidas en
el articulo 9 de la Ley del IS.

4,.15.2. No residentes a efectos fiscales en Espaha

El régimen fiscal que se describe a continuacién es de caracter general, por
lo que se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y
las que pueden resultar de los convenios internacionales suscritos entre
Espafia y otros paises para evitar la doble imposicién. La tributacion del no
residente se materializa, con caracter general, a partir de la practica de una
retencion a cuenta del impuesto definitivo que corresponda al no residente.

Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espaia

Los rendimientos derivados del cobro del cupdn, asi como los obtenidos en
la transmision, amortizacion o reembolso de estos activos financieros,
constituyen una renta mas que debe integrarse en la base imponible del
IRNR. Estos rendimientos seguiran, a efectos de determinacion de renta y
de practica de retencion, los criterios establecidos para las personas
juridicas residentes en territorio espafiol descritos en el apartado anterior.

No residentes en territorio espaifiol que operan en él sin establecimiento
permanente

De acuerdo con lo previsto en el apartado 2.d) de la disposicién adicional
segunda de la Ley 13/1985, los rendimientos obtenidos por no residentes
fiscales en Espafia que operen sin mediacion de establecimiento
permanente derivados de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base, siempre que se negocien en un mercado secundario oficial
de valores espafiol, estaran exentos de tributacién en el IRNR en los
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mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda
Publica en el articulo 14 del texto refundido de la Ley de dicho impuesto.

Obligaciones de informacion

De conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, segun la redaccion dada
por la Ley 4/2008 al apartado 3 de su Disposicion adicional segunda y que
se encuentra en vigor desde el pasado 26 de diciembre, la emisién de
valores a los que resulte de aplicacidn el régimen fiscal especial establecido
en la Disposiciéon Adicional Segunda de la Ley 13/1985 estd sujeta al
cumplimiento de ciertas obligaciones de informacién, entre las que se
incluye la obligaciéon de informar a la Administracién tributaria sobre la
identidad de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS que
sean titulares de los valores, asi como de los contribuyentes del IRNR que
obtengan rentas procedentes de tales valores mediante establecimiento
permanente situado en territorio espafol.

El procedimiento para cumplir con las mencionadas obligaciones de
informacién se establecera mediante el oportuno desarrollo reglamentario.
En este contexto, tanto respecto a residentes como no residentes, a efectos
de aplicar el régimen impositivo que corresponda, se cumplira con las
obligaciones de informacién que normativa o administrativa se establezcan
o indiquen, tomando en consideracién las obligaciones de informacién
existentes hasta la fecha, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacién supondra
gue el Emisor practique una retencion del 19%.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacion del mercado en el que se negociaran los valores

La Entidad Emisora solicitara la admisién a negociacion de los valores que
se emitan con cargo al presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija.
Adicionalmente, podra solicitarse la admision a cotizacion en otros
mercados secundarios de la Unidn Europea.

Se solicitara la inclusién de las Emisiones que se vayan a negociar en AIAF
Mercado de Renta Fija en IBERCLEAR, de forma que se efectlue la
compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en AIAF
Mercado de Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR.
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La Entidad Emisora solicitara la inclusion de cada Emision en AIAF Mercado
de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la
Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora, sin perjuicio de
la necesaria comunicacion a la CNMV, dard a conocer las causas del
incumplimiento mediante la inclusién de un anuncio en un periddico de
difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este
hecho.

En relacién con lo anterior, la Entidad Emisora manifiesta conocer las
condiciones y requisitos de admisién, permanencia y exclusidon de valores
negociables negociados en tal mercado secundario segun la legislacién
vigente, asi como los requisitos de sus o6rganos rectores y acepta
cumplirlos.

5.2. Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las

entidades depositarias en cada pais

El servicio financiero de las emisiones serd a cargo de la entidad que se
indique en las Condiciones Finales de cada emision.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

En el supuesto de una emisién por el importe total del presente programa,
los gastos estimados de admisidn comprenden los siguientes conceptos:

Organismos Concepto %0 sobre nominal Importe
max. euros
CNMV Registro folleto y supervisiéon 0,003% + 0,014% 51.482,73
AIAF
AIAF Registro/admisidon a cotizacion 0,005% 150.000
IBERCLEAR Tasas de inclusion en 500
IBERCLEAR
TOTAL 201.982,73
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7. INFORMACION ADICIONAL
7.1. Personas y entidades asesoras de la emision

No aplica.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisada por los auditores

No aplica.

7.3. Otras informaciones aportadas por expertos

No aplica.

7.4. Vigencia de la informacion aportada por expertos

No aplica.

7.5. Ratings asignados a un emisor o a sus valores de deuda

Véase la seccién “I. Factores de Riesgo” del presente Folleto de Base.

7.6. Actualizacion de la informacion del Documento de Registro

inscrito en fecha 30 de marzo de 2010.

Se incorporan por referencia los siguientes Hechos Relevantes, con el
correspondiente nimero de registro asignado por la Comisidon Nacional del

Mercado de Valores:

En abril de 2010:

la sociedad comunica el rating recibido por la agencia de calificacion
crediticia Standard & Poor’s (Registro 123.788).

la sociedad anuncia la distribucion de un dividendo complementario
del ejercicio 2009, de importe 0,30 euros brutos/accién, se hara
efectivo el 5 de mayo (Registro 124.116).

la sociedad remite los acuerdos adoptados por la Junta General
Ordinaria 2010, celebrada el 27 de abril (Registro 124.115).

En mayo de 2010:

la sociedad remite informaciéon sobre los resultados del primer
trimestre de 2010 (Registro 125.217).
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- abertis informa sobre la ampliacion de capital liberada (Registro
125.481).

En junio de 2010:

- la sociedad comunica cambios en el Consejo de Administraciéon y en
la estructura directiva de abertis (Registro 126.412).

- abertis, a través de abertis telecom, comunica que ha alcanzado un
principio de acuerdo de compraventa para la adquisiciéon del 100% de
Axion. El importe de la operacidon alcanza los 154 millones de euros y
esta sujeta al dictamen de las autoridades de Competencia (Registro
126.601)

- la sociedad remite informacion sobre la admision a cotizacion de las
nuevas acciones de abertis derivadas de la ampliacién de capital
liberada. (Registro 126.966).

En julio de 2010:

- la compania remite informacion sobre los resultados del primer
semestre de 2010 (Registro 128.704).

En agosto de 2010:

- ACS comunica, en relacién con su participacién en la sociedad Abertis
Infraestructuras S.A, que representa un total del 25,83% del capital
social de esta compaiiia, ha llegado a un acuerdo con el asesor de
fondos de inversiones CVC Capital Partners (por medio de su
sociedad gestionada Trebol Holdings S.A.R.L.) para la transmision de
la referida participacién social del 25,83%, a un precio de 15 euros
por accidn, a dos sociedades: una espafiola, Admirabilia S.L. y otra
holandesa, Trebol International B.V. (Registro 129.265).

En septiembre de 2010:

- Ejecucién de la operacion de transmisién de acciones de Abertis y
entrada en vigor de pacto parasocial relativo a Abertis, entre ACS y
Trébol Holdings S.A.R.L. que condicionan el ejercicio de voto en las
juntas generales de Abertis y que restringuen o condicionan la libre
transmisibilidad de las acciones en Abertis. (Registro 129.653).

Todos estos documentos pueden consultarse en la web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.
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A continuacion se presentan balances, cuentas de pérdidas y ganancias,
estados de resultados globales, estados de cambios en el patrimonio neto y
estados de flujo de efectivo, referentes al primer semestre del ejercicio
2010. Esta informacion se publico el 27 de septiembre de 2010 en la web de

la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Balances de situacion consolidados
(en miles de euros)

31 diciembre
30 junio 2009
2010 Reexpresado(*
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 1.821.213 1.822.190
Fondo de Comercio 4.391.167 4.350.453
Otros activos intangibles 12.665.283 12.671.687
Inmuebles de inversion 369.640 361.812
Participaciones en entidades asociadas 1.462.661 1.373.983
Activos por impuestos diferidos 777.279 726.992
Activos financieros disponibles para la venta 1.037.765 1.342.010
Instrumentos financieros derivados 278.387 248.941
Deudores y otras cuentas a cobrar 877.290 721.487
Activos no corrientes 23.680.685 23.619.555
Activos corrientes
Existencias 45.110 35.356
Deudores y otras cuentas a cobrar 899.282 875.861
Instrumentos financieros derivados 76 70
Efectivo y equivalentes del efectivo 352.560 341.769
Activos corrientes 1.297.028 1.253.056
Activos 24.977.713 24.872.611

(*) Determinados importes incluidos en estos balances de situacion no se corresponden con los incluidos en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual cerrado el 31.12.2009, y reflejan los ajustes realizados en
aplicacion de la CINIIF 12.
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31 diciembre

30 junio 2009

2010 Reexpresado )
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la

Sociedad

Capital social 2.217.113 2.111.537
Prima de emision 417.733 523.309
Acciones propias (258.996) (261.113)
Reservas (110.513) 149.213
Ganancias acumuladas y otras reservas 1.547.462 1.476.722

3.812.799 3.999.668
Participaciones no dominantes 1.332.216 1.334.421
Patrimonio neto 5.145.015 5.334.089
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas financieras 14.272.097 13.847.881
Instrumentos financieros derivados 413.710 344.048
Ingresos diferidos 158.745 156.400
Pasivos por impuestos diferidos 1.711.477 1.740.019
Obligaciones por prestaciones a empleados

79.712 74.274

Provisiones y otros pasivos 993.680 946.742
Pasivos no corrientes 17.629.421 17.109.364
Pasivos corrientes
Deudas financieras 1.019.776 1.337.640
Instrumentos financieros derivados 8.625 10.494
Proveedores y otras cuentas a pagar 565.305 615.762
Pasivos por impuestos corrientes 295.456 214.777
Provisiones y otros pasivos 314.115 250.485
Pasivos corrientes 2.203.277 2.429.158
Pasivos 19.832.698 19.538.522
Patrimonio neto y pasivos 24.977.713 24.872.611

(*) Determinados importes incluidos en estos balances de situacién no se corresponden con los incluidos en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual cerrado el 31.12.2009, y reflejan los ajustes realizados en
aplicacion de la CINIIF 12.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009

2010 Reexpresado ()
Prestacion de servicios 1.897.950 1.782.905
Otros ingresos de explotacion 59.520 35.796
Trabajos para el inmovilizado 7.512 7.153
Otros ingresos 5.197 3.182
Ingresos de las operaciones 1.970.179 1.829.036
Gastos de personal (308.843) (293.496)
Otros gastos de explotacion (477.863) (425.526)
Variaciones provisiones de trafico (5.755) (5.048)
Variacion provision por deterioro de activos - (22)
Dotacion a la amortizacion del inmovilizado (473.490) (428.832)
Otros gastos (675) (898)
Gastos de las operaciones (1.266.626) (1.153.822)
Beneficio de las operaciones 703.553 675.214
Variacién valoracion instrumentos cobertura (243) (601)
Ingresos financieros 115.835 139.890
Gastos financieros (383.767) (390.986)
Resultado financiero neto (268.175) (251.697)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 50.959 39.527
Beneficio antes de impuestos 486.337 463.044
Impuesto sobre el beneficio (118.492) (118.944)
Beneficio del ejercicio 367.845 344.100
Atribuible a participaciones no dominantes 33.119 25.650
Atribuible a los accionistas de la Sociedad 334.726 318.450
Beneficio por accion (expresado en € por accién)

- basico 0,46 0,44
- diluido 0,46 0,44

(*) Determinados importes incluidos en esta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no se corresponden con
los incluidos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en aplicacion de la CINIIF 12.
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Estados de resultados globales consolidados
(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009
2010 Reexer)esado
Beneficio del ejercicio 367.845 344.100
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Ganancias netas en el valor razonable (brutas de impuestos) de activos
financieros disponibles para la venta (305.171) 29.489
Coberturas de flujos de efectivo sociedades Dominante y consolidadas por
integracion global y proporcional (115.481) (104.567)
Coberturas de inversion neta en el extranjero sociedades Dominante y
consolidadas por integracion global y proporcional (139.891) (167.446)
Coberturas de flujos de efectivo/ inversién neta en el extranjero sociedades
registradas por el método de la participacién 812 (1.403)
Diferencias de conversion moneda extranjera 210.098 208.735
Aumento en los valores razonables de participacion en avasa - 318.824
Otros (45.067) 35.495
Efecto impositivo de ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 74.540 76.145
(320.160) 395.272
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
Coberturas de flujos de efectivo sociedades consolidadas por integracion
global y proporcional 57.562 23.262
Coberturas de inversidn neta en el extranjero sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional (1.180) 2.655
Efecto impositivo (16.202) (8.219)
40.180 17.698
Otro resultado global (279.980) 412.970
Total resultados globales 87.865 757.070
Atribuible a:
— accionistas de la Sociedad 22.168 661.960
— participaciones no dominantes 65.697 95.110
87.865 757.070

(*) Determinados importes incluidos en este estado de resultado global consolidado no se corresponden con los
incluidos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en aplicacion de la CINIIF.
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados
(en miles de euros)

Capital, prima Ganancias Participaciones no
emision y Reservas acumuladas y Otras dominantes Patrimonio Neto
acciones propias reservas
A1 de enero 2.373.733 149.213 1.476.722 1.334.421 5.334.089
de 2010
Resultado global - (259.726) 281.894 65.697 87.865
del periodo
Dividendo
complement - - (211.154) (67.628) (278.782)
2009
Acciones propias 2.117 - - - 2.117
Cambios de
perimetro B B B (274) (274)
A 30 de junio
de 2010 2.375.850 (110.513) 1.547.462 1.332.216 5.145.015
Capital, prima Ganancias - .
emision y acciones Reservas acumuladas y Otras Par::;:’::‘;:ia::r)‘::: no Patrimonio Neto
propias reservas
‘;ologe enero de 2.328.070 (183.503) 1.228.034 1.406.365 4.778.966
Cambios en
politicas contables - - (268.763) (126.840) (395.603)
A 1 de enero de
2009 2.328.070 (183.503) 959.271 1.279.525 4.383.363
Reexpresado ")
Resultado global - 22.487 639.473 95.110 757.070
del periodo
Dividendo
complementario - - (201.099) (60.773) (261.872)
2008
Acciones propias 1.475 - - - 1.475
Ampliacién /
(reduccién) de 44.168 - (44.168) (4.461) (4.461)
capital
A 30 de junio de
2009 2.373.713 (161.016) 1.353.477 1.309.401 4.875.575

Reexpresado

(*) Determinados importes incluidos en este estado de cambios en el patrimonio neto consolidado no se

corresponden con los incluidos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
6 meses cerrado el 30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en aplicacion de la CINIIF 12.
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Estados de flujos de efectivo consolidados
(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009
2010 Reexpresado
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion:
Beneficio del periodo 367.845 344.100
Ajustes en:
Impuestos 118.492 118.944
Amortizaciones del periodo 473.490 428.832
Variacién provision por deterioro de activos - 22
(Beneficio)/pérdida neta por la venta de inmovilizado material,
activos intangibles y otros activos (4.522) (2.284)
(Ganancias)/pérdidas en instrumentos cobertura 243 601
Variacidn provision por pensiones 1.496 8.433
Variacion provisiones CINIIF 12 y otras provisiones 43.075 28.887
Ingresos por dividendos (42.102) (41.300)
Ingresos por intereses (73.733) (98.590)
Gasto por intereses 383.767 390.986
Imputacién a resultados de ingresos diferidos (11.828) (2.897)
Participacion en el resultado de sociedades puestas en equivalencia (50.959) (39.527)
1.205.264 1.136.207
Variaciones en el activo/pasivo corriente:
Existencias (9.754) 93
Deudores y otras cuentas a cobrar (19.558) (4.821)
Instrumentos financieros derivados (1.875) 4.316
Proveedores y cuentas a pagar (50.457) (112.466)
Otros pasivos corrientes 51.566 76.303
(30.078) (36.575)
Efectivo generado de las operaciones 1.175.186 1.099.632
Impuesto sobre beneficios pagado (84.771) (61.784)
Intereses pagados (400.823) (442.379)
Aplicacion provisién pensiones 2.365 (7.246)
Aplicacion otras provisiones (29.628) (9.476)
Otros acreedores 5.730 (7.728)
Cobros / Devoluciones de subvenciones y otros ingresos diferidos 3.156 586
Deudores y otras a cuentas a cobrar no corrientes (64.194) 23.667
(A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Explotacion 607.021 595.272

(*) Determinados importes incluidos en este estado de flujos de efectivo consolidado no se corresponden con los
incluidos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en aplicacion de la CINIIF 12.
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Estados de flujos de efectivo consolidados
(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009

2010 Reexpresado )
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
Combinaciones de negocio y variaciones de perimetro 2.789 (578.155)
Adquisicion neta de participaciones en entidades asociadas - (16.704)
Cobros por venta de inmovilizado 7.440 28.488
Adquisicion de inmovilizado material, activos intangibles, inmuebles
inversion y otros activos concesionales (284.695) (270.150)
Intereses cobrados 69.870 98.590
Dividendos cobrados de participaciones financieras y entidades
asociadas 48.654 47.923
Otros 51.601 (4.094)
(B) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Inversioén (104.341) (694.102)
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacion:
Deuda financiera obtenida en el periodo 705.035 992.056
Devolucion de deuda financiera (902.812) (494.600)
Dividendos pagados a los accionistas de la Sociedad Dominante (211.154) (201.099)
Acciones propias 2.117 1.475
Devolucion prima / pagos a participaciones no dominantes (67.628) (65.234)
(C) Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financiacion (474.442) 232,598
(D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (17.447) (81.723)
(Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes
al efectivo (A)+(B)+(C)+(D) 10.791 52.045
Saldo inicial de efectivo y equivalentes 341.769 299.227
Saldo final de efectivo y equivalentes 352.560 351.272

(*) Determinados importes incluidos en este estado de flujos de efectivo consolidado no se corresponden con los
incluidos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en aplicacion de la CINIIF 12.

La elaboracién de los estados financieros consolidados se realiza conforme a
las politicas contables establecidas por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea conforme al
Reglamento (CE) n© 1606/2002 del Parlamento Europeo del Consejo del 19
de julio de 2002 y posteriores que estén vigentes a la fecha de emisidon del
balance.

Como ya se indicaba en la Nota 3.q.ii de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2009, la interpretacién CINIIF 12 - “Acuerdos de concesion de
servicios” entré en vigor en 2009, siendo de obligada aplicacion para los
ejercicios anuales empezados con posterioridad al 29 de marzo de 2009.
Por tanto a efectos abertis se ha aplicado a partir del 1 de enero de 2010 al
no haberse considerado en 2009 su adopcidon anticipada.

En las cuentas semestrales de junio de 2010 que se incorporan por

referencia en el presente folleto, se detallan las notas explicativas de los
ajustes y clasificaciones motivados por la aplicacién de la CINIIF 12.
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Este Folleto de Base estd visado en todas sus paginas y firmado en:
Barcelona, a 6 de octubre de 2010

Firmado en representacion del emisor:

José Aljaro Navarro
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Anexo 1. MODELO DE CONDICIONES FINALES
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comision Nacional de
Mercado de Valores el xx de xxxxxxx de 2009.

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores
descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales se complementan con el Folleto Base
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha xx de
septiembre de 2009 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto
asi como con la informacién relativa al Emisor (Documento de Registro
inscrito el 7 de abril de 2009).

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Abertis
Infraestructuras, S.A., con domicilio social en Barcelona, avenida Parc
Logistic, 12-20, y C.I.F. nUumero A-08209769 (en adelante, el "Emisor" o la
"Entidad Emisora").

D. [ ], actuando como [ 1, en virtud del
[TIPO DE APODERAMIENTO O FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO] y
en nombre y representacién del Emisor (en adelante también “Abertis
Infraestructuras, S.A.” o “el Emisor”), con domicilio en Barcelona, Avenida
del Parc Logistic, 12-20, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en estas Condiciones Finales.

D. [ ] declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en estas
Condiciones Finales es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisidon que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

Emisor: Abertis Infraestructuras, S.A.

Garante y naturaleza de la

garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia de la
garantia]

Naturaleza y denominacion
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de los Valores:

Divisa de la emision:

Importe nominal y efectivo
de la emision:

Importe nominal y efectivo

de los valores:

Fecha de Emision:

Tipo de interés:

Fecha de amortizacion
y sistema de amortizacién:

Opciones de amortizacion
anticipada:

Admision a cotizacion de los
valores:

Representacion de los
valores:

final

Bonos u Obligaciones simples.

ISIN [Cddigo ISIN.]

[Si la emision es fungible con otra previa
indicarlo aqui]

Nominal: [X.000.000.000]
Efectivo: [X.000.000.000]

Nominal unitario: [XX0.000]
Precio de Emisidn: [xx,xxx%]
Efectivo inicial: [X.XXX.XXX.por titulo]

[XX de XXXXX de 20XX]

[Fijo / Variable] (informacién adicional sobre el
tipo de interés de valores puede encontrarse en los
epigrafes del XX al XX de las presentes condiciones
finales)

[XX de XXXXX de 200X] [A la par al

vencimiento] [Otros indicar aqui] (Informacién
adicional sobre las condiciones de amortizacién de los
valores puede encontrarse en el epigrafe XX de las
presentes condiciones finales)

Para el emisor: no
Para el inversor: no

AIAF Mercado de Renta Fija

Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad Gestora de los Sistemas de
Registro, Compensacion vy Liquidacidn,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION:

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

{N.A.- [ , %] pagadero [anual /semestral/
trimestral]

Base de calculo [Act/Act , Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [X
de xxxx de 20xx]

Importes Irregulares [En su caso se
seflalaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [Los xx de
xxxx de 20xx, desde el x de xxxx del afo
20xx hasta el x de xxxx de 20xx, ambos
incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo
de interés fijo: [Ninguna / dar detalles]

{N.A.- [ EURIBOR / LIBOR / otro indicar
aqui ], +/- [ , % ] pagadero [anualmente
/semestralmente / trimestralmente]

Nombre y descripcidn del subyacente en el
que se basa [ ]

Pagina de referencia o fuente de referencia
para el subyacente [ ]

Evolucion reciente del subyacente [ ]

Férmula de Calculo [ ] [Margen] [Fechas de
determinacion (pe. el dia anterior a la fecha
de pago del cupdén anterior)[Especificaciones
del redondeo u otras condiciones
relevantes]

Agente de calculo [Entidad A]

Procedimiento de publicacidon de la fijacion
de los nuevos tipos de interés

Base de calculo para el devengo de
intereses [Act/Act , Act/365, Act/360]
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Amortizacion de los valores:

RATING:

Rating de la Emisidn:

Fecha de inicio de devengo de intereses [el
x de xxxx de 20xx]

Fechas de pago de los cupones: [Los xx de
xxxx de 20xx, desde el x de xxxx del afo
20xx hasta el x de xxxx de 20xx, ambos
incluidos.]

Importes Irregulares [En su caso se
sefialaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan]

Tipo Minimo [N.A.- [, % ] ]
Tipo Maximo [N.A.- [, % ] ]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo
de interés variable: [Ninguna / dar detalles]

Fecha de Amortizacion a vencimiento. X de
xxxx del ano 20xx

Precio 100 %

Amortizacion Anticipada por el Emisor:
Fechas N.A.-

Total N.A.-

Parcial: N.A.-

Valores a amortizar N.A.-

Precio N.A.-

Amortizacion Anticipada por el Tenedor:
N.A.-

Fechas N.A.-

Total N.A.-

Parcial: N.A.-

Precio N.A.-

XXXXXXXXX XXX XXX

DISTRIBUCION Y COLOCACION:

Colectivo de Potenciales
Suscriptores a los que se
dirige la emision:
Periodo de Suscripcion:

Inversores cualificados.

El XX de XXXX de 20XX, de XX a.m. a XX
a.m. / De las XX a.m. del XX de XXXX de
20XX a las XX am del XX de XXXX de 20XX
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Tramitacién de la suscripcién:

Procedimiento de adjudicacién
y colocacién de los valores:

Fecha de Desembolso:

Entidades Directoras:

Entidades Aseguradoras:

Entidades Colocadoras:

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida
y Obligaciones de Liquidez:

Restricciones de venta o a la
libre circulacion de los valores:

Representacién de los
inversores:

TAE, TIR para el tomador
de los valores:

Interés efectivo previsto

Directamente a través de las entidades
aseguradoras y colocadoras / Otras, senalar

Discrecional
Prorrateo N.A.- [Describir el procedimiento]

XX de XXXXXX de 20XX

Entidad X
Entidad X
Entidades Co- Directoras Entidad X
Entidad X

(i) Nombre del Asegurador
Entidad X XXX.000.000
Entidad X XXX.000.000

Total asegurado: x.xxx.000.000

Nombre del Colocador
Entidad X XXX.000.000
Entidad X XXX.000.000

Total: x.xxx.000.000

[N.A. / Entidad A]

[N.A. / Entidad A - Detallar]

[]

[]

TIR: X,XX%
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para el emisor: TIR: X,xx%
Comisiones: X,XX % para cada entidad
sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF
Total Gastos de la Emisiéon: 00,xx %

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES:

Agente de Pagos: [Entidad B]

Calendario relevante para el
pago de los flujos establecidos
en la emision: TARGET

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS]

[Debera incluirse un texto aqui si resulta necesario reflejar los acuerdos con
motivo de cada emision.]

De conformidad con el epigrafe 4.11 de la Nota de Valores al amparo del
que se realiza la presente emisidon de valores y segun las reglas y Estatutos
previstos en él en relacion con la constitucién del Sindicato de Tenedores de
[ Obligaciones / Bonos ], para la presente emisién de valores se procede a
la constitucién del Sindicato de Tenedores de [ Bonos / Obligaciones ]
denominado “Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones / Bonos ] [ Indicar
descripcion de la emision ]” cuya direccion se fija a estos efectos

De la misma forma, se hombra Comisario del Sindicatoa D [ ..... ] quien ha
aceptado el cargo y tendra las facultades que le atribuyen los Estatutos
incluidos en el adjunto del presente documento y que acepta el mencionado
cargo mediante la firma del presente documento.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se ha solicitado la admisidon a negociacién de los valores descritos en las
presentes Condiciones Finales en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegura
su cotizacién en un plazo no superior a un mes desde la fecha de
desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacidon necesaria para la
admision a cotizacion de los valores en el mercado mencionado
anteriormente. La liquidacion se realizara a través de la Sociedad de
Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR).
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Firmado en representacion Firmado el comisario
del emisor:

D /Dfa: D / Dia:

Por poder.
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