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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/01/2021

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




gcgi}ii%%sde inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior

Iz‘b?aeﬂi ¢ cgmo refterencia la.rentabilidad del jndice MORPIINGSTARéJShTARgET MARKET EXPOSURE (;I'I\gEt) NIR
f:)ﬁ EB s ogdo activo que 58 gestlona en,feferencia a dicho indice, ya que su objetivo es batir la

rentabilidad/riesgo del indice, gestionandosé con total libertad respecto al misma.

Se jnviert tre 50% y 100% en IIC de caracter fi iero, acti tos, izad , itariament

fesioras extranjeras de feconocido prestigio, sin descartar minorttanamefte eh 11C del Grupo de fa gestora (maximo A

El fondo. invertjrd mas del, 759 q_e Xposicion total ta variable, indirectamente se invertira entre el 75-100% de la
exPOdS|C|cL)|}1 totaq, a tr?veds ((% E.Za? menos en fqitlelg) de cualeqwer emisor que replique un lfn(ﬁce dle ?aobo(?sa
estadounidense’con la divisa cubierta.

Los ETE en los que se |nv.e£t|5an lo haran a su vez en valores d |me iana y elevada ca %allzamon .Hasta el 25% de |a

exposicion total 'se invertira dir ctament%ag en renta variable, eJE diana y ele _capltahz&aclan bursatil, de

emisores/mercados ounidenses v, . COMO _€en renta lla puplica yio privada (in¢ilyendo epqsnos g

grusores/mercados (0] con calificacion cre |f|C|ada mengs. med é inimo JBag3)o Uera inferior'e rafing de
eino de Espana en cada momento. [a duracion media de la cartera de renta fija sera de’hasta 2 anos.

Est4 prevista la inversion directa en derivados cotizados sobre los indices americanos.

La ex osuéllon otal en r(ljes o divisa s(?ra inferior al 10%. La carterg estara cgmrpuesta de actlvos coH.Ia cot?ertura de.dlwaa

Incorporada. En caso de versg)n irecta en activos, se procedera a cubrir el riesgo divisa mediante Ia utilizacion de

Instrumentos financieros derivados.

Re godra inverti madsg | 35% deld)atrlmonlo ?n valores emitidos o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
ut ?oma, upa rE ad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia

no inferior'a la’de Espana.

La IIC.diversificIa las (lpversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Se podré operar con derivados nego iados en .mercadé)s 8rganiéados d<? dFrivF\goa 80n I finalidad éie.cobertura E de
INVErsion y no negouados en mercados oaggmzad s dg derivados con Ta finalida cO ertura.g e Inversign. sta
operativa comport Jles%oscpor Iaap85| ilidad’de que a0 eréura no.sea perfecta ;ar € apalancami nto qye conl eyan,y
I la inexistencia de una amard de compensacion. El grada maximo de exposicion al riesgo de mercado a traves d

nstrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.
Se godr% invertir hasta un maximo conjunto del 10% del gatrimonio en actjvos que %odr.ian introducir un maglor riesgg qu
el resto.de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado'de
proteccion al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones,g/t.activos e rent fié'a admit(ij;g)%so?.I negociacion (Tn cualguier Jmercado, o sisten]a de ne%;)cia ion que 88

tenga caracteristicas similares a lo erc clales espanoles o esté sometidp a reglu z—h%on 0 gue dispo ga
otr chanlgmos gue,&%lrantlcen. su liquiaez %I menos con la misma rgcue cla con.ia %U% a inyersora atienda los
reembo SOS. e seleccionaran aCtI\(/jDS&/ mercal ?S HSC&I’] (0] oportunlda €S de Inversion e diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.




El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,77 0,00 0,77 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,53 3,55 2,53 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.236.244,2
CLASE A | 846.692,07 4 64 66 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B 41.809,55 36.416,51 65 57 EUR 0,00 0,00 0 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 11.254 14.513 17.945 14.536
CLASE B EUR 533 413 234 650

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 13,2912 11,7395 9,5755 12,3329
CLASE B EUR 12,7407 11,3290 9,3663 12,2275

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE B 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 13,22 3,97 8,89 10,46 -3,25 22,60 -22,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 16-04-2024 -1,56 13-02-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,46 23-04-2024 2,02 22-02-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,55 9,16 9,95 11,95 10,01 12,97 22,23
Ibex-35 13,08 14,41 11,59 11,92 12,18 13,95 19,34
Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,43 0,56 0,44 0,58 0,85 0,82
Morningstar US
Target Market
10,75 10,52 11,01 12,20 11,39 13,22 24,70
Exposure (TME) NR
EUR Hedged
VaR histérico del
L 9,74 9,74 9,90 10,36 10,28 10,36 1,93
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,10 0,11 0,11 0,12 0,46 0,39 0,56 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,46 3,62 8,53 10,09 -3,58 20,95 -23,40

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 16-04-2024 -1,56 13-02-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,45 23-04-2024 2,01 22-02-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,55 9,16 9,95 11,95 10,01 12,97 22,23
Ibex-35 13,08 14,41 11,59 11,92 12,18 13,95 19,34
Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,43 0,56 0,44 0,58 0,85 0,82
Morningstar US
Target Market
10,75 10,52 11,01 12,20 11,39 13,22 24,70
Exposure (TME) NR
EUR Hedged
VaR histérico del
o 10,13 10,13 10,34 10,87 10,84 10,87 0,93
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,43 0,44 0,45 0,46 1,81 1,74 1,79 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 286.482 3.525 0,55
Renta Fija Internacional 42.289 224 1,09
Renta Fija Mixta Euro 3.864 188 0,60
Renta Fija Mixta Internacional 38.770 632 2,42
Renta Variable Mixta Euro 39.476 138 4,96
Renta Variable Mixta Internacional 24.359 628 5,68
Renta Variable Euro 181.754 707 9,68
Renta Variable Internacional 297.692 1.128 11,97
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 19.625 132 2,09
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 196.503 1.210 1,78
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.130.814 8.512 5,61

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.258 95,52 14.614 97,92
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 11.258 95,52 14.614 97,92
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 387 3,28 313 2,10
(+/-) RESTO 141 1,20 -1 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 11.786 100,00 % 14.925 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.925 15.273 14.925
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -34,27 -9,04 -34,27 269,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 12,50 6,69 12,50 82,31
(+) Rendimientos de gestion 12,70 6,88 12,70 79,94
+ Intereses 0,04 0,08 0,04 -51,09
+ Dividendos 0,00 0,10 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,07 0,05 0,07 47,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) 12,59 6,66 12,59 84,34
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -129,68
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,20 -0,21 1,07
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,10 -3,07
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -9,49
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -0,69
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,03 -0,02 -33,71
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 84,40
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.786 14.925 11.786




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .2 95,52 6. 97,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.258 95,52 14.614 97,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.258 95,52 14.614 97,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

— TESORERIA 4.44%
OTROS: 0,04%

FONDOS RV 95,52% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FUT
MICRO MINI L,
S&P 500 MINI 103 Inversion
SOBRE SP500
HWAU4 200924
Total subyacente renta variable 103
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 103

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c) A fecha 27 de junio de 2024 y como consecuencia de reembolsos netos de participaciones producidos durante los dos
ultimos meses en el citado fondo, solicitados por una unidad de decisién, se ha producido una reduccién de un 22,89% del
patrimonio.

f) La CNMV autoriza el 12-01-24 la modificacién del Reglamento de Gestion del fondo al objeto de sustituir a BNP
PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA por CECABANK S.A. como entidad Depositaria.

La CNMYV inscribe el 01-03-24 la modificacion del Reglamento de Gestion del fondo al objeto de sustituir a BNP PARIBAS
S.A. SUCURSAL EN ESPANA por CECABANK S.A. como entidad Depositaria.

h) La CNMYV registra el 19-01-24 la actualizacion del folleto del fondo al objeto de eliminar la inversién minima inicial y a
mantener de las CLASES Ay B. Asimismo dar de baja en el registro de la IIC las siguientes clases de participaciones:
CLASE C.

j) Reduccién de la comision de depositaria desde el 01-03-24 de 0,055% anual sobre patrimonio (hasta 100 millones de
euros) y 0,050% anual sobre patrimonio (mas de 100 millones de euros) al 0,050% anual sobre patrimonio.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
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SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existen dos personas juridicas, cuyo volumen de inversion representa un 56,63% y un 38,57% del
patrimonio del fondo

h) Otras operaciones vinculadas:

El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de 605
euros.

La remuneracion de las cuentas corrientes del fondo mantenidas en el depositario, hasta el 04/03/2024, ha sido del STR -
30 pbs, suponiendo en el periodo 2.020,77 euros.

A partir de esta fecha, ha sido del EURO SHORT-TERM RATE (€str) -850 pbs, suponiendo en el periodo 2.442,64 euros.

Con motivo del cambio de depositario, se ha procedido a la apertura en Cecabank SA, de cuentas corrientes y de valores,
y de derivados en aquellos casos necesarios.

La Gestora dispone de un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion de las cuentas corrientes, etc.), un
procedimiento de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de esos dos aspectos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer semestre del afio 2024 se ha caracterizado por un continuado buen comportamiento de los mercados financieros
pese a las omnipresentes tensiones geopoliticas y a la incertidumbre sobre la trayectoria de los tipos de interés.

El conflicto entre Israel y Hamas en la franja de Gaza y la Guerra de Ucrania siguieron dominando el espectro geopolitico
sin que se puede atisbar en el horizonte una solucién cercana a ninguno de los dos. En el ambito politico, las elecciones
europeas marcaron la agenda y llevaron a un anticipo de las elecciones legislativas en Francia. Se celebraron el Gltimo dia
del trimestre, y el movimiento de Reagrupacion Nacional de LePen obtuvo la mayoria en primera vuelta. El resultado final
puede afectar a la evolucion de los mercados en la segunda parte del afio.

Al otro lado del Atlantico, empezaron a calentarse los motores para las elecciones de presidenciales que se celebraran en
Estados Unidos en noviembre. El candidato republicano, Donald Trump, parece partir con ventaja en las primeras
encuestas frente al actual presidente Joe Biden, que podria, finalmente, no ser el candidato dada la preocupacion por su
salud.
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Los mercados financieros tuvieron un comienzo de afio muy positivo. Los tipos de interés se han mantenido mas estables
de lo que se esperaba a cierre de 2023. Las tensiones inflacionistas han seguido relajandose, aunque no al ritmo que
esperaba el mercado a principios de afio. El Banco Central Europeo bajoé tipos de interés un 0,25% en su reunioén de junio,
mientras que la Reserva Federal aun no se ha aventurado a dar el paso. El mercado espera como mucho dos bajadas del
tipo de interés en Estado Unidos durante el 2024.

Las fuertes subidas del 2023 tuvieron continuidad en la primera mitad del afio. indices representativos como el Ibex35, el
Eurostoxx50 y el S&P500 han cerrado el primer semestre del afio 2024 con subidas del 8,33%, 8,24% y 14,48%
respectivamente. Las materias primas también tuvieron un comienzo de afio muy positivo al no concretarse la
desaceleracion econémica que se temia a cierre del afio pasado. El cobre, utilizado cominmente como termémetro de la
salud econ6émica global subié un 13,04%. El precio de la onza de oro remont6 un 12,71%. El precio del crudo avanzé un
11,09% por las continuas tensiones geopoliticas y los recortes de produccion.

La mayoria de los sectores mostraron un buen comportamiento. Los mejores del semestre fueron los sectores tecnoldgicos
y financieros. Los sectores mas vinculados al consumo y especialmente el inmobiliario, que habia descontado en mayor
medida mas bajadas de tipos de interés tuvieron el peor comportamiento.

La filosofia de inversién de Santalucia Renta Variable EEUU Cubierto de tener una maxima presencia y exposicion a las
grandes y medianas empresas americanas manteniendo un alto nivel de inversion en renta variable.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Mantenemos una cartera estable y vigilamos muy de cerca las suscripciones y reembolsos para ajustar la cartera y el nivel
de inversién.

Durante el primer semestre, el fondo ha invertido en ETFs con divisa cubierta que replican el mercado de Estados Unidos,
con el objetivo de mantener una exposicion de renta variable en dicha geografia cercana al 100%, siguiendo asi el objetivo
de inversién estipulado en su folleto.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia.

El indice de referencia es Morningstar US Target Market Exposure (TME) NR EUR Hedged. El indice de referencia obtuvo
una rentabilidad del 13,87%. El Fondo tuvo frente al indice una rentabilidad inferior en la Clase A de un -0,65% y en la
Clase B inferior en un -1,41%. Los ETFs que tenemos en cartera tienen como indice de referencia el S&P500 y pueden
tener pequefas desviaciones de comportamiento frente al indice de Morningstar US Target Market Exposure (TME) NR
EUR Hedged aunque la correlacién es muy alta.

El indice de referencia se utiliza a efectos meramente informativos y/o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerr6 el periodo con un patrimonio total de 11.786 miles de euros frente a los 14.925 miles de euros de
31/12/2023. Por clases, en la Clase A se produjo una disminucién del -22,46 % pasando de 14.513 miles de euros a 11.254
miles de euros. En la Clase B se produjo un incremento del 29,06 % pasando de 413 mil euros a 533 mil euros.

El nimero de participes al 31/12/2023 y a cierre del periodo son respectivamente, 66 y 64 para la Clase A. 57 y 65 para la
Clase B.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un 13,22% para la Clase Ay de un 12,46% para la Clase B.
Los gastos acumulados soportados por el fondo incluyen la comisién de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestién corriente. Estos gastos han sido de un 0,21% para la Clase A y de un 0,88% para la Clase B. Por otro lado,
puesto que el fondo invierte mas del 10% de su patrimonio en otras IIC, de los gastos acumulados, los soportados
indirectamente derivados de las inversiones en IIC suponen el 0,06%.

Durante el ejercicio el fondo ha soportado los gastos derivados de la utilizacién de su indice de referencia.

Con efectos desde 1 de marzo de 2024, inclusive, se reduce la comisién de depdésito del fondo y todas sus clases de
participaciones, de 0,055% anual sobre patrimonio (hasta 100 millones de euros) y 0,050% anual sobre patrimonio (méas de
100 millones de euros) al 0,050% anual sobre patrimonio

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 5,57%. Los fondos de la misma
categoria Renta Variable Internacional gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una
rentabilidad media de 11,97% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han gestionado las entradas/salidas del fondo comprando/vendiendo cestas sobre la cartera de ETFs que tenemos en
cartera. Asi mismo hemos gestionado el nivel de inversién mediante la compra/venta de futuros sobre el S&P500.
Durante el periodo el fondo ha adquirido y vendido participaciones diferentes ETFs y fondos sobre el S&P 500 y contratos
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de futuros micro sobre el S&P 500.

Todos los ETFs en cartera han contribuido positivamente durante el primer semestre, pero los que mas contribuido han
sido los ETF Amundi S&P 500 Daily Hedge, SPDR S&P 500 e Invesco S&P 500.

En cuanto a las mayores posiciones en fondos de terceras gestoras destacamos el VANGUARD U.S. 500 STOCK INDEX
de la gestora Vanguard Group (19,05%), el FIDELITY S&P 500 INDEX de la gestora Fidelity (19,01 %) y el ETF SPDR S&P
500 de la gestora State Street (17,36 %). Sobre el patrimonio total del fondo, estas 3 posiciones representan un 55,42%. A
cierre del periodo el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 95,52%.

El fondo no cuenta con inversiones de las incluidas en el art. 48.1.)).

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para todos los instrumentos derivados con los que opera, tanto de cobertura
como de inversién. Durante el periodo de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con la finalidad de
inversion.

El fondo ha realizado operaciones de derivados en el periodo, pero no de adquisicién temporal de activos. La finalidad de
estas operaciones estaba encaminada a la gestién de la exposicion al mercado de renta variable de Estados Unidos,
instrumentalizada con futuros sobre indices (S&P500). El resultado de esta operativa es de 10.451,90 euros.

Al cierre del semestre teniamos una exposicion de 4 contratos de futuros sobre el Micro Mini S&P500 con la finalidad de
inversion.

El importe nominal comprometido es de 103,00 miles de euros.

El grado de apalancamiento medio del fondo, segun el método de compromiso de derivados, durante el periodo ha sido de
un 88,55%.

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no cuenta con inversiones en litigio ni en default.

No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

El indice de rotacién de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un 0,77%
y de un 2,53% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido inferior a la de su indice de referencia, siendo del 9,55% mientras que la del indice ha sido
del 10,75%. La diferencia se explica por la cartera en la que invierte el fondo (ETFs y fondos sobre indices como el S&P500
y futuros sobre el S&P500).

El VAR histérico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 9,74% para la Clase Ay un
10,13% para la Clase B

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Santalucia Asset Management, S.G.I.I.C. S.A. cuenta con una Politica de Implicacién a largo plazo y voto, desarrollada por
la propia Sociedad Gestora, que explica como integra en la gestion diaria de las Instituciones de Inversion Colectiva el
ejercicio de los derechos de voto y la toma de decisiones que puedan afectar a las compafiias en las que invierte, de
manera que siempre se pueda respetar el principio de actuar en los mejores intereses de los participes de los fondos.
La Politica de Implicacion de la Gestora se puede consultar en su pagina web, accediendo al siguiente enlace:
https://www.santaluciaam.es/wp-content/uploads/2021/08/xj93cm4hmice.pdf

Para el ejercicio de los derechos de voto en las Juntas de Accionistas de las compafiias en las que invierten los vehiculos
gestionados por Santalucia Asset Management, la Gestora no se ha apoyado en la figura del asesor de voto. Es la propia
Gestora, a través de un andlisis interno la que ha tomado las decisiones pertinentes sobre la direccion del voto, votando
siempre en interés exclusivo de los participes de los vehiculos de inversién colectiva.

Adicionalmente, con periodicidad anual la sociedad gestora publica en su pagina web un Informe de Implicacién, que
también podra ser consultada accediendo al siguiente enlace:
https://www.santaluciaam.es/wp-content/uploads/2024/04/SLAM_INFORME_ANUAL_POLITICA_IMPLICACION_2023.pdf

Durante el periodo no se han celebrado juntas de los valores en los que estéa invertido el Fondo, por lo que no ha ejercitado

sus derechos para formar parte de la votacion de hechos relevantes.
El fondo sélo ha tenido ETFs sobre indices americanos en cartera durante el periodo.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 1.204,72 €.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos un segundo semestre donde la incertidumbre, tanto geopolitica como econ6émica, sigue estando presente en
los mercados, aportando volatilidad en el corto plazo. En cuanto a los activos de riesgo, seguimos estando positivos en
cuanto al ciclo econdmico, ya que no vemos signos de deterioro de aqui a final de afio. Esperaremos a una posible
relajacién de los multiplos para aumentar renta variable. Aun asi, no se anticipan cambios relevantes en los niveles de
inversion debido al estilo de gestion del fondo.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

IEOOBYX5N110 - PARTICIPACIONES|FIDELITY S&P 500 IND EUR 2.229 18,91 0 0,00

IEO0OB1G3DH73 - PARTICIPACIONES|FI VANUSEH ID Equity EUR 2.233 18,94 0 0,00

IE00BZ173V67 - PARTICIPACIONES|FI 3SUR GY Equity EUR 0 0,00 2.104 14,09

IEOOBD4TYG73 - PARTICIPACIONES|UBS ETF MSCI USA H. EUR 0 0,00 2.349 15,74

IEO0BG04M077 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI USA EUR 0 0,00 2.504 16,78

IEOOBYYW2V44 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P 500 UCITS EUR 2.054 17,43 2.406 16,12

IEOOBRKWGL70 - PARTICIPACIONES|INVSC S&P500 EUR EUR 1.977 16,78 2.264 15,17

IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 EUR EUR 771 6,54 483 3,24

LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF S EUR 1.994 16,92 2.504 16,78
TOTAL lIC 11.258 95,52 14.614 97,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.258 95,52 14.614 97,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.258 95,52 14.614 97,92
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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