Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Informe formutado por el Consejo de Administracion

sobre la propuesta de aumento de capital social del Banco
con exciusion del derecho de suscripcion preferente,

junto con el informe especial de los auditores de cuentas,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articula 159

del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas



Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente en el
supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas

A la Junta General de Accionistas
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.:

A los fines previstos en el Articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y de acuerdo con el encargo recibido de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., (en adelante, el Banco) emitimos el presente Informe Espedal sobre la propuesta
de aumento de capital social del Banco mediante la emisién de un méaximo de
44.379.840 acciones ordinarias del Banco, con exclusion del derecho de suscripeién
preferente, acompafiado del informe adjunto del Consejo de Administracion, de fecha
23 de enero de 2001, que se someterd a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas.

La citada propuesta tiene por objeto la adquisidon de un maximo de 66,569,759
acciones de BBVA Banco Francés, 5.A. (en adelante, Banco Francés) mediante la
mencionada ampliacién de capital cuya suscripcion se realizard mediante aportaciones
no dinerarias al patrimonio social del Banco de las acciones, o valores que las
representen, de Banco Francés.

El informe elaborado por el Consejo de Administracién propone que el tipo de emnisién
de las nuevas acciones sea el que resulte de la ecuacion de canje fijada en 2 acciones del
Banco de nueva emisién por cada 3 acciones de Banco Francés y 2 ADS representativos
de acciones de nueva emision del Banco por cada 1 ADS representativo de acciones de
Banco Francés. El tipo de emision de las nuevas acciones dependera del valor de
cotizacidon de las acciones de Banco Francés en ¢l momento de gjecucion de la oferta.
Asimizmo, el nimero exacto de las acciones del Banco que se emitan dependerd del
nimero exacto de accionistas de Banco Francés y titulares de ADS representativos de
las mismas acdones que acepten la oferta,

Nuestro trabajo se ha basado en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciernbre de 2000. Con fecha 20 de febrero de 2001, hemos emitido
nuestro informe de anditoria sobre dichas cuentas en el que expresamos una opinién
favorable.

Adicionalmente, nuestro trabajo ha incluido los siguientes aspectos:

a.  Formulacion de preguntas a la Direccion del Banco sobre acontecimientos
. importantes que pudieran haber afectado de forma significativa al Banco entre la
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facha de cierre de las citadas cuentas anuales auditadas y la fecha del informe de
auditoria.

b.  Evaluacién de la adecuacién de los factores utilizados para la determinacién del
tipo de emisién propuesto para las acciones y obtencién de la cotizacion de las
acciones de BBVA Banco Francés, 5.A. al 19 de febrero de 2001.

C. Obtencion de un escrito de la Direcdon del Banco en el que se nos comunicd que
han puesto en nuestro conocimiento todos los datos o informaciones relevantes a
efectos de la operacién a realizar.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormerite, en nuestro juicio profesiopal, los
factores utilizados por el Consejo de Administracion del Bance en la determinacion del
tipo de emisién para las nuevas acciones estin adecuadamente expuestos en su
informe adjunto y se basan en el método de valoracién indicado anteriormente. Dicho
método de valoradon, basado en el valor de cotizacién de las acciones es el
normalmente utilizado en sodedades cotizadas, salvo que concurran circunsizncias
que no lo hagan representativo, lo cual, dado el volumen de negociacién de las
acciones del Banco y de Banco Francés y la liquidez de los mercados en los que cotizan,
TI0 COnocernos que se produzca en este caso.

Asimismo, les confirmamos que, al 31 de diciembre de 2000, el valor tedérico contable
de las acciones del Banco asciende a 488,63 pesetas por accién (2,94 euros por accidn),
aproximadamente. Dicho importe se ha obtenido dividiendo el patrimonio neto del
Banco al 31 de diciembre de 2000, segim se desprende de la Nota 1.g de ]a memoria del
Banco correspondiente al gjercicio anual terminado en dicha fecha, entre el niimero de
acciones del Banco indicado en la Nota 18 de la citada memoria.

Si bien, a la fecha de este informe no es posible conocer el Hpo de emisién de las
acciones del Banco a emitir, por encontrarse referenciado al valor de cotizacién de las
acciones de Banco Francés en el momento de ejecucion de la oferta, les confirmamos
que el tipo de emision que resultaria considerando el valor de cotizacién de las
acciones de Banco Francés al 19 de febrero de 2001 es superior al valor teérico contable
por accién indicado en el parrafo anterior.

Este Informe Especial ha sido preparado finicamente a los fines previstos en el articulo
159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

ARTHIIR ANTIERSEN

20 de febrero de 2001 w——DBicgorArguiaga G iTica



PROPUESTA DE ACUERDOS SOBRE EL SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN
DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A. A CELEBRAR EL DIA 10 DE

MARZO DE 2001.

1. Aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias.

Se acuerda aumentar el capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por un
importe nominal de 21.746.121.6 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
44.379.840 acciones ordinarias, de 0,49 euros cada una, todas ellas de la misma clase y
serie que las ya existentes y representadas medianie anotaciones en cuenta, a {in de
atender la contraprestacion establecida para la oferta piblica (la “Oferta) dirigida a la
adquisicién de hasta 66.569.759 acciones ordinarjas de BBVA Banco Francés, S.A. (en
adelante Banco Francés, $.A), o valorss que las representen. Las acciones se emitiran al
tipo de emisién resultante de la ecuacién de canje que se describe en el parmrafo
signiente, segim el precio de mercado de las acciones al canje en el momento en que se
finalice 1a Oferta vy que en todo caso serd superior al valor tedrico contable de las
mismas. ' '

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentania, S.A. objeto de este aumenfo de
capital seran suscntas y desembolsadas integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones ordinarias de la sociedad argentina Banco Francés,
S.A. admitidas a cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en el Mercado de
Valores Latinoamencanos en Euros (LATIBEX), y bajo la forma de American
Depositary Shares (en adelante ADS), en la Bolza de Valores de Nueva York, en la
proporcion de tres (3) acciones de Banco Francés, S.A. por cada dos (2) acciones de
nueva emision de Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A.

D¢ conformidad con lo previsto en el articule 16]1.1 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se preve expresamente la posibilidad de suscnpeidn mecompleta del aumento. En
consecuencia, si la Oferta no fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las
acciones. y ADS representativos de las mismas a los que se dirige, el capital sera
aumentado, en gjecucion del acuerdo, en la cantidad correspoundiente a las acciones de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. efectivamente suscritas vy desembolsadas,
guedando sin efecto en ¢l importe restante, : '

Asimismo el presente aumento de capital podra quedar sin efecto en su totalidad, en el
caso de que por cualesquiera causa, segun se establece en la Oferta, el Consejo de
Administracién ¢, en su caso, la Comisién Delegada Permanente o aquella persona o
personas en quien ¢sta delegue, decidiera no llevar a cabo la Oferta.

2. Exclusion del derecho de snscripeion preferente.

En atencion a cxigencias de interés social, v con la finalidad de permitir que las nuevas
acciones del Banco sean suscritas v desembolsadas por los titulares de acciomes
ordinarias y de ADS de Banco Francés, 5.A. que entreguen las mismas en canje, sg
suprime totalmente el derecho de susenipeidn preferente de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles o canjeables de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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3. Derechos de las nuevas acciones.

Las acciones de nueva emisién serdn acciones ordinarias, iguales a las actualmente en
circulacién. Estarin representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registo
contable estd atribuido al Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (SCLV)
y sus entidades adheridas,

Las nuevas aciones conferirdn a sus titulares, los mismos derechos que las acciones de

Banco Rilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en circulacion desde el momento en que se
inscriba el acuerdo de aumento de capital social en el Registro Mercantil de Vizcaya.

4. Informacion pucsta a disposicion de los sccionistas.

La adopcién de este acuerdo se ha rcalizado previa puesta a disposicion de los
acciomistas de la Propuesta e Informe del Consejo de Administracidén, en cumplimiento
de lo previsto en los artfculos 144, 155 y 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, asi
como del Informe del Auditor de Cuentas de 1a Sociedad a que se refiere el articulo 159
de la citada Ley.

5. Solicitud de admisién a cotizacién en Bolsas de Valores nacionales y extranjeras.

Se acuerda solicitar ]a admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo). También se acuerda realizar los tramites y actuaciones
que sean necesarios y presentar los documentos que sean precisos, ante los organismos
competentes de lag Bolsas de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en el momento de la emisién de las nuevas
acciones (y en particular en la Bolsa de Comercie de Buenos Aires), para la admision a
cotizacion de las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital
acordado. Se faculta al Consegjo de Administracion, autorizandole para delegar a su vez
en la Comision Delegada Permanente con expresa facultad de sustitucidn, para que, una
vez gjecutado este acuerdo, lleve a cabo las correspondientes solicitudes, elabore y
presente todos los documentos oportunos en los términos que considers convenientes y
realice cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

En lo que respecta a la cotizacion de las acciones BBVA en las Bolsas nacionales, y a
los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 dcl Reglamento de Bolsas de Comercio, se
hace constar expresamente que, en caso de que se zolicitase posteriormente la exclusion
de la colizacion de las acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en cualquiera
de las Bolsas nacionales, ésta se adoptard con las' mismas formalidades a que se refiere
dicho articulo, y en tal supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se
opongan o no voten el acnerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en al Ley de
Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto-ene e] citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de
Valores y disposiciones que la desarrollen. -



6. Solicitnd ‘de admisién al régimen de Oferta Piiblica de 1a Repiiblica Argentinay
la negociacién de valores de Banco Bilbao Vizecaya Argentaria, 5.A. en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires

Se acuerda solicitar la admisién al régimen de Oferta Piiblica en la Repiiblica Argentina
ante la Comision Nacional de Valores de Argentina y la negociacidn en la Bolsa de
Comercio de Buenos Airss y en cualquier otra entidad autorregnlada existente en la
Repiiblica Argentina en la actualidad y/o en el futuro de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., tanto las ya
emitidas como las que se emitan en el futuro (incluyendo, sin limitacion, las que se
emitan por conversion de cualquier titulo de deuda convertible en acciones).

Ignalmente, se acuerda facultar al Consejo de Administracién quien a su vez podra
delegar en la Comision Delegada Permanente con expresa facultad de sustitucion, para
que, realice cuantos actos, formule cuantas solicitudes o declaracionss y otorgue
cuantos documentos piiblicos o prnivados resulten necesarios para tramitar y en su caso
obtener la admision al régimen de Oferta Piiblica en la Repiblica Argenting ante la
Comusion Nacional de Valores de la Republica Argentina y la negociacion en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires y en cualquier otra entidad autorregulada existente en la
Republica Argentina en la actualidad y/o en el futuro.

7. Delegacion en el Consejo de Administracion.

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a).de la ley de Sociedades Andnimas, se
faculta al Consejo de Administracion, autorizindole para delegar a su vez en la
Comision Delegada Permanente con expresa facultad de sustitucion, para que, dentro
del plazo maximo de un afio, decida la fecha en la que este aumento deba llevarse a
efecto, en todo o en parte dentro de la cifra acordada, pudiendo incluso decidir la no
gjecucidn del presente aumento de capital al haber decidido la no gjecucién. de la Oferta
y en particular la cifra por la que finalmente se realice la ampliacién de capital, incluida
la suscripeién incompleta del aumento, el desarrollo del procedimiento de aportacién y
canje de las acciones, y la modificacién de la redaccion del primer parrafo del articulo 3
de los Estatutos Sociales, para adaptarlo a la nueva ciffa de capital social y nimero de
acciones resultantes, asi como para fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto por esta Junta General de Accionistas, Asi como solicitar 1a cotizacion cn las
Bolsas nacionales v extranjeras, en especial en la Bolsd de Comercio de Buenos Aires,
de las acciones de BBV A actualmente emitidas asi como de las nuevas acciones.




Infarme que presan_ta _ .l_ Canse_]a de Admmwtmcmn tIe la Sacmdad
Banco " Bilbao' Vz'zc@a" Argentarm SA de canfarmzdad con lo
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INFORME DE ADMINISTRADORES FORMULADO POR EL_CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. EN
CUMPLIMIENTO DE LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 144, 153 Y 159 DE
LALEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El Consejo ha considerado conveniente el incrementar su participacién en BBVA Banco
Francés, S.A. (en adelante Banco Francés), entidad de crédito de nacionalidad argentina
en la cual ya cuenta con una participacién mayoritaria, hasta alcanzar, en su caso, una
participacion en el 100% del capital social de la misma.

A tales efectos, el Consejo de Administracién ha acordado formular en el futuro una

oferta de adquisicién mediante canje de valores (en adelante, “Oferta™) sobre la

totalidad de las acciones y “American Depositary Shares™ (en adelante “ADS?),

representativos de acciones de Banco Francés —genéricamente las acciones y los ADS

de Banco Francés se denominardn en adelante las “Acciones”- de las cuales BBVA no -
sea titular (directa o indirectamente) en el momento de efectuarse la oferta.

Como contraprestacién por las Acciones que se adquieran, BBVA entregara a los
titulares de las mismas que acepten los términos de la Oferta, acciones y ADS del
Banco que a tal efecto se emitirdn y por lo tanto este Consejo ha acordado someter a la
Junta, asimismo, un acuerdo de ampliacién de capital con las siguientes caracteristicas:

= Fl aumento de capital deberd ser suscrito mediante apoﬁaciones no dinerarias, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 155 de la Ley de Sociedades Anodnimas,
esto es, con la entrega de Acciones de Banco Francés.

= Fl niimero total de nuevas acciones de BBVA que hayan de emitirse en virtud del
aumento de capital debera ser suficiente para atender a todas las aceptaciones de la
Oferta y al consiguiente canje de Acciones de Banco Frances por acciones y ADS de
BBVA,

* . Para que la Oferta pueda llevarse a cabo, la Junta General de Accionistas de BBVA
debera acordar la supresion del derecho de suscripcién preferente de los actuales
accionistas y titulares de obligaciones convertibles de BBVA ya que las nuevas
acciones de BBVA se emiten inica y exclusivamente con el objeto de ser suscritas
por los titulares de Acciones Banco Francés que tengan a bien aceptar la Oferta; y

* Deberd preverse la suscripcién incompleta del aumento de capital para el supuesto
de que no todos los destinatarios de la Oferta la acepten.

A tal efecto, y en prevision de lo dispuesto en los articulos 144, 155 y 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas, el Consgjo de Administracion de BBVA acuerda formular el
presente Informe de Administradores relativo a la propuesta de aumentar el capital
social de BBVA mediante aportaciones no dinerarias y con supresién del derecho de
suscripeion preferente, recogida en el punto segundo del Orden del Dia de la



convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrar en Bilbao, los dias 9
y 10 de marzo de 2001, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

I

Ir_;i'orme del Consejo de Administracion a efectos del articulo 144 de la Ley
de Sociedades Anonimas.

L1

1.2

1.3

Justificacién del aumento de capital social; la Oferta

El aumento de capital social propuesto a la Junta General Ordinaria de
Accionistas tiene como Unica finalidad atender a todas las aceptaciones
de la Oferta (cuyos principales término se describe en el apartado 1.3} y
al consiguiente canje de acciones y ADS representativos de acciones de
Banco Francés por acciones o0 ADS de BBVA.

Finalidad de Ja Oferta

La Oferta se efectia con el objeto de que BBVA alcance una
participacion del 100% del capital social de Banco Francés. A fecha de
hoy BBVA ostenta ya directa o indirectamente la titularidad de un
(8,24% del capital social de Banco Francés;

Caracteristicas de los valores a adquirir mediante la realizacién de la
Oferta: : _ '

La Oferta se dirigird a todos aquellos titulares de Acciones Banco
Francés en el momento en que finalmente se lleve a efecto.

Banco Francés es una entidad de crédito validamente conmstituida en la
Republica Argentina, con domicilio en Reconquista 199, 1003 Ciudad de
Buenos Aires, Repiblica Argentina, inscrita originalmente en el Registro
Publico de Comercio de Buenos Aires, Repiblica Argentina, en fecha 6
de diciembre de 1886, bajo el mimero 1065, al Folio 359 del Libro 5,
Tomo “A” de Estatutos Nacionales y en el Registro de Entidades
Financieras del Banco Central de la Repuiblica Argentina.

Las Acciones a adquirir serdn, en consecuencia, acciones ordinarias de
Banco Francés con un valor nominal de un Peso de la Repiblica
Argentina (1 Ps.-) cada una. |

El ntmero de Acciones sobre las que recaerd la. Oferta, serd el total de
Acciones que en el momento de efsctuarse la misma no sean todavia,
directa o indirectamente, propiedad de BBVA. Por lo tanto y seghn la
participacion de BBVA en’ Banco Francés, el nimero méximo de
Acciones sobre las que recaerd la Oferta sera de 66.569.759:

Los valores a los que se extiende la Oferta deberdn ser transmitidos a
BBVA libres de toda carga o gravamen.
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Los administradores del BBVA consideran que el pago del precio de lag
acciones del Banco Francés con acciones de nueva emisién es mds
favorable para el BBVA que el pago en efectivo. La principal razén que
asi lo _]ushﬁca es que el ratio de capitalizacién del BBVA no sélo no
empeota, sino que mejora la calidad de la base de capital. Esta mejora de
calidad proviene del incremento de capital y reservas contra disminucion
de intereses minoritarios, Esta dltima parte de la base de capital es
claramente reconocida como de menor calidad ya que es menos
susceptible de ser usada por el BBVA que los fondos propios. Los
intereses minoritarios, si bien forman parte de la base de capital, no
pertenecen estrictamente a los accionistas de BBVA sino a terceros. Por
el contrario, una adquisicién en efectivo implicaria una reducclon de ratio
de capital de BBVA

Algunos aspectos destacables de la Oferta:

Con el objeto de atender a las diferencias existentes en la normativa
aplicable en los distintos mercados de valores.en los que actualmente
cotizan las Acciones de Banco Francés, esto es la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires v la Bolsa de Nueva York, la Oferta se ha dividido en dos

Szt

operaciones esencialmente idénticas: la Oferta Argentina y la Oferta
Norteamericana.

Asimismo y ¢como viene siendo habitual en este tipo de operaciones la
efectiva realizacién de la Oferta estard condicionada a determinadas
circunstancias relacionadas, entre otros, con la evolucién de la cotizacién
de las Acciones de las sociedades implicadas en la Oferta, la evolucién
de los mercados internacionales que puedan afectar al buen fin de la
Oferta, que no se obtengan las preceptivas autorizaciones o que se
produzcan otras circunstancias concretas que supongan un cambio
significativo en la realizacién de la Oferta. Serd competencia exclusiva
de BBVA el apreciar si alguna de las condiciones que se establezcan en
la Oferta se¢ ha producido y por lo tanto el decidir si se desiste de la
facultad de suspender la Oferta o si finalmente se decide que ésta no se
lleve a efecto.

Una vez realizados los estudios y valoraciones oportunos la relacion de
canje de la Oferta queda fijada en dos (2) acciones de BBVA, de nueva
emision por cada tres (3) acciones de Banco Francés y dos (2) ADS
representativos de acciones de BBVA de nueva emision por cada un (1)
ADS representativo de acciones de Banco Francés,

La relacién de canje reﬂej_a el valor relativo a las aceiones de BBVA y de
Banco Francés, que ha sido determinado tomando en comsideracién
diversos aspectos. Entre ellos destacan los siguientes:



e Realizar una oferta atractiva para los accionistas del Banco Francés
para conseguir el éxito de la operacion. :

e Presentar un ratio fieil de entender y que presente pocos picos en la
" gjecucion de la operacion.

e Que el ratio ofertado permita a los accionistas del BBVA. incrementar
el valor de sus acciones, evitando en lo posible la dilucién de los
beneficios por accién.

Con la relacién de intercambio propuesta los accionistas del Banco
Francés consiguen una prima aproximada del 20%. S5i ademas
consideramos que las acciones de aquel banco se han revalorizado desde
finales del afio 2000 un 43%, se puede concluir que la revalorizacién
total obtenida por los accionistas del Banco antes mencionado es alta.

No cabe duda que dentro de los mirgenes que permite la situacién de los
diferentes parimetros de mercado que afectan a la transaccién, la relacion
propuesta de 2 x 3 es ficilmente entendible y adernds produce pocos
picos en la ejecucion de la fransaceidn. '

Esta ecuacidn de canje, segiin las estimaciones de los adminisiradores, no
implicaré dilucién del beneficio por accién a corto plazo, al mismo tiempo
que es claramente acrecentador del beneficio por accién a medie y largo
plazo.

Los administradores también consideran que la operacidén aporta ventajas
estratégicas para los accionistas del BBVA. A titulo de gjemplo se citan las
siguientes:

- Potencial de incrementar mds el beneficio por accién, como consecuencia
de la mejor calidad del capital antes citada. Es decir, que BBVA
_aumentarfa su capacidad de apalancamiento y, por tanto, de realizar mayor
volumen de negocio y obtener mayor beneficio sin incrementar el numero
de accipnes en circulacidn. '

- Ahorro de cosies en el Banco v en la Gestora de Pensiones Consolidar.

Al pasar ambas entidades a pertenecer al BBVA al -100%, podtian

compartir medios, tanto en Argentina como con otras entidades del Grupo
en la region, con los consiguientes ahorros.

En definitiva, los administradores estiman que con la relacién de
intercambio propuesta se conseguiran los objetivos antes expuestos.
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A la vista de todo lo anterior, el Consejo de Administracién considera
que la relacion de canje estd debidamente justificada y que la relacion de
canje preserva la integridad del valor econémico y de las acciones que
poseen log actuales accionistas de BBVA, al tiermpo que ofrecen una
valoracién adecuada a los accionistzs de Banco I"rances destinatarios de
la Oferta.

Delegacion en ¢l Conseio de Administracion:

Igualmente, Ja indeterminacion a priori del mimero de acciones nuevas de
BBVA a emitir, supone, en términos practicos, la imposibilidad de
determinacién exacta por parte de la Jumta General Ordinana de
Accionistas de la cifra de capital social resultante.

Por lo tanto, se someterd a la Junta General Ordinaria de accionistas que
la determinacién final de la cifra del aumento de capital y del capital
social resultante, incluida la posibilidad de suscripcién incompleta, asi
como la nueva redaccion del articulo 5 de los Estatutos sociales, junto
con otras facultades al amparo del articulo 153.1 a) de la Ley de
Sociedades Andnimas, se deleguen en el Consejo de Administracion,
autorizandole para delegar a su vez en la Comision Delegada
Permanente, con facultad expresa de sustitucion.

Informe del consejo de Admlmstracmn a los efectos del articulo 155 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

La naturaleza de Ja Oferta exige que el contravalor del aumento de capital que se
propone a la Junta General de Accionistas consista en aportaciones no dinerarias
(precisamente acciones y ADS representativos de acciones de Banco Francés).

En consecuencia, el Consejo de Administracién de la BBVA procede a emitir un
informe en el que, de conformidad con el articulo 155 de la Ley de Sociedades .
Anbnimas, se describen y justifican los siguientes extremos:

II.1

Descripcion de las aportaciones proyectadas

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, as aportaciones proyectadas
que se entregardn como contraprestacion a las nuevas acciones emitidas
por BBVA consistirdn en hasta 66.569.759 acciones ordinarias de Banco
Frances, de 1 Peso de la Repiblica Argentina (1 Ps.-) de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y serie y admitidas a negociacion
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en el Mercado de Valores
latinoameticanos en Euros (LATIBEX) y bajo la fcmna de ADS en la
Bolsa de Valores de Nueva York.
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1.2

1.3

IL.4

Personas o entidades gue efectnardn las aportaciones no dinerarias

Como se ha indicado anteriormente, la Oferta se dirige a los titulares de
Acciones y ADS de Banco Francés en el momento de efectuarse la
Oferta. Consecuentemente, las siguientes personas o entidades serdn las
que realicen las aportaciones no dinerarjas: '

(i) Oferta Argentina: las aportaciones no dinerarias serdn realizadas por
los accionistas de Banco Francés que acepten la Oferta. '

(ii) Oferta Norteamericana: la entidad que efectuard la aportacion serd
el depositario designado por BBVA, quien habra adquirido previamente
las acciones de Banco Francés, o ADS que las representen, de aquellos
titulares que acepten la Oferta Norteamericana formulada por BBVA.

Ntimero v_valor nominal de Jas acciones de BBV.A que s entregan ¢n
contraprestacion.

La contraprestacién de las aportaciones no dinerarias consistird en un
méximo de 44.379.840 acciones ordinarias de BBV A, de nueva emision,
con un valor nominal de 0,49 euros cada una de ellas.

Fl numero exacto de las acciones de BBVA que se entreguen ‘en
contraprestacién dependerd del nimero exacto de accionistas de Banco
Francés y titulares de ADS representativos de las mismas acciones que
acepten la Oferta.

Garantias adoptadas segin la naturaleza de los bienes

En cumplimiento de lo estipulado en los articulos 38 ¥ 155 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién ha acordado
solicitar al Registro Mercantil de Vizcaya la designacion de un experto
independiente para que emita un informe sobre las aportaciones no
dinerarias. )

Informe del Consejo de' Administracién a los efectos del articulo 159 de 1a
Ley de Sociedades Andnimas.

La npaturaleza de la Oferta exige la supresidn del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y titlares de obligaciones convertibles al amparo
de lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de la BBVA procede a emitir un
informe en el que, de conformidad con el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se describen y justifican los siguientes extremos:
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Necesidad de la supresiﬁn del derecho de suscripgion preferente -

Las acciories de BBVA de nueva emision se emiten con la sola finalidad
de atender a las aceptaciones de la Oferta y al consiguiente canje de
acciones-y de ADS representativos de acciones de Banco Francés por
acciones-de BBVA. Esta finalidad no quedaria cumplida, y la Oferta no
podria consumarse por parte de BBVA, si los actuales accionistas y
titulares de obligaciones convertibles pudiesen suscribir las nuevas
acciones,

Justificacién del interés social

La supresion del derecho de suscripeién preferente se justifica, en
definitiva, por el interés de BBVA de incrementar su participacién en
Banco Frances con la finalidad v por las razones detalladas en el apartado
L3 anterior.

Tipo de emisidn de las nuevas acciones

Las nuevas acciones de BBVA serdn emitidas al tipo de emisién que
resulte de la ecuacion de canje que se ha determinado tomando en
consideracién el valor de cotizacidn de las acciones de Banco Francés y
BBVA en el momento de ejecucién de la oferta.

El tipo de emisién de las nuevas acciones resulta, por tanto, superior al
valor neto patrimonial, cumpliéndoss asi lo previsto en el articulo 159.1
¢) in fine de la Ley de Sociedades andénimas para sociedades cotizadas.
Esta relacién entre ¢l tipo de emisién de las nuevas acciones y el valor
neto patrimonial de las acciones existentes, queda justificado por el
informe del Aunditor de Cuentas de BBVA cuya elaboracién ha sido
solicitada por el Consejo de Administracién al amparo de lo previsto en
el articulo 159.1 b). . :

El referido tipo de emisién ha sido determinado en atencidn a la relacién
de canje de la Oferta detallada y justificada en el aparfado 1.5 anterior,
que como se sefiala en dicho apartado, preserva la integridad del valor
economico de las acciones que poseen los actuales accionistas de BBVA.

Personas a las que se atribuye ¢l aumento de capital

De acuerdo con lo sefialado en el apartado I1.2 anterior, las personas a las
que se afribuirdn las nuevas acciones ser4n los que se detallan a
continuacién: :

(i) Oferta Argentina: Las nuevas acciones serin atribuidas a los
accionistas de Banco Francés que acepten la Oferta.



(i) Oferta Norteamericana: las nuévas acciones serdn atribuidas al
depositario designado por BBVA, quien habra adquirido previamente las
acciones de Banco Francés, o ADS que las representen, de aquellos
titulares que acepten la Oferta Norteamericana formulada por BBVA,
Una vez suscritas v desembolsadas las acciones de nueve emisién de
BBVA e inscrito el aumento de capital en el Registro Mercantil, el
depositario en cuestién emitird los ADS representativos de las acciones
de nueva emision de BBV A suscritas y desembolsadas que entregard en
canje a los titulares que aceptaron la Oferta Norteamericana.

Madrid 23 de enero de 2001
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]é'RDPUESTA DE ACUERDOS SOBRE EL CUARTO PUNTO DEL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA; S.A. A CELEBRAR EL DiA 10 DE MARZO
DE 2001.

Inforrnando a la Junta General que no se ha hecho uso de las facultades _conferidas al
Consejo de Administracién por la Junta General de Accicnistas de la Sociedad

““celebrada el 17 de Abril de 2000 en ¢l punto sexto de su Orden del Dia para ampliar el

Capital Social.

1°.- Dejar sin efecto el acuerdo de ampliar el Capital Social adoptado la Junta General
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de Abril de 2000 en el punio sexto de su
Orden del Dia.

2°. (2) Ampliar el Capital Social por importe nominal de 782.983.750 euros mediante la
emisién de muevas acciones ordinarias con idéntico valor nmominal y c.ontemdo de
derechos que las acciones en circulacion en la fecha de su gjecucién. Todo ello SUJelu a
la obtencidn de las correspondientes autorizaciones administrativas y de los organismos
teguladores que resulten necesarias.

(b) Delegar ¢n el Consejo de Administracién y durante el plazo legal de un afio, las
siguientes facultades: '

1) Determinar la fecha y fjar las condiciones de la ampliacion.

i1) Determinar e] tipo de emisién por referencia a valor de mercado, y el contravalor de
las nuevas acciones, mediante aportaciones dinerarias, el importe de la prima, fijar
el plazo para ejercitar el derecho de suscripcion preferente, ofrecer a tercerds, una
vez finalizado dicho plazo, las acciones no suscritas, v poder cerrar la ampliacién
de capital acordada en las cifras que resulten efectivamente suscritas, conforme a lo
previsto en el art. 161 de la Ley de ‘Sociedades Anonnmas, solicitar la admision a
cotizacion oficial en las Bolsas de valores tanto espafiolas como extranjeras, de los
nuevos valores emitidos, y dar nueva redaccidn al articulo 5% de los Estatulos
Sociales.

1i) Facultar a los administradores para. abstenerse de ejecutar este aumenfo,
informando de elle en la primera Junta General Ordinaria de acciomstas que se
celebre transcuirido dicho plazo légal de un afio.

8i dentro del plazo scfialado por la Junta para la ejecucion de este acuerdo el Consejo de
Administracién no gjercita, en todo o en parte, las facultades que se le delegan, las
mismas quedardin sin valor ni cfecto alguno una vez vencido cl plazo y en lo que se
refiere a la cantidad que no se haya aumentado el capital social. . ‘



3e Solicitar la admision a cotizacidn oficial a traves del Sistema de Interconexion

. Bursatil (Mercado Contintio) en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y

Valencia de las acciones que se emitan en virtud del anterior acuerde de ampliacidn del
capital social, previo cumplimiento de la nommativa que fuere de aplicacidn, facultando
a ese efecto al Consejo de Administracion de la sociedad, con expresas facultades de
sustiticién en la Comisidn Delegada Permanente y/o en ano o varios de los miembros
del Consejo, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios
al efecto, asi como ante los organismos que correspondan en las Bolsas de Valores
extranjeras en las cuales coticen las acciones de]l Banco en el mmomento de gjecutarse el
aumento de capital, incluyendo cualquier actuacidn, declaracion o gestidon ante las
autoridades competentes de los Estados Unidos de América para la admisién a
negociacion de las acciones representadas por ADSs.

En cumplirniento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del Reglamento de las
Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967, de 30 de junio, se declara
expresamente el sometimiento de la sociedad a las normas que existan o puedan dictarse
en un futuro en matena de Bolsas y, especialments, sobre contratacion, permanencia y
exclusion de la cotizacion ofeial.



Informe que presenta el Consejo de Administracién de la Sociedad Banco Bilbao.
Fizcaya Argentaria, 8.4., de conformidad con lo previsto en los articulos 144y 152
de la Ley de Sociedades Anénimas (texto refundido-aprobado por Real Decreto':
Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre) en relacion con la Propuesta de
aumentar el capital social autorizando al Consejo de Administracicn para ¢jecutar:
el acuerdo, a que s¢ refiere el punto cuarto del orden.-del dia de la Junta General .
de Accionistas convocada para los dias 9 y 10 de marzo de 2001, en primera y
segunda convocatoria, respectivamente. : '




Entre las necesidades que toda sociedad mercantil, Y en especial los bancos, tienen
para dar respuesta adecuada y rdpida a las exigencias que la propia sociedad o las
necesidades del mercado demandan en cada momento, se haya el poder contar con

los recursos necesarios.

No resulla posible prever tales necesidadas en las actuales condiciones de mercado,
por lo que se ha juzgado conveniente proponer a la Junta General de Accionistas de

la Sociedad que adopte un acuerdo de ampliacion de Capital delegandp en el

Consgjo de Administracidn la ejecucién del mismo cuando lo Juzgara necesario o

conveniente para [og intereses sociales.

Ya la Junta del afto anterior acords ampliar el Capital, sin que los' Administradores
hayan considerado conveniente ejecutar el acuerdo, lo que se pone en conocimiento
de la Junta de este ario, y es precisamente porgue rranscurre un aiio por lo que, por
imperativo legal, y para poder continuar contando con esta posibilidad de obtencidn

de recursos, ha parecido oportuno volver a proponerlo a la Junta.

El z'mpbrte: propuesto, que el Consejo ha considerade conveniente en funcicn de las
perspectivas qctuales del mercado, es de SETECIENTOS OQOCHENTA Y DOS
MILLONES NOVECIENTQS OCHENTA ¥ TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA
(782.983.750) euros para la ewiisién de nuevas aceiones ordinarias con igual valor
nominal que el resto de las acciones en circulacion y con derecho de suscripcion

preferente ajustado al plazo que permite Ia legislacion vigente.

El acuerdo se propone para que la Junta de!égue en ef Consejo de Administracion la

[

Sacultad de determinar dentro del plazo de un afio la Jfecha en que se lleve a efecto y
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fijar las condiciones de la ampliacidn, determinar ¢l tipo de emision por referencia
al valor de mercade, el contravalor de las nuevas acciones, medianie aporlaciones
dinerarias, el importe de lu prima, fijar el plazo para efercitar el derecho de

A
suscripcion preferente, ofrecer a terceros, una vez finalizado dicho plazo, las

: . : :
acciones no suscritas, y reducir la ampliacion acordada al importe de las acciones

efectivamente suscritas, conforme a lo previsio en el Articulo 161 de la Ley de

Sociedades Anonimas.

Tqualmente, de aprobarse el acuerdo, podrd el Consgjo solicitar la admision a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores tanto espanolas cc;:mo extranjeras, de los
nueves valores emitidos, y dar nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos
Sociales. El Consejo podrd incluso abstenerse, total o parciczlmcan-te, de ejercitar
dicha facultad, informdndose de ello en la primera Junta General Ordinaria de

Accionistas que se celebre transcurrido dicho plazo, en su caso.

Madrid, 23 de enero de 20017




PROPUESTA DE ACUERDOS SOBRE EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRAR EL DIA 10 DE

MARZO DE 2001.

1.- Dejando sin efscto el acuerdo adoptado en la Junta General de 17 de abnl de 2000 en
lo no ejecutado, autorizar a la Sociedad para que, directamente o a traveés de cualquiera
de sus sociedades filiales, v durante el plazo méaximo de dicciocho meses a partir de la
focha de celebracidn de la presente Junta, pueda adquirir, en cualquier momento y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones del Banco Bilbao Vizcaya Argentana, S.A.,
por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del
egjercicio y/o reservas de libre disposicién, asi como a que se puedan enajenar o
amortizar posteriormente las mismas, todo ello de conformidad con el art1cu10 75y
concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

2.- Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que serdn los siguientes:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, suméndose a las que ya posea €l

" Banco y sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento, del cinco por ciento
del capital social del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., respetindose en todo.
caso las limitaciones establecidas para la adquisicion de acciones propias por las
autoridades reguladoras de los mercados donde la accién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. se encuenire admitida a cotizacidn.

- Que se pueda dotar en ¢l pasive del Balance de la Sociedad una reserva mdisponible
equivalente al importe de las acciones propias computado en el dctivo. Esta reserva
debera mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amoriizadas.

- Que las accrones adquiridas se hallen integramente desembolsadas..

- Que el precice de adquisicién no sea inferior al nominal m superior en un 20 por
ciento al valor de cotizacion o cualquier otre por el que se esten valorando las’
acciones a la fecha de su adquisicién. Las operaciones de adquisicién de acciones
propias se ajustaran a Jlas normas y usos de los mercados de valores.

3.- Expresamente sc autoriza que las acciones adquiridas por €l Banco o sus sociedades
filiales en uso de esta autorizacion puedan destinarse en todo o en parte a su entrega a
los trabajadores, empleades o administradores de la sociedad, cuando exista un derecho
reconocido, bien directamente o como. consecuencia del ejercicio de derechos de opcidn
de que aquelios sean titulares, a los efectos previstos en el parrafo tltimo del articulo .
75, apartado 1, de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Disposicion
Adicional Decimonovena, apartado 1, de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de
Medidas fiscales, administrativas v del orden social.

4.- Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias del Banco que
pueda mantencr en su Balance, con cargo a beneficios o reservas libres y por el importe
que en cada momento resulte conveniente o necesario, hasta el maximo de las-acciones
propias en cada momento existentes, :
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5.- Delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con el articulo 30° ¢), de
los Estatutos Sociales, la ejecncion del precedente acuerdo de reduccién de capital,
quien podrd llevarlo a cabo en una o varias veces y dentro del plazo méximo de
dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracién de la presente Junia General,
realizando cuantos trimites, gestiones y autorizaciones sean precisas o exigidas por la
Ley de Sociedades Andnimas y demds disposicioncs que sean de aplicacidén v, en
especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados para dicha
gjecucion, fije la fecha o fechas de la concreta reduccién o reducciones del capital, su
oportunidad y couveniencia, temiendo en cuenta las condiciones del mercado, la
cotizacidn, la sifuacidn economico financiera del Banco, su tesoreria, reservas y
evolucion de la empresa y cualquier owo aspecto que influya en tal decision; concretar
el mporte de la reduceion de capital; determinar el destine del importe de la reduccién, -
bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre disposicién, prestando, en su
caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; adaptar el articulo
5° de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital social; solicitar la exclusidn de
. cotizacidn de los valores amortizados y, en general, adoptar cuantos acuerdos sean
precisos, a los efectos de dicha amortizacidon y consiguientc reduceidn de capital,
designando las personas que puedan intervenir en su formalizacidn.
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La Ley de Sociedades Andnimas en los articulos 74 y siguientes, permite a las
sociedades anénimas espaniolas tener en cartera, bien directamente o a través
de sus filiales, acciones emitidas por la propia sociedad, si bien ha de cumplir

los siguientes requisitos establecidos en el mismo.

Por otro lado la Ley 35/1999 introdufo un nuevo requisito para el caso que las

acciones propias adquiridas vayan a entregarse directamente a los

. trabajadores o administradores de la sociedad en cuyo caso el acuerdo de la

Junta deberd expresar que la autorizacion se concede con esta finalidad,

Ahora bien, producida la adquisicion derivativa de acciones propias, se
pueden utilizar varios mecanismos legalmente establecidos, para reducir o
suprimir las acciones propias de la sociedad: asi puede optarse por la
amortizacion de dichas acciones o bien por la engjenacion de las acciones
propias en el mercado. 4 la hora de decidir la utilizacién de un mecanismo u
otro se ha de temer en cuenta las condiciones del mercado que en un
determinado momento pueden resultar desfaverables a la enajernacion directa

en mercado de dichas acciones propias.

Ante la imposibilidad de poder determinar a priori la opertunidad de los
mecanismos existentes, asi como la inexistencia de elementos de juicio que
Dpermitan tomar, en este momento, una decision referente al método que en su
momento resultard el mds idoneo, se delega en el Consejo de Administracion
la facultad de valorar y decidir esias cuestiones, en el momento en que se

planieen. -

En el caso que se lleve a cabo la amortizacidn de acclones propias, esto lleva
consigo la necesidad de adoptar un acuerdo de reduccion de capital por parte
de la Junta General, si bien, como la conveniencia y opar;runidad de llevar a
cabo esta operacion financiera deberd adoptarse en ﬁmcidn de circunstancias
cambiantes que influyen sobre el mercado de valores, el contexio .

socioecondmico, la situacion financiera y los objetivos y politica de la propia .



sociedad, dicha reduccidn, al no poder determinarse a priovi en todos sus
términos, debe cancebzrse con crzrerms amplios, delegarzda en el propzo
Consejo de Admzmstmcmn una serie de facultades en orden a posibilitar esta

via, ofrecida por lu propia legislacion, entre los que se incluven.

Determinar el importe de la reduccion y si dicho importe se destina, bien a la
reservi z'nd.iSpom'ble,.conforme dispone el numero 3 del articulo [67 de la LS4,
o bien a una reserva de libre disposicidn en cuyo caso deberdn cumplirse los
requisitos exigidos legalmente en garantia de acreedores. Finalmente indicar
que con este acuerdo se pretende dotar a la sociedad de los instrumentos mds

iddneos en interes de la misma y de sus accionistas.

Madrid o 23 de enero de 2001
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PROPUESTA DE ACUERDOS SOBRE EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN
DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, §.A. A CELEBRAR EL DiA 10 DE
MARZO DE 2001.

1.- Modificar el Articulo 23 de los Estatutos Sociales en lo relative al mimero minimo
de acciones necesarios para ostentar el derecho de asistencia a las Juntas Generales de
Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarnas, de la Socwdad sustituyendo el texto
actual del citado Articulo 23 por ¢l siguiente:

“Articulo 23 Derecho de Asistencia.

Podrén asistir a las Juntas Generales de acciomstas, tanto Ordmanas como
Extraordinarias, los titulares de 500 o mds acciones que con cinco dias de
antelacién, cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta, las
tengan mscritas en el Registro Contable correspondiente, de conformidad con
la ley del Mercado de Valores, v demas disposiciones aplicables, y que
conserven 2l menos dicho nimero de acciones hasta la celebracién de la
Junta

Los titulares de menor nimero de acciones podrin agruparse hasta completar,
al menos, dicho nimero, nombrando su representante, '

A cada accionista con derecho de asistencia que lo solicite, se le entregard una
tarjeta nominativa en la ‘que se indicard =l numero de acciones de las que sea
titular. '

Podrén asistir los Directores, Gerentes y Técnicos de la Sociedad y de sus
Participadas. El Presidente de la Junta podrd autonizar la asistencia de
cualquier otra pElSDllEl que juzegue conveniente, 51 bien la Junta podra revocar
dicha autorizacidn.”

2_- La precedente medificacion estatutaria queda sujeta a la previa obtencién de cuantas

" autorizaciones resulten legal o reglamentariamente exigibles, delegdndose expresamente

a favor del Consejo de Administracién, de la forma més amplia y eficaz posible en
derecho, cuantas facultades sean necesarias para la obtencién de las referidas
autorizaciones o las demds que resulten precisas para cjecutar € instrumentar los
precedentes-acuerdos, pudiendo a su vez, sustituir total o parcialmente dichas facultades
a favor de su Comision Delegada Permanente o en cualguiera de'sus Consejeros.



Informe que presenta el Consejo de Administracion de la Sociedad Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., dz conformidad con lo previsto en el articulo 144 de la
Ley de Sociedades Andnimas (texto refundido aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre) en relacidn con la propuesta de
modificar el Articulo 23 de los Estatutos Sociales, a que se reflere el punio séptimo
del orden del dia de la Junta General de Accionistas convocada para los dias 9 y
10 de marzo de 2001, en primera y segunda convocatoria, respectivamente.




El andlisis historico de la ev&lucién'del derecho de asistencia a la Junta General de’
Accionistas que los Estatutos Sociales han venido reconociendo al accionista refleja
una cierta constante en la relacién establecida entre el mimero minimo de acciones
necesario pﬁra asistir @ la Junta y el mimero de acciones que componen el capifal
social de la Entidad,

A este respecto cabe indicar que el split 2 x 1 realizado en 1990 tuvo su reflejo
inmediato en la modificacion de los Estatutos Sociales en lo relativo al nimero
minimo de acciones necesarias para la asistencia a la Junia Gene}al gue se

incrementd de 50 a 100 acciones.

Desde esa fecha el mimero de acciones necesarias para acceder a la Junta ha
permanecido inalterado en 100 acciones. Ese numero de acciones, de acuerdo con la
estructura de capital del banco en aguel momento, representaba un coeficiente sobre
el capital rotal de 0,4121. Desde entonces la estructura de capital de BBVA se ha
visto modificada por una variedad de transacciones societarias: desdoblamiento del
valor nominal de las acciones, ampliaciones de capital, ﬁzsz';:mes, y otras, de tal

modo que en ¢l dia de hoy 100 acciones de BBVA representan un coeficiente de solo

0.0313 sobre el total actual de cqu’z‘al social actual,

Por ofra parte, 5i se compara la inversién necesaria para asistir a la Junta General
en 1997 y la que se precisa-en el 2001 se puede observar que mientras en 1997 se
requeria una inversion de 697.000 pesetas aproximadamente, esta inversion Se ha

visto reducida hasta la cifra de 275.000 pesetas en la actualidad.



Las razones anteriormente éxpuéstas se han visto reforzadas por las variaciones
experimentadas por la estructura del capital social de la entidad durante el gjercicio
2000 debido fundamentalmente a la apera’cz‘ér'z de fusion entre BBV y Argentaria y
las ampliaciones de capital'y OPS realizadas durante el ejercicio 2000 con las que
se ha ampliado muy significativamente tanto el niumero de acciones en circulacion
como el mimera de accionistas de la entidad, una gran parte de los cuales mantienen

una posicion accionarial muy pequeria.

Esta limitacién en ningin caso supone la privacion de un derecho para aquellos
aceionistas que no posean el niimero minimo indicado, ya que es tado caso les queda
la posibilidad de agrupar sus participaciones y hacerse representar de este modo en
todas las asambleas, o delegar su voto en accionistas que cuenten con derecho de

asisiencid.

A la vista de lo anterior y en el espiritu de mantener el equilibrio representativo de
los accionistas con derecho de asistencia a la Junta, el Consejo ha considerado
conveniente, en funcion de la nueva estructura de capital del Banco, proponer la
modificacién del Articulo 23 de los Estatutos sociales, concretamente en el aspecto
en el que se fija el mimero minimo de acciones que deberdn ostentar los accionistas
con derecho a asistir a la Junias Generales de BBVA, incrementdndolo de las

actuales 100 hasta 500 acciones.

Dicho mimero de acciones representa un coeficiente de 0,156 sobre el capital
social actual, que se estima mucho mds adecuado y conforme tanto al espiritu y
obfetivo de la Ilimitacion que se incluye en los Estatutos Sociales como de los

requerimientos prdcticos de organizacion de las sesiones de la Junta General.



El presente informe se emite por el Consejo de Administracién de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.4. a los efectos de lo exigido por el artfculo 144 de la Ley de

Sociedades Anonimas

Madrid 23 de enero de 2001
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TEXTO INTEGRO DE LAS MODIEICACIONES DE L0OS ESTATUTOS SOCIALES DE BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. QUE SE PROPONEN EN EL ORDEN DEL.DIA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA ENTIDAD A CELEBRAR EL

pia 10 DE MARZO DE 2001:

Redaccion actual

Articulo 23° Derecho de asistencia

Podrén. asistir a las Juntas Generales de
acciomistas,  tanto Ordimanas COMmo
Extraordinarias, los titulares de cien o mas
acciones que con cinco dias de antelacion,
cnando menos, a aquél en que haya de
celebrarse la Junta, las tengan inscritas en cl
Registro Contable corespondiente, de
conformidad con la ley del Mercado de
Valores, v demas disposiciones aplicables, ¥
que conserven al menos dicho mimero de
acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los ftitulares de menor nimero de
aceiones podran agruparse hasta completar,
al menos, dicho ntmero, nombrando su
representante.

A cada accionista con derecho de

asistencia que lo solicite, se le enfregard una
tarjeta nominativa en la que se mdicard el
numero de acciones de las que sea titular,

Podran asistir los Directores, Gerentes y
Técnicos de la Socledad y de sus
Participadas. El Presidente de la Junta podra
mitorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente, si bien la
Junta podra revocar dicha autorizacion.

Texto que s¢ propone

Articulo 23° Derecho de asistencia.

Podrdn asistir a las Juntas Generales de
accionisias, tento  Ordinarics - como
Extraordinarias, los titulares de 500 o mds
acciones que con cinco-dias de antelacion,
cucndo menos, a aguéel en que haya de
celebrarse la Junta, las tengan inscritas en el
Registro  Contable correspondiente, de
conformidad - con la ley del Mercado de
Valores, y demds disposiciones aplicables, y
que conserven al menos dicho mimero de
acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los “titulares de menor nimero de
acciones podrdn agruparse hasia completar,
al menos, dicho numero, nombrando su
represenianie.

A ecada accionista ‘con derecho de
asistencia que lo solicite, se le entregard una
tarjeta nominativa en la que se indicard el.
nymero de acciones de las que sea fiular.

Podrdan asistir los Directores, (gerentes
y Téenicos de la Sociedad y de sus
Earticipadas. El Presidente de la Junta
podrd autorizar la asistencia de cualquier .
olra persona que juzgue coftveniente, si bien
le Junta podrd revocar dicha autorizacion.




