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Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 30/06/2011 31/12/2010 (*)
(no auditado) (auditado)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Material (Nota 5) 50.729 49.177
Inmovilizado Intangible (Nota 6) 161.128 165.372
Derechos Audiovisuales (Nota 7) 307.987 275.611
Fondo de Comercio (Nota 2.4) 368.105 368.105
Inv. contabiliz. por el Método Participac. (Nota 8) 483.367 496.725
Activos Financieros no corrientes (Nota 9) 50.463 61.087
Activos por impuestos diferidos (Nota 16) 159.266 154.049

Total activo no corriente 1.581.045 1.570.126

ACTIVO CORRIENTE

Existencias 7.788 10.288
Deudores (Nota 19) 222.591 270.442
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 204.889 263.021
Clientes, partes vinculadas (Nota 22) 5.793 5.805
Deudores varios 7.346 36
Personal 124 132
Administraciones Publicas 4.437 120
Activos por impuestos corrientes 2 1.328
Otros activos corrientes (Nota 23) 24.428 13.666
Otros activos financieros corrientes (Nota 10) 53.127 28.489
Efectivo y otros act. liquidos equivalentes (Nota 11) 50.945 87.900
Total activo corriente 358.879 410.785

TOTAL ACTIVO 1.939.924 1.980.911

(*) Reexpresado

Las Notas 1a 25 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado Financiero Consolidado

Madrid 27 de julio 2011



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011 ¥ AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO (Nota 12)

Capital Social

Prima de Emision de acciones

Reservas de planes de incentivos de opciones sobre acciones

Otras Reservas

Acciones Propias

Reservas de Sociedades Asociadas

Reservas Reciclables en Asociadas

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante
Total patrimonio neto soc. dominante

Socios externos

Total patrimonio neto
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones no corrientes (Nota 13)
Otros pasivos no corrientes (Nota 14)

Total pasivo no corriente
PASIVO CORRIENTE

Deudas con partes vinculadas (Nota 22.1)
Deudas por compras o prestaciones de servicios (Nota 19)
Deudas por compras de Derechos Audiovisuales (Nota 19)

Otras deudas no comerciales (Nota 19)
Deudas con entidades de crédito
Deudas por subvenciones y otros préstamos
Administraciones Publicas
Pasivos por impuesto corriente
Acreedores por adquisicion de inmovilizado
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Provisiones corrientes (Nota 15)

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
(*) Reexpresado

30/06/2011 31/12/2010 (*)
(no auditado) (auditado)

203.431 203.431
1.064.493 1.065.351
13.631 12.781
477.683 412.868
(84.746) (84.746)
(365.953) (231.506)
(36.087) (36.087)
85.145 70.545
1.357.597 1.412.637
(36.492) (36.532)
1.321.105 1.376.105
33.477 31.978
77.859 73.853
111.336 105.831
44.635 43.306
165.920 230.526
110.354 33.934
155.005 132.906
116.197 71.012
329 328
21.317 36.386
4,107 106
3.444 4.694
7.140 20.356
2471 24
31.077 57.426
492 877
507.483 498.975
1.939.924 1.980.911

Las Notas 1a 25 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado Financiero Consolidado

Madrid 27 de julio 2011



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

CUENTA DE RESULTADOS SEPARADA CONSOLIDADA INTERMEDIA CORRESPONDIENTE A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 30 DE JUNIO DE 2010

(Expresado en miles de euros)

INGRESDS

Importe de la cifra de negocios (Nota 20.1)
Ventas
Descuentosy Rappels
Prestacion de servicios

Otrosingresosde explotacion
Total ingresos de explotacion

GASTOS

Reducccion de prod. terminados y en curso
Aprovisonamientos
Gasgtos de personal (Nota 20.2)
Consumo de derechosaudiovisuaes
Dotadonesamortizacion
Variaddn de provisonesdel circulante
Otros gasos(Nota 20.3)
Total gastos de explotacion

Beneficiosde explotacion

Ingreso/(Gagto financiero) (N ota 20.4)
Diferenciasde cambio (Nota 20.5)
Rdo de Soc. por el método de la particdpacion (Nota 8)

Enajenacion/ Deterioro de otros activosfinancieros(Nota 9)

Beneficio antes de impuestos

Impuedo sobre sodedades (Nota 16.4)
Resultado del ejercicio (Beneficio)

Atribuible a:
Acionisasde la Sociedad dominante
Socios Externos

Beneficio por accion (Nota 21.1), expresado en euros

Beneficio por accién diluido (Nota 21.2), expresado en euros

30/06/2011 30/06/2010

(no auditado) (no auditado)
529.128 448.715
548.850 448.866
(31420) (20.47))
11.698 20.320
1.791 12.306
540.919 461021
196 482
135.161 122.584
66.849 38.992
111.411 72.300
7.109 4.485
1822 276
115.960 75.623
438.508 314.742
102.411 146.279
2.609 4.060
(122) 799
7.305 (18.988)
(8.946) (1504)
103.257 130.646
18.072 28.089
85.185 102.557
85.145 107.404
40 (4.847)
0,21 0,44
0,21 0,44

Las Notas 1a 25 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado Financiero Consolidado

Madrid 27 de julio 2011



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO INTERMEDIO CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 30 DE JUNIO DE 2010
(Expresado en miles de euros)

30/06/2011  30/06/2010

(no auditado) (no auditado)

RESULTADO DEL EJERCICIO 85.185 102.557
Componentesde otro reaultado global correpondiente a
ndedadesintegradaspor el método de la participacion i 13.199
RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 85.185 115.756
Atribuible a:
Accionistasde la Sociedad dominante 85.145 117.303
SociosExternos 40 (1547)

Las Notas 1a 25 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado Financiero Consolidado

Madrid 27 de julio 2011



Mediaset Espaifia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO INTERMEDIO EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y
30 DE JUNIO DE 2010
(Expresado en miles de euros)

G S e e SR e O T owe 20w
d acciones Asociad. Dominante

(B:JZ&Z;g 112.200 203.431 24.664 1065.351 (84.746) 12.781 (231506) (36.087) 388.204 70.545 1412637 (36.532) 1376.105
Componentes de otro resultado global - - - - - - - - - - - -
Resultado de periodo - - - - - - - - 85.145 85.145 40 85.185
Reaultado Global - - - - - - - - 85.145 85.145 40 85.185
Distribudén del resultado - 16.022 - - - (132.122) 46.485  (70.545) (140.160) - (140.160)
Planesde incent. mediante acciones - - - 850 - - - - 850 - 850
Otros movimientos - - (858) - - (2.325) 2.308 - (875) - (875)
(Bri)agucgi?a?j%)% 201 203.431 40.686 1064.493 (84.746) 13.631 (365.953) (36.087) 436.997 85.45 1357596 (36.492) 1321104

T S e e o S wdwm O om0 o

g acciones Asociad. Dominante

(B:Jg?t(;ed;3112.2009 123.321 24.664 37.013 (60.734) 11491 (140.780) (40.326) 293.739 48.442 296.830 (.22 291609
Componentes de otro resultado global - - - - - - 9.899 - - 9.899 3.300 13.199
Reaultado dd periodo - - - - - - - - 107.404 107.404 (4.847) 102.556
Reaultado Global - - - - - - 9.899 0 107.404 117.303 (1547) 15.756
Distribudén del resultado - - - - - (91.647) - 91649  (48.442) (48.440) - (48.440)
AccionesPropias - - - - - - - - - - - -
Planesde incent. mediante acciones - - - - 630 - - - - 630 - 630
Otros movimientos - - - - - (2.984) 2.814 - (170) @ (171
(Brf:)a;u‘:gif;%)%'zom 123321 24664 37.013 (60.734) 12121 (23541) (30.427) 388202 107.404  366.553  (6.769) 350.384

Las Notas 1a 25 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado Financiero Consolidado
Madrid 27 de julio 2011




Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 30 DE JUNIO DE 2010
(Expresado en miles de euros)

30/06/2011 30/06/2010

TESORERIA PROCEDENTE DELA ACTIVIDAD OPERATIVA (no auditado) -~ (no auditado)

Beneficio neto antesde impuedos 103.257 130.646

Ajustes
Consumo de derechos audivisuales (Nota 8) 1m.411 72.300
Amortizacionesy depreciaciones(Nota 6 y 7) 7.109 4.485
Resultado por soc. por puesta en equivalencia método de la participacion (N ota 9) (7.305) 18.988
Variacion provisonespor riegosy gastosy otros 1822 276
Resultados por enajenacién o deterioro de activosno corrientes 8.946 1504
Ingre financiero neto (Nota 20.4) (2.609) (4.060)
Diferenciasde cambio neto (Nota 20.5) 22 (799)
Bajas de otrosadivos 630 110

Deterioro de otrosactivos financieros

Beneficio de explotacién antes de cambios en el drculante 223.383 223.450
Variad6n en activos y pasivosoperativosneto de efectosderivadosde adquisicion de nuevas
inversones
Existencias 3.922 492
Cuentas a cobrar 56.321 (6.937)
Otrosadivoscorrientes (21.039) (12.739)
Acreedores (63.277) 39.847
Otrospasvoscorrientes (23.469) (5.617)
Variacion provisonesde pasvo (26.348) (13.582)
Tesoreria procedente de lasactividades operativas 149.493 224.914
Impuestos pagadosen origen (15.113) (11077)
Tesoreria neta procedente de lasactividades operativas (A) 134.380 213.837
TESORERIA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DEIN VERSON
Adquisicion inmovilizado material (Nota 6) (5.280) (957)
Adquisicionesde derechosaudiovisuaes (68.793) (86.288)
Desinversén de derechosaudiovisuales 1423 2.778
Adquisicién en inmovilizado inmaterial (1L150) (362)
Desinverson en inmovilizado financiero 301 207
Inversén otrosactivos financieroscorrientes y no corrientes (23.412) (54.802)
Dividendos recibidos 12.939 1015
Interesesrecibidos 4.659 2.303
Tesoreria neta aplicada a lasoperacionesde inverson (B) (79.313) (136.106)
TESORERIA APLICADA A LAS ACTIVIDADESDE FINANCIACION
Financiacion a largo plazo 4.006 (3.258)
Intereses pagados (L175) (1130)
Dividendos pagados(Nota 14.2) (140.160) (48.440)
Financiacion a corto plazo 45.185 9.485
Variacionesde patrimonio
Tesoreria neta aplicada en lasactividadesde financiacion (C) (92.144) (43.343)
Incremento/Decremento de tesoreriay otrosactivos equivalentes[ D= A+ B+ C] (37.077) 34.388
Efecto de la variaddn del tipo de cambio 122 (799)
Variacién neta en tesoreria y otros activos equivalentes (36.955) 33.589
Efectivo y otros activos equivalentes al principio del ejercicio (Nota 12) 87.900 5.564
Efectivo y otros activos equivalentes al final del ejercicio (Nota 12) 50.945 39.153

Las Notas 1a 25 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado Financiero Consolidado

Madrid 27 de julio de 2011



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. ¥ $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

Objeto social de las Sociedades pertenecientes al Grupo Mediaset Espaiia Comunicacién,
S.A.

MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A., actualmente MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
(en adelante la Sociedad o la Sociedad dominante), fue constituida en Madrid el 10 de marzo de
1989. Su domicilio social se encuentra en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n° 4, 28049
Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de Televisidn con
arreglo a los términos de la concesidn realizada por el Estado, mediante Resolucion de 28 de agosto
de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones, y contrato de concesién formalizado en
Escritura Publica de fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural
antecedente y consecuencia de dicha gestién.

La Sociedad tiene como objeto social la gestidn indirecta del Servicio Publico de Television, en la
actualidad explota comercialmente cuatro canales de Televisién (Telecinco, Siete, Factoria de Ficcion
y Boing). Las licencias concedidas para la explotacion de dichos canales se han ido produciendo de la
siguiente manera:

e Con arreglo a los términos de la concesidn realizada por el Estado, mediante Resolucién de 28 de
agosto de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones y contrato de concesién formalizado
en Escritura Publica de fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean
natural antecedente y consecuencia de dicha gestion.

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, fue renovada dicha Concesién por
un periodo de diez afos a contar desde el 3 de abril de 2000.

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se amplid el contrato
concesional de forma simultanea al del resto de concesionarios de &mbito nacional, otorgandose
tres canales de Televisién Digital Terrestre (TDT).

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de marzo de 2010, ha sido renovada dicha Concesién
por otros diez aflos mas. La Sociedad ha realizado todas las inversiones precisas para el inicio de
emisiones digitales de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que
aprobé el Plan Técnico Nacional de la Televisién Digital Terrestre. Sin perjuicio de lo anterior, de
conformidad con lo establecido en la Disposicidn Transitoria Segunda de la Ley Audiovisual, la
Sociedad solicité el 3 de mayo de 2010 la transformacidn de la concesidn en licencia para la
prestacion del servicio de comunicacién audiovisual. Mediante el Acuerdo del Consejo de
Ministros de 11 de junio de 2010, tuvo lugar la transformacién de la concesién en licencia para la
prestacién del servicio de comunicacién audiovisual, con una vigencia de 15 afios, prorrogables de
forma automéatica por el mismo plazo, siempre que se cumplan los requisitos del articulo 28 de la
Ley 7/2010, de 32 de marzo (Ley Audiovisual).

e Tras el cese de las emisiones de televisidn terrestre con tecnologia analdgica el 3 de abril de 2010
(el “Apagdn Analdgico”) y en virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Tercera del Real



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

Decreto 944/2005, la Sociedad el 4 de mayo de 2010 tiene acceso a un mudltiple digital de
cobertura estatal, que amplia en un canal adicional, hasta un total de cuatro, los gestionados por
la Sociedad.

La Sociedad tiene una duracién indefinida, segun se establece en el articulo 4° de los Estatutos.

La Sociedad comenzé su cotizacién en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice IBEX-35 el 3 de enero de
2005.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de sociedades conocido como Grupo Mediaset Espafia
Comunicacidn. Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de
2011.

La actividad del Grupo se centra en la explotacidn publicitaria de los canales de televisién de los que
es concesionario asi como en la realizacién de actividades andlogas y complementarias y
relacionadas a dicha actividad tales como:

- Produccion Audiovisual
- Agencia de noticias
- Promocidn y publicidad

En la Nota 1 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010 se facilita informacién detallada
sobre las sociedades que conforman el Grupo y sobre las sociedades asociadas.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 el cambio en el perimetro de
consolidacién del Grupo ha sido el siguiente:

e El 30 de marzo se procede a la venta de la participacién en la sociedad Comeradisa S.A.,
participada por Mediaset Espafia Comunicacidn, S.A. en un porcentaje del 10%, y su valor de
venta fue de un euro.

Los cambios en los seis meses del afio 2010 fueron los siguientes:

e Seincrementa la participacién en la sociedad Producciones Mandarina, S.L. en un 3%

e El26 de marzo se produjo la disolucién y liquidacién de Advanced Media, S.A.U.

e El 28 de junio se procede a la venta de la participacidn en la sociedad Publieci Televisidn,
S.A., también participada por Publiespafa S.A.U. en un porcentaje del 50% y su valor de

venta fue de 185 miles de euros, el valor del patrimonio neto de la sociedad en la fecha de la
transaccion.

Estos cambios no tienen un impacto significativo en los presentes Estados Financieros Consolidados
Intermedios Condensados.



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

2. Bases de Presentacion y Comparabilidad de los Estados Financieros Consolidados
Intermedios Condensados

2.1,

Imagen Fiel y Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del Grupo del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2011 han sido formulados:

Por los Administradores, en reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 27 de
julio de 2011.

De acuerdo con lo establecido por la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIC
34) y de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que han sido adoptadas por la Unién Europea de conformidad con lo
establecido en el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de
Europa.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados no incluyen toda la
informacién y desgloses requeridos para unas Cuentas Anuales, por lo que deberan ser
leidos junto con las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios
de valoracién de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en los Estados
Financieros Consolidados Intermedios Condensados, asi como las alternativas que la
normativa permite a este respecto y que se especifican en esta memoria condensada.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados han sido preparados sobre
la base del coste de adquisicién, excepto para instrumentos financieros derivados y activos
financieros disponibles para la venta, que han sido registrados por su valor razonable.

De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidados del Grupo al 30 de junio de 2011y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo, consolidados, que se han
producido en el Grupo en el periodo de seis meses terminado en esa fecha.

A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las
Sociedades dependientes y asociadas integradas en el Grupo.

El Estado del Resultado Global Consolidado Intermedio se presenta en dos estados, un estado
que muestra los componentes del resultado (Cuenta de Resultados Separada Consolidada
Intermedia) y un segundo estado que muestra los componentes de otro resultado global
(Estado del Resultado Global Consolidado Intermedio).

10



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

2.2.

La Cuenta de Resultados Separada Consolidada Intermedia se presenta por naturaleza de sus
gastos.

El Estado de flujos de efectivo Consolidado Intermedio se presenta utilizando el método
indirecto.

Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas para la preparacién de los estados financieros intermedios
correspondientes al semestre terminado el 30 de junio de 2011 son las mismas que las seguidas
para la elaboracién de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2010, excepto
por la aplicacién, con fecha 1 de enero de 2011, de las siguientes normas, modificaciones e
interpretaciones publicadas por el IASB (International Accounting Standards Board) y el IFRIC
(International Financial Reporting Interpretations Committee) y adoptadas por la Unidn
Europea para su aplicacién en Europa:

—NIC 24 revisada, Informaciones a revelar sobre partes vinculadas

Esta norma revisada incorpora las siguientes modificaciones: (i) incluye una exencién parcial
para entidades con participacién publica, que exige revelar informacién sobre saldos y
transacciones con las mismas sdlo si son significativos, tomados individual o colectivamente; y
(ii) recoge una nueva definicion revisada de “parte vinculada”. La aplicacién de esta norma no
ha tenido impacto en la posicién financiera ni en los resultados del Grupo.

—Enmiendas a la NIC 32, Clasificacién de las emisiones de derechos

Esta modificacidn tiene por objeto aclarar que las emisiones de derechos de suscripcién que
permiten adquirir un ndmero fijo de instrumentos de patrimonio propios por un precio de
ejercicio fijo, se clasifican como patrimonio, independientemente de la divisa en la que esté
denominado el precio de ejercicio, siempre que la emisién se dirija a todos los tenedores de
una misma clase de acciones o participaciones en proporcién al nimero de titulos que ya
poseen. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto sobre la posicién
financiera ni sobre los resultados del Grupo.

—Mejoras a las NIIF (Mayo 2010)
Este texto introduce una serie de mejoras a las NIIF vigentes, fundamentalmente para eliminar
inconsistencias y clarificar la redaccidon de algunas de estas normas. Estas mejoras no han
tenido impacto en los resultados ni en la posicidn financiera del Grupo.

— CINIIF 19, Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

Esta interpretacidon establece que: (i) cuando los términos de un pasivo financiero son
renegociados con el acreedor y éste acepta instrumentos de patrimonio de la empresa para

11



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

cancelar el pasivo total o parcialmente, los instrumentos emitidos se consideran parte de la
contraprestacion satisfecha para la cancelacion del pasivo financiero; (ii) tales instrumentos
han de ser valorados a su valor razonable, salvo que éste no pueda ser estimado con
fiabilidad, en cuyo caso la valoracién de los nuevos instrumentos debera reflejar el valor
razonable del pasivo financiero liquidado; y (jii) la diferencia entre el valor contable del pasivo
financiero cancelado y el valor inicial de la emisidn de instrumentos de patrimonio se imputa a
la cuenta de resultados del periodo. La aplicacién de los criterios introducidos por esta nueva
interpretacién no ha tenido impacto en la posicién financiera ni en los resultados del Grupo.

—Enmiendas a CINIIF 14, Pagos anticipados cuando existe la obligaciéon de mantener un nivel
minimo de financiacién

Esta modificacion se aplica en situaciones especificas en las que la empresa tiene la obligacion
de hacer contribuciones minimas anuales en relacidn con sus planes post-empleo de
prestacion definida y hace pagos anticipados para satisfacer dicha obligacién. La enmienda
permite a la empresa considerar los beneficios econédmicos que surgen de los pagos
anticipados como un activo. La aplicacidon de estos criterios no ha tenido impacto en la
posicidn financiera ni en los resultados del Grupo.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no efectivas a 30 de
junio de 2011

A la fecha de publicacién de estos estados financieros intermedios, las siguientes NIIF,

Enmiendas e Interpretaciones del CINIIF habian sido publicadas pero no eran de aplicacion
obligatoria:
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Aplicacidon obligatoria:
Normas y Enmiendas a Normas ejercicios iniciados a partir de

Presentacion de partidas del otro resultado

global 1de julio de 2012

Enmiendas ala NIC1

Impuestos Diferidos: Recuperacion de

. 1de enero de 2012
Activos Subyacentes

Enmiendas ala NIC 12

Informacion a Revelar - Transferencias de

. . . 1 de julio de 2011
Activos Financieros J

Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9 Instrumentos Financieros 1de enero de 2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 1de enero de 2013

NIIE 12 Informacion a Revelar sobre Intereses en 1 de enero de 201
Otras Entidades 3

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable 1de enero de 2013
NIC 19 revisada Beneficios a los Empleados 1de enero de 2013
NIC 27 revisada Estados Financieros Separados 1de enero de 2013

Inversiones en Asociadas y Negocios

. 1 de enero de 201
Conjuntos 3

NIC 28 revisada

El Grupo estd actualmente analizando el impacto de la aplicacién de estas normas, enmiendas e
interpretaciones. Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacién no tendrad un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados en el
periodo de aplicacidn inicial. No obstante, los cambios introducidos por la NIIF 9 afectaran a los
activos financieros y transacciones con los mismos que tengan lugar a partir del 1 de enero de
2013.
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2.3.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacidn contenida en estos Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracidn de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del Grupo
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2011y 2010 se han
utilizado determinadas estimaciones e hipétesis en funcidn de la mejor informacién disponible a
dichas fechas sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se
haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn en las correspondientes Cuentas de Resultados Consolidadas.

Las estimaciones y asunciones son revisadas de forma continuada. Las revisiones de las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas si
éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de revisidn y posteriores si la revisién afecta a
ambos. La hipdtesis clave referente al futuro y las incertidumbres de otras fuentes clave de
estimacién a la fecha del estado de situacién financiero para las que existe un riesgo de causar
ajustes de los importes de los activos y pasivos en los préximos ejercicios se describen a
continuacion.

RY

¢ Deterioro de activos no financieros

El Grupo evalua si existen indicios de deterioro para todos los activos no financieros en cada
fecha de cierre. El deterioro del fondo de comercio y otros activos intangibles de vida
indefinida es analizado, en su caso, al menos anualmente o en el momento que existiera
algun indicio de deterioro. Otros activos no financieros se revisan por posible deterioro de
su valor cuando los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que el valor en
libros pudiera no ser recuperable.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el importe de
la pérdida se valora como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
recuperable del mismo, el cual se calcula como el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontados a una tasa de descuento apropiada para obtener el valor
actual de esos flujos de efectivo.

« Deterioro de activos financieros

El Grupo evalia en cada cierre de ejercicio si los activos financieros o grupos de activos
financieros estan deteriorados, incluyendo las participaciones en sociedades contabilizadas
por el método de la participacion.

En los activos contabilizados al coste amortizado se reconoce una pérdida, en su caso,

cuando hay evidencia objetiva de la misma, reconociéndose a través de una provision. El
importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
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*,
*

actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo
original del activo financiero.

En los activos financieros disponibles para la venta se registra el deterioro, si lo hubiese,
como diferencia entre su coste (neto de cualquier reembolso del principal y amortizacion) y
su valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente en la Cuenta de Resultados Separada.

Vida util de los activos materiales e intangibles

El Grupo revisa de forma periddica las vidas utiles de sus elementos de inmovilizado material
e intangible, ajustando las dotaciones a la amortizacién de forma prospectiva en caso de
modificacién de dicha estimacion.

Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo

En el caso de que el Grupo, o una de las sociedades del mismo, presente créditos por
impuestos diferidos de activo, se revisan en la fecha de cada cierre las correspondientes
estimaciones de bases imponibles que se tiene previsto generar en préximos ejercicios, con
el fin de evaluar la recuperabilidad de los mismos y, en su caso, proceder a dotar la
correccion valorativa correspondiente si ésta no se encuentra razonablemente asegurada.

Provisiones para impuestos y otros riesgos

El Grupo reconoce una provisién en relacién con impuestos y otros riesgos de acuerdo con la
politica contable descrita en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010. El Grupo ha
realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de dichos
riesgos, asi como sobre la cuantia de los mismos, y ha contabilizado una provisién cuando el
riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha
obligacion.

Pagos basados en acciones

El Grupo mide el coste de remuneraciones basada en acciones con empleados con
referencia al valor razonable de los instrumentos de capital propios a la fecha en que son
concedidos los planes correspondientes. La estimacion del valor razonable de los pagos
basados en acciones requiere la utilizacidn de un modelo de valoracién de los instrumentos
que depende de los términos y condiciones de los planes. También requiere determinar los
datos a incluir en el modelo, tales como la duracién del plan, la volatilidad de la accidn, la
estimacion de los pagos de dividendos o el tipo de interés libre de riesgo para la vida de Ia
opcién y hacer asunciones sobre los mismos. Las asunciones y modelos utilizados para la
estimacion del valor razonable de las remuneraciones basadas en acciones se desglosan en
las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010.

2.4. Comparacion de la Informacién
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A efectos comparativos, los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
incluyen las cifras al cierre del ejercicio anual anterior en el Estado de Situacién Financiera,
mientras que en la Cuenta de Resultados Separada Consolidada, el Estado de Resultado Global
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado y el Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado se incluyen las cifras del mismo periodo intermedio del periodo anterior.
Las notas relativas a partidas de la cuenta de resultados incluyen informacién comparativa del
mismo periodo intermedio del ejercicio anual anterior, y las notas relativas a partidas del estado
de situacién financiera, incluyen informacién comparativa del cierre del ejercicio anual anterior.

A efectos de clarificacién adicional de la informacién se ha procedido a desglosar la informacion
relativa a reservas reciclables en asociadas en una linea aparte en el Estado de Situacién
Financiera.

En la comparacién de las cifras, de la cuenta de resultados separada consolidada, del estado del
resultado global consolidado y del estado de flujos consolidados del periodo, con las cifras del
ejercicio anterior hay que tomar en consideracién la combinacién de negocios con el Grupo
Cuatro realizada a finales de diciembre de 2010, asi como la adquisiciéon del 22% de DTS,
Distribuidora de Television Digital, realizada en la misma fecha.

El grupo se encuentra inmerso en el proceso relativo a la asignacién del precio de adquisicién en
la compra de Cuatro. A 30 de junio de 2011 dicha distribucién tiene caracter provisional y serd
concluida de forma definitiva no mas tarde de la finalizacién del ejercicio 2011 seguin prescribe la
norma contable que le es de aplicacién.

En este proceso, que esta actualmente en curso, se han identificado de manera provisional
activos con los siguientes valores razonables que, segun establecen las NIIFs, se han asignado
con caracter retroactivo a fecha 31 de diciembre de 2010 y que se comparan con los que se
mostraban en el Estados Financieros a dicha fecha.

Marca “Cuatro”: Se le ha asignado un valor de 160 millones de euros, habiéndose reflejado en
los 6 primeros meses del afio el gasto por amortizacidn que corresponde a la vida util estimada,
que es de 20 afios.

Derechos Audiovisuales y Existencias: Se ha asignado en el importe correspondiente a la

reestimaciéon del valor razonable. Y se procede a amortizar en funcién de los criterios de
amortizacidn utilizados por Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (9.862 miles de euros).
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3112/2010 (*) 31/12/2010 (**)
Derechos audiovisuales 264.864 275.611
Inmovilizado intangible 5.707 165.372
Fondo de comercio 537.080 368.105
Exigencias 11710 10.288

(*) Saldo s=gln las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2010

(**) Saldo reexpresado trashaber incluido con caracter retroactivo la digribucion provisonal
del precio de adquisicién relativo a la adquisiciéon del Grupo Cuatro. Dicha reexpresén no
afecta a lascifrasde reaultado del gjercicio 2010.

3. Estacionalidad en las operaciones

Las cifras de importe neto de la cifra de negocio y del beneficio del Grupo no estdn influidas de forma
significativa por estacionalidad en las operaciones.

4. Informacion por segmentos

De conformidad con la NIIF8 la venta de publicidad es el Unico segmento identificado en la actividad
del Grupo.

5. Inmovilizado Material

Durante el periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2011 las partidas que componen el
inmovilizado material presentan unas inversiones de 5.280 miles de euros (957 miles de euros para el
mismo periodo de 2010), unas bajas netas de 269 miles de euros (10 miles de euros para el mismo
periodo de 2010) y no ha habido traspaso del inmovilizado intangible al material (para el mismo
periodo de 2010 fueron 44 miles de euros).

La amortizacién de estos seis meses ha sido de 2.076 miles de euros (3.341 miles de euros en el
mismo periodo de 2010). De la amortizacién se han deducido 1.382 miles de euros correspondiente a
la activacion de trabajos realizados por la empresa para la produccién de series de ficcidn (476 miles
de euros para el mismo periodo del 2010).

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.
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6. Inmovilizado Intangible

La inversidn realizada en bienes del inmovilizado intangible para los seis primeros meses del ejercicio
ha sido de 1.150 miles de euros (para el mismo periodo de 2010 fueron 362 miles de euros), las bajas
netas han sido de 361 miles de euros (para el mismo periodo de 2010 fueron 27 miles de euros) y no
ha habido bajas por traspaso del inmovilizado intangible al material (para el mismo periodo de 2010
fueron 44 miles de euros).

La amortizacion de estos bienes ha sido de 5.033 miles de euros (1.144 miles de euros en el mismo
periodo de 2010).
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7. Derechos Audiovisuales

Los saldos y variaciones para los periodos intermedios terminados el 30 de junio de 2011y 2010 de las partidas incluidas en el epigrafe de derechos audiovisuales

son los siguientes:

COSTE

Derechos produccién ajena (*)
Masers

Doblajes

Derechosde Coproduccion

Derechosde producciones propias

Derechosde digribucion
Otrostrabajosauxiliares

Dchos, opciones, guiones, desarr.

Gagosde puesa en marcha
Anticipos

Total Coste

AMORTIZACION ACUMULADA

Derechos produccion ajena
Masgers

Doblajes

Derechosde Coproduccion

Derechos de producciones propias

Derechosde digribucion
Otrostrabajosauxiliares
Gagosde puesta en marcha

Total Amortizaciones

Provisones

Total Derechos Audiovisuales

(*) Reexpresado

Saldo ) Tragpaos Sldo Saldo . Sldo
3112.10 (%) Altas Bajas Otros 30.06.11 3112.09 Altas Bajas Tragpasos Otros 30.06.10

(auditado) (no auditado) (auditado) (no auditado)
413.326 96.450 (329) - 509.447 301119 38.940 - 4.401 344.460
9 - - - 9 14 - - - 14

8.117 355 - - 8.472 7.609 306 - - 7.915
131836 584 (867) 3.882 135.435 132.963 206 (2.683) 491 130.977
1097.286 39.747 (15.450) - 1121583 936.229 29.764 - 2.099 968.092
11497 - - - 11497 11497 - (@] - 11496
754 - - - 754 754 - - - 754

1246 240 - (256) 1230 879 130 (94) (60) 855

158 - - - 158 158 - - - 158

42.357 7.835 (228) (3.626) 46.338 15.044 11.887 - (6.931) 20.000
1706.586 145.211 (16.874) 0 1834.923 1406.266 81233 (2.778) 0 1484.721
(223.788) (67.384) - - (291172) (175.040) (38.173) - - (213.213)
(8) - - - (8) (1 0,80 - - (12)

(7.204) (272) - - (7.476) (6.527) (409) - - (6.936)
(119.659) (1858) - - (121517) (104.664) (11.396) - - (116.060)
(1066.140) (42.789) 15.450 - (1093.479) (900.953) (30.393) - - (931.346)
(11496) - - - (1L496) (11496) - - - (11496)
(748) - - - (748) (745) (@) - - (746)

(154) - - - (154) (153) - - - (153)
(1429.197) (112.303) 15.450 0 (1526.050) (1199.589) (80.373) - - (1L279.962)
(1778) - 892 - (886) (12.689) - 8.073 - (4.616)
275.611 32.908 (532) 0 307.987 193.988 860 5.295 - 200.143
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Del total del importe registrado en el epigrafe de Derechos Audiovisuales clasificado como activo
no corriente al 30 de junio de 2011y 2010, un porcentaje de los mismos se consume habitualmente
en los 12 meses siguientes al cierre. Se estima que dicho porcentaje esta en linea con la estimacidn
realizada al cierre de ejercicios anteriores.

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos derechos que,
aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre, no entran en los planes de
emision futuros del Grupo a la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas. Si en su
caso llegaran a emitirse en alguna de las cadenas del Grupo se procederia a la reversién de la
provisidon y a la amortizacidon simultdnea del Derecho por el mismo importe que la provisidn
revertida, no teniendo por lo tanto impacto en la cuenta de resultados separada consolidada.

A 30 de junio de 2011 existen compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual
con inicio a partir del 1 de julio de 2011 por un total de 116.609 miles de ddlares USA (USD) asi como
de 69.733 miles de euros (EUR). Los compromisos a 31 de diciembre de 2010 fueron de 135.858
miles de délares USA (USD) y de 235.628 miles de euros (EUR) respectivamente.

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se han
desembolsado anticipos que, a 30 de junio de 2011, ascienden a un total de 12 miles de Ddlares USA
(USD) asi como de 3.582 miles de euros (EUR). Los desembolsos correspondientes al 31 de
diciembre de 2010 eran 4.969 miles de euros (EUR).

Al cierre del semestre existen compromisos de derechos de coproduccién, con inicio a partir del 1
de julio de 2011 por 33.577 miles de euros (EUR). Al 31 de diciembre de 2010 la cifra era de 36.577
miles de euros.

De dichos compromisos de derechos de coproduccidn se han desembolsado anticipos que, a 30 de
junio de 2011, ascienden al total de 28.963 miles de euros (EUR), y a 31 de diciembre de 2010, a
28.836 miles de euros (EUR).

De los derechos de distribucion existen compromisos firmes de compra, con inicio a partir del 1 de
julio de 2011, por un total de 125 miles de Euros (EUR). A 31 de diciembre 2010 los compromisos
futuros presentaban la cifra de 125 miles de Euros (EUR).

De dichos compromisos firmes de compra de distribucién se han desembolsado anticipos que, a 30

de junio de 2011, ascienden a 113 miles de euros (EUR), siendo 113 miles de euros a 31 de diciembre
de 2010.

Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participacién

El importe y las variaciones experimentadas durante los periodos intermedios terminados el 30 de
junio de 2011y 2010 en las partidas que componen este epigrafe se muestran a continuacién:
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Inv. por el
Método de la

Participacidon
Saldo a31de diciembre de 2010

. 496.725
(auditado)
Aumentod(Disninuciones) (18.339)
Partidpadon en resultado de empr. asociadas 7.305
Dividendosrecibidos (1936)
Variaddn en valoracion de derivados 0
Diferenciasde converson 0
Otros movimientos (387)
Sldo a30 dejunio de 2011 483.367
Saldo a31de diciembre de 2009

. 132.141
(auditado)
Aumentod (Digninuciones) (186)
Partidpadon en resultado de empr. asociadas (18.988)
Dividendosrecibidos (1L015)
Variadén en valoracion de derivados 4.667
Diferenciasde converson 8.532
Otros movimientos (554)
Saldo a30 dejunio de 2010

124 .597

Las disminuciones en el periodo intermedio de 6 meses corresponden principalmente a un
dividendo entregado por DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. Dicho dividendo correspondia
a beneficios generados con anterioridad a la adquisicién de dicha sociedad por parte de Mediaset
Espafia Comunicacidn, S.A. y por tanto se han registrado minorando el valor de dicha participacidn,
una parte de este dividendo por importe de 7 millones de euros se encuentra pendiente de cobroy
estd registrado en el epigrafe de deudores varios en el estado de Situacidn Financiera.

El detalle por empresas de las inversiones contabilizadas por el método de la participacidn, y de su
resultado es el siguiente:
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Resaultado Invers por el

Compafiia Inversones por el método de la participacion método de la participac.
Jun. 2011 Dic. 2010 Jun. 2010 Jun. 2011 Jun. 2010
(no auditado)  (auditado)  (no auditado) (no auditado)  (no auditado)
Premiere Megaplex, SA. 24 24 24 0) _
Edam Acquistion Holding | Cooper. U.A. (0) - 120.155 - (20.665)
Pegaso Televison, Inc. 3.952 3.952 1421 - -
Producciones Mandarina, SL. 1198 1311 622 648 399
La Fabricade la Tele, SL 2.783 3.116 2.143 1282 1146
BigBang SL. 507 334 232 21 132
DTS Digribuidora de Televison Digital, SA.  474.903 487.988 - 5.254 -
Total 483.367 496.725 124,597 7.305 (18.988)

EDAM ACQUISITION HOLDING

En el ejercicio 2010, tal y como se describe en las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, el
Grupo, en base al test de deterioro efectuado, procedid a reducir a cero el valor de la participacion
en Edam Acqusition Holding, Coop. Una vez reducido el valor de la inversidn a cero, de conformidad
con la normativa contable, el Grupo deja de reconocer la parte que le pudiera corresponder en
pérdidas adicionales, al no existir cualquiera otra partida que, por su fondo econémico, forme parte
de la inversidn neta, ni compromisos de inversidn adicionales por parte del Grupo. Por dicho motivo
no ha habido cambios en el valor de inversién en Edam Acquisition Holding Coop contabilizada por
el método de la participacién en el periodo intermedio de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2011.

9. Activos Financieros no Corrientes

Los conceptos incluidos en esta partida del balance a 30 de junio del 2011y 31 de diciembre de 2010
son las siguientes:

30.06.2011 3112.2010

(no auditado) (auditado)
Fanzasa largo Plazo 158 97
Créditosa /P a Empresasvinculadas 44.482 54.865
Otros 5.823 6.125
Total 50.463 61087
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10.

CREDITOS A LARGO PLAZO CON EMPRESAS VINCULADAS

Los importes mantenidos en el epigrafe de Créditos a largo plazo con empresas vinculadas a 30 de
junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 corresponden a adquisiciones realizadas en ejercicios
anteriores por el Grupo a terceros en condiciones de mercado de deuda del Grupo Endemol tal y
como se comenta en la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010. Dicha
deuda es valorada segtin el criterio del coste amortizado. Durante el periodo intermedio de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2011 no se han producido compras adicionales de deuda.

Los intereses devengados en el periodo intermedio de 6 meses terminado el 30 de junio de 2011
ascienden a 808 miles de euros y se corresponden con percepciones en “cash”, no habiéndose
registrado revalorizaciones durante el periodo de aplicacién del principio del coste amortizado
debido a la situacion financiera del Grupo Endemol. Los intereses devengados en el periodo
intermedio de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010 ascendieron a 5.344 miles de euros, de los
cuales 2.302 miles de euros, correspondieron a percepciones en “cash” y 3.042 miles de euros a
revalorizaciones en aplicacidn del principio del coste amortizado.

Los Administradores, a la luz de la evolucidn reciente de la situacion financiera del Grupo Endemol y
de los precios de cotizacidn de la deuda de Endemol en el mercado en los ultimos meses, han
analizado la valoraciéon de estos créditos a 30 de junio de 2011 de manera andloga a la que, como se
comenta en las Cuentas Anuales Consolidadas a fin de dicho ejercicio, se llevé a cabo a fecha de 31
de diciembre de 2010. Como consecuencia de dicho anadlisis, en el que se han actualizado las
hipdtesis utilizadas al cierre del ejercicio anterior en funcién de la situacién actual, se ha procedido a
registrar un deterioro adicional por importe de 9.096 miles de euros al 30 de junio de 2011, que ha
sido registrado en el epigrafe “Enajenacion/Deterioro de otros activos financieros”.

Otros Activos Financieros Corrientes

La composicién de este epigrafe es como sigue:

30.06.2011 3112.2010

(no auditado) (auditado)
Cartera de valoresa corto plazo 50.175 25.411
Créditos a empresas aciadas 928 809
Otrosactivosfinancieros 2.024 2.269
Total 53.127 28.489

A 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 la Sociedad dominante recoge en sus estados
financieros inversiones (IPF) con vencimiento a corto plazo y con un tipo de interés de mercado.

El resto de partidas no presenta variaciones significativas.
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1.

12.

Efectivo y otros Activos Liquidos Equivalentes

La composicion de este epigrafe es como sigue:

30.06.2011 3112.2010

(no auditado) (auditado)
Cajay saldo en bancos 50.945 87.900
Total 50.945 87.900

Estos saldos son de libre disposicidn.

Patrimonio Neto

12.1.

12.2.

Capital social

Al 30 de junio de 2011 el capital social de la Sociedad estd compuesto de 406.861.426 acciones
de 0,5 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital
social a 31 de diciembre de 2010 mostraba el mismo ndimero de acciones e idéntico valor
unitario.

El capital social se halla totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de la manera
siguiente:

30/06/2011 31/12/2010

Titular Participacion % Participaciéon %

(no auditado) (auditado)
Mediaset Investimenti, S.p.A. 41,2 41,2
Prisa TV 17,3 17,3
Mercado 39,9 39,9
Acciones propias 1,6 1,6
Total 100,0 100,0

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

La transmision de acciones se rige por la Ley General de Comunicacién Audiovisual 7/2010 del
31de Marzo.

Dividendos

Tal y como se indica en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2010, el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acordé al 23 de febrero de 2011 proponer
a la Junta General Ordinaria la distribucién de un dividendo extraordinario por importe de
42.248 miles de euros con cargo a las Reservas de libre disposicidn, juntamente con dividendo

24



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

12.3.

12.4.

ordinario por importe de 97.912 miles de euros El 4 de mayo del 2011 se procedié al pago total
de ambos dividendos por importe de 140.160 miles de euros, y que supuso 0,35 euros por
accion en circulacién.

El 10 de marzo de 2010 se procedid al pago del dividendo del ejercicio anterior por importe de
48.440 miles de euros, y que supuso 0,199 euros por accion en circulacién.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital, el 10% de los beneficios debe destinarse a la
constitucion de la reserva legal hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de
pérdidas siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad la Reserva Legal por importe de 40.686
miles de euros, cifra incluida en el epigrafe “Otras Reservas” del Estado de Situacién
Financiera Consolidado adjunto.

Acciones Propias

Las acciones propias han sido adquiridas mayoritariamente para cubrir los compromisos de las
Sociedades del Grupo relativos a la cobertura a los planes de opciones sobre acciones. Estos

planes aparecen descritos en las Cuentas Anuales del ejercicio anterior.

La Sociedad poseia 6.419.259 acciones propias a 31 de diciembre de 2010 con un valor de
84.746 miles de euros de coste de adquisicidn, con las mismas cantidades a 30 de junio de 2011.

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” ha sido el siguiente:

Smesdre Hercicio anual
30.06.2011 3112.2010
(no auditado) (auditado)
Num.ero de Importe () Num.ero de Importe (*)
acciones acciones
Al inicio del ejercicio 6.419.259 84.746 3.552.287 60.734
Aumentos - - 2.866.972 24.012
Digminuciones - - - -
Al cierre del gjercicio 6.419.259 84.746 6.419.259 84.746

(*) Miles de euros

Las acciones de la Sociedad en poder de la misma representan el 1,58% del capital social a 30 de
junio de 2011, el mismo porcentaje que a 31 de diciembre de 2010.
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12.5. Socios Externos

El detalle del epigrafe de “Socios externos” al 30 de junio de 2011y 31 de diciembre de 2010 es

el siguiente:
Smedre Eercicio Anual
30.06.2011 3112.2010
(no auditado) (auditado)
CtaRdo S&p. CtaRdo GI. CtaRdo S&p. CtaRdo GI.
Scios Atribuido a  Atribuido a Scios Atribuido a  Atribuido a
Externos S Externos S Externos Externos S Externos S Externos
Mediacinco Cartera, SL. (*) (36.492) 40 40 (36.532) (34.023) (31311
Total (36.492) 40 40 (36.532) (34.023) (31311)

(*) Participada en un 25% por Mediaset Investment, S.R.L.A.

13. Provisiones no Corrientes

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas para cubrir, entre otros, aquellos riesgos
contingentes derivados de litigios en curso, o en su caso, de actas fiscales pendientes de resolucién

definitiva.

Los movimientos de la misma durante los seis meses terminados el 30 de junio 2011y 2010 han sido:

ercicio 2011 Saldo Dotacién Aplicacion Reversibn Traspaso Sldo
Ejercicio 2011
1o 3112.10 ! pricact Vers! Sp 30.06.11
(auditado) (no auditado)
Provisonesparariesgosy gastos 31978 4.637 (1591 (1250) (297) 33.477
ercicio 2010 Saldo Dotacién Aplicacibn Reversén Traspaso Saldo
Ejercicio 2010
1< 3112.09 ! piicac vers & 3106.10
(auditado) (no auditado)
Provisonesparariegosy gastos 21320 1768 (538) (1.039) 2151
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14.

15.

Otros Pasivos no Corrientes

Este epigrafe estd compuesto por los siguientes conceptos:

Saldo a Saldo a
30.06.11 3112.10
(no auditado) (auditado)
Préstamoscon empresasvinauladas (Nota 22) 72.991 72.721
Antidposde créditos recibidos 208 378
Otrasdeudas 4.660 754
Total (Nota 19.2) 77.859 73.853

La partida Préstamos con empresas vinculadas recoge el préstamo que concedid Mediaset
Investment, S.R.L.A. al Grupo en el ejercicio 2007, cuyo vencimiento unico y final era el 30 de junio
de 2012. El tipo de interés es el Euribor mds cien puntos bésicos. Con fecha 30 de junio de 2010 se
procedid a la conversién en préstamo participativo de una parte del saldo acreedor a favor de
Mediaset Investment, S.R.L.A. El importe de dicha conversion ascendié a 20 millones de euros,
respetdndose el vencimiento del préstamo original y haciéndose depender los eventuales pagos de
intereses de la evolucidn de los resultados de la prestataria. Este importe se suma a los 27,5
millones de euros que se convirtieron el préstamo participativo en junio de 2009.

Con fecha 30 de junio de 2011 Mediaset Investment, S.R.L.A. ha comunicado su intencién bien de
recapitalizar o de extender el vencimiento de la totalidad del préstamo mas alld del 30 de junio de

2012.

Los intereses devengados por este préstamo en 2011 han ascendido a 269 miles de euros. Para el
mismo periodo del 2010 se devengaron 272 miles de euros.

Provisiones Corrientes

El detalle que recoge este concepto es el siguiente:

Saldo a Saldo a
30.06.11 31.12.10
(no auditado)
Rappels sobre ventasa clientes 31070 57.407
Provisones para responsabilidadesa corto plazo 8 19
Total 31077 57.426
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16. Situacion Fiscal

16.1.

16.2.

16.3.

Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Mediaset Espafia
Comunicacién, S.A., como sociedad dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presentan individualmente sus declaraciones
de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios.

Una vez finalizadas las actuaciones de comprobacidén e investigacién en 2009 por parte de la
Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacidon Central de Grandes
Contribuyentes de la Agencia Tributaria, el Grupo tiene abiertos a inspeccién los conceptos y
periodos que a continuacion se detallan:

Concepto/s Periodos

Impuesto sobre Sociedades 2008 a 2011
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2008 a 2011
Retenciones a cta. imposicién no residentes 2008 a 2011
Tasas juegos: apuestas y combinaciones aleatorias 06/2008 a 2011
Tasas juegos suerte, envite o azar: rifas y témbolas 06/2008 a 2011
Declaracién anual de operaciones 2008 a 2011
Decl. Recapitulativa entreg. y adq. Intracom.bienes 2008 a 201

Para el resto de los impuestos que le son aplicables el Grupo tiene abiertos a inspeccidn los
cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, asi
como de sus asesores fiscales, sobre la base de la mejor interpretacién de las normas
actualmente en vigor no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran
derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

Conciliaciéon de los tipos

La reconciliacién entre el tipo estatutario vigente en Espafia y el tipo efectivo aplicables al
Grupo es como sigue:
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30.06.11 30.06.10
(no auditado) (no auditado)
Tipo legal en Espafia 30,00 30,00
Deduccidn por inversiones (12,5) (8,5)
Tipo efectivo 17,50 21,50

16.4. Gasto por Impuesto de Sociedades

El gasto por Impuesto de Sociedades para los seis meses terminados el 30 de junio de 2011y
2010 es el siguiente:

30.06.2011 30.06.2010

(no auditado) (no auditado)
Impuegtosdel ejercicio 11.823 1.245
Impuegosdiferidos 6.249 16.844
18.072 28.089

16.5. Impuestos Diferidos

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al importe correspondiente del tipo
impositivo vigente en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida, ajustado por el
efecto ocasionado como consecuencia de la modificacidn de la legislacion tributaria que se
hubiera producido en un ejercicio posterior, en su caso.

Los saldos por impuestos diferidos registrados en el Grupo son los siguientes:

Saldo a Saldo a
30.06.11 31.12.10
(no auditado) (auditado)

Impuestos Diferidos con Origen en:
Provision Litigios 570 175
Otros conceptos 135.468 122.294
Deducdonespendientesde aplicar 11161 12.291
Pérdidas a compensar 12.067 19.289
Total Impuesto diferido de Activo 159.266 154.049
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Las deducciones pendientes de aplicar corresponden principalmente a deducciones por
inversiones en producciones cinematograficas. La mayor parte de las mismas fue generada en
el ejercicio 2009. Dichas deducciones pueden ser aplicadas durante los préximos 10 afios.

Otros conceptos corresponden principalmente a la diferencia temporaria deducible generada
por el deterioro de la Sociedad participada Edam Acquisition Holding | Cooperative U.A.

El Grupo ha realizado una estimacién de los beneficios fiscales que espera obtener en los
préximos ejercicios de acuerdo con los presupuestos. También ha analizado el periodo de
reversion de las diferencias temporarias imponibles. En base a este analisis, se ha registrado
los activos por impuesto diferido correspondientes a los créditos fiscales y a las diferencias
temporarias deducibles para las que considera probable su recuperabilidad futura.

Durante el periodo de 6 meses se produjo un traspaso de la cuenta activo por impuesto
corriente a activo por impuesto diferido por un importe de 10 millones de euros como
consecuencia de la reasignacion sobre la correlacién valorativa de Edam Acquisition Holding |
Cooperative, U.A.

17. Garantias Comprometidas con Terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 30 de junio de 2011y a 31 de
diciembre de 2010 es como sigue:

30.06.2011 31.12.2010
Naturaleza (milesde euros) (miles de euros)
AvalesCondituidos
Avales congituidos para contratos/ concesones/ concursos 61598 38.148
Avalesjudiciaes 7 27
61725 38.275
Avalesrecibidos 32.472 20.575

17.1. Avales Constituidos
El aumento con respecto a Diciembre de 2010 viene motivado porque el Grupo tiene avales
constituidos al 30 de junio de 2011 por 53,3 millones de euros necesarios para su actividad
comercial y 26,07 millones a 31 de diciembre de 2010.

17.2. Avales Recibidos

El Grupo, dentro de sus formas de contratacién publicitaria, recoge la practica de que las
ventas aplazadas acompafien avales de garantia para el buen fin de la operacidn. El importe de
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avales recibidos por este motivo a 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 es el que
aparece detallado en el cuadro anterior.

18. Plan de Incentivos mediante Acciones

El Consejo de Administracion que formula los presentes Estados Financieros Consolidados aprueba
un nuevo Plan de Opciones sobre Acciones de la Sociedad dominante, con las condiciones de

“vesting” correspondientes.

19. Instrumentos Financieros

19.1.  Instrumentos financieros de cobertura

El Grupo realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la cobertura
del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad audiovisual que se
producen en el ejercicio y de manera puntual la cobertura del tipo de cambio de las
operaciones comerciales en divisa con clientes y que estan contabilizados en el Estado de
Situacién Financiera Consolidado del Grupo. A efectos contables estos instrumentos no han

sido designados como instrumentos de cobertura.

A continuacién se presenta un desglose, por plazos de vencimiento, de los valores
nocionales de los derivados financieros que mantiene en vigor el Grupo a 30 de junio de 2011
y 31 de diciembre de 2010 (Nota 20.5):

PASIVOS Junio 2011
(no auditado)

Compra de divisas no vencidas:
Compras de ddlares contra euros

Venta de ddlares contra euros

Neto

Nocional / Plazo

Importe en miles de USD

. . " " Valor
de vencimiento , Tipo cambio
~ Ddlares razonable
hasta 1 afio (€/$)
46.802 64.204 1,3718 -2.091
46.802 64.204 1,3718 -2.091

31



Mediaset Espafia Comunicacion, $.A. y $ociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del periodo
terminado el 30 de junio de 2011
(Expresado en miles de euros)

Nocional / Plazo Importe en miles de USD Valor
ACTIVOS Diciembre 2010 de vencimiento . Tipo cambio
. ~ Ddlares razonable
(auditado) hasta 1 afo (€l3)

Compra de divisas no vencidas:
Compras de ddlares contra euros 9.899 13.643 1,378 332
Venta de ddlares contra euros

Neto 9.899 13.643 332

La valoracién de las coberturas de divisas de los contratos de derechos se realizan por
diferencia entre valor actual del seguro de cambio cotizado al cambio forward del contrato y
el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre del ejercicio.

19.2. Los instrumentos financieros de activo, excluidas las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion, y los pasivos clasificados de acuerdo a las categorias que
establece el IAS 39, quedarian reflejados de la siguiente manera:
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Valores
Ingrumentos de

ACTIVOSHNANCEROS representativosde Créditos, derivadosy otros

atri .
patrimonio deuda

Total

30.06.11 311210 30.06.11 3112.10

30.06.11

3112.10

30.06.11

3112.10

(Milesde eurog (no auditado; (auditado)no auditadc(auditado) (no auditado) (auditado) (no auditado) (auditado)

Activosfinancierosa largo plazo
Activosa valor razonable con cambios en P&G
Mantenidospara negodar - - - -
Otros - - - -
Inversiones mantenidashasta el venamiento - - - -
Prédamosy partidasa cobrar - - - -
Adivosdigonibles para la venta
Valoradosa valor razonable - 301 - -
Valoradosa coste - - - -
Derivadosde cobertura - - - -

60.786

301

TOTAL - 301 - -

Activosfinancierosa corto plazo

Activosa valor razonable con cambios en P&G
Mantenidospara hegodar - - - -
Otros - - - -
Inversones mantenidashasta el vendmiento - - - -
Prétamosy partidasa cobrar - - - -
Activosdigonibles para laventa
Valoradosa valor razonable - - - -
Vaoradosa coste - - - -
Derivadosde cbertura - - - -

298571

332

61087

298.571

332

TOTAL - - - -

275.718

298.903

275.718

298.903

TOTAL - 301 - -

326.182

359.689

326.182

359.990

Estos activos financieros se encuentran clasificados en el estado de situacion financiera de la

siguiente forma:

30.06.2011 31.12.2010

(no auditado) (auditado)
ActivosFinanderosno corrientes(Nota 9) 50.463 61.087
Deudores 222.591 270.414
Otros activosfinancieros corrientes (Nota 10) 53.127 28.489
326.182 359.990
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PASVOSFINANCIEROS

Deudas con entidades de

(Milesde eurog

crédito

Obligadonesy otros
valores negodables

Deudas derivadosy
otros

Total

30.06.11 3112.10

30.06.11 3112.10

30.06.11

31.12.10

30.06.11

3112.10

(no auditado) (auditado) (no auditado) (auditado) (no auditado (auditado) (no auditado (auditado)

Pasvos financieros a largo plazo

Débhitosy partidasa pagar - - - - 77.859 73.853 77.859 73.853
Padvosa valor razonable con cambiosen P&G - - - - - - - -
Mantenidospara negodar - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - -
TOTAL - - - - 77.859 73.853 77.859 73.853
Pasivos financieros a corto plazo
Débitosy partidasa pagar 116.198 71012 - - 357.626 369.660 473.824  440.672
Pasvosa valor razonable con cambiosen P&G - - - - - - -
Mantenidospara negodar - - - - - - - -
Derivados - - - - 2091 - 2091 -
TOTAL 116.198 71012 - - 359.717  369.660 475915  440.672
TOTAL 116.198 71012 - - 437.576 443.513 553.774 514.525
Estos pasivos financieros se encuentran clasificados en el estado de situacion financiera de la
siguiente forma:
30.06.2011 3112.2010
(no auditado) (auditado)
Otros pasivosno corrientes(Nota 14) 77.859 73.853
Deudas con partesvinauladas (Nota 22.1) 44635 43.306
Deudas por compras 0 prestaciones de servicios 165.920 230.526
Deudas por compras de DerechosAudivisuales 110.354 33.934
Otrasdeudasno comerciales 155.005 132.906
553.774 514.525
19.3. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 el Grupo ha mantenido su politica de

Gestidn de Capital y de Gestidn de Riesgo que desarrolld a lo largo del ejercicio anual 2010 y
que se describe en las Cuentas Anuales Consolidadas de dicho ejercicio. La evolucién del
capital circulante refleja fundamentalmente la evolucién del mercado publicitario.

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2011 el Grupo tenia lineas de crédito abiertas
corrientes y no corrientes por 333 millones de euros, de los cuales a 30 de junio se ha
dispuesto segun se indica en el cuadro anterior. Las citadas lineas estan contratadas en
condiciones financieras competitivas considerando la situacién del mercado. A 30 de junio de
2010 el importe de estas lineas era de 348 millones de euros. A diciembre de 2010 el importe

de estas lineas era de 333 millones de euros.
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La disponibilidad de lineas de crédito no utilizadas, asi como los flujos de caja generados por
las operaciones del Grupo permiten prever razonablemente las necesidades de tesoreria de
los préximos meses.

20. Ingresos y Gastos

20.1. La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011y 2010 es la

siguiente:
30.06.2011 30.06.2010
Actividad (no auditado) (no auditado)
Ingresos publicitarios Grupo Publiepafia 508.594 421976
Otros Ingresospublicitarios 662 330
Prestacion servicios 11.698 20.320
Otros 8.174 6.089
Total 529.128 448.715

20.2. Los gastos de personal correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2011
y 2010 es el siguiente:

30.06.2011 30.06.2010

(no auditado) (no auditado)
Sieldosy salarios 43.881 30.870
Periodificac. compromisos opciones gacciones 851 630
Seguridad Social 8.091 5.812
Indemnizaciones 12.650 720
Otras Cargas sociales 1376 960
Total 66.849 38.992

El incremento del importe por indemnizaciones, es debido a la aplicacién de los ERE
autorizados por la Direccidn General de Trabajo de la Comunidad de Madrid en el proceso de
integracion del Grupo Cuatro.

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo por categoria profesional y por sexo es
el siguiente para el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2011y 2010:
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30.06.2011 30.06.2010

Hombres Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directores 78 36 114 69 31 100
Jefes 46 52 98 32 42 74
Periodigtas 80 110 190 46 68 114
Empleados 486 482 968 418 364 782
Operarios 21 2 23 21 2 23
Personal por obra 10 5 25 3 6 9
Total personal 721 697 1418 589 513 1.102

Y el nimero de personas a 30 de junio, por categorias y sexos, es el siguiente:

30.06.2011 30.06.2010

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directores 79 36 15 69 31 100
Jefes 41 51 92 32 42 74
Periodisas 76 104 180 45 68 13
Empleados 467 468 935 418 362 780
Operarios 21 2 23 21 2 23
Personal por obra 2 7 9 3 6 9
Total personal 686 668 1354 588 51 1099

20.3. El detalle de Otros gastos es el siguiente:

30.06.2011 30.06.2010

(no auditado) (no auditado)
Otrosgasos 116.992 84.771
Exceso/Reversén de provisones (1L032) (9.148)
Total 115.960 75.623

El exceso/reversion de provisiones para el 30 de junio de 2010 correspondia, principalmente, al
acuerdo alcanzado con la sociedad de gestidn de derechos A.l.E.
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20.4.Los ingresos y gastos financieros del Grupo en los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2011y 2010 ha sido como sigue:

30.06.2011 30.06.2010

(no auditado) (no auditado)
Ingresospor intereses 4.422 5.730
MenosGastos por intereses (1.813) (1670)
Total 2.609 4.060

20.5. Diferencias de Cambio

El desglose de las diferencias de cambio es como sigue:

30.06.2011 30.06.2010

(no auditado) (no auditado)
Diferencias postivasde cambio 3.597 3.030
Diferencias negativasde cambio (3.719) (2.23))
Total (122) 799

El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las activaciones de
derechos de propiedad audiovisual en el periodo hasta 30 de junio asciende a 58 millones USD
para el 2011y 29 millones USD para el 2010.

Asimismo, dentro del apartado de deudas por compras de Derechos Audiovisuales, 36.149
miles de euros estan denominados en ddlares a 30 de junio 2011, y 19.070 miles de euros
estaban denominados en ddlares a 30 de junio 2010.

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 153 miles de euros estdn
denominados en ddlares al 30 de junio de 2011, frente a 44 miles de euros que estaban

denominados en ddlares a la misma fecha del 2010.

Dentro de las diferencias de cambio positivas se encuentra la valoracién de los derivados
(Nota 19.1).

21. Beneficio por Accién

A 30 de junio de 2011y 2010 el calculo del promedio ponderado de acciones disponibles y diluidas es
el siguiente:
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30.06.11 30.06.10
(no auditado) (no auditado)
Total accionesemitidas 406.861.426 246.641.856
Menos Acdones propias ponderadas (6.419.259) (3.552.287)
Total de accionesen drculacion 400.442.167 243.089.569
Efecto dilutivo de opdonespor acdones - (891488)
NUmero total de acdonespara el cllculo del 400 442 167 242 198 081

benefido por accién diluido

21.1.

21.2.

Beneficio Basico por Accidn:

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en
el ejercicio entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho
ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
De acuerdo con ello:

30.06.11 30.06.10 Variadén
(no auditado) (no auditado)
Resultado neto del ejercido (milesde euros) 85.145 107.404 (22.259)
Accionesen circulacion 400.442 167 243.089.569 157.352.598
Beneficio basco por accion (euros) 0,21 0,44 (0,23)

Beneficio Diluido por Accién:

El beneficio diluido por accidn se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulaciéon durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. A estos efectos se considera que la
conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisidn de las acciones
ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio periodo.

De acuerdo con ello:
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30.06.11 30.06.10 Variadé
(no auditado) (no auditado) ladon
Resultado neto del ejercido (milesde euros) 85.145 107.404 (22.259)

Accionespara el calculo del beneficio por

., o 400.442.167 242.198.081 158.244.086
accion diluido

Benefido diluido por accion (euros) 0,21 0,44 (0,23)

22. Operaciones con Partes Vinculadas
22.1. Operaciones con empresas asociadas, accionistas y otras partes vinculadas
Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas,
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota. Las

operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacion.

Los saldos deudores y acreedores comerciales que el Grupo tiene con partes vinculadas son
los siguientes:

30.06.11 3112.10
(no auditado) (auditado)
Sldos Saldos Saldos Sldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
BigBang 3.005 - 702
Producciones Mandarina, SL. 15 4.875 7 2871
La Fabricadela Tele, SL. 63 7.239 108 4.379
DTS Digribuidorade Television Digital, SA. 2.575 9.331 3.059 10.044
Grupo M ediaset 248 102 1404
Grupo Prisa 921 7.794 1074 12.437
Grupo Endemol 29 10.171 241 11469
Grupo Pegaso Televison 1942 2.220 1214 -
Total 5.793 44.635 5.805 43.306

Adicionalmente, tal y como se comenta en la Nota 8 hay un importe de 7 millones de euros con
DTS, Distribuidora de Televisién Digital registrado en “deudores varios” que corresponde a la
parte del dividendo pendiente de pago.

En la Nota 10 se recoge un crédito concedido a Pegaso Televisidn, Inc. y en la Nota 14 un
préstamo concedido por Mediaset Investment, S.R.L.A.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2011 y 2010, las sociedades del Grupo han
realizado las operaciones siguientes con partes vinculadas:
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Ventas bienes Comprasbienes Otros Compra Derechos
2011 2010 201 200 2011 2010 201 200
(no auditadog (no auditados) (no auditadog (no auditados)

BigBang - - 4174 | 3500 - - 2.637 %5
La FébricadelaTele SL 160 187 17.065 17.461 - - - -
Producciones Mandarina, SL. “u 5 10.666 7.458 - - 4.674 -
DTS Didribuidorade Teevigén Digtal, SA. 2423 - 13.800 12 - -
Grupo Mediaset 285 368 650 1494 1547 272 5
Grupo Endemal 37 u 24.47 15.409 - - 76 -
Grupo Pegas 728 | 1461 - - 46 - -
Grupo Prisa 773 - 8.153 - - - 6.240 -
Total 4420  2.035 78.655  45.322 1605 272 13.627 970

Los importes pendientes de pago no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han

otorgado ni recibido garantias. No se han dotado cantidades significativas de provisién para

insolvencias en relacidn con los importes debidos por las partes vinculadas.

22.2. Remuneracién a Administradores

La remuneracién total devengada por los miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad ascendid en el periodo de seis meses del ejercicio 2011 a 3.000 miles de euros (2.025

miles de euros en el mismo periodo de 2010), en concepto de salario y otras retribuciones en

especie.

Asi mismo la Sociedad no ha otorgado a los Administradores ningin anticipo ni crédito y no

tiene asumida ninguna obligacién o garantia por pensiones, por cuenta de ningiin miembro de

su Consejo de Administracion.

22.3. Retribucidn a la Alta Direcciéon

La remuneracidon de los miembros de la alta direccion de la Sociedad y personas que
desempefian funciones asimiladas, excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicién
de miembro del Consejo de Administraciéon puede resumirse en la forma siguiente:
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30/06/2011 30/06/2010
(no auditado) (no auditado)
Numero de Total Retribuciones Numero de Total Retribuciones
personas (miles de euros) personas (miles de euros)
22 2.799 21 2.358

Los conceptos retributivos consisten en una retribucién fija y una retribucién variable, la cual
se determina mediante la aplicacién de un porcentaje a la retribucidn fija para cada caso, en
atencién al cumplimiento de determinados objetivos anuales.

23. Otros Activos Corrientes

Dentro de este epigrafe se recogen los pagos anticipados que corresponden principalmente a
derechos de retransmisiones pendientes de emitir a la fecha de 30 de junio.

24. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al 30 de junio de 2011, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante,
“Mediaset Espafia Comunicacién, S.A.”, ha acordado por unanimidad aprobar la fusién por
absorcidn de las Sociedades integramente participadas “Agencia de Televisidn Latinoamericana de
Servicios y Noticias Espafia SAU”, “Sociedad General de Televisién Cuatro SAU” y “Compafifa
Independiente de Noticias de Television SLU”; habiéndose acogido todas ellas al Régimen Fiscal
Especial previsto en la Ley reguladora del Impuesto de Sociedades

Se trata una operaciéon fundamentada en la racionalizacion y reorganizacién de las actividades de
negocio del Grupo tendente a la consecucién de varios objetivos, como son la adecuacién del
modelo empresarial a la realidad actual del mercado, la eliminacién de duplicidades o estructuras
paralelas que no son dptimas desde el punto de vista de la eficacia operativa o del control de
costes, la simplificacién de los procesos de gestion, etc.

Dicho acuerdo se produce una vez que el Proyecto de Fusién fue depositado en el Registro
Mercantil y publicado, y una vez cumplidos los plazos legalmente establecidos.

Madrid, 27 de julio 201
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