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Paseo de la Castellana, 15
Madrid

Madrid a 28 de febrero de 2002
Muy sefiores mios,

Por la presente MORGAN STANLEY GESTION SGIIC, S.A. comunica como Hecho
Relevante, una modificacion en la Politica de Inversion del Fondo de Inversion FONDO
ETICO FIM.

El Fondo esta definido como un Fondo Global que de acuerdo con su folleto informativo
invierte como minimo un 60% se invertira en valores de renta fija de la Unién Monetaria
Europea, fundamentalmente Deuda Publica. La inversién en renta variable no excedera del
40% del patrimonio, se materializar4 atendiendo a criterios de alta capitalizacion bursatil y
elevada liquidez y sera mayoritariamente nacional, en valores del ibex 35.

La modificacion que la entidad gestora quiere introducir en la politica de inversion del Fondo
mencionado supone redefinir la vocacion inversora del Fondo a Renta Fija Mixta
Internacional, lo cual supone variar de forma minima los porcentajes maximos invertibles en
renta fija y en renta variable pasando a tener el fondo una politica mas conservadora.

El Fondo invertird entorno a un 75% de la cartera en activos de renta fija, principalmente
deuda publica de la zona euro y hasta un 25% en activos de renta variable mayoritariamente
nacionales e integrantes del IBEX 35. El resto de consideraciones de ia renta fija y la renta
variable y cuestiones éticas del Fondo se mantiene invariable.

El Fondo invertira mas de un 5% de su patrimonio en activos denominados en divisas
distintas al euro.

Adjunto remitimos modelo de carta a enviar a los participes del Fondo comunicandoles el
derecho de separacion que les corresponde de acuerdo con el art. 35.2 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Sin otro particulgr leq saluda atentamente,

MORGAN STANL
P.p. Rafael Guerrefog/Guerrero

» S.A, Sociedad Unipersonal
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Madrid a 28 de febrero de 2002

Estimado ,

Por la presente nos dirigimos a usted en su calidad de participe del Fondo de Inversién
FONDO ETICO FIM para comunicarle que la entidad gestora de! mismo, MORGAN
STANLEY GESTION, SGIIC, S.A. Sociedad Unipersonal ha acordado una modificacién en
la Politica de Inversién de dicho Fondo.

El Fondo esta definido como un Fondo Global que de acuerdo con su folleto informativo
invierte como minimo un 60% se invertird en valores de renta fija de la Unidon Monetaria
Europea, fundamentalmente Deuda Publica. La inversién en renta variable no excedera del
40% del patrimonio, se materializara atendiendo a criterios de alta capitalizacion bursatil y
elevada liquidez y sera mayoritariamente nacional, en valores del |bex 35.

La modificacion que la entidad gestora quiere introducir en la politica de inversion del Fondo
mencionado supone redefinir la vocacion inversora del Fondo a Renta Fija Mixta
Internacional, lo cual supone variar de forma minima los porcentajes maximos invertibles en
renta fija y en renta variable pasando a tener el fondo una politica mas conservadora.

El Fondo invertird entorno a un 75% de la cartera en activos de renta fija, principalmente
deuda publica de la zona euro y hasta un 25% en activos de renta variable mayoritariamente
nacionales e integrantes del IBEX 35. El resto de consideraciones de la renta fija y la renta
variable y cuestiones éticas del Fondo se mantiene invariable.

El Fondo invertird mas de un 5% de su patrimonio en activos denominados en divisas
distintas al euro.

Este cambio en la Politica de inversion del Fondo conlleva un derecho de separacion de los
participes de acuerdo con el art. 35.2 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva,
que los mismos podran ejercitar mediante comunicacién en ese sentido a la entidad gestora
en el plazo de un mes a contar desde la fecha de remisién de esta comunicacion. El
mencionado derecho de separacién dard opcidn a los participes que asi lo deseen al
reembolso de sus participaciones sin aplicacién de comisién de reembolso ni gasto alguno
por el valor liquidativo que corresponda al Fondo en la fecha de la inscripcién de la
modificacién en la CNMV (esta inscripcidén se producira previsiblemente a las 6 o 7 semanas
de |a fecha de envio de la presente carta).

Queremos no obstante comupicarle qye este Fondo no tiene comisiones de reembolso por lo

MORGAN STANLEY GESTION SGIIC, S.A. Sociedad Unipersonal
P.p. Rafael Guerrero Guerrero



