RESULTADOS
1° Trimestre 2002

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.




INDICE

Principales Hechos

Datos mas significativos

Evolucién por actividades

Estados Financieros

Cartera de Pedidos

. Informacidn Bursati]




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A

1. Principales Hechos
* Escenario Macroecondmico

Las ultimas previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI) confirman el despegue
de [a economia mundial, alnque ponen de manifiesto la persistencia de desequilibrios
que pueden afectar a la duracion de la recuperacion, El citado organismo prevé un
aumento del PIB mundial del +2 8% este afio y de un +4% en el préximo, debido
principalmente al mayor ritmo de expansion de EEUL.

La economia espaiiola crecié en el primer trimestre un +2,1% respecto al mismo
periodo del afio anterior, segln estimaciones del Banco de Espafa. El consumo ha
mantenido un tono firme, mientras que la inversion en bienes de equipo ha frenado su
caida. El citado organismo sefiala que la desaceleracion tiende a remitir.

Las instituciones econémicas més impaortantes del pais han elevado ligeramente las
previsiones de crecimiento de la economia espafiola en linea con la evolucién de los
mercados internacionales. El Gobiermno espéera un crecimiento del PIB para este afio de
un +2,4%. La politica macroeconémica de los GHimos afios permitira a Espafia alcanzar
un crecimiento sostenido y converger con las economias mas avanzadas de Europa,
una vez finalizado el actual periodo de desaceleracion econdmica.

El sector de la construccién ha tenido un dinamismo superior al esperado. Segtin
Seopan, experimentard durante este afio un crecimiento del +4,5% en términos
constantes, un punto menos que en 2001, debido al empeoramiento de las condiciones
economicas y a la menor expectativa de crecimiento de ia edificacién, tanto residencial
como no residencial, y rehabilitacién, Sin embargo, la obra ¢ivil seguird a un fuerte ritmo
con crecimientos estimados en torno al +10% gracias a la ejecucion del Plan de
Infraestructuras.

Esta tendencia se ha visto confirmada en los dos primeros meses del afio por los
principales indicadores de la actividad:

- El consumo de cemento auments un +12,3% respecto al mismo periodo del afio
anterior.

- La licitacién publica, periodificada segdn la fecha de anuncio en el BOE, ha tenido
un incremento del +93%, en términos nominales, destacando el fuerte incremento
de la Direccién General de Obras Hidraulicas.

La aprobacién por parte del Gobierno de la Ley de Concesiones, en la que se establece
el nuevo marco legal de la participacién del capital privado en la financiacion de las
infraestructuras plblicas, sera un importante incentivo para el futuro de la construccion
en Espafia, asi como para e negocio concesional,

* Lamarcha del Grupo

En el primer trimestre de 2002 el Grupo OHL ha conseguido incrementar el EBIT un
+10,7% vy el Beneficio Neto Atribuible un +8,1% debido, fundamentaimente, a Ia
fortaleza de su negocio principal de construceién, especialmente construccion nacional.
S5in embargo, los resultados en algunas actividades se han visto afectados por fa
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coyuntura mundial (especialmente Argentina) y por el proceso de reorganizacion llevado
a cabo en el ejercicio pasado.

Construccion nacional: En esta area, que ha supuesto el 73% de las ventas del
Grupo, se han conseguido unos crecimientos en ventas y EBIT del +7,9% y del
+36,4%, respectivamente, lo que refleja la mejora en la calidad de la cartera
anunciada el pasado ejercicio debido a la mayor concentracion en grandes contratos
de obra civil. Este hecho no hubiera sido posible sin &l cambio de escala sufrido tras
el proceso de fusiones.

Construccion internacional: En el ambito internacional se ha producido una
ralentizacion del ritmo de crecimiento de la cifra de ventas que ha aumentado un
+2,3%. Sin embargo, el EBIT Y el Beneficio Atribuible han experimentado
importantes incrementos sobre el mismo periodo del ejercicio anterior del +29,8% y
el +33,1%, respectivamente. La ralentizacién de las ventas se ha debido a gque
importantes contratos que estaban a plenio ritmo de ejecucién en el primer trimestre
del ejercicio anterior estdn ahora finalizandose, y ademas, a que algunos contratos
importantes en cartera han sufrido retrasos en su fecha de inicio. Entre los contratos
en fase final de ejecucion destacan Ia Autopista de Santiago — Los Vilos en Chile y
el Tdnel de Guayaquil en Ecuador. Es importante resefiar que OHL sigue
manteniendo criterios muy selectivos en construccion internacional y prefiere
asegurar al maximo todas sus actuaciones a pesar de que ello suponga un menor
crecimiento interanual.

Diversificacién: En esta drea se ha producido un descenso en facturacion y
margenes, causado por las areas de Promaocion de Infraestructuras y Servicios.

En Promocion de Infraestructuras la principal causa sigue siendo la grave crisis por
la que atraviesa Argentina y que ha tenido un doble efecto en la compania
concestonaria AECSA que explota 60,1 km de autopista de peaje entre la ciudad de
Buenos Aires, el aeropuerto internacional de Ezeiza y éreas circundantes. Por un
lado los traficos han descendido un 18,6% sobre ef mismo periodo del afio anterior,
Y por ofro, la aplicacion de un tipo de cambio de 0,5 euros / peso, en vez de 1.1
euros / peso aplicado en el primer frimestre del ejercicio pasado, supone una
disminucion muy importante al trasladar las cifras de la cuenta de resultados de
AECSA a euros. QHL ya dotd una provision extraordinatia de 28,8 millones de
Euros con cargo a los resultados de 2001, para cubrir posibles riesgos de su
inversion financiera en AECSA durante la crisis, aunque confia en la pronta
recuperacion del pais basada en su gran potencial y en que ello permita Ia
recuperacion de los niveles de actividad de esta concesion que cubre una ruta
absolutamente estratégica para la economia del pais.

El resto de |las concesiones siguen sus ritmos de actividad normal, incluyendo el
primer ejercicio de explotacion de las dos primeras concesiones de OHL en Espafia
que son Euroglosa 45 en Madrid y la Autopista Noroeste de Murcia. Por otro lado se
estd negociando la incorporacion a corto plazo de nuevas concesiones en Chile y
Brasil.

En el resto de la diversificacién la caida de ventas y beneficios sigue siendo
causada por la reorganizacion llevada a cabo en el ejercicio pasado, ya que
algunas de las filiales suprimidas también se consolidaban en el primer trimestre.
Destaca la caida de ventas del -85% en el ares inmobiliaria causada,
principalmente, por la venta de Uicesa Obras y Construcciones, S.A.
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(Euros Mn) % 3032001

31/03/2002 ‘
‘CIFRA DE NEGOCIO 453,89 100,0% 449,57 100,0% 1,0%
B® BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 3918  8,6% 34,85  7.8% 12,4%
‘B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 2941 65% 26,56  59% 10,7%
'BENEFICIO ORDINARIO 21,88  4,8% 1943 43% 12,6%
B° ANTES DE IMPUESTOS 20,28  4,5% 19,66 44% 3,2%
B° NETO ATRIBUIBLE 17,68  3,9% 16,36  36% 8,1%
Cartera a corto plazo 2.443,52 2.653,84 -7,9%
Cartera a largo plazo 4.695,75 4.796,65 21%
j Cartera total 7.139,27 7.450,49 -4,2%
Fondos propios 494,69 510,57 31%

31/03/2002  31/03/2001 Var.(%) :
‘Personal fijo 3.191 3.099 3,0%

‘Personal eventual 3.407 4.020 -15,2%
TOTAL  6.598 7119 -7,3%

: 31/03/2001:
‘B® NETO DE EXPLOTACION (EBIT) / VENTAS (%)

5,91
BENEFICIO ORDINARIO / VENTAS (%) 4,32
B° NETO ATRIBUIBLE / VENTAS (%) 3,64
:FONDO DE MANIOBRA (meses venta) (%) 1,61}'
SOLVENCIA (ACTIVO CIRC./PASIVO CIRC.) 1,16’
‘GARANTIA (ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL) 1,26
'VENTAS / PERSONAL TOTAL MEDIO (miles de euros) {*) 234,03
'VENTAS / PERSONAL FIJO MEDIO (miles de euros) (") 633,77

ROE (B° NETO ATRIBUIBLE / FFPP MEDIOS) (%) () _ 1574

(*) Ventas ultimos doce meses.
(**) Beneficio Neto Atribuible Gltimos doce meses.
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3. Evolucién por actividades

R
| © 31/03/01
‘CONSTRUCCION 359,33
‘Nacional 330468 73% 30633  68%
Internacional 5423 12% 5300  12%
‘DIVERSIFICACION 69,20 90,24
‘Promocién de infraestructuras : 1573 3% 2113 5%
‘Resto diversificacion 5347 12% 69,11  15%

il

(Euros

, - 31/03/02 % 310301 %
‘CONSTRUCCION 28,61 22,49

‘Nacional 2554  65% 2001 58%
‘Infernacional 307 8% 248 7%
DIVERSIFICACION 10,57 12,38

Promocion de Infraestructuras 9,08 23% 047  27%
‘Resto diversificacion 149 4% 289 8%

TOTAL 39,18 100% 34,85

- 31/03/02 31031
‘CONSTRUCCION 25,29 18,64
‘Nacional 263 7% 1659 62%
‘Internacional 266 9% 205 8%
‘DIVERSIFICACION 4,12 7,92
:Promocion de Infraestructuras 548 19% 684 26%
-Resto diversificacian 1,36 5% 1,08 4%

TOTAL 100%

(Ewros M) o 30302 %

‘CONSTRUCCION 19,64

‘Nacional 1750 99% 70%

‘Internacional 205 12% &%

'DIVERSIFICACION 1,96

;Promocion de Infraestructuras 111 7% 20%

‘Resto diversificacion 307 -17% 018 1%

TOTAL e 788 00% 1836 100%
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+ CONSTRUCCION

La actividad de construccion ha registrado un crecimiento de ventas del +7,1%
sustentado en el importante crecimiento en construccion nacional, y el EBIT ha
mejorado un +35,7%,

Los crecimientos se han basado en construecién nacional y, muy especialmente, en
obra civil donde !a cifra de negocios ha aumentado un +12,8% y el EBIT un +48 2%,
Esta actividad se ha consolidado como Ia mas importante del Grupo, pasando a
Suponer un 40,4% de las ventas. Su futuro esta garantizado por el excelente momento y
perspeclivas del sector que se refleja en el tamario y calidad de la cartera de obras
existente.

En edificacion nacional, el crecimiento de las ventas ha sido mas moderado, del +2,3%,
debido a la rigurosa seleccidn de contratos de edificacion residencial y al crecimiento
del area de edificacion no residencial.

En cuanto al &rea internacional, ya se ha comentado el ligero crecimiento de la cifra de
negocio del +2,3%, por el retraso de importantes contratos. Sin embargo se ha
incrementado el EBIT un +29,8% debido a la importante rentabilidad, fruto del esfuerzo
de seleccion, de los contratos en ejecucion. A pesar de la momentdnea ralentizacién, el
crecimiento futuro de esta actividad ests garantizado por la existencia de una importante
cartera de 381,83 millones de eyros que supone 25,1 meses de actividad. Esta cartera
estd compuesta en un 91% por contratos de obra civil.

%

31/03/2002 31/03/2001 %  Var(%).
CIFRA DE NEGOCIO 384,69 100,0% 359,33 100,0%  7,% :
‘Nacional 330,46 85,9% 306,33 853%  7,9% -
Internacional 54,23 14,1% 53,00 147%  2,3% °
B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 28,61 7,4% 2249 63%  27,2% |
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 25,29 6,6% 18,64 52%  357% -
B° NETO ATRIBUIBLE 19,64 51% 1291 36%  521%

L P RPUTETILITAL s o SPRIAT . !

¢« DIVERSIFICACION

La diversificacidn ha sufrido una caida de actividad del -23,3%, o que ha supuesto que
pase a representar el 15% de ias ventas frente al 20% de| gjercicio pasado.

El descenso se ha producido en el drea de Promocién de Infraestructuras donde 1a cifra
de negocio y el EBIT se han reducido un -25,6% y un -19,9%, respectivamente. Esta
area , como se ha comentado anteriormente, se ha visto muy afectada por la crisis de
Argentina y Ia devaluacion de algunas otras monedas del Cono Sur.

Este hecho momentaneo, sin embargo, no supone una renuncia del Grupo OHL =
continuar con su proceso diversificador, con un acento especial en la promocion de
infraestructuras donde la esperada recuperacion de Argentina y otras monedas de la
zona, junto con la incorporacién de nuevas concesiones, permitiran recuperar los
importantes ritmos de crecimiento conseguidos en los ditimos ejercicios.

[T —————— PR i T fumn T
L -":r:-'.:;""f."”'.:'-':”d-'lfﬁp-'-:i'““‘41"".'._“."X'-'W:‘::‘:'-‘-‘-"'"4.".'.:_.‘.‘.‘."'ﬂ:“-“u"\f'.ﬂﬁ:"".""—"!'.'.""-":'r“'“,':.‘T.'.'.ﬁ".ﬁ.'."?"-‘:““-":"-‘,:FT'."":'.".'."'.”-W"n.--‘,“""_"":'..'.'.1'”'."'.."n'."ﬂ“.':'-'m TR e I
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En el resto de las dreas de diversificacién, hay que destacar el crecimiento en cifra de
negocio del +7,1% de las areas de Servicios y de Medio ambiente, y la ya comentada
caida de actividad del srea no estratégica de desinversiones inmobiliarias que sdlo ha
supuesto un 4,8% de las ventas de diversificacion, frente al 24,7% del primer trimestre
del pasado gjercicio.

31/03/02

:. % 30301 vy %) -
‘CIFRA DE NEGOCIO 69,20 100,0% 90,24 100,0% -23,3% °
‘Promocién de Infraestructuras 1573 227% 21,13 234% -256% -
:Resto diversificacion 6347 77.3% 69,11 766% -2286% :
‘B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 10,57 15,3% 12,36 137% 14,5%
.j%Bﬂ NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 412  6,0% 7.92  88% -48,0%

4. Estados financieros
» CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La cifra de negocio del primer trimestre del gjercicio 2002 ha ascendido a 453.9
millones de euros, lo que supone un ligero incremento del +1,0% respecto a la
registrada en el primer trimestre del gjercicio 2001.

El ritmo de crecimiento se ha visto afectado negativamente por tres factores:

- La devaluacion del peso argentino respecto al euro que ha afectado a la sociedad
concesionaria AECSA. El tipo de cambio medio del primer trimestre de 2001 era de
1 peso argenting = 1,10 euros, siendo e} del primer trimestre de 2002 de 1 peso
argentino = 0,50 euros, o que representa una devaluacion de aproximadamente un
55%.

- La enajenacién de veinte sociedades no estrategicas a lo largo del ejercicio 2001,
algunas significativas como Uicesa Obras y Construcciones, S.A. e International
Foundation Company Cimentaciones Especiales, S.A., cuya cifra de ventas se
incluyé en el primer trimestre de 2001.

- La finalizacion de proyectos importantes en construccion internacional (como
Rehabilitacién vias férreas en Paine Barrancas en Chile y el Hopital de Villahermosa
y €l Puente de Rio Grande en México), y €l retraso en el inicio de importantes obras
en cartera

Cabe destacar, no obstante, el buen comportamiento de la construceion nacional, con
un incremento de la cifra de negocio del +7,9% respecto al primer trimestre de 2001,

El Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) del primer trimestre de 2002 ha
alcanzado los 39,2 millones de euros, lo que supone un incremento del +12,4%
respecto al primer trimestre de 2001 y pasar de un 7,8% sobre la cifra de negocio a
31.03.01 a un 8,6% a 31.03.02.
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El Resultado Neto de Explotacién (EBIT) se sitia en 29,4 millones de euros, que
representa un incremento del +10,7% respecto a 31.03.01 y supone un 6,5% sobre la
cifra de negocio, frente al 5,9% que suponia a 31.03.01.

El Resultado de las Actividades Ordinarias mejora un 12,6% alcanzando los 21,9
millenes de euros, lo que representa un 4,8% sobre la cifra de negocio al 31.03.02,
frente al 4,3% que representaba a 31.03.01.

El Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 17,7 millones de euros,
un +8,1% respecto a 31.03.01, o que supone un 3,9% sobre la cifra de negocio a
31.03.02, frente al 3,6% que suponja a 31.03.01.
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Euros

Importe Neto de la Cifra de Negocio
Otros Ingresos
Var. Existencias Productos Terminados ¥y en Curso

jVALoR TOTAL DE LAPRODUCCION

Compras Netas
‘Variacion Existencias Mercaderias
‘Gastos Extemos y de Explotacion

‘VALOR ANADIDO AJUSTADO

‘Gastos de Perscnal

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)

‘Dotacion Amortizaciones Inmonvilizada
Variacién Provisiones Circulante

RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT)

Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Amortizacidn Fondo de Comercio Consolidacion

RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

‘Ridos. y Variaciones del Inmov. Inmat.. Mat. y Cartera Control
‘Resultados de Ejercicios anteriores
Otros Resultados Extraordinarios

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS
Elmpuestus sobre Beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
‘;Resultado atribuido a Socios Extemos

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
'DOMINANTE

31/03/2002

433,89
12,76
-1,16

465,49
97,27
8,25
-272.51
101,96
52,78
39,18

-7,32
-2,45

29,41

4,10
-10,60
-1,03

21,38
-0,04
0,23
1,33

20,28
1,58

18,70
-1,02

17,68

Yo

100,0%
2,8%
-0,3%
102,6%

-21,4%
1,4%
-50,0%

22.5%
-13,8%
8,6%

-1,6%
0,5%

6,5%
0,9%
2,3%
-0,2%
4,8%
0,0%
0,1%
0,3%
4,5%
-0,3%
4,1%

-0,2%

3.9%

31/03/2001

449 57
16,45
0,35

465,67

-100,71
7,00
-266,06

105,90
-71,05
34,85

=712
-1,17

26,56

3,80
-10,10
-0,83

19,43
0,73
0.08
0,58
19,66
-1,65

18,01

-1,85

16,36

100,0%
3.7%
0,1%
103,6%

-22,4%
1.6%
-59.2%
23,6%
-156,8%
7,8%

-1,6%
-0,3%

5.9%

0,8%
2,2%
-0.2%

4,3%
0,2%
0,0%

0.1%

4,4%

~0,4%

4,0%

-0,4%

3,6%

1,0%
22,4% -
231,4% |

0,0%
-3,4%
-10,7%
2.4%
-3,7%
A1,6%
124%

28%
109,4% -

10,7%

7,9%
50%
241%

12,6%
-105,5% |
¥ 387,5%
129,3%
3,2%
-4,2%
3,8%

38,2%

8,1%
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» BALANCE DE SITUACION GCONSOLIDADO

Las principales variaciones de! balance consolidado al 31 de marzo de 2002, respecto al
31 de marzo de 2001, han sido las siguientes:

Inmovilizado Neto: Registra un incremento del 2%, alcanzando los 668,6 millones de
euros, de los que 445 9 millones corresponden al inmovilizado material de sociedades
concesionarias.

El aumento de 13,4 millones de euros de este epigrafe se debe, fundamentaimente, al
efecto neto de:

- Elimpacto de la devaluacién del peso argentino sobre el inmovilizado material de I3
sociedad concesicnaria argentina AECSA. El tipo de cambio al 31 de marzo de 2001
era de 1 peso argentino = 1,13 euros, frente al cambio de 1 peso argentino = 0,38
euros al 31 de marzo de 2002, lo que supone una devaluacion del 66%. El
inmovilizado material de AECSA ha descendido en -102,8 millones de euros desde
el 31.03.01 al 31.03.02.

- Elincremento en otras sociedades concesionarias de promocién de infraestructuras
de + 107,2 millones de euros, entre ias que cabe citar Autovias, S.A., Euroglosa 45,
S.A., Estacionamientos Providencia, $.A. y Autovia del N.O. Concesionaria C.A. de
Murzia, 5.A.

- Elincremento en sociedades concesionarias de medio ambiente de +13,6 millones
de euros, principalmente Tractament Metropolita de Fangs, S.A. y Ambient Servigos
Ambientais de Riberao Preto, S.A.

Deudores: A 31 de marzo de 2002 este epigrafe asciende a 1.399,5 millones de euros,
lo que supone un 55,1% del total activo, no habiendo experimentado variacion. De dicho
epigrafe, el 81,3% corresponde a Clientes por ventas y prestaciones de servicios, frente
al 82,6% que suponia a 31.03.01, y el ratio expresado en meses de venta se sitda en
7.2 meses, mejorando 0,2 meses con respecto a 31.03.01.

Fondos Propios: Ascienden a 4947 millones de euros, lo que supone el 19,5% del
total activo, y un 20,8% si se incluyeran los socios externos. En relacién a 31.03.01 el
descenso de —15,9 millones se debe a:

- Aumento de +49,2 millones por el resultado atribuido en el periodo 31.03.01 a
31.03.02.

- Disminucién de reservas de 46,7 millones, fundamentalmente por la conversién de
estados financieros en moneda extranjera, de las que la mayor parte corresponden
a la sociedad argentina AECSA.

- Disminucién de -18,4 millones por el dividendo pagado en junio de 2001, con cargo
al ejercicio 2000.

Socios Externos: Asciende a 33,5 millones de euros. La variacion de este epigrafe
respecto a 31.03.02 se debe, fundamentalmenite, a:

- La disminucién de -14,9 millones de euros de los socios externos procedentes de
AECSA, motivada por ia devaluacién del peso frente al euro mencionada
anteriormente.,

11



OBRASCON HUARTE LAIN, S.A

- Los resultados correspondientes a socios externos del periodo 31.03.01 a 31.03.02.

Provisiéon para Riesgos y Gastos: Asciende a 56,0 millones de euros y el aumento
respecto al 31.03.01 se debe, fundamentalmente, a la inclusién de una provisién
especial de Argentina por importe de 28,8 millones de euros que, dado el elevado grado
de incertidumbre econdmica de Argentina y como medida de prudencia, se dotd con
cargo a los resultados de 2001 para estar a cubierto de los posibles riesgos en la
Inversion en la sociedad concesionaria AECSA,

Entidades de Crédito (incluye Bonos USA): A 31 de marzo de 2002 el
endeudamiento financiero neto de balance se sitla en 570.4 millones de euros,
aumentando en 148,3 millones en relacion a 31 de marzo de 2002.

Dicho aumento ha ido destinado principalmente a financiar el incremento del
inmovilizado neto como consecuencia del proceso inverzor del Grupo asi como la
estacionalidad caracteristica del circulante del sector de la construccion.

A 31 de marzo de 2001, en ia esfructura financiera del Grupo el pasivo financiero a
largo plazo representaba el 53% y el restante 47 % era a corto plazo. A 31 de marzo de
2002 el pasivo financiero a largo plazo representa el 62%, aiin a pesar de que a 31 de
diciembre de 2001 se reclasificé de largo a corto plazo un importe de 73,5 millones de
euros correspondiente a un préstamo sindicado que se ha cancelado en el mes de
mayo de 2002, siendo intencion dej Grupo sustituirlo por otro préstamo sindicado a
largo plazo, cuyas condiciones ya estan acordadas con la entidad financiera
correspondiente. Tras esta operacion el pasivo financiero a largo plazo incrementars su
peso en la estructura financiera del Grupo.

Del endeudamiento financiero neto de balance, un 34% (194,4 millones de 2Llros)
correspande a financiacion de proyectos sin recurso de sociedades concesionarias.

Acreedores Comerciales: A 31 de marzo de 2002 se sitlan en 940,5 millones de
euros. La variacion respecto a 31.03.01 se debe, fundamentalmente, a la enajenacion
de sociedades no estratégicas, mencionadas anteriormente.
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(Euros Mn)
ACTIVO
‘Acc. por Desemb, No Exig.
‘Gastos de Establecimiento
‘Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

TOTAL INMOVILIZADO
‘Fondo Comer. Consolid.
‘Gastos a dist. Varios Ej.
‘Existencias

Deudores

‘Invers. Financieras temporales
‘Tesoreria

‘Ajustes por Periodificacién
‘TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

PASIVO
ECapital

Prima de Emision
‘Reservas
Resultado del Ejercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS
‘Socios Externos

Difer, Neg. Consolidacion
Ingresos a Dist. Var. Ejerc.
‘Prov. Riesgos y Gastos

:Entidades de Crédito (incluye Bonos USA)

‘Otros acreedores

TOTAL ACREEDORES LARGO PLAZO

‘Entidades de Credito (incluye Bonos USA)

‘Acreedores Comerciales
‘Otras Deudas a Corto
‘Provisiones de Tréfico
‘Ajustes por Periodificacion

‘TOTAL ACREED. CORTO PLAZO

31032002

0,46
7,01
48,41
094,44
28,70
668,56
66,65
42,87
222,31
1.399,54
67,30
62,43
8,81
1.760,39

53,73
254,37
168,91
17.68
494,69
33,49
10,70
4,67
56,02
431,92
62,59
494,51
268,25
940,50
179,77
55,16
1,17

1.444,85

31/032001

0,83
5,16
31,63
543,09
55,32
655,20
65,76
30,44
216,63
1.395,44
125,86
60,59
7,35
1.805,87

Var.(%)

-44.6%:
35,9%
-6,2%;

2,1%:
6,1%
1,4%
40,8%:
2,6%:
0,3%
-46,5%:
3,0%:
19,9%:
-2,5%

-0,2%,
0,0%
-9,2%
8,1%:
-3,1%
'32:2%
-0,8%
-67,8%
166,6%:
33,7%:
-13,7%.
25,0%:
-6,0%:
-5,8%:
-17,6%:
4,4%
-22,5%:
-7,2%
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5. Cartera de Pedidos

La cartera de pedidas del Grupo asciende a 7.139,3 millones de €uroes, lo que supone
una disminucién del —4,2% sobre &l mismo periodo del afio anterior.

El 34% de la carera corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo,
correspondiendo el 66% restante a contratos a large plazo.

La cartera a largo plazo ha experimentado una disminucion del -2,1% respecto al
ejercicio anterior, fundamentalmente por el efecto de la devaluacien del peso argentino
y que afecta a la concesionaria AECSA. De esta cartera el 49% corresponde a contratos
en el exterior y el 51% restante son nacionales.

Los contratos a largo plazo de promocion de infraestructuras suponen el 69% de Ia
cartera, el 18% corresponden 2 agua y el 13% restante a residuos y servicios

asistenciales.
(Buros My %  31/03/2001 % - Var(%).
‘CARTERA 7.139,27 100,0%  7.450,49 100,0% -4,2%
:Corto plazo 244362 342% 265384 356% -7,9%:
‘Largo plazo 4.695,75 658%  4.796,65 64,4% -2,1%!
CONSTRUCGION NACIONAL 1.908,38 26,7%  1.916,67 257% -0,4%,
‘Obra Civil 115995 16,2%  1.171,25 157%  -1,0%:
Edificacién 748,43 10,5% 74542 10,0%  0,4%.
.CONSTRUCCION INTERNACIONAL 381,83  5,3% 480,67  6,5% -20,6%
DIVERSIFICACION 4.849,06 67,9%  5.053,15 67,8% -4,0%
Promocién de Infraestructuras 3.218,57 451%  3.936,22 52,8% -182%

Resto diversificacion

B e e S

Las obras mas significativas contratadas hasta el 31 de marzo de 2002, con ejecucion a
corto plazo son las siguientes:

Construccion nacional

Ampliacién Puerto de la Estaca en la isla de E| Hierro (Santa Cruz de Tenerife),

168 Viviendas, garajes y locales comerciales “Finca Bonita” (Alicante).

Edificio Satélite de la nueva terminal del Aeropuerto de Barajas, Lote n°® 2 (Madrid).

87 Viviendas “Residencial Los Granados de la Duquesa” (22 Fase). Manilva (Malaga).

Edificio de oficinas y aparcamientos en ¢/ Sancho de Avila, 110-130 (Barcelona).

Ampliacién Hospital Principes de Espafia en la Ciudad Sanitaria de Bellvitge

(Barcelona).

Cerramientos exteriores y galerias de ventilacién del Palacio de Congresos de Navarra.
Pamplona (Navarra).

Nueva carretera Ronda Norte de Granollers (Barcelona).

2% Fase obras nuevo Hospital de la Santa Cruz y San Pablo (Barcelona).

100 Viviendas, locales y aparcamientos en el P.E.R .| de Pescaderias (Huelva).

Encauzamiento del Barranco del Juncaret. Mucharmiel (Alicante). '

92 Viviendas unifamiliares “La Robleda®. Fase 2 (Zaragoza).

38 Viviendas Pueblo Mediterraneo. San Pedro de Alcantara (Malaga).

14



OBRASCONH

Construccion internacional:

Autovia Lote 10 Sao Paulo. Tramo Riberao Preto — Estado Sao Paulo (Brasil).
Adicionales Ruta5. Tramo Santiago — Los Vilos. Addendum n® 3 y n° 4 {Chile).

6. Informacién Bursatil

A 31.03.02 el capital social ascendia a 53.726.339 euros, representado por 89.543.808
acciones ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una cotizacién al
28.03.02 de 6,25 euros, y un PER sobre beneficio del afo 2001 (sin efecto Argentina)
de 7,3

Hasta el mes de marzo se han negociado en los mercados bursatiles un total de
7.768.652 acciones (8,68% del total de acciones admitidas a cotizacién) con un
promedio diario de 125.300 titulos y una revalorizacién bursatil desde primeros de ario
del +14,05%, superando ampliamente tanto al Ibex-35 como al Indice de Construccion
que han tenido crecimientos regativos en el periodo.

Cotizacion OHL Revalorizacién anua

Utima  Madmo  Minimo  OHL  Ibex-35 ). Construccion
| 28/03/2002 6,25 6,38 5,90 14,05%  -1,76% 7,04% -

FDEFDD%

104,00%

102,00%
00,00% [l
98,00%
26,00%

84.00% .

92,00% - :
VY2002 WY2002 2¥V2002  3v2002 W/2/2002 20/2/2002 2/3/2002 12/3/2002 22/3/2002

—— MACO index Px Last —— OHL SM Equity Px Last
—- [BEX Index Px Last ——MADX Index Px Last

Fuente: Bloombery
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‘Capitalizacién Bursatil (Euros Mn) 559,65 513,98
}::ENI.'lme 89,54




