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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,85 2,10 3,96 3,59
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,82 -0,49 0,16 -0,26

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 607.677,00 605.140,00
N° de accionistas 102,00 170,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.770 7,8491 7,0809 8,7615
2021 5.302 8,7014 7,6071 9,1136
2020 4.708 7,6079 5,7880 9,1044
2019 6.102 8,5698 7,8037 8,6981

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,55 0,00 0,55 1,10 0,00 1,10 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,10 0,20 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-9,79 10,18 -7,53 -4,76 -7,03 14,37 -11,22 8,56 23,79
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,74 0,38 0,41 0,46 0,49 1,94 1,74 1,57 1,52
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4533 95,03 4.460 95,67
* Cartera interior 3.135 65,72 3.317 71,15
* Cartera exterior 1.369 28,70 1.118 23,98
* Intereses de la cartera de inversion 29 0,61 25 0,54
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 133 2,79 116 2,49
(+/-) RESTO 104 2,18 86 1,84
TOTAL PATRIMONIO 4.770 100,00 % 4.662 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.662 5.302 5.302
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,41 -0,71 -0,33 -154,43
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,93 -12,32 -10,85 -114,67
(+) Rendimientos de gestion 2,63 -11,54 -9,36 -121,38
+ Intereses 0,11 0,08 0,18 28,81
+ Dividendos 1,85 1,11 2,93 56,65
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,32 -0,13 0,17 -324,77
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,20 -4,61 -4,56 -103,99
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,08 0,15 0,08 -147,35
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,36 -8,19 -8,10 -104,14
+ Oftros resultados -0,21 -0,02 -0,22 937,36
+ Oftros rendimientos 0,08 0,07 0,16 2,81
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,78 -1,49 -15,74
- Comision de sociedad gestora -0,55 -0,55 -1,10 -4,61
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 -4,61
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,09 -0,12 -60,73
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,05 -0,06 -79,91
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.770 4.662 4.770

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 32 0,67 17 0,37
TOTAL RENTA FIJA 32 0,67 17 0,37
TOTAL RV COTIZADA 2.907 60,95 3.057 65,57
TOTAL RENTA VARIABLE 2.907 60,94 3.057 65,57
TOTAL IIC 197 4,13 244 5,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.135 65,73 3.317 71,16
TOTAL RV COTIZADA 785 16,45 487 10,46
TOTAL RENTA VARIABLE 785 16,45 487 10,45
TOTAL IIC 584 12,23 630 13,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.368 28,68 1.117 23,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.504 94,42 4.434 95,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

=RVinterior wRV Exterior =1IC Exterior =lIGInterior = RF Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

TOTAL DERECHOS 0

C/ FUTURO
BANCO -
AC.BANCO SANTANDER 28 Inversién

SANTANDER
VT.17/03/23

Total subyacente renta variable 28

TOTAL OBLIGACIONES 28

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

XX [X|[X|X|X




SI NO

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-) A consecuencia de la fusion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia con su entidad matriz,
BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en Espafia, esta Ultima ha pasado a ser la nueva entidad depositaria del Fondo. La citada
sustitucion de entidad depositaria entré en vigor el pasado 1 de octubre y se ha inscrito en la Comision Nacional del
Mercado de Valores el reglamento actualizado que la recoge.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen dos accionistas con un saldo de 955.706,42 euros y 1.911.098,87 euros, que representan un 20,04% y 40,07%
sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversion ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de Banco Sabadell, S.A.o0 en los que alguna entidad del grupo de Banco de
Sabadell, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, por importe de 56.316,62 euros, equivalentes a
un 1,22% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversion.

La Sociedad de Inversion ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A.o en los que alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A.
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, por importe de 109.476,67 euros, equivalentes a un 2,38% del
patrimonio medio de la Sociedad de Inversion.

Las entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversion en
concepto de liquidacion de transacciones por importe de 1.578,28 euros, equivalentes a un 0,03% del patrimonio medio de
la Sociedad de Inversion.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 609.778,53 euros, habiendo percibido dichas entidades 60,98 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversidn, como contraprestacion por
los servicios de intermediacion prestados.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del
grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de
deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco




de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depoésitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de esta Sociedad por medios telematicos en
www.urquijogestion.com.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.El segundo semestre de 2022 ha sido prodigo en cambios subitos de vision respecto a la
variable que concentra todas las miradas: la inflacién. Si al final de la primera mitad del afio reinaba en los mercados un
cierto optimismo respecto a la posibilidad de que los bancos centrales estuvieran al final de su proceso de cambio de ciclo
monetario, a partir de agosto esta esperanza se desvanecio. Primero fue la Reserva Federal, que se expresé con palabras
(preocupacion por la persistencia de presiones inflacionistas) y con hechos (varias subidas de tipos de 75 pb). Al final del
afio, cuando la Fed redujo su ritmo de subidas de tipos, el BCE tomd el relevo, manifest6 su intencién de intensificar las
restricciones monetarias y acusoé al mercado de ser demasiado complaciente. Por el contrario, los datos macroeconémicos
y las previsiones confirmaban un entorno de mas debilidad, especialmente en Europa, lo que completa un escenario hasta
cierto punto contradictorio, con actividad a la baja y tipos al alza. Los activos financieros han reaccionado a este entrono
confuso con fuertes subidas de tipos, especialmente en los plazos intermedios y cortos, primero en Estados Unidos y
luego en Europa, y con un cambio de direccién en la cotizacion del délar, que inicié una depreciacion desde sus niveles
maximos en septiembre hasta final de afio. Las bolsas también detuvieron su caida en octubre, iniciando una recuperacion
sin mas fundamento que el esperado cambio de las politicas monetarias, que esta lejos de confirmarse.La relajacion de
junio y julio en los tipos de la deuda resultd ser un espejismo. Los indices de inflacion no dan tregua, especialmente la
energia. A finales de agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centrales dejaron claro que van a luchar
contra la inflacion cueste lo que cueste. Tanto los bonos del Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos iniciaron
una nueva escalada. Este movimiento, especialmente para los plazos de 1 a 3 afios, ha continuado todo el semestre,
invirtiendo la pendiente de la curva de tipos de interés. Este hecho es considerado por los economistas como una
anticipacion de una préxima recesién econémica. Los activos de crédito, en linea con otros activos de riesgo, continuaron
ampliando su diferencial hasta el fin del tercer trimestre para iniciar desde entonces un movimiento de estrechamiento. Los
tipos de interés han llegado a unos niveles en los que, a pesar de la volatilidad a la que aun estan sometidos, ofrecen ya
remuneraciones interesantes a inversores de perfil de riesgo medio y bajo. Esta situacion podria continuar en un equilibrio
inestable, al quedar compensados estos flujos positivos con la retirada de los bancos centrales como compradores de
activos.La fortaleza del dolar frente a todas las divisas durd hasta el final del tercer trimestre para iniciar desde entonces
una depreciacién que tiene como causa el paso de la Reserva Federal a una politica monetaria ligeramente menos
agresiva, con subidas de tipos que pasan de 75pb a 50pb y la entrada en escena del BCE como lider en la lucha contra la
inflacién. La cotizacion del Délar frente al Euro tocé niveles maximos de 0,96 USD/EUR en septiembre y acabé el afio en
niveles de 1,07 USD/EUR. La Libra Esterlina tuvo su momento mas bajo en septiembre, como consecuencia del
desastroso "mini-presupuesto” presentado por el gobierno de Liz Truss, que obligé a actuar al Banco de Inglaterra
defendiendo la divisa y comprando deuda, y que acab6 en pocas semanas con un cambio de gobierno. Desde entonces la
divisa britanica se ha fortalecido, por la aplicacién de politicas fiscales méas ortodoxas. La debilidad del délar ha sido un
factor positivo para los mercados emergentes. La moneda china se deprecié desde el inicio del semestre hasta finales de
octubre. Desde entonces inicié una apreciacion, que se apoy6 en la esperada retirada de las medidas de Covid-cero y en
la reapertura de la actividad econémica que acompafiaba a este giro radical.Los Mercados Emergentes de acciones




cerraron el semestre con una caida del -6,38% en dolares, aunque la tendencia, al igual que en los mercados
desarrollados no fue uniforme durante el periodo. Los mercados cayeron hasta octubre, momento en que cambiaron de
tendencia, beneficiados por un sentimiento general de menor aversion al riesgo que se apoyaba en una Délar mas débil y
en la perspectiva de que China cancelase las drasticas medidas anti-Covid que habian restringido significativamente la
actividad durante el dltimo afio. Desde un punto de vista macroeconoémico las expectativas de crecimiento se deterioraron,
juntamente con la demanda externa y doméstica. Regionalmente, esta tendencia fue mas patente en Latinoamérica. La
Inflacién en paises emergentes se estabilizd e inicié un camino hacia la moderacién. En cuanto a las politicas monetarias,
los bancos centrales permanecieron en la senda restrictiva, aunque han aparecido signos de una posible pausa o al
menos de subidas de tipos de interés menos intensas. Los mercados de bonos emergentes siguieron una tendencia
paralela a la de otros activos de riesgo, con caidas hasta octubre y una sustancial recuperacion desde entonces, aunque
su comportamiento en el afio 2022 sigue siendo netamente negativo. Esta pauta se ha observado tanto en los bonos en
divisa fuerte como en divisa local, aunque en este caso, la debilidad del dolar a limitado su recuperacion en el Gltimo
trimestre.En conjunto, los mercados de renta variable globales tuvieron un comportamiento casi plano en el segundo
semestre. El indice MSCI World subi6 un 0,13% en euros y un +2,22% calculado en Délares. El camino seguido, sin
embargo no ha sido lineal y la volatilidad ha sido alta. Tras un primer tramo en positivo hasta mediados de agosto,
favorecido por una falsa tregua en las politicas monetarias, la confirmacién de que los bancos centrales seguirian
aplicando duras medidas de subidas de tipos y de retirada de estimulos envié los indices a los minimos del afio, que se
registraron entorno a finales del tercer trimestre. Desde entonces, la caza de oportunidades y en particular la posibilidad
de un rebote temporal, aun reconociendo que estamos en un mercado bajista, impulsé los indices, especialmente los
europeos en los meses de octubre y noviembre, para iniciar una estabilizacion en diciembre, aunque no una clara vuelta
atras. Hubo gran disparidad de comportamientos, especialmente entre Europa y Estados Unidos. En Europa, las bolsas
subieron con fuerza en el segundo semestre. El indice MSCI Europe gand un +4,29%, pero los indices locales, mas
concentrados, recogieron ain mejor este cambio de tendencia. El indice CAC de Francia subié un +9,30%; el indice
aleméan DAX subié un +8,92%. Por su parte las bolsas de Estados Unidos se mostraron menos positivas: aunque el indice
de compafiias de alta capitalizacion S&P500 subié un +1,42%, las acciones de alto crecimiento, concentradas en el sector
de Tecnologia no solo no se recuperaron sino que profundizaron su caida. El indice Nasdaq cay6 un -5,10% en el
semestre. Se confirma el mal momento de las empresas tecnolégicas que se han visto obligadas por el mercado a reducir
sus costes y sus inversiones, contra su tradicional desvinculacién de los ciclos econdmicos.En un momento en que los
Bancos Centrales intentan no cometer errores de politica monetaria (ain no sabemos si con éxito), queda claro que los
mercados siguen en la cuerda floja. Ademas, creemos que habra bastante desincronizacion entra las economias: China
deberia re-acelerarse tras su reapertura, mientras Estados Unidos baja su ritmo de crecimiento y Europa va camino de
una recesion técnica. En este entorno, y con la inflacion desacelerandose pero ain en niveles por encima de lo normal, los
mercados siguen sometidos a una correccion. Las recientes subidas no son, en nuestra opinion, sino una ocasion para
volver a posiciones de mayor prudencia. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Al inicio del periodo, el
porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 4,59% y 84,20%, respectivamente y a cierre del
mismo de 1,28% en renta fija y 94,20% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida
en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio'n de cartera y las decisiones de inversio'n
al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las circunstancias de mercado anteriormente
descrita, asi’ como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera. c) indice de referencia.La
rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un 1,88% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro a 1
afo en el periodo ha sido de un 0,17%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EI patrimonio
sube desde 4.662.079,50 euros hasta 4.769.741,44 euros, es decir un 2,31%. El nimero de accionistas baja desde 170
unidades hasta 102 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 1,88% acumulado. La referida rentabilidad
obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,79% sobre el patrimonio medio, siendo los gastos
directos de 0,70% e indirectos de 0,09%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora.No aplica2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el
periodo.Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: Compra AC.BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, Venta AC.CAIXABANK RF:Compra PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP, Venta PART.AMUNDI EURO
LIQ RA-I CAP. b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de
activos.No aplica d) Otra informacién sobre inversiones.Al final del periodo la cartera tiene invertido el 13,10% de su




patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: AllianceBernstein Luxembourg SARL, Nordea Investment
Management AB y Polar Capital Funds plc.Al final del periodo la cartera tiene una inversion de 1,28% en inversiones de
renta fija con calificacién crediticia por debajo de grado de inversidn. No obstante, se pretende mantener esta inversion ya
que las perspectivas a medio plazo son positivas.Al final del periodo la cartera tiene una inversion dentro de los activos de
libre disposicion del 3,26% de su patrimonio en Ac. Acifiel, S.I.C.A.V., S.A. con el objetivo de buscar una diversificacion en
IICs no armonizadas.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO
POR LA SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido
16,56%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 1,51%.5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS.EI ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las
carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para
actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora
que convoca sea una sociedad espafola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales
gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigliedad superior a DOCE (12) meses y
dicha participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el
ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una
sociedad espafiola, la participacion de la [IC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al
menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accion.iv)
Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacién ostentada represente, al menos, un
CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la
accion.6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD
SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.Las
IIC podran soportar los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones incluidos en el servicio de
intermediacion.9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE
MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: Consideramos que el
mercado ha descontado practicamente toda la subida de tipos de interés por parte de los Bancos Centrales, por lo que
creemos que ya se presentan oportunidades de inversion en los mercados de Renta Fija. Mantenemos una vision positiva
respecto a la evolucién de los spreads de la renta fija corporativa, especialmente la de alta calidad, en los préximos
meses, y pensamos que se presentan oportunidades en renta fija de gobiernos ya que se empiezan a ver signos de
estabilidad en la TIR tras las fuertes subidas de rentabilidad que vimos en el tercer trimestre del afio. También se
empiezan a ver signos de estabilizacion en la evolucién de las tasas de inflacion, pero los Bancos Centrales no cambian el
mensaje respecto a su actuacién en cuanto a subidas de los tipos de interés para contenerla, pero parece que el final del
ciclo de subidas esta mas cercano. Esperamos que Los estimulos monetarios continuen reduciendose en los préximos
meses. Pensamos que los activos de riesgo se puecen ver afectados por el incremento de la volatilidad a corto plazo,
especialmente en el segmento de "alta rentabilidad", aunque los niveles alcanzados, en nuestra opinién, son
atractivos.Perspectivas de mercado renta variable:Aunque la correcccion de las valoraciones de las Bolsas ya se ha
realizado en 2022, las dudas sobre la evolucién del ciclo econémico en 2023, si la desacelacion de la economia sera
suave 0 mas abrupta pondra presion sobre los beneficios empresariales que por ahora no se han visto revisados a la baja.
Todo esto nos lleva a mantener para los proximos meses una vision de cautela sobre el activo renta variable.
Adicionalmente, no descartamos episodios de volatillidad alta como consecuencia de la incertidumbre geopolitica
(Ucrania).Geograficamente, mantenemos nuestra preferencia por el mercado americano donde creemos que hay una
mayor proteccion en este entorno de incertidumbre. Sin embargo, a diferencia semestre anterior, incrementamos
exposicién en Europa por el menor impacto de la crisis energética respecto a lo esperado. Reducimos exposicion a Japén
ante el cambio de politica de su Banco central e incrementamos exposion a emergentes con mayor peso en Asia como
consecuencia de la esperada reapertura de China en 2023.A nivel sectorial seguimos favoreciendo compafiias con fuertes
y saneados balances y con generacion de caja que consideramos protegen en un entorno de elevada inflacién y menor
crecimiento (petroleras, financieras). Incrementamos peso en compaifiias ciclicas con poco deuda, capacidad de fijar




precios y lideres en su sector y en compafiias growth de calidad (lujo, semiconductores).Estructuralmente mantenemos
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0231429046 - OB.EROSKI SC %VAR VT.01/02/28 EUR 32 0,67 17 0,37
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 32 0,67 17 0,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 32 0,67 17 0,37
TOTAL RENTA FIJA 32 0,67 17 0,37
ES0132105018 - AC.ACERINOX EUR 157 3,29 185 3,96
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 130 2,72 65 1,39
ES0113860A34 - AC.BANCO DE SABADELL EUR 264 5,54 228 4,89
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 294 6,17 175 3,75
ES0113679137 - AC.BANKINTER EUR 56 1,18 0 0,00
ES0140609019 - AC.CAIXABANK EUR 132 2,77 265 5,69
ES0105027009 - AC.CIA DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA EUR 236 4,95 205 4,40
ES0105563003 - AC.CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVAB EUR 0 0,00 177 3,79
ES0129743318 - AC.ELECNOR SA EUR 11 0,22 0 0,00
ES0130960018 - AC.ENAGAS EUR 0 0,00 105 2,26
ES0130625512 - AC.ENCE ENERGIA Y CELULOSA EUR 42 0,88 117 2,52
ES0130670112 - AC.ENDESA EUR 18 0,37 0 0,00
ES0125140A14 - AC.ERCROS, SA EUR 292 6,12 451 9,68
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 140 2,94 0 0,00
ES0125220311 - AC.GRUPO ACCIONA EUR 0 0,00 18 0,38
ES0144580Y14 - AC.IBERDROLA EUR 219 4,58 214 4,58
ES0148396007 - AC.INDITEX EUR 124 2,60 43 0,93
ES0105449005 - AC.IZERTIS SA EUR 7 0,16 7 0,16
ES0105025003 - AC.MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 0 0,00 110 2,37
ES0105122024 - AC.METROVACESA SA EUR 51 1,07 0 0,00
ES0164180012 - AC.MIQUEL Y COSTAS EUR 160 3,36 171 3,68
ES0169501022 - AC.PHARMA MAR SA EUR 129 2,70 182 3,90
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 238 4,98 211 4,52
ES0182870214 - AC.SACYR SA EUR 170 3,56 58 1,24
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 38 0,79 69 1,48
TOTAL RV COTIZADA 2.907 60,95 3.057 65,57
TOTAL RENTA VARIABLE 2.907 60,94 3.057 65,57
ES0182123036 - AC.ACIFIEL, S..C.A.V.,, S.A. EUR 155 3,26 103 2,21
ES0114638036 - PART.BESTINVER INTERNACIONAL FI EUR 41 0,87 140 3,01
TOTAL IIC 197 4,13 244 5,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.135 65,73 3.317 71,16
NL0011540547 - AC.ABN AMRO GROUP NV-CVA EUR 65 1,35 0 0,00
US00507V1098 - AC.ACTIVISION BLIZZARD INC (USD) UsD 39 0,82 52 112
CA0493041085 - AC.ATLAS ENGINEERED PRODUCTS LTD (CAD) CAD 4 0,09 0 0,00
FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 26 0,55 0 0,00
FR0000131104 - AC.BANQUE NATIONALE DE PARIS PARIBAS(FP) EUR 91 1,90 36 0,78
US0886061086 - AC.BHP GROUP LTD-SPON ADR (USD) UsD 0 0,00 21 0,46
DE0005557508 - AC.DEUTSCHE TELEKOM EUR 56 1,17 38 0,81
FR0010208488 - AC.ENGIE (FP) EUR 120 2,53 0 0,00
FR0000121147 - AC.FAURECIA (IT) EUR 3 0,07 20 0,42
JE00B4T3BW64 - AC.GLENCORE PLC (GBP) GBP 0 0,00 3 0,06
NL0011821202 - AC.ING GROEP N.V. EUR 34 0,72 0 0,00
US5951121038 - AC.MICRON TECHNOLOGY INC (USD) UsD 0 0,00 53 113
US5949181045 - AC.MICROSOFT CORP (USD) UsD 34 0,70 37 0,79
NO0010791353 - AC.MPC CONTAINER SHIPS AS (NOK) NOK 15 0,32 0 0,00
PTPTIOAMO0006 - AC.NAVIGATOR CO SA/THE EUR 35 0,72 58 1,23
PTSEMOAMO0004 - AC.SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIM EUR 62 1,30 94 2,02
NL00150001Q9 - AC.STELLANTIS NV (USD) UsD 0 0,00 35 0,76
US86260J1025 - AC.STRAN & COMPANY INC (USD) UsD 0 0,00 24 0,51
US87901J1051 - AC.TEGNA INC (USD) UsD 40 0,83 0 0,00
FR0000120271 - AC.TOTALENERGIES SE (FP) EUR 117 2,46 0 0,00
1L0010823792 - AC.TOWER SEMICONDUCTOR LTD (USD) UsD 40 0,85 0 0,00
US90184L1026 - AC.TWITTER INC (USD) UsD 0 0,00 14 0,31
US9802283088 - AC.WOODSIDE ENERGY GROUP LTD (USD) UsD 3 0,07 3 0,06
TOTAL RV COTIZADA 785 16,45 487 10,46
TOTAL RENTA VARIABLE 785 16,45 487 10,45
LU0251855366 - AC.AB SICAV | INTL HEALTH CR IEUR SICAV. EUR 166 3,49 251 5,38
LU1883320480 - AC.AMUNDI GLOBAL ECO ESG-R2 EUR C SICAV EUR 0 0,00 46 0,98
LU0346389348 - AC.FIDELITY GL TECH FD-YACE SICAV EUR 78 1,64 68 147
LU0690375182 - AC.FUNDSMITH EQUITY FUND-T ACC SICAV EUR 50 1,04 0 0,00
LU1670710075 - AC.M&G LX GLB DIVIDEND-EUR AACC SICAV EUR 50 1,06 86 1,85
LU0348927095 - AC.NORDEA 1-GLOBAL CL&ENV- Bl E SICAV EUR 148 3,09 144 3,08
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US46434G8556 - ETF.ISHARES MSCI GLOBAL GOLD MINERS(USD) UsD 0 0,00 15 0,31
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 0 0,00 20 0,42
IEQ0B52VLZ70 - PART.POLAR CAPITAL GLOBAL INSURANCE-REA EUR 91 191 0 0,00
TOTAL IIC 584 12,23 630 13,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.368 28,68 1117 23,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.504 94,42 4.434 95,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado:La cuantia total de
la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal en 2022 ha sido de 2.344.965,95 euros, que se desglosa
en 1.648.099,16 euros correspondientes a remuneracion fija y 696.866,79 euros a remuneracion variable. A 31 de
diciembre de 2022 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 23. La totalidad de éstos son
beneficiarios de una remuneracion fija y 19 beneficiarios de una remuneracién variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha determinado como una participacion en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneracion
por su gestion.A 31 de diciembre de 2022 el nimero total de altos cargos y de empleados con incidencia material en el
perfil de riesgo de la SGIIC es de 6. La remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 580.857,76 euros y la
remuneracion variable a 278.377,39 euros. La remuneracion esta formada por un componente de caracter fijo para todos
los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un componente
voluntario, en funcion de la responsabilidad y desempefio individual y un componente variable, basado en el cumplimiento
de objetivos concretos, para determinadas funciones. La retribucién variable es un elemento clave en la politica
remunerativa de la SGIIC y viene determinada por objetivos individuales y colectivos relativos a la rentabilidad de las IIC y
carteras gestionadas, objetivos y planes de negocio del area separada de Asset Management, combinando tanto
indicadores financieros como no financieros. La retribucién variable tiene en consideracion diversos factores, y
especialmente el desempefio profesional de sus beneficiarios, en consonancia con el riesgo asumido y los niveles de
calidad asociados a su desempefio, sin que venga determinada Unicamente por (i) la evolucidn general de los mercados
de activos invertibles o (ii) de los indices de referencia de la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas o (iii) del
negocio del area separada que constituyen las SGIIC dentro del Grupo de Banco de Sabadell, S.A. u otras circunstancias
similares. En cuanto a las personas que desarrollan funciones de control, su compensacion no viene determinada
principalmente por los resultados de las areas de negocio que se encargan de controlar.La politica de remuneraciones de
la SGIIC ha sido objeto de revision durante el ejercicio 2022, habiéndose aprobado una modificacion de la misma con el
objeto de adaptarla a los requerimientos normativos que aplican, tanto a nivel de grupos de entidades de crédito, como
especificamente a las sociedades gestoras de IIC.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps
de rendimiento total.
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