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Don Pere GII, SANCHIS, Subdirector General de la Caixa d'Estalvis de Terrassa, entidad de
ahorro con domicilio social en la Rambla d'Egara, nim. 350, de esta ciudad, y con NIF nim.
G08169781, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, el dia 16 de agosto de 1991, al Tomo
21.171, Hoja B-17.927, y en el Registro administrativo de entidades de ahorro, capitalizacion y
similares con el nimero 34, en virtud de las facultades que me fueron otorgadas por la Comision
Ejecutiva, de fecha 16 de diciembre de 2008.

CERTIFICA,

Que, el contenido del Folleto de Base del “Programa de Emisién de Pagarés de Caixa d’Estalvis de
Terrassa 2008 registrado en la CNMV en fecha 18 de diciembre, coincide exactamente con el
que se adjunta a la presente certificacion en soporte informatico y,

SOLICITA,

La publicacién del “Programa de Emision de Pagares de Caixa d’Estalvis de Terrassa 2008” en la
pagina Web de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 22 de diciembre de 2008 vy,

MANIFIESTA,

Que, la vigencia de dicho Programa serd de doce (12) meses a contar desde la fecha de referida
publicacion, esto es, desde el 22 de diciembre de 2008.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Terrassa, a 19 de diciembre de
2008.

Pere Gil Sanchis

Rambla d'Egara, 350 - 08221 Terrassa | Tel 93739 7700 - Fax 93739 7777 | www.caixaterrassa.es



*
@ Caixaterrassa

FOLLETO BASE DE PAGARES

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA 2008

Por un saldo vivo nominal maximo de 500.000.000 €

El presente Folleto Base de Pagarés, elaborado conforme al Anexo V del
Reglamento (CE) n° 809/2004, ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de diciembre de 2008.

Este folleto Base de Pagarés se complementa con el documento de registro
elaborado conforme al Anexo XlI del Reglamento (CE) n°® 809/2004, que ha sido
registrado en la CNMV el dia 18 de diciembre de 2008, el cual se incorpora por
referencia.
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I RESUMEN
Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto Base de Pagarés.

Toda decisidon de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base de Pagarés en su conjunto.

No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, a
no ser que dicho resumen sea enganoso, inexacto o incoherente en relacién con las
demas partes del Folleto.

El Resumen recoge de forma abreviada el contenido del Folleto Base de Pagarés que
ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comisiéon Nacional de Mercado de Valores
con fecha 18 de diciembre de 2008.

Existe un Folleto Base de Pagarés a disposicion del publico en forma gratuita, en la
sede social del emisor, sita en Rbla. d’Egara n° 350, Terrassa y en la C.N.M.V. en su
web. Se hace constar que para obtener una informacién amplia y pormenorizada se
debe consultar también el Documento de Registro a través de la pagina web de la
CNMV, www.cnmv.es y la del emisor www.caixaterrassa.es, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de diciembre de 2008, el cual se
incorpora por referencia.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PAGARES

EMISOR: CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA, con CIF G-08169781 y con domicilio en
Terrassa, Rambla d’Egara 350.

DENOMINACION DE LA EMISION: “Programa de Emisién de Pagarés Caixa
d'Estalvis de Terrassa 2008”.

NATURALEZA Y NOMINAL DE LOS VALORES: Pagarés de empresa representados
mediante anotaciones en cuenta, emitidos al descuento, a plazo no inferior de tres (3)
dias habiles ni superior a quinientos cuarenta y siete (547) dias naturales. El importe
nominal unitario serd de 1.000,00 euros.

IMPORTE DE LA EMISION: El saldo vivo maximo en cada momento serd de 500
millones de euros.

COLECTIVO POTENCIAL INVERSORES: Los pagarés que se emiten con cargo al
presente PROGRAMA van dirigidos a todo el publico en general.

COLOCACION: Los inversores cualificados a través de Caixa Terrassa o bien, a través
de AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A. o ACA, S.A Sociedad de
Valores y los inversores minoristas a través de cualquier oficina de Caixa d’Estalvis de
Terrassa, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. El
suscriptor recibird en el plazo de 20 dias el certificado de adquisicién o titularidad,
recibiendo una confirmacion o resguardo en el momento de la suscripcion.

TIPO DE INTERES. El tipo de interés nominal se fijara por acuerdo entre el emisor y el
suscriptor en funcién del plazo emitido y de los tipos de interés en el mercado
financiero.

IMPORTE EFECTIVO: Calculado al descuento, el importe efectivo de cada pagaré
estard en funcion del tipo de interés que se aplique al importe nominal y el plazo
emitido.



*
@ Caixaterrassa

PERIODO SUSCRIPCION: La vigencia del presente Folleto Base de Pagarés seré de
12 meses, desde su publicaciéon en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

FECHA DE DESEMBOLSO: El desembolso del importe efectivo de los pagarés se
produciria como maximo el segundo dia habil posterior a la fecha del acuerdo para la
emisién de pagarés.

AMORTIZACION: El reembolso de los diferentes pagarés se haré efectivo por su
valor nominal en la fecha de vencimiento, deducida, en cada caso, la correspondiente
retencion fiscal sobre los rendimientos obtenidos. No se contempla la posibilidad de
amortizacion anticipada a iniciativa de los tenedores ni del Emisor en ninguna de las
emisiones realizadas del presente Folleto base de Pagares. La amortizacién se
efectuard con agrupaciones por vencimientos, cuyo nimero se procurard que no
superen los cuatro (4) vencimientos mensuales.

FISCALIDAD: Se expone a continuacién un extracto del Apartado 4.14 de la Nota de
Valores correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, cuya lectura integra es necesaria para un adecuado
conocimiento del régimen fiscal aplicable a los pagarés:

- Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los
valores emitidos al amparo del PROGRAMA obtenidos por los sujetos pasivos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la consideracion
de los rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la parte general
de la base imponible del ahorro.

- Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a
retencién sobre el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho
en la suscripcion, primera colocacién o adquisicion y el importe obtenido en la
amortizacion, reembolso o transmisién de dichos valores, al tipo vigente del
18%.

- El reembolso por las personas juridicas residentes fiscales en Espana, no estéa
sujeto a retencion.

COTIZACION: Los pagarés de la presente emisién cotizaran en AIAF Mercado de
Renta Fija. CAIXA TERRASSA se compromete a realizar todos los trdmites necesarios
para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias
habiles a contar desde la fecha de emision de los valores. En todo caso los pagarés
cotizaran en AIAF antes de la fecha de su vencimiento.

REPRESENTACION DE LOS VALORES: Los valores ofrecidos estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, la entidad encargada de las llevanzas de las
anotaciones en cuenta serad IBERCLEAR

GARANTIA: Caixa Terrassa responderéd del reembolso del principal con todo su
patrimonio.

AGENTE PAGOS: Existe un contrato de agente de pagos, por el cual ACA, S.A.,
SOCIEDAD DE VALORES actuara por cuenta de CAIXA TERRASSA como Agente de
Pagos de los Pagarés.

LIQUIDEZ: El emisor tiene formalizado con AHORRO CORPORACION FINANCIERA
S.V.,S.A., y ACA, S.A Sociedad de Valores (las “Entidades Proveedoras de Liquidez”)
los contratos de compromiso de liquidez (los “ Contratos de Liquidez").
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Las Entidades de Liquidez cotizaran precios de los pagarés referenciados; los precios
ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta 1.000.000 (un millén) de euros por
operacion.

La cotizacidon de los precios ofrecidos por cada una de las Entidades de Liquidez
reflejard en cada momento la situaciéon de liquidez existente en el mercado. La
diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por
las Entidades de Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de TIR,
siempre y cuando no se produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten. El
citado 10% se calcularad sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio.

FACTORES DE RIESGO

RIESGOS QUE AFECTEN AL EMISOR: Los principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de Mercado:

Se define como la pérdida potencial causada por movimientos adversos en los
precios de los instrumentos financieros con los que opera la entidad.

Riesgo de Crédito:

Se define como la posible pérdida que sufriria el Grupo en caso que un cliente
o alguna contraparte incumpliera sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo existe en los productos bancarios tradicionales de las entidades
(prestamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.),asi como en otros
tipos de activos financieros ( cartera de renta fija, derivados, etc.). Este
constituye el riesgo mas importante para Caixa Terrassa.

Riesgo de Liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez aquel riesgo derivado de la necesidad de
disponer de fondos liquidos en una cuantia suficiente y a un coste razonable
para hacer frente a las obligaciones de pago de la entidad.

Riesgo de tipos de interés

Riesgo que se procede por los diferentes indices de referencia a los que se
encuentran indiciados los activos y pasivos del Emisor, y la posibilidad de que
los movimientos en estos tipos de interés de referencia provoquen pérdidas
para el Emisor, asi como le riesgo que supone el posible desfase temporal en
los diferentes plazos de vencimiento o revisién de las distintas partidas de
activo y pasivo que componen el balance.

Riesgo operacional

Se establece como el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacién
o de un error de los procesos, personal y sistemas o bien de acontecimientos
externos.
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RIESGO QUE AFECTAN A LOS VALORES:

Riesgo de Mercado:

El precio de mercado de los valores, una vez admitidos a negociacién en el
AIAF Mercado de Renta Fija, es posible que sean negociados a descuento en
relacién con el precio de emisién inicial, dependiendo de los tipos de interés
vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econdémicas
generales.

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de una pérdida econdémica como
consecuencia de la falta de cumplimiento de los pagarés contractuales por
una de las partes, en este caso la falta de cumplimiento de la devolucién del
principal por la Entidad.

Riesgo de Liquidez:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto, son pagarés de nueva
emision cuya distribucidon podria no ser muy amplia y para las cuales no existe
actualmente un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicitard la cotizacién de esta emision en el mercado AIAF de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado. Existe un contrato de liquidez de CAIXA D'ESTALVIS DE
TERRASSA con ACA, S.A SOCIEDAD DE VALORES y AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A.



ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA
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Estos pagarés estan garantizados por la solvencia y garantia patrimonial de CAIXA
D’ESTALVIS DE TERRASSA quien responderd del principal e intereses de las

emisiones con todo su patrimonio.

A la fecha del registro del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignados los
siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto plazo por las agencias de
calificacion de riesgos crediticios FITCH Ratings Ltd y Moody’s Investors service. La
fecha de revisién para Fitch fue el 6 de noviembre del 2008 y para Moody's 5 de

agosto del 2008.

Corto Plazo | Largo Plazo
Moody's P-2 A3
| y
Corto Plazo | Largo Plazo
| Fitch F2 A-
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DATOS DEL EMISOR

SECTOR DE ACTIVIDAD: El cédigo Nacional de Actividad Econémica de Caixa
d’Estalvis de Terrassa es el 651 (Intermediacion financiera), tiene como actividad
principal le prestacion de servicios financieros, casi-financieros y de apoyo, mediante
la custodia e inversion del ahorro de sus clientes, sometiéndose de forma rigurosa a
la exigencia de administrar de forma 6ptima los recursos que la sociedad le confia,
cumpliendo la normativa legal vigente en materia de inversion obligatoria y tratando
de conseguir la mejor reinversion de parte de sus beneficios en obras sociales.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DEL GRUPO CAIXA D’ESTALVIS DE
TERRASSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de euros redondeacs de euros redondea

ACTIVO 2007 2006  Variacion %
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ..cccccovr vvrnmvnsensinsssssssesssessssssssessssesssnee 96.366 86.197 11,80%
CARTERA DE NEGOCIACION e 7.950 10.081 -21,14%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARALAVENTA .. ..ooiiiirrrvvvvirissnssscsssssssssssssssssssnins 1.059.915 1.066.334 -0,60%
INVERSIONES CREDITICIAS ......ovvoiisieisssssiissssssssssisssssssssisssones " 9.345.358 8.335.804 12,11%
CARTERA DE INVERSION AVENCIMIENTO ...ooocevs soeesevnssenssenssssssenssesssssssssesssesees
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS .........coommmmnnrrrssssisinsnsssssssssssssssssssssssssnnans
DERIVADOS DE COBERTURA ..ot srivssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssnes 47.938 111.875 -57,15%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA .......occoiiiiinsconrnnssiiiisssssssssssssssssssssssssssasnnnes 32 29.396 -99,89%
PARTICIPACIONES ....ooooumiienrrsssssisss s sssssssssssssss s ssssssss s s sssssssssssss s sssssssssssss s ssssssssssssssasssssssssssnes 614
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS APENSIONES ... .coocvvvvvvirmnnrnssssisssssssssssssssssssns
ACTIVOS POR REASEGUROS .....ocoeviirrrnvii srssssssiisssssssssssssssssssssissos
ACTIVO MATERIAL ...t e . 321.854 225.768 42,56%
ACTIVO INTANGIBLE .....ovvvvvviirmiiinnnes sovessssssssisisssss s sssssssssssssssssssssss s sssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssss 1141 1.017 12,19%
ACTIVOS FISCALES ...t s ssssss s 68.193 50.530 34,96%
PERIODIFICACIONES 19.810 17.089 15,92%
OTROS ACTIVOS 269.554 186.998 44,15%
TOTAL ACTIVO oot st s sssssssssss s ssssss s s ssssss s ssssssssssssns 11.238.725 10.121.089 11,04%
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES ......oiiirnrrviviisissnssssssisissssssssssissssssssssssisssasennns 178.829 200.527
COMPROMISOS CONTINGENTES .....cocrviviiiiiinsssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnies 1.960.503 1.653.018
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2007 2006 Variacion %
CARTERA DE NEGOCIACION w..vvvrcvvvvssvess essssessssssesssesssssssssssssssssssssssesses 88 3.948 97,77%
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO S EN PATRIMONIO NETO
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO ........ cocoisnnessssssismsssssssssssssssssssssssines 8.837.626 7.904.103 11,81%
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA'S ..........oooiimmnrnssssiinnnsssssssssssssssssssssssnsns
DERIVADOS DE COBERTURA .......oommmmmmnnrrrnss sivvsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 173.800 66.618 160,89%
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VE NTA
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROQS ......ccouvvvvcevvnres . 1.271.606 1.262.415 0,73%
PROVISIONES ......oooooonsnssssssssisinssss s sssssssssssssssssssssssss s ssssssssss s ssssssssssssssasssssssssss s ssssssssssssssnnssssss 22.033 15.360 43,44%
PASIVOS FISCALES ....ooovtirriiiiiisiiiis sovvisssisissssssssss s sssssssss s ssssssssss s ssssss s 115.751 113.385 2,09%
PERIODIFICACIONES ... ssssssssssssssssssssssssssssssss . 27.345 28.549 -4,22%
OTROS PASIVOS ...oovviirrvvvvissmsiissss s ssssssssssssssssssss s sssss s s ssssssssssns 18.829 18.069 4,21%
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO ..... oo
TOTAL PASIVO ..t i ssssss s ssssss s 10.467.078 9.412.447 11,20%
PATRIMONIO NETO
INTERESES MINORITARIOS ... isssssssssssssssssssssssines . 60.601 59.459 1,92%
AJUSTES POR VALORACION ...covrvvrcvrvenss svesesssnssssssssssssssssssssssssssssssssnees . 183.549 180.59 1,64%
FONDOS PROPIOS ...ooooomminrrsssssiississssssssssssssssss s ssssssss s ssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 527.497 468.587 12,57%
TOTAL PATRIMONIO NETO ... cooovvormisnnnensssssssssssssssssssssssssssssesssnnns . 771.647 708.642 8,89%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .....oovvviiissssnsvsssssissnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssonnns 11.238.725 10.121.089 11,04%
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL GRUPO CAIXA D'ESTALVIS DE
TERRASSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

Circular 4/2004 del Banco de Espafa (Normas Internacionales de Contabilidad)

(Miles de euros redondeados)

2007 2006  Variacion %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS........ covvvvvvvinsnssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssnsanees 475.458 313.825 51,50%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS........coovss coiissmrnnsrssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 302.153 178.088 69,66%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL..... coovvevrvvveresmmmmssnsmssssssssmmsssssssssssssssssssssssnes 12.222 10.936 11,76%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION. .o et sesesssessesseesesssssesses oo 185.527 146.673 26,49%
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METOD O DE LA PARTICIPACION -6 - -6,00%
COMISIONES PERCIBIDAS.......covvvvvvsvvvnns soerrsssssssssssssssssssssssssssssssssssmsssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssn 49,022 47.978 2,18%
COMISIONES PAGADAS.........oiiiiiimtiiians sovssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 3.558 2.741 29,81%
ACTIVIDAD DE SEGUROS........cooommmmmmmmmmus ommmmmmmsmmmmssmmmsssmmmssmmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons -0.169 -6.981 31,34%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 25417 14531 74,92%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 389 173 124,86%
B)  MARGEN ORDINARIO.........cvvvvssesreverssss sossmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssnnes 247622 199.633 24,04%
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 45,584 92.852 -50,91%
COSTE DE VENTAS ... rrnsensssssssess st sssssssssssssssssssssssssssssssssnnsnns 34.761 87.500 -60,27%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION.....c.cccvvsscovseoncossmsssssssssnsssssssssssssssssssssssssens 6.749 6.170 9,38%
GASTOS DE PERSONAL....covovvevvvvesssssssssess snmssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnes 79.684 70.957 12,30%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION. ... oooseescvsemsnseossssssssseesssssessens 32.956 30.784 7,06%
AMORTIZACION ..oocovvovcesos 10.790 8.390 28,61%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1.297 1.107 17,16%
C)  MARGEN DE EXPLOTACION...oococvsvrsvscrs cmsrmsssssssessssossmssssssssssssssssssssssssssssssssssons 140.467 99.917 40,58%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (=) 39.158 21.283 83,99%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO).....ovvvvs evrvssssssmmssssssssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssssssseses 6.763 5.060 33,66%
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 61 55 10,91%
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANC IERAS 3.115 1432 117,53%
OTRAS GANANCIAS 6.956 17.872 -61,08%
OTRAS PERDIDAS.....cccoetvescvssss sosssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 776 1.348 -42,43%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.....oocceiccvrs evssmmiessssssssmssssssssssssssssssssssmssssessssssssssssssssns 97.672 88.721 10,09%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS.........cosiiescooiiiismisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnnes 25778 23.484 9,77%
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIAL ES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA.......... woovssiieremsmsssmmmssssssssmmsssssssssssssssssssssssssssen 71.894 65.237 10,20%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NET O)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.......... wwrvvvrvsssmmsesmsssssinmessssssssnmssssessssssssssssssssns 71.894 65.237 10,20%
RESULTADO ATRIBUIDO ALAMINORIA.....cccvs ereseescesseesessessens s eesesesssesseessssssns 2.037 2.520 -19,17%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPOQ......ccovrerrres wevrremssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 69.857 62.717 11,38%
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO CAIXA D’ESTALVIS DE
TERRASSA A 30/09/08 Y 30/09/07

(Miles de euros redondeados)

ACTIVO Septiembre 08 Septiembre 07 Variacion %
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .. 112.460 83.086 35,35%
CARTERA DE NEGOCIACION 9.956 8.245 20,75%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARALAVENTA.. .. 981.420 1.059.526 -1,31%
INVERSIONES CREDITICIAS ....... 9.503.998 9.392.576 1,19%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO ...
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS .........ccooiiiiiriininisis s s
DERIVADOS DE COBERTURA 36.204 55.061 -34,25%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ... 35.310 47 75027,66%
PARTICIPACIONES ...ttt ettt bbb s 618 618,00%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVOS POR REASEGUROS
ACTIVO MATERIAL ..o et 338.693 303.769 11,50%
ACTIVO INTANGIBLE 1.108 1.149 -3,57%
ACTIVOS FISCALES .. 67.983 63.349 7,32%
PERIODIFICACIONES .... 30.690 19.456 57,74%
OTROS ACTIVOS ..ottt 353.561 218.393 61,89%
TOTAL ACTIVO oo ittt 11.472.001 11.204.657 2,39%
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES .....ooitiiiiisisis ittt 155.259 190.814
COMPROMISOS CONTINGENTES ......oviiiiiiiinisis sttt 1.951.942 2.018.198
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Septiembre 08  Septiembre 07  Variacion %
CARTERA DE NEGOCIACION ...vvvvvvvverssssssices sovvssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 2.458 88 2693,18%
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO S EN PATRIMONIO NETO
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO ... covvviriiniisisisisis st 9.276.946 8.687.095 6,79%
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA S ..
DERIVADOS DE COBERTURA 173.656 180.590 -3,84%
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES ENVENTA ..o
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS ... 1.202.073 1.261.752 -4,73%
PROVISIONES ....... 33.735 24.800 36,03%
PASIVOS FISCALES 77.275 119.593 -35,39%
PERIODIFICACIONES ......oiiiiiiicicii it 29.450 26.677 10,39%
OTROS PASIVOS 37.174 25.366 46,55%
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 124.322 -100,00%
TOTAL PASIVO ...t i 10.832.767 10.450.283 3,66%
PATRIMONIO NETO
INTERESES MINORITARIOS ... 30.192 60.917 -50,44%
AJUSTES POR VALORACION .. 52.927 186.502 -71,62%
FONDOS PROPIOS ...ttt 556.115 506.955 9,70%
TOTAL PATRIMONIO NETO ... vttt ssns 639.234 754.374 -15,26%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ... 11.472.001 11.204.657 2,39%%
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL GRUPO CAIXA D'ESTALVIS DE
TERRASSA A 30/09/08 Y 30/09/07

Circular 4/2004 del Banco de Espaina (Normas Internacionales de Contabilidad)

(Miles de euros redondeados)
Septiembre 08 Septiembre 07  Variacion %

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS........ cccccccvvvimmsmmismssssmssmsmmsssssssssssssssninsannanns 418.643 340.311 23,02%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS.........c covvvvvververrvrsssessssssssssssssssessssssssssesssssssssssesssssessssneens 297372 212.148 40,17%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL..... ccoovvvvirnnninnnnnsnnnsnsnssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 12.087 11.041 947%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION.....oc.ccovivrs covosssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssns 133.358 139.204 -4,20%
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METOD O DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS.... 34.506 36.607 -5,74%
COMISIONES PAGADAS.......coovvvsvvvvssssins rmmmmsssssssmsssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 3.058 2213 34,54%
ACTIVIDAD DE SEGURODS........coovererrrereerscossrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s ssssees -6.285 -6.171 1,85%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 182711 11.636 57,02%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)......ccvverres cevssssssmsssesssssssssssssssssssssssessesssssssssssssssssssssesssssssss 285 324 -12,04%
B) MARGEN ORDINARIO.......coovvvmmmmismssiiis smmesssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssisssssssss s 177.077 179.327 -1,25%
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 22.503 44799 -49,77%
COSTE DE VENTAS.......ccooooeeiivmuvniisirans 18.268 37.487 -51,27%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION. ..o oovsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons 3.397 4.915 -30,89%
GASTOS DE PERSONAL. ... o 63.068 58.788 7,28%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION...... c.oocvecvsvesessssnssssssssssssssssssnns 22413 21.991 1,92%
AMORTIZACION ..ccccsveevesvesssssns conssssssesssessss st ssss s ssssssssssssioes 8.652 7.056 22,62%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. .cc.ocvvvees covsvssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssson 1.108 976 13,52%
C)  MARGEN DE EXPLOTACION....c.cvvvriosessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 89.468 102.743 -12,92%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO).. 35.868 25174 42,48%
DOTACIONES APROVISIONES (NETO).....ccccrurvivvvrrssmssisssissssssssssssssmsssssssssssssssssssssssenes -1.061 11.188 -163,11%
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 87 41 112,20%
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANC IERAS 4101 2,010 104,03%
OTRAS GANANCIAS......oovvrvevvvvervvereees sovsssssssssssssssssssssssssss st 1701 6.173 -12,48%
OTRAS PERDIDAS.....ocvvvssvssvssin osssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s 4.876 535 811,40%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS........couuuver evrmversssssssssmssssssssssssesssssssssmssssssessssssssssssnsnnes 53.472 70.050 -23,67%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 12.715 18.436 -31,03%
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIAL ES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA.....c.cc. wevvvervvvenersssssssimssssssssesssssssssssssssssesssssssssssss 40.757 51614 -21,03%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NET O)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.......... cooviiivveervveneemsssssissmesesnsesesssssssssssssssssssenn 40.757 51614 -21,03%
RESULTADO ATRIBUIDO A LAMINORIA......ccvvv wvesvnsissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns -229 1594 -114,37%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO......cccccccce rmmrvvrveersessssssssmmssssssssssssssssssssmssssssessssssssssssnes 40.986 50.020 -18,06%
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Il. FACTORES DE RIESGO
Factores de Riesgo que afectan a los Valores:

Riesgo de mercado

Los valores del presente Programa, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con el precio de emision inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y
las condiciones econémicas generales.

Riesgo de variaciéon de la calidad crediticia

El Emisor tiene otorgada calificaciéon de solvencia o rating por dos agencias de
calificaciéon de riesgo crediticio. Estas calificaciones suponen una opinién que
predice la solvencia de una entidad en base a un sistema de categorias previamente
definido. El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las
agencias de rating proviene de que la calidad crediticia puede ser en cualquier
momento revisada por las agencias de calificacion al alza o a la baja, suspendida o
incluso retirada.

El emisor tiene otorgadas por Moody'’s las siguientes calificaciones:

Fecha dltima
Corto | Largo |actualizacién
| Moody's| P-2 A3 05/08/2008

El emisor tiene otorgadas por Fitch las siguientes calificaciones:

Fecha dltima
Corto | Largo |actualizaciéon
| Fitch F2 A- 06/11/2008

No se ha solicitado calificaciéon de rating para los valores del presente Folleto de
Base.

Riesgo de crédito

Se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econémica
como consecuencia del incumplimiento o retraso de cumplimiento por parte de
Caixa Terrassa de su obligacidon de devolucién del principal de los valores a los
inversores.

Riesgo de liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto, son pagarés de nueva emisién
cuya distribuciéon podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
Existe un contrato de liquidez de CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA con ACA, S.A
SOCIEDAD DE VALORES y AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A.
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. NOTA DE VALORES
PUNTO 1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. D. PERE GIL SANCHIS, Subdirector General de Caixa d'Estalvis de Terrassa, (en
lo sucesivo, indistintamente, “Caixa Terrassa” o el “"Emisor”), en virtud del
acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva con fecha 16 de diciembre de
2008, asume en nombre y representacion de Caixa Terrassa, la responsabilidad
de la informacién que figura en el presente Programa de Pagarés.

1.2. D. PERE GIL SANCHIS, Subdirector General de Caixa D’Estalvis de Terrassa,
asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar de
que asi es, la informacién contenida en el presente Folleto Base de Pagarés es,
segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.
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PUNTO 2. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado Il “FACTORES DE RIESGO”
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PUNTO 3. INFORMACION FUNDAMENTAL
2.1.Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision
No existe ninguna persona con conflicto de interés por parte del Emisor ni por
parte de las entidades de liquidez (AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V.S.A.y ACA, S.A Sociedad de Valores).

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

El objeto del presente programa es el de la captaciéon de recursos financieros de
terceros para financiar las actividades inversoras del Emisor.

Los gastos de registro del Folleto Base de Pagarés seran los siguientes:

Concepto | Euros
Coste por tasas de inscripcion CNMV 20.000Eur.
Coste por tasas de admisién CNMV 5.000Eur.
Coste por Documentacion y registro del Programa de Pagarés en AIAF  25.000Eur.
Coste por tasa admision AIAF 5.000Eur.
Coste por tasas de inscripcion en la Sociedad de Sistemas (100€

alta+20€ por cada cédigo ISIN alta y baja) (1) 1.700Eur.
Coste de comision a las entidades de liquidez (2) 1.000Eur.
Total 62.700Eur.

(1): Estos importes se han estimado sobre un volumen de 40 emisiones
(2): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 500
millones de euros (limite del programa) y un plazo no superior a 547 dias

El método de calculo utilizado para calcular el coste efectivo para el emisor, sera el
siguiente:

365
N n
= —— -1{x100
E-G
Donde:
N = importe nominal del pagaré
E= valor efectivo del pagaré
G= gastos de emisién del pagaré
n= ndmero de dias de vida del pagaré

No se tienen en cuenta los flujos fiscales relacionados con la operacién.

En cuanto a los ingresos, al tratarse de programas de emisidon por peticiones, no se
puede determinar con anterioridad los importes exactos a emitir.
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PUNTO 4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

La presente emisidn consiste en un Programa de Pagarés hasta un saldo vivo maximo
nominal de 500.000.000,00€ (QUINIENTOS MILLONES DE EURQOS). Los pagarés son
valores emitidos al descuento, de un importe de 1.000€ (MIL EUROS) nominales
unitarios, que representan una deuda para su Emisor, y son reembolsables a
vencimiento.

Los pagares con el mismo vencimiento llevaran un mismo ISIN.

El vencimiento de los pagarés no sera en ningun caso inferior a tres (3) dias habiles, ni
superior a quinientos cuarenta y siete (547) dias naturales.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores objeto de este Folleto Base de Pagarés se emiten a tenor de lo
establecido en la Ley 24/1.988 de 28 de julio del Mercado de Valores y de acuerdo
con aquellas otras normativas que la han desarrollado.

El presente Folleto Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos
en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, relativo a
la aplicaciéon de Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, en
cuanto a la informacién contenida en los folletos.

4.3. Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, n° 1 28014 Madrid.

4.4. Divisa de la emisién
La presente emision se realiza en euros.

4.5. Orden de prelacién
El capital y los intereses de los pagarés objeto de la presente emisién estan
garantizados con el patrimonio Universal de Caixa Terrassa.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga al Emisor, conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados del presente Folleto de
Base careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Caixa Terrassa.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 4.7. y 4.8.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

a) Tipo de interés nominal
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El tipo de interés nominal se fijara por acuerdo entre el emisor y el suscriptor,
para cada pagaré o grupo de pagarés, en el momento de la suscripcién. El
tipo se actualizard en funcion de los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero.

Dicho tipo de interés es fijo durante toda la vigencia del pagaré.

Las personas interesadas en la suscripcion de estos pagarés podran conocer
en el domicilio social de CAIXA TERRASSA, Rambla d'Egara n° 350 — 08221
Terrassa, a través de los medios habituales (tabla de rendimientos), los tipos
de interés ofrecidos por CAIXA TERRASSA para cada plazo e importes y el
conjunto de pagarés suscritos por un mismo cliente.

b) El plazo vélido en el que se puede reclamar el reembolso del principal
prescribe a los quince afios desde la fecha de vencimiento.

4.8. Precio de amortizacidn y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

a) Precio de reembolso
Los pagarés se reembolsaran en sus respectivos vencimientos por el importe
correspondiente a su valor nominal, libre de gastos para el tenedor, menos la
retencion fiscal a practicar a la fecha de vencimiento.

b) Fecha, lugar y modalidades de amortizacién
La amortizacion de los Pagarés la realizard ACA, como agente de pagos del
programa, a través de IBERCLEAR. La amortizacidn se producira en la fecha de
amortizacion en las cuentas propias o de terceros, segun corresponda, de las
entidades participantes de IBERCLEAR, con aplicacién en todo caso de la
retencidn a cuenta que corresponda, todo ello conforme a las normas de
funcionamiento de IBERCLEAR.

La Sociedad Emisora dispondra el dia de la fecha de vencimiento, o el dia
habil inmediatamente posterior si aquel fuera inhabil, un importe suficiente
para atender la totalidad del pago.

A tal fin, y para el abono de los importes resultantes de las liquidaciones
mencionadas, la Entidad abrird una cuenta contable asociada a cada contrato
de pagarés, sin gastos ni comisiones de ningun tipo para el suscriptor, entre
ellos los de apertura, administracién y cancelacion.

CAIXA TERRASSA efectuara las retenciones sobre los rendimientos del capital
mobiliario que correspondan en cada momento en relacién con los pagarés
amortizados.

No se contempla la posibilidad de amortizacién anticipada a iniciativa de los
tenedores ni del Emisor en ninguna de las emisiones realizadas al amparo de
este programa.

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre un
minimo de 3 dias habiles y un maximo de 18 meses (547 dias naturales).
Dentro de estos plazos y a efecto de facilitar la negociacion de los Pagarés en
AIAF, CAIXA TERRASSA tratara de concretar los vencimientos de los pagarés,
en la medida de lo posible, en el menor nimero de fechas, cuyo nimero no
superara en ningun caso los cuatro (4) vencimientos mensuales.
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4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de célculo

Dada la posible diversidad de tipos de emisiéon que previsiblemente se aplicaran a lo
largo del periodo de suscripcién, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el tomador, que estara en relacién con el tipo nominal aplicado en
cada caso.

La tasa interna de rentabilidad (T.I.R) se calculara aplicando la siguiente férmula:

365
i:(ﬂj”—l
E

Donde:

N = Importe nominal del pagaré
E = Valor efectivo del pagaré

n = ndmero de dias del pagaré

i =T.LR. al tanto por uno

No se tienen en cuenta los flujos fiscales relacionados con la operacién.

4.10. Representacion de los tenedores de los pagarés
No aplicable.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

La presente emision se realizara segun el acuerdo adoptado por la Asamblea General
de la Sociedad Emisora de fecha 11 de abril 2007, siendo esta la vigente hasta la
fecha, y el acuerdo de la Comision Ejecutiva de la Sociedad Emisora de 16 de
diciembre de 2008.

4.12. Fecha de emisidn

La vigencia del programa serd de un afo, computado desde la fecha en que sea
publicado el presente Folleto Base de Pagarés en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. El emisor se reserva la posibilidad de no emitir
valores cuando no necesite fondos.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa relnen las
caracteristicas de la Ley del Mercado de Valores y disposiciones complementarias, no
existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

4.14. Fiscalidad de los valores

La diferencia entre el valor de reembolso o transmisién y el valor de suscripciéon o
adquisicion, serd considerado como rendimiento de capital mobiliario de caracter
implicito en los regimenes del Impuesto de Sociedades y del IRPF.

En cualquier caso, es recomendable consultar con un abogado y/o asesor fiscal, quien

podrd prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de las circunstancias
particulares de cada sujeto y de la normativa vigente en cada momento.
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Suscriptores residentes en Espana

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 35/2006 y la parte no derogada del RDL
3/2004, en la actualidad estan sujetos a retencion los pagarés cuyos tenedores sean
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas al tipo de
retencion del 18% y se aplicara sobre la diferencia positiva entre el importe obtenido
en la transmisién, amortizacion o reembolso y el de adquisicion o suscripcion. El
importe de la retencién serd deducible de la cuota correspondiente al Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los pagarés cuyos tenedores sean sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
estaran exentos de retencién segun el articulo 59. del R.D. 1.777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto de Sociedades.

Suscriptores no Residentes en Espana

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafa, la tributaciéon en Espana por los intereses producidos vendra determinada
por el RDL 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta de las No Residentes, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la doble imposicidon en el caso de que éstos resulten
aplicables.

En los supuestos en los que exista tributacion en Espana, se practicard una retencién
al tipo vigente, actualmente el 18%, salvo que por aplicacion de un Convenio para
evitar la Doble Imposicién dicho tipo resulte inferior.

PUNTO 5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la Oferta Publica

El presente Folleto Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones
de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el
marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo maximo de 500.000.000,00 de
euros, denominado “Programa de Emisién de Pagarés de Caixa d'Estalvis de Terrassa
2008".

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la Oferta

El presente Folleto Base de Pagarés no estd sujeto a ninguna condicién ni
restriccion que limite la emisién de los valores. Las caracteristicas de los
valores, colectivo al que se ofrece, importe, plazos y formas de contratacion y
amortizacion son las indicadas en el presente Folleto Base de Pagarés.

En cualquier caso, Caixa Terrassa se reserva el derecho de interrumpir de
forma temporal o definitiva la suscripcion por razén de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que pueden obtenerse por importes y plazos
similares en un mercado alternativo o cualquier otra financiacion mas
ventajosa para la Sociedad Emisora.

El pagaré serd emitido cuando los importes recibidos sean firmes y la Entidad
disponga de la informacién acreditativa necesaria de los suscriptores.

5.1.2. Importe maximo
El importe de la oferta sera 500.000.000,00 de euros.
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Este importe se entiende como saldo méaximo vivo de lo emitido bajo el
presente Programa de Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de
1.000 euros nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no
podra exceder de 500.000 pagares.

5.1.3. Plazos de la Oferta y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del programa serd de un ano, computado desde la fecha de
publicacién del presente Folleto Base de Pagarés en la web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Podran adquirir pagarés de CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA personas fisicas
y juridicas sin otras limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento
de las normativas fiscales vigentes (suministro de informacién suficiente para
emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.IF. /D.N.L.).
Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente
a la Mesa de Tesoreria de CAIXA TERRASSA, o bien a través de las entidades
colocadoras del Programa, AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A.
o ACA, S.A. Sociedad de Valores, a través de la negociacion telefénica directa
destinada a inversores cualificados, fijandose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por CAIXA
TERRASSA, se considerard ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticién por escrito, valiendo a estos
efectos el fax. Las suscripciones las tramitara la Mesa de Tesoreria desde las 9
horas hasta las 15 horas de lunes a viernes. Se atenderdn por orden
cronoldgico y cada peticion minima tendra un Unico vencimiento.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA
TERRASSA dentro del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud
de suscripcidn, fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de los
pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor y emisor, se
considerard ese dia como fecha de contratacion y CAIXA TERRASSA
entregara una copia de la orden de suscripcion.

Fecha de suscripcion: momento en el que Caixa Terrassa da por aceptada la
solicitud de suscripcién de un pagaré por parte de un inversor.

5.1.4. Método de prorrateo
No aplica

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El importe nominal minimo de cada pagaré es de 1.000 euros, no existen
limites minimos ni maximos de peticién siempre que no se exceda el saldo
vivo nominal maximo de 500.000.000,00 de euros.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
mismos

Una vez aceptada la solicitud, el inversor desembolsara, en el plazo maximo
de 2 dias habiles, el precio del pagaré y CAIXA TERRASSA hard entrega al
suscriptor de un recibo como justificante de la transaccién, que no sera
negociable.

Las solicitudes se haran por un tipo de interés, una fecha de suscripcién, una
fecha de vencimiento y un nominal. Se entenderé efectivamente realizado el
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desembolso en el momento en el que tome fecha valor, momento en el que
se emitira el valor, y considerdndose esta fecha como inicio para el célculo del
devengo de intereses.

Los inversores cualificados realizardn el desembolso mediante orden de
movimiento de fondos (OMF) a la cuenta de abonos que el Emisor tiene
abierta en Banco de Espana, o a través de adeudo en la cuenta de efectivo
que el suscriptor tenga abierta en Caixa Terrassa. Los pagarés se depositaran
en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas efectuaran el desembolso de los pagarés en la fecha
de emisidn. Para tal fin, deberdn tener abierta o abrirdn, en su caso, una
cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valores, sin gastos ni comisiones
de ningun tipo para el suscriptor, entre ellos los de apertura, administracion y
cancelacion.

Fecha de emisién: momento en el que CAIXA TERRASSA emite el titulo que
coincidira con la fecha valor del desembolso.

CAIXA TERRASSA entregara un certificado de titularidad en un plazo maximo
de 20 dias a partir de la fecha de emision.

A efectos de la liquidacién de intereses CAIXA TERRASSA remunerara el tipo
de interés de cada pagaré desde la fecha valor que tome el desembolso
efectuado por cada inversor.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Con objeto de informar sobre los volimenes y precios operados en las
distintas colocaciones de pagarés, estaran a disposicion del publico en el
domicilio del Emisor, Departamento de Tesoreria, de 9:00 a 15:00 horas, el
interés medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi como el tipo
de interés nominal por plazos de emisién, fijados en cada momento.

Con caracter trimestral se comunicard a la CNMV los resultados de las
colocaciones de los pagarés realizados cada trimestre.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra
No aplicable
5.2. Plan de colocacién y adjudicacién
5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores
Los pagarés emitidos al amparo de presente Programa van dirigidos a todo

tipo de inversores tanto cualificados como minoristas.

5.2.2. Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada
Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6. del presente folleto de Base.

5.3. Precios
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5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinar.
Gastos para el suscriptor.

El importe nominal unitario serd de 1.000 euros cada pagaré. El importe
efectivo de cada pagaré estara en funcién del tipo de interés que se aplique al
importe nominal, que sera fijado por acuerdo entre el emisor y el suscriptor,
con rendimiento implicito al ser titulos emitidos al descuento.

El precio de emision sera el importe efectivo entregado por el suscriptor, libre
de gastos para el mismo, y dependera del tipo de interés y del plazo emitido.

El importe efectivo de cada pagaré, serd calculado de acuerdo con las
siguientes férmulas, en el momento de emision de cada pagaré.

Plazo de emision inferior o igual a 1 afio:

E= L*
3o
365
Plazo de emisidn superior a 1 aio:
E= Ln
(1+i)se5

Donde:

i = Tipo de interés anual nominal en tanto por uno
N = Importe nominal del pagaré.

E = Valor efectivo del pagaré.

n = ndmero de dias del pagaré.

A continuacién se incluye unas tablas de ayuda al inversor en las que se detallan los
importes efectivos a desembolsar para la compra de un pagaré de 1.000 euros
nominales, para plazos de 30, 60, 90, 180, 365 y 547 dias y tipos nominales desde el
1% al 7%.

30 DIAS 60 DIAS
TIPO | PRECIO TIPO | PRECIO
NOMINA | SUSCRIPTO | TR/TAE | #10 1 NomiNa | suscripTo | TIRZTA | +10

L R(EUROS) | (#) | DIAS L R (EUROS) | E (%) | DIAS
100% | 999179 | 1,00% |-0,273 | 1,00% | 998359 | 1.00% |-0273
125% | 998.974 | 1.26% | 0342 | 1.25% | 997.949 | 1.26% |-0341
150% | 998769 | 151% | 0410 | 1.50% | 997.540 | 1.51% |-0.409
175% | 998.564 | 1.76% | 0478 | 175% | 997.132 | 1.76% | -0.476
2.00% | 998359 | 2.02% | -0.546 | 2.00% | 996,723 | 2.02% | -0,544
2.25% | 998154 | 227% | 0614 | 2.25% | 996315 | 2.27% | -0.612
2.50% | 997949 | 2.53% | 0682 | 2.50% | 995907 | 2.53% | 0.679
2.75% | 997745 | 2.78% | 0749 | 2.75% | 995.500 | 2.78% | -0.746
3.00% | 997.540 | 3.04% | 0817 | 3.00% | 995093 | 3.04% |-0.813
3.25% | 997.336 | 3.30% | -0.885 | 3.25% | 994.686 | 3.29% | -0,880
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3,50% | 997132 | 3.56% | -0953| 3,50% | 994.279 | 3,55% |-0,947
3.75% | 996927 | 3.82% | 1020 | 3.75% | 993.873 | 3.81% | -1.014
4.00% | 996723 | 407% | 1,088 | 4.00% | 993.468 | 4.07% | -1.080
4.25% | 996519 | 433% | 1155 | 4.25% | 993.062 | 4.33% | -1.147
450% | 996315 | 459% | 1222 | 4.50% | 992.657 | 4.59% |-1.213
4.75% | 996111 | 4.85% | -1.290 | 4.75% | 992.252 | 4.85% | -1,280
5.00% | 995907 | 512% | 1357 | 5.00% | 991.848 | 5.11% | -1.346
5.25% | 995703 | 5.38% | 1424 | 525% | 991.444 | 5.37% |-1.412
5.50% | 995500 | 564% | 1491 | 5.50% | 991,040 | 5.63% |-1.478
5.75% | 995296 | 590% | 1558 | 5.75% | 990.636 | 5.89% | -1.544
6,00% | 995093 | 617% | 1.625| 6.00% | 990.233 | 6.15% | -1.609
6.25% | 994.880 | 643% | 1692 | 6.25% | 989.831 | 6.42% | 1,675
6.50% | 994.686 | 6.70% | 1.759 | 6.50% | 989.428 | 6.68% | -1.740
6.75% | 994.483 | 6.96% | 1826 | 6.75% | 989.026 | 6.94% | -1.806
7.00% | 994279 | 7.23% | 1.892 | 7.00% | 988.624 | 7.21% | -1.871

90 DIAS 180 DIAS

TIPO | PRECIO TIPO | PRECIO
NOMINA | SUSCRIPTO T'R(ﬁ/I)AE 5|1A°S NOMINA | SUSCRIPTO TER({,/:)A S|1Aos

L R (EUROS) L R (EUROS)
100% | 997,540 | 1,00% |-0,273| 1,00% | 995093 | 1,00% |-0.271
125% | 996.927 | 1.26% | -0.340 | 1.25% | 993.873 | 1.25% |-0338
150% | 996315 | 1.51% | -0,408 | 1.50% | 992.657 | 1.51% |-0.405
175% | 995703 | 1.76% | 0.475| 1.75% | 991.444 | 1.76% |-0471
2.00% | 995093 | 2.02% | 0542 | 2.00% | 990.233 | 2.01% | -0.537
2.25% | 994.483 | 2.27% | 0600 | 2.25% | 989.026 | 2.26% | -0.603
2.50% | 993.873 | 252% | 0676 | 2.50% | 987.821 | 2.52% | -0.668
2.75% | 993.265 | 2.78% | 0743 | 2.75% | 986,620 | 2.77% | -0.733
3.00% | 992657 | 3.03% | -0.809 | 3.00% | 985421 | 3.02% |-0.797
3.25% | 992050 | 3.29% | 0876 | 3.25% | 984.225 | 3.28% | -0.862
3.50% | 991444 | 3.55% | 0942 | 3.50% | 983.033 | 3.53% | -0.926
3.75% | 990.838 | 3.80% | -1.008 | 3.75% | 981843 | 3.79% | -0.989
4.00% | 990233 | 406% | 1,073 | 4.00% | 980656 | 4.04% |-1.053
4.25% | 989629 | 432% | 1139 | 4.25% | 979.471 | 4.30% | 1.116
450% | 989026 | 458% | 1204 | 4.50% | 978.290 | 4.55% | -1.179
4.75% | 988423 | 484% | 1270 | 4.75% | 977111 | 4.81% | 1.241
5.00% | 987.821 | 5.09% | -1.335| 500% | 975936 | 5.06% |-1,303
5.25% | 987220 | 535% | 1400 | 5.25% | 974763 | 5.32% | -1.365
5.50% | 986,620 | 5.62% | 1.465| 550% | 973.593 | 5.58% | -1.426
5.75% | 986,020 | 588% | 1529 | 5.75% | 972.426 | 5.83% | -1.487
6,00% | 985421 | 614% | 1.594 | 6,00% | 971.261 | 6,09% | -1.548
6.25% | 984.823 | 6.40% | 1,658 | 6.25% | 970100 | 6.35% | -1.609
6.50% | 984.225 | 6.66% | 1722 | 6.50% | 968.941 | 6.61% | -1.669
6.75% | 983.629 | 6.92% | 1.786| 6.75% | 967.785 | 6.87% | 1.729
7.00% | 983.033 | 7.19% | 1850 | 7.00% | 966.631 | 7.12% | -1.789

365 DIAS 547 DIAS

TIPO | PRECIO TIPO | PRECIO
NOMINA | SUSCRIPTO T'R(ﬁ/T)AE 5|1Aos NOMINA | SUSCRIPTO TER({,/T)A [;|3AOS

L R (EUROS) ° L R (EUROS) °

100% | 990,099 | 1,00% |-0,270| 1,00% | 985199 | 1,00% | 0.806
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1,25% 987,654 1,25% | -0,336 | 1,25% 981,555 1,25% | 1,003

1,50% 985,222 1,50% | -0,402 | 1,50% 977,935 1,50% | 1,197

1,75% 982,801 1,75% | -0,467 | 1,75% 974,336 1,75% | 1,390

2,00% 980,392 2,00% | -0,532 | 2,00% 970,759 | 2,00% | 1,581

2,25% 977,995 2,25% | -0,596 | 2,25% 967,204 2,25% | 1,770

2,50% 975,610 2,50% | -0,660 | 2,50% 963,671 2,50% | 1,958

2,75% 973,236 2,75% | -0,723 | 2,75% 960,160 | 2,75% | 2,143

3,00% 970,874 3,00% | -0,786 | 3,00% 956,669 | 3,00% | 2,327

3,25% 968,523 3,25% | -0,848 | 3,25% 953,200 | 3,25% | 2,509

3,50% 966,184 3,50% | -0,9210 | 3,50% 949,751 3,50% | 2,689

3,75% 963,855 3,75% | -0,972 | 3,75% 946,324 | 3,75% | 2,868

4,00% 961,538 4,00% | -1,033 | 4,00% 942,917 | 4,00% | 3,045
4,25% 959,233 4,25% | -1,093 | 4,25% 939,530 | 4,25% | 3,220

4,50% 956,938 4,50% | -1,153 | 4,50% 936,164 | 4,50% | 3,393

4,75% 954,654 4,75% | -1,213 | 4,75% 932,817 | 4,75% | 3,565
5,00% 952,381 5,00% | -1,272 | 5,00% 929,491 5,00% | 3,735

5,25% 950,119 525% | -1,331 | 5,25% 926,184 | 5,25% | 3,903
5,50% 947,867 5,50% | -1,389 | 5,50% 922,897 5,50% | 4,070
5,75% 945,626 575% | -1,447 | 5,75% 919,629 | 5,75% | 4,236
6,00% 943,396 6,00% | -1,505 | 6,00% 916,381 6,00% | 4,399
6,25% 941,176 6,25% | -1,562 | 6,25% 913,151 6,25% | 4,561
6,50% 938,967 6,50% | -1,619 | 6,50% 909,941 6,50% | 4,722
6,75% 936,768 6,75% | -1,675 | 6,75% 906,749 | 6,75% | 4,881
7,00% 934,579 7,00% | -1,731 | 7,00% 903,576 | 7,00% | 5,039

Las columnas en las que aparece “mas 10 dias “representan la variacion en euros del
valor efectivo el pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.

La columna en la que aparece “menos 30 dias” representa la variacién en euros del
valor efectivo del pagaré al disminuir el plazo en 30 dias.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emision, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en lberclear por el
deposito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, sin que de su parte
o por parte de las Entidades Colocadoras AHORRO CORPORACION
FINANCIERA,S.V., S.A. y ACA, S.A. Sociedad de Valores, sean exigidas comisiones ni
gastos algunos en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacién de los mismos,
sin perjuicio de los gastos que se cobraran por la administracion de los valores segin
se indica en el parrafo siguiente.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR); encargada del registro contable, serdn por cuenta de
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA. Las entidades participantes de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones
repercutibles a los tenedores de los pagarés en concepto de administracion vy
custodia de valores que libremente determinen y que en su momento hayan sigo
publicados al Banco de Espana y a la CNMV. Copia de estas tarifas podran ser
consultadas en los organismos supervisores mencionados.
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5.4. Colocacidn y suscripcidon

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

Los pagarés seran colocados en el mercado primario por CAIXA TERRASSA,
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con domicilio en P°
Castellana, 89 — 28046 Madrid y ACA S.A. Sociedad de Valores, con domicilio
en la Avenida Meridiana, 27 3* Planta — 08018 Barcelona. Por parte de CAIXA
TERRASSA para todo tipo de inversores y por parte de AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A,, y ACA, S.A. Sociedad de Valores
para inversores cualificados, sin ningln tipo de gasto para el suscriptor.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias
El servicio financiero de esta emisidn sera atendido por ACA, S.A Sociedad de
Valores, a través de IBERCLEAR y sus entidades participantes.

ACA, S.A. Sociedad de Valores cobrara al Emisor 50 Euros por cada ISIN
amortizado.

No existe ninguna entidad depositaria asignada por Caixa Terrassa; podra ser

cualquier entidad participante en IBERCLEAR que el suscriptor designe.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento
No existe ninguna entidad que asegure total o parcialmente las emisiones
realizadas al amparo del presente Programa.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento
No aplicable
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PUNTO 6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisién a cotizacidn

CAIXA TERRASSA solicitard la admision a cotizacion oficial de los Pagarés en el
Mercado AIAF de Renta Fija, en virtud del Acuerdo de la comisién Ejecutiva con
fecha 16 de diciembre de 2008, para que coticen en un plazo no superior a tres dias
habiles desde la fecha de emisién y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusién de un anuncio en un periédico difusién nacional o en el Boletin
Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

CAIXA TERRASSA solicitarad la inclusion en el registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, IBERCLEAR vy, en su caso, otro Depositario Central de Valores de la presente
emision, de forma que se efectué la compensacién y liquidaciéon de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento respecto a valores admitidos a cotizacion
en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en un futuro.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF
de Renta Fija, seglin la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
Organos Rectores y acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
misma clase
No aplica.

6.3. Entidades de liquidez

El Emisor tiene formalizado con AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y
ACA, S.A. Sociedad de Valores (las "Entidades Proveedoras de Liquidez”) los
contratos de compromiso de liquidez (los “Contratos de Liquidez”). Si las Entidades
Proveedoras de Liquidez quiebran o no responden y no encuentran otra que las
sustituya, CAIXA TERRASSA tendria que dejar de emitir. Se incluyen a continuacion
un resumen de las estipulaciones fundamentales por las que se rigen los Contratos de
Liquidez:

- La liquidez que las Entidades Proveedoras de Liquidez ofrecerda a los
tenedores de los Pagarés sélo se hard extensiva a los Pagarés emitidos al
amparo del Programa hasta un importe maximo equivalente al 10% del saldo
vivo nominal en cada momento. CAIXA TERRASSA informara a las Entidades
Proveedoras de Liquidez, siempre que ésta lo solicite, sobre el saldo vivo del
Programa en cada momento.

- En todo caso, la diferencia entre el precio de compra cotizado y el precio de
venta cotizado no podra ser superior a un 10% en términos de tasa interna de
rentabilidad (TIR). El citado 10% se calculara sobre el precio de compra que
cotice en ese momento. En cualquier caso, ese diferencial no serd superior a
50 puntos basicos también en términos de TIR ni supondra mas del 1% en
términos de precio.
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Los precios ofrecidos por las Entidades Proveedoras de Liquidez sélo seran
validos para importes nominales de hasta 1.000.000,00 euros por operacion.

El compromiso de las Entidades Proveedoras de Liquidez de cotizar precios
de compra y de venta y, en consecuencia, de dar contrapartida, cesaran a
partir del momento y mientras las Entidades Proveedoras de Liquidez
mantengan en cartera la parte que corresponde a la misma del 10% del saldo
vivo nominal al que se refiere la clausula primera. A este respecto no se
computaran los Pagarés que haya adquirido directamente del Emisor.

Las Entidades Proveedoras de Liquidez quedaran exonerada de los
compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez ante, (i) supuestos
de fuerza mayor o de alteracién extraordinaria de las circunstancias del
mercado, (ii) modificaciones legales que afecten de forma significativa a la
operativa relativa a los Pagarés o al régimen de actuacidon de las Entidades
Proveedoras de Liquidez como entidad financiera, o (iii) cambios en las
circunstancia estatutarias, legales o econdémicas de CAIXA TERRASSA que
pongan de manifiesto una disminucién determinante en su solvencia o
capacidad de pago, que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento
de los Contratos de Liquidez.

Salvo que los compromisos de liquidez sean asumidos por una nueva Entidad
Proveedora de Liquidez, las Entidades Proveedoras de Liquidez continuaran
dando liquidez, hasta su vencimiento, a los Pagarés que se hubiesen emitido
con anterioridad a la fecha en la que se invoque la exoneracién por los
motivos expresados anteriormente. Se hace constar de modo especial, en
relacion con estos supuestos, que las Entidades Proveedoras de Liquidez
podran fijar de modo completamente discrecional, en atencién a todas las
circunstancias que ocurran, los precios de compra y venta que coticen,
siempre y cuando cumplan con los términos previstos en los presentes
Contratos de Liquidez.

En tanto en cuanto los supuestos de fuerza mayor o de alteracidn
extraordinaria de las circunstancias del mercado persistan CAIXA TERRASSA
no emitird Pagarés con cargo al Programa.

El contrato de liquidez entrarad en vigor desde la fecha de inicio a cotizacién
de los pagarés en AIAF Mercado de Renta Fija y tendra vigencia hasta la fecha
de la Ultima amortizacion de los pagarés del presente programa.

Sin perjuicio de lo que se senala en el apartado siguiente, los Contratos de
Liquidez podran quedar resuelto, una vez transcurrido un ano desde la
primera emision de Pagarés, como consecuencia de su denuncia por CAIXA
TERRASSA o por las Entidades Proveedoras de Liquidez con un preaviso de
30 dias respecto a la fecha en la que se pretenda que la resolucion sea
efectiva.

CAIXA TERRASSA también podra resolver los Contratos de Liquidez en caso
de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo.
La resolucién de los Contratos de Liquidez serd comunicada a la CNMV vy

notificada por CAIXA TERRASSA a los titulares de Pagarés mediante la
publicacidon del correspondiente anuncio en un peridédico de difusidon nacional
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y en el Boletin de Cotizacién de AIAF, con una antelacién de al menos 15 dias
a su fecha de efecto.

- En cualquier supuesto de resolucién de los Contratos de Liquidez, tanto
CAIXA TERRASSA como las Entidades Proveedoras de Liquidez se obligan a
realizar sus mejores esfuerzos para localizar, y en el caso de CAIXA TERRASSA
contratar, una entidad que siga desarrollando las funciones de las Entidades
Proveedoras de Liquidez. En todo caso, los Contratos de Liquidez seguiran
desplegando todos sus efectos y las Entidades Proveedoras de Liquidez
continuaran cumpliendo con las obligaciones establecidas en los Contratos de
Liquidez en tanto CAIXA TERRASSA no haya celebrado un nuevo contrato de
caracteristicas similares con otra entidad que asuma un compromiso de
liquidez equivalente al de las Entidades Proveedoras de Liquidez, de forma
que queden en todo momento garantizado el compromiso de liquidez de las
Entidades Proveedoras de Liquidez con el alcance y extension establecidos en
los Contratos de Liquidez.

- Las Entidades Proveedoras de Liquidez se obligan a difundir diariamente sus
precios de oferta y demanda al menos por alguno de los siguientes medios:
» Servicio de Bloomberg (las paginas que sean creadas por las
Entidades Proveedoras de Liquidez para la cotizacidon de los
diferentes Pagarés).
= Sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion AIAF), por
medio de su pantalla Reuters, siempre y cuando el Emisor
obtenga para los valores la admision a cotizacién en el AIAF
Mercado de Renta Fija.

Adicionalmente a los anteriores telefénicamente.
- Durante la vigencia del Programa, CAIXA TERRASSA podra libremente
acordar con otra y otras entidades su adhesion al Contrato de Liquidez y, en

consecuencia, su incorporacién al Programa como Entidad Proveedora de
Liquidez, previa comunicacion a la CNMV.
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PUNTO 7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emisidon
No aplicable.

7.2. Informacién del Folleto Base de Pagarés revisada por los auditores
No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No aplicable.

7.5. Ratings

El presente programa no ha obtenido calificacidon crediticia alguna (opiniéon que
predice la solvencia de una entidad, de una obligacién, un valor de deuda o similar
del Emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificaciéon previamente

definido).

A la fecha del registro del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignados los
siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto plazo por las agencias de
calificacion de riesgos crediticios FITCH Ratings Ltd. Y Moody's Investors Service. La
dltima fecha de revision fue 6 de noviembre del 2008 y 5 de agosto del 2008
respectivamente.

FITCH
CORTO PLAZO: F2
LARGO PLAZO: A-
MOODY'S
CORTO PLAZO: P-2
LARGO PLAZO: A3

Como referencia para el suscriptor en los cuadros siguientes se describen las
categorias utilizadas por las agencias de Ratings.
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Moody's [Fitch Significado
Aaa AAA Calidad crediticia maxima
Aal AA+
Aa2 AA Calidad crediticia muy elevada
Aa3 AA-

Gradode |[Al A+

Inversion A2 A Calidad crediticia elevada
A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB Calidad crediticia buena
Baa3 BBB-
Bal BB+
Ba2 BB Especulativo
Ba3 BB-

Grado Bl B+

EspeculativqB2 B Altamente especulativo
B3 B-
Caa CCC, CC, g Altoriesgo de impago
Ca, C DDD, DD, [ Impago

Moody's aplica modificadores numéricos, 1, 2 y 3, a cada categoria genérica
de calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica titulos en la banda
superior de cada categoria genérica de calificacion; el modificador 2 indica
banda media; y el modificador 3 indica emisiones en la banda inferior de cada
categoria.

Por otro lado, Fitch aplica un signo (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC
que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

La calificacion crediticia es s6lo una estimacién y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del emisor

o de los pagarés a adquirir.

De conformidad con lo contenido en la presente nota de valores, lo firma, el
compareciente en Terrassa a 17 de diciembre de 2008.

P.p

D. Pere Gil Sanchis
Subdirector General
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