GAVR

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

Segun lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y de
conformidad con lo previsto en el apartado “"Oferta Propuesta” de la convocatoria
de la Asamblea de Bonistas publicada mediante hecho relevante niumero
180862, de fecha 9 de enero de 2013, General de Alquiler de Maquinaria, S.A.
(la “Sociedad”) informa al mercado del anuncio de la Oferta Propuesta de
Recompra en Efectivo realizada por la Sociedad, de un 60 por ciento de los
Bonos Convertibles Senior No Garantizados con Interés Variable y vencimiento
en 2016 en circulacion (con Codigo ISIN XS0312109258 y Common Code
031210925).

Se adjunta a continuacion el texto del anuncio en espafiol y en inglés.

En Oviedo, a 12 de febrero de 2013



GAVR

EL PRESENTE DOCUMENTO NO SERA OBJETO DE DISTRIBUCION A
NINGUNA PERSONA QUE SE HALLE O RESIDA EN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA, NI A NINGUNA “U.S. PERSON” (TAL Y COMO ESTE
TERMINO SE DEFINE EN LA “REGULATION S” DE LA LEY DE VALORES DE
1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, LA "SECURITIES ACT"), NI
EN CUALQUIER OTRA JURISDICCION DONDE ESTE PROHIBIDA SU
DISTRIBUCION.

Oferta Propuesta de Recompra en Efectivo realizada por
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

de un 60 por ciento de los Bonos Convertibles Senior No Garantizados
con Interés Variable y vencimiento en 2016 en circulacién

Descripcion de los Bonos Codigo ISIN/Cédigo Importe Nominal Precio de Oferta
Comun pendiente
Bonos Convertibles Senior No X50312109258 20% del Importe Principal
Garantizados con Interés Variable y Acumulado mas el Interés
vencimiento en 2016 031210925 49.700.000 € Devengado

OFERTA PROPUESTA DE RECOMPRA DE BONOS

Como continuacién al anuncio de convocatoria dirigido a los Bonistas, publicado
el 9 de enero de 2013 (la "Convocatoria”), y condicionado a que se apruebe,
con la mayoria requerida, el acuerdo (el “Acuerdo”) gque se propondra en la
Asamblea General de Bonistas cuya celebracion esta prevista, segun consta en
la Convocatoria, para el 20 de febrero de 2013 o, en el supuesto de que no
pudiera celebrarse en primera convocatoria por no alcanzarse el quérum
legalmente necesario, para el 20 de marzo de 2013 (cada una de ellas, una
“"Asamblea General”), la Sociedad propone formular una oferta (la “Oferta”)
de recompra de determinados Bonos con caracter previo a que determinadas
modificaciones propuestas a los Términos y Condiciones de los Bonos adquieran
plena efectividad.



De conformidad con y sujeto a los términos y condiciones que se describen a
continuacion en la seccidén “"Términos y Condiciones de la Oferta”, y con sujecion
a las restricciones a la misma que se establecen en la seccion "Restricciones a la
Oferta y a su Distribucion", la Sociedad invita a los Bonistas a participar en la
Oferta con sus respectivos Bonos para que sean adquiridos por la Sociedad al
Precio de la Oferta (tal y como este término se define a continuacion).

Sin perjuicio del derecho de la Sociedad a ampliar o modificar la Oferta, a
modificar el nimero de Bonos que seran aceptados para recompra o a dar por
terminada la Oferta, tal y como se establece a continuacién en la seccidn
"Términos y Condiciones de la Oferta”, y condicionado a que se apruebe el
Acuerdo por la mayoria necesaria en la Asamblea General de Bonistas
debidamente constituida:

« la Sociedad aceptara para recompra, durante el Periodo de Aceptacion, un
numero de que no excedera del 60 (sesenta) por ciento del importe
nominal en circulacion de los Bonos en la fecha de la Asamblea General;

Y

+ el precio por Bono (el "Precio de la Oferta") al que estos seran
recomprados por la Sociedad representara el 20 (veinte) por ciento de la
suma de: (a) el Importe Principal Acumulado de cada Bono; y (b) el
interés devengado por cada Bono desde el 31 de diciembre de 2012
(inclusive) hasta el primer dia del Periodo de Aceptacion (excluido) (tal y
como este término se define a continuacion).

La Sociedad se reserva el derecho a aceptar en cualquier momento, a su sola
discrecién, la recompra de Bonos que representen, en su conjunto, mas del 60
(sesenta) por ciento del importe nominal en circulacién de los Bonos, pero no
queda obligada a ello.

Cualquier aumento en la cantidad de Bonos que podran ser aceptados para su
recompra se notificard a los Bonistas tan pronto como sea posible una vez
adoptada dicha decision, conforme a lo previsto en la Condicion 16 de los
Términos y Condiciones de los Bonos.

En caso de que el importe nominal agregado de los Bonos respecto de los cuales
la Oferta haya sido validamente aceptada exceda del 60 (sesenta) por ciento del
importe nominal agregado de los Bonos en circulacion en la fecha de la



Asamblea General, la Sociedad podra aplicar, a su sola discrecidén, una reduccion
a pro rata de las aceptaciones de la Oferta recibidas respecto del total de Bonos
que recompre la Sociedad (sin perjuicio de que la Sociedad debera recomprar,
en cualquier caso, al menos un Bono por cada Bonista que haya aceptado la
Oferta respecto de cualesquiera de sus Bonos). Dichas reducciones se calcularan
en la forma descrita a continuacion en la seccidén "Prorrateo de Ofertas”.

El dia y hora exactos en que se llevara a cabo la Oferta no han sido aun fijados,
pero esta se efectuard dentro de los veinte (20) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que el Acuerdo mencionado anteriormente haya sido aprobado en una
asamblea general validamente constituida y se mantendrd abierta para su
aceptacion por los Bonistas durante un periodo de al menos diez (10) Dias
Habiles (el “Periodo de Aceptacion”).

La Sociedad notificard a los Bonistas la apertura del Periodo de Aceptacion y
confirmara el importe en euros del Precio de la Oferta (de acuerdo con las reglas
de calculo antes referidas) no mas tarde de 20 (veinte) Dias Habiles tras la
aprobaciéon del Acuerdo por la mayoria requerida de Bonistas, en una Asamblea
General validamente constituida, de conformidad con lo previsto en la Condicién
16 de los Términos y Condiciones de los Bonos (incluyendo mediante anuncio
publicado en la pagina web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo).






JUSTIFICACION DE LA OFERTA

Las dificultades econdmicas y financieras que en los Ultimos afos ha atravesado
la Sociedad han dado lugar a varias reestructuraciones de su deuda financiera.
En concreto, la tercera de dichas reestructuraciones, que implicé la modificacion
de los términos y condiciones originales de los Bonos, se formalizé y adquirid
plena efectividad el pasado 31 de julio de 2012. Como continuacidn a la tercera
reestructuracion, la Sociedad estd actualmente en proceso de negociacion de la
cuarta reestructuracion de su deuda financiera, la cual implicard entre otras
cuestiones, la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos (los
“Términos y Condiciones”). La formulacién de la Oferta estd condicionada a la
aprobacién, por la mayoria requerida de Bonistas, del Acuerdo propuesto de
modificacion de los Términos y Condiciones, tal y como se anuncié en la
Convocatoria.

En su condicion de sociedad cotizada, GAM esta sujeta a las obligaciones de
transparencia impuestas por la normativa europea y espafiola y, por tanto, las
cuentas anuales de la Sociedad y sus estados financieros intermedios estan
disponibles al publico en general tanto en la pagina web de la Sociedad como en
la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Acuerdo ha sido propuesto, entre otros, con el objeto de permitir a la
Sociedad reclasificar los Bonos como un instrumento participativo de deuda (la
"Propuesta"). La reclasificacion de los Bonos como instrumento participativo de
deuda permitira a la Sociedad considerar los Bonos como patrimonio neto a los
efectos de calcular la relacién entre este y capital social para determinar si la
Sociedad incurre en una potencial causa legal de reduccién de capital obligatoria
o en causa de disolucién, de acuerdo con la normativa vigente en cada
momento.

La reclasificacion de los Bonos como instrumento participativo de deuda
implicara que, en caso de insolvencia, los Bonos estaran subordinados al resto
de acreedores ordinarios y privilegiados de la Sociedad, pero tendran prioridad
en la prelacién de créditos respecto de los titulares de acciones de la Sociedad.

Con el fin de reclasificar los Bonos como instrumento participativo de deuda, los
Términos y Condiciones que rigen el interés pagadero a los Bonos se modificaran
de forma que, entre otros:



« el tipo de interés pagadero respecto de cada uno de los Bonos por cada
Periodo de Intereses estara compuesto por (1) un componente flotante
consistente en EURIBOR mas 7,50 por ciento anual, y (2) un componente
variable consistente en un 0,10 por ciento del BAII consolidado de la
Sociedad y su grupo, correspondiente al periodo de seis meses que
concluya en la Fecha de Finalizacion del Periodo de Intereses
inmediatamente precedente, dividido por el nimero de Bonos en
circulaciéon en la Segunda Fecha de Ejecucion;

« los intereses se seguirdn devengando semestralmente en cada periodo de
intereses de seis meses que finalice el 30 de junio y el 31 de diciembre
de cada afio, pero no seran pagaderos semestralmente sino que se
capitalizaran y se pagaran en su totalidad junto con el repago del Importe
Principal Acumulado en la Fecha de Vencimiento Final.

Asimismo, dejara de haber pagos anuales de amortizacion del 0,05 por ciento
del Importe Principal Acumulado.

Para obtener mas informacion sobre las modificaciones propuestas a los
Términos y Condiciones, tanto la Convocatoria como el borrador de los Términos
y Condiciones se encuentran a disposiciéon del publico para su consulta en la
pagina web de la Sociedad (www.gamalquiler.es).

La Sociedad es consciente de que algunos Bonistas valoran positivamente que se
les ofrezca la oportunidad de disponer de la totalidad o parte de su participacion
en los Bonos a la hora de emitir su voto a favor de la aprobacion de la Propuesta
de modificacidon de los Términos y Condiciones.

Asimismo, los Bonos son instrumentos de deuda relativamente caros y, en la
medida en que la Sociedad recompre dichos Bonos, sus costes de financiacion se
reduciran, mejorando asi de forma continuada su nivel de su cobertura de
interés.

CALENDARIO INDICATIVO DE LA OFERTA

En la siguiente tabla se establecen las fechas y horas previstas de los principales
hitos relativos a la Oferta. Este es un calendario indicativo y estd sujeto a
cambios como resultado de cualquier ampliacidén, reapertura, modificacién o



cancelacion de la Oferta, tal y como se establece a continuacidén en la seccién
"Ampliacion, Reapertura, Modificacion y Cancelacion.

Ni la Sociedad, ni el Agente de la Oferta, ni Houlihan Lokey garantizan que se
produzcan los acontecimientos descritos a continuacion en la forma y/o en el
momento descritos incluyendo, en relaciéon con, en el caso de cualesquiera
publicaciones o anuncios que se realicen a través de cualquier Sistema de
Compensacion y Liquidacidon o a través de la pagina web de la Bolsa de Valores
de Luxemburgo. Tampoco seran responsables de cualesquiera fallos cometidos
por parte de cualquier Sistema de Compensacion y Liquidacion o cualesquiera
intermediarios a través de los cuales tengan los Bonistas su participacion en los
Bonos, en la entrega de cualesquiera notificaciones a los Participantes Directos o
a los Bonistas, o por parte de la Bolsa de Valores de Luxemburgo en la
publicacidon de anuncios en su pagina web.

Se recomienda a los Bonistas que consulten con el intermediario a través del
cual tengan su participacion en los Bonos los plazos en que dichos
intermediarios exigiran la recepcion de instrucciones por parte de los Bonistas
indicando su deseo de participar, o de retirar las instrucciones presentadas para
participar, en la Oferta de conformidad con los términos y condiciones de la
misma, tal y como se establece a continuacién en la seccion "Términos y
Condiciones de la Oferta"”, con el fin de cumplir con los plazos establecidos a
continuacion y los plazos correspondientes fijados por los Sistemas de
Compensacién y Liquidacidon. Los plazos establecidos por cada Sistema de
Compensacién y Liquidacion para la presentaciéon y retirada de la Instruccion de
Aceptacién de la Oferta podran ser inferiores a los establecidos en este
documento.

Hitos Fecha y hora

Comienzo de la Oferta ("T")..ccivirirmanmiesiesnenrnnnnas Las 9:00 CET (de una

Notificacion del comienzo del Periodo de Aceptacion y
confirmacion del importe en euros del Precio de la Oferta
publicado a través del los Sistemas de Compensacion y
Liquidacion y en la pagina web de la Bolsa de Valores de Acuerdo)
Luxemburgo

Comienzo del Periodo de Aceptacion.

fecha no mas tarde de
20 (veinte) Dias Habiles
tras la aprobacién del



Hitos

Fecha Limite de
REVOCACION. ciivirirserisrasrarnersnsnsnnrnnrnnnnnns

Fecha

de FiNaliZacionN.iucivecvieiiie i rernesnansnnssnssansnnssansnnnnnnrun

Fecha limite para la recepcién de la Notificacion de
Instruccidén Electronica por el Agente de la Oferta

Fin del Periodo de Aceptacion

Anuncio de los resultados de la
Oferta....ccccecvvvnrnssnnrnsnnns

Los detalles del importe nominal agregado de los Bonos
cuya recompra haya sido aceptada en virtud de la Oferta
y de cualquier reduccion a pro rata de las aceptaciones
(en su caso) se distribuirén a través de los Sistemas de
Compensacion y Liquidacion y se publicaran por medio
de un anuncio en la pagina web de la Bolsa de Valores
de Luxemburgo

Fecha de
Liquidacion.....coceriiuiersrurararsrerassseresasesasasssnsasssanasnnnns

Liquidacion de la Oferta

Pago del Precio de la Oferta respecto de los Bonos
aceptados para recompra

Fecha y hora

Las 16:00 CET del dia T
+ 8 Dias Habiles

Las 16:00 CET del dia T
+ 10 Dias Habiles

Tan pronto como sea
posible en el dia T + 11
Dias Habiles

Dia T + 15 Dias Habiles



INFORMACION ADICIONAL

Los términos y expresiones utilizados en este anuncio que no estén
expresamente definidos, tendran el mismo significado que se les atribuye en los
Términos y Condiciones de los Bonos.

Se recomienda a los Bonistas que lean este documento con atenciéon para
obtener todos los detalles y la informacidén acerca de los procedimientos para
participar en la Oferta.

Deutsche Bank AG, London Branch actla en calidad de Agente de la Oferta.
Houlihan Lokey actla en calidad de Asesor Financiero de la Sociedad para la
Oferta. Tanto el Agente de la Oferta como Houlihan Lokey actuan
exclusivamente para la Sociedad y para nadie mas en relacion con la Oferta. Ni
el Agente de la Oferta ni Houlihan Lokey consideraran a cualquier otra persona
(sea o no receptor de este anuncio) como cliente en relacion con la Oferta, y ni
el Agente de la Oferta ni Houlihan Lokey responderan ante nadie distinto a la
Sociedad por su obligacién de prestar la protecciéon debida a sus clientes o el
asesoramiento relativo a la Oferta, el contenido de este documento o de
cualquier otra operaciéon, acuerdo o materia mencionada en aquellos o en este
anuncio.

Deutsche Bank S.A.E., quien actla en calidad de Comisario del Sindicato de
Bonistas, ha sido debidamente informado de la Oferta y de sus términos y
condiciones.

Las solicitudes de informacidn relativas a la Oferta deberan dirigirse a:

Asesor Financiero de la Sociedad
Houlihan Lokey
A/A: Manuel Martinez-Fidalgo y Francisco Garcia-Ginovart
Teléfono: +44 207 747 7574

E-mail: MMartinez-Fidalgo@HL.com y Fgarcia-ginovart@HL.com
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Las solicitudes de informacion relativas a los procedimientos para aceptar la
Oferta en relacién con los Bonos y cualquier otro documento o materiales
relacionados con la Oferta deberan dirigirse a:

Agente de la Oferta
Deutsche Bank AG, London Branch
Winchester House
1 Great Winchester Street
Londres EC2N 2DB
Reino Unido
Teléfono: +44 20 7547 5000 Fax: +44 20 7547 5001

A/A: Debt and Agency Services E-mail: xchange.offer@db.com

En Madrid, a 12 de febrero de 2013.

D. Pedro Luis Fernandez Pérez
Presidente del Consejo de Administracién

Este documento es una traduccion a efectos informativos del anuncio original de
la Oferta en inglés ("Tender Offer Notice”). En caso de discrepancia o
contradiccion entre ambas versiones, prevalecera en todo caso la version inglesa
del anuncio de la Oferta frente a la traduccién al espafiol.
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ANEXO - TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
AVISO IMPORTANTE

NI GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA S.A. (LA "SOCIEDAD") NI
HOULIHAN LOKEY NI EL AGENTE DE LA OFERTA NI EL COMISARIO
HACEN NINGUNA RECOMENDACION ACERCA DE SI LOS BONISTAS DEBEN
ACEPTAR LA OFERTA EN RELACION CON SUS BONOS O DE SI DEBEN
ABSTENERSE DE REALIZAR ACTUACION ALGUNA EN RELACION CON LA
OFERTA,RESPECTO DE CUALESQUIERA BONOS Y NINGUNO DE ELLOS HA
AUTORIZADO A NINGUNA PERSONA PARA QUE REALICE DICHAS
RECOMENDACIONES.

EL PRESENTE DOCUMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA DE
VALORES. ESTE ANUNCIO SE DIRIGE A LOS TITULARES DE VALORES DE
UNA SOCIEDAD NO ESTADOUNIDENSE (NON - U.S. COMPANY). EL
EMISOR SE BASA EN LA EXENCION DE LOS REQUISITOS DE REGISTRO
CONTENIDA EN LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA ("SECURITIES ACT") Y, POR TANTO, NI EL ANUNCIO DE LA
CONVOCATORIA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE BONISTAS PARA LA
MODIFICACION LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS
PUBLICADO EL 9 DE ENERO DE 2013, NI NINGUN DOCUMENTO DE
OFERTA EN RELACION CON LAS CUESTIONES REFERIDAS EN EL
PRESENTE DOCUMENTO, HAN SIDO O SERAN REGISTRADOS EN VIRTUD
DE LA SECURITIES ACT O DE LA NORMATIVA EN MATERIA DE VALORES
DE NINGUN ESTADO O JURISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOS.

ESTE DOCUMENTO ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU INMEDIATA
ATENCION. LE RECOMENDAMOS QUE LEA ATENTAMENTE ESTE
DOCUMENTO ANTES DE TOMAR NINGUNA DECISION RESPECTO DE LA
OFERTA. SI TIENE DUDAS SOBRE LA DECISION QUE DEBE TOMAR, LE
RECOMENDAMOS QUE SOLICITE INMEDIATAMENTE SU PROPIO
ASESORAMIENTO FINANCIERO, INCLUYENDO EL ASESORAMIENTO
SOBRE LAS POSIBLES CONSECUENCIAS FISCALES, A SU AGENTE DE
BOLSA, ASESOR BANCARIO, ASESOR LEGAL, CONTABLE O A CUALQUIER
OTRO ASESOR FINANCIERO INDEPENDIENTE. TODA PERSONA FISICA O
JURIDICA QUE TENGA LA TITULARIDAD DE SUS BONOS A TRAVES DE
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UNA ENTIDAD DEPOSITARIA, ENTIDAD ENCARGADA DE LA LLEVANZA DE
LOS CORRESPONDIENTES REGISTROS, ENTIDAD DE CUSTODIA DE
VALORES O INTERMEDIARIO FINANCIERO, DEBE PONERSE EN
CONTACTO CON DICHA ENTIDAD SI DESEA ACEPTAR LA OFERTA EN
RELACION CON SUS BONOS.

NO SE HA AUTORIZADO A NINGUNA PERSONA EN RELACION CON LA
OFERTA PARA QUE FACILITE INFORMACION O HAGA DECLARACIONES
DISTINTAS A LAS CONTENIDAS EN ESTE DOCUMENTO, Y DICHA
INFORMACION O DECLARACIONES NO DEBEN SER CONSIDERADAS COMO
AUTORIZADAS POR LA SOCIEDAD, EL AGENTE DE LA OFERTA O
HOULIHAN LOKEY. NI LA PUBLICACION DEL PRESENTE DOCUMENTO NI
LA RECOMPRA DE BONOS DEBERA ENTENDERSE, BAJO NINGUNA
CIRCUNSTANCIA, COMO UNA IMPLICACION DE QUE NO HA HABIDO
CAMBIOS EN LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DESDE LA FECHA DEL
PRESENTE DOCUMENTO O DE QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
MISMO CONTINUA SIENDO VERAZ Y COMPLETA.

LA ACEPTACION DE LA OFERTA SOLO PODRA REALIZARSE DE ACUERDO
CON LOS PROCEDIMIENTOS DESCRITOS EN LA SECCION
"PROCEDIMIENTOS PARA PARTICIPAR EN LA OFERTA".

LOS BONISTAS QUE NO PARTICIPEN EN LA OFERTA, O CUYOS BONOS NO
SEAN ACEPTADOS PARA SER RECOMPRADOS POR LA SOCIEDAD,
SEGUIRAN SIENDO TITULARES DE LOS MISMOS DE CONFORMIDAD CON
SUS TERMINOS Y CONDICIONES.

Por medio de la lectura de este documento, usted acepta quedar obligado por
los siguientes términos y condiciones, incluyendo cualesquiera modificaciones a
los mismos que puedan efectuarse en un futuro, cada vez que reciba cualquier
informacion de la Sociedad.

Confirmacion de sus declaraciones: este documento le ha sido facilitado
sobre la base de que:

(i) usted es titular de los Bonos;

(i) este documento no ha sido ni serd enviado a ninguna direccion
postal o direccién de correo electrénico ubicada en los Estados
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Unidos de América, sus territorios y posesiones, a ningun estado
de los Estados Unidos ni al Distrito de Columbia (conjuntamente
los "Estados Unidos") y usted no se encuentra ni reside en los
Estados Unidos; y

(iii)  usted ha dado su consentimiento a la entrega de este documento
(ya sea por medios electronicos o de cualquier otra forma).

Le recordamos que los documentos transmitidos en formato electrénico pueden
ser alterados o modificados durante el proceso de transmisién y, por tanto, ni la
Sociedad, ni Houlihan Lokey, ni el Comisario, ni el Agente de la Oferta asi como
ninguno de sus consejeros, directivos, empleados, agentes o filiales aceptan
ninguna clase de responsabilidad respecto de cualquier diferencia existente
entre los documentos transmitidos en formato electrénico y su correspondiente
copia en papel que podra ser puesta a su disposicion a simple requerimiento por
su parte.

Le recordamos que este documento le ha sido facilitado sobre la base de que
usted es una persona a quien puede serle legitimamente entregado de
conformidad con las leyes de la jurisdiccién en la que se encuentra, y usted no
puede, ni esta autorizado a, directa o indirectamente, entregar, enviar por
correo, distribuir o por cualquier otro medio transmitir, distribuir o reenviar este
documento a cualquier otra persona, excepto a cualquier comprador o
adquirente a los que haya vendido o transmitido todos o parte de sus Bonos, 0 a
un agente de bolsa, banco u otro agente a través de los cuales se efectuara la
venta o la transmisién, siempre y cuando este documento pueda ser legalmente
entregado a dichas personas (a) de conformidad con las leyes de la jurisdiccién
en la que se encuentren, y (b) que dichas personas confirmen las declaraciones
incluidas en los apartados (i) a (iii) anteriores.
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RESTRICCIONES A LA OFERTA Y SU DISTRIBUCION

La distribucion de este documento en determinadas jurisdicciones puede estar
legalmente restringida. La Sociedad, el Agente de la Oferta y Houlihan Lokey
requieren a las personas en cuya posesion recaiga este documento que se
informen acerca de dichas restricciones y las respeten. En caso de que cualquier
Bonista tuviera alguna duda respecto de su posicién, deberia consultar a sus
asesores profesionales en la jurisdiccién correspondiente.

El presente documento no constituye una oferta para comprar o la solicitud de
una oferta para vender los Bonos (y los Bonos en la Oferta no seran aceptados
de los Bonistas) en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o solicitud pueda
ser ilegal al exigirse una aprobacidon por parte de cualesquiera autoridades
regulatorias, una notificacion de la Oferta o cualquier otra documentacién, o por
cualquier otro motivo.

Ni Houlihan Lokey ni el Agente de la Oferta (asi como sus respectivos
consejeros, empleados o filiales) realizan ninguna declaracidon en relacidon con
este documento o con la Oferta.

Estados Unidos

La Oferta no se hace ni se hara, directa o indirectamente, en los Estados Unidos
ya sea mediante el uso del correo, o de otros medios o instrumentos de
comercio interestatal o exterior, ni a través de cualesquiera medios de las bolsas
de valores de los Estados Unidos. Se incluyen entre dichos medios, sin caracter
limitativo, la transmision por fax, correo electrénico, télex, teléfono e internet.
La Oferta no podra ser aceptada por ninguno de dichos medios desde los
Estados Unidos o por personas que se hallen o residan en los Estados Unidos. En
consecuencia, ninguna copia del presente documento ni de cualquier otro
documento o materiales relacionados con la Oferta han sido ni pueden ser,
directa o indirectamente, enviados por correo, o por cualquier otro medio
transmitidos, distribuidos o reenviados (incluyendo, sin limitacién, por parte de
las entidades encargadas de la custodia de valores, representantes o
fideicomisarios) a o en los Estados Unidos. Cualquier supuesta aceptacion de la
Oferta que resulte, directa o indirectamente, de una vulneracion de estas
limitaciones se considerara no valida, y cualquier supuesta aceptacion de la
Oferta realizada por una persona que se halle o sea residente en los Estados
Unidos o por cualquier agente, fiduciario u otro intermediario que actle con

15



caracter no discrecional para un mandante que dé sus 6rdenes desde dentro de
los Estados Unidos, se considerara no valida y no sera aceptada.

Reino Unido

La comunicacion del presente documento no se ha realizado, ni el mismo ni
cualesquiera otros documentos han sido aprobados, por una persona autorizada
a los efectos del articulo 21 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de
2000 (la "FSMA"). En consecuencia, dentro del Reino Unido, este documento se
dirige exclusivamente a aquellas personas consideradas como: (i) inversores
profesionales, tal y como este término se define en el articulo 19(5) de la Orden
de 2005 (la "Orden") de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000
(Promocidn Financiera); (ii) personas incluidas dentro del articulo 49(2)(a) a (d)
de la Orden; o (iii) cualquier otra persona a quien el presente documento pueda
serle legalmente comunicado ("personas pertinentes"). Toda actividad de
inversion a la que este documento se refiere estda disponible exclusivamente
para, y solo podran participar en ella, las personas pertinentes, no debiendo
confiar en este documento personas ajenas a esa definicion.

Alemania

Este es un documento para uso estrictamente privado y la Oferta solo se dirige a
aquellos receptores a los que este documento ha sido personalmente remitido y
no constituye una oferta o anuncio que deba hacerse publico.

Luxemburgo

Ni este documento ni cualquier otro con él relacionado pretenden constituir una
oferta publica en Luxemburgo y no han sido aprobados por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier. Este documento y cualquier otra circular,
formulario de solicitud, anuncio u otro material solo podra ser distribuido a (i)
inversores cualificados, tal y como se define la Ley de Luxemburgo de 10 de
julio de 2005, sobre folletos de emisién de obligaciones, segun esta haya sido
modificada, y (ii) no mas de 149 inversores potenciales que no estén calificados
como inversores cualificados.

Espaina
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Ni la Oferta ni este documento constituyen una oferta de valores ni la solicitud
de una oferta de valores dirigida al publico en Espafia en los términos de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre y el Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio. Por tanto, este
documento no ha sido presentado para su aprobacidon ni ha sido autorizado por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Suiza

La Oferta en Suiza se realiza exclusivamente sobre la base the de una oferta no-
publica. Por tanto, este documento no constituye un folleto, tal y como este
término se entiende de conformidad con el articulo 652a y el articulo 1156 del
Codigo de Obligaciones Suizo. Se recomienda a los inversores que consulten con
sus asesores legales y financieros en caso de tengan cualquier duda respecto de
las actuaciones a llevar a cabo en relacion con la Oferta.
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RESUMEN

Condicionado a que el Acuerdo se apruebe por la mayoria requerida de Bonistas
en una Asamblea General debidamente constituida, la Sociedad invita a los
titulares de los Bonos en circulacion (sujeto a las restricciones descritas en la
seccion "Restricciones a la Oferta y a su Distribucion” anterior) a aceptar la
Oferta respecto de dichos Bonos para su recompra por parte de la Sociedad a
cambio de efectivo (la “Oferta”). La Oferta se formula en los términos vy
condiciones descritos en este documento.

El precio a pagar por los Bonos (el “Precio de la Oferta”) lo determinara la
Sociedad, de conformidad con las reglas de calculo referidas en la seccidn
“Oferta Propuesta de Bonos” anterior, en un plazo no superior a 20 (veinte) Dias
Habiles tras la aprobacién del Acuerdo por la mayoria requerida de Bonistas en
una Asamblea General debidamente constituida y se notificara a los Bonistas de
conformidad con la condicion 16 de los Términos y Condiciones de los Bonos. El
Precio de la Oferta solo serd pagadero una vez la Sociedad acepte la recompra
de los Bonos respecto de los cuales ha sido aceptada la Oferta.

La Oferta comenzara a las 9:00 h. CET del dia en que la Sociedad publique dicha
notificacion y terminara, salvo por cualquier ampliacién, reapertura o
cancelacion de la Oferta, a las 16:00 h. CET del décimo Dia Habil siguiente (la
"Fecha de Finalizacion", denominandose el periodo comprendido entre estas
fechas y horas durante el cual la Oferta debe estar abierta para su aceptacién, el
"Periodo de Aceptacion") salvo que se amplie, cancele o reabra el Periodo de
Aceptacion.

Para poder recibir el Precio de la Oferta, los Bonistas deberan aceptar
validamente la Oferta respecto de sus Bonos antes de la Fecha de
Finalizacion, enviando o encargando el envio en su nombre de una
Instruccion de Aceptacion de la Oferta valida que debe ser recibida por
Deutsche Bank AG, London Branch, en calidad de Agente de la Oferta,
antes de la Fecha de Finalizaciéon. Los Bonistas deben confirmar con el
agente, banco, entidad encargada de 1la custodia de valores,
intermediario financiero u otro representante a través del cual tengan
su participaciéon en los Bonos, si dicho intermediario requiere que se le
den instrucciones para participar en la Oferta en plazos inferiores a los
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seflalados en este documento. Las fechas limite establecidas por cada
Sistema de Compensacion y Liquidaciéon para la presentacion y retirada
de la Instruccion de Aceptacion de la Oferta también seran inferiores a
las fechas establecidas en el presente documento. Las Instrucciones de
Aceptacion de la Oferta no pueden ser revocadas tras la Fecha Limite de
Revocacion (esto es, a las 16:00 h. CET de la fecha que se corresponda
con aquella 2 (dos) Dias Habiles anterior a la Fecha de Finalizacion,)
salvo en los supuestos concretos descritos en la seccion "Ampliacion,
Reapertura, Modificacion y Cancelacion". Véanse los "Procedimientos
para Participar en Ia Oferta”.

Sujeto a la legislacion aplicable, la Sociedad podra, a su sola discrecion, ampliar,
reabrir, modificar, renunciar a cualquier condicion de la Oferta o dar por
cancelada la misma en cualquier momento. Los detalles de cualesquiera de las
citadas prérrogas, reaperturas, renuncias o cancelaciones se anunciaran tan
pronto como sea razonablemente posible, tras adoptarse la decision
correspondiente.

19



FACTORES DE RIESGO Y OTRAS CONSIDERACIONES

Se recomienda a los Bonistas que, antes de tomar ninguna decision respecto de
la Oferta, consideren cuidadosamente, ademdas del resto de la informacién
contenida en este documento, los siguientes aspectos:

Incertidumbre respecto al mercado de negociacién de los Bonos no
recomprados

En la medida en que la Sociedad recompre Bonos respecto de los que la Oferta
haya sido aceptada el mercado de negociacion para los Bonos que sigan en
circulacién sera considerablemente mas limitado. Dichos Bonos restantes
pueden alcanzar un precio inferior al que alcanzan actualmente o al que
alcanzaria una emision comparable de titulos de deuda con mayor liquidez de
mercado. Asimismo, la reducida liquidez puede hacer que el valor de
negociacion de los Bonos sea mas volatil. Como consecuencia de ello, el precio
de mercado de los Bonos que sigan en circulacion tras completarse la Oferta
puede verse negativamente afectado por la Oferta. Ni la Sociedad ni Houlihan
Lokey ni el Agente de la Oferta tienen ninguna obligaciéon de crear un mercado
para los Bonos respecto de los cuales no se haya aceptado la Oferta y no hayan
sido adquiridos en el marco de esta, que seguiran en circulacion después de
finalizada la Oferta.

Otras compras de Bonos

Se haya o no completado la Oferta, la Sociedad y sus filiales podran, en la
medida y bajo las condiciones permitidas por la ley aplicable, continuar
adquiriendo Bonos, tanto durante como después de la Oferta y fuera del marco
de esta, incluyendo a través de compras realizadas en el mercado abierto,
mediante operaciones privadas (tales como las opciones de venta o de compra
negociadas con ciertos Bonistas tal y como se ha hecho publico en la
Convocatoria), aceptaciones de ofertas o de cualquier otro modo, en los
términos y con los precios que determinen, los cuales podran ser superiores o
inferiores al Precio de la Oferta pagadero en virtud de la misma, y dicho precio
podra abonarse o no mediante efectivo y con unas condiciones mas o menos
favorables que las previstas en la Oferta.
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Bloqueo o Depdésito de los Bonos

Al considerar si aceptan o no en la Oferta, los Bonistas deben tener en cuenta
gue existiran restricciones a la transmisién de sus Bonos desde el momento en
que acepten dicha Oferta. Al aceptar la Oferta, el Bonista accede a que se
bloqueen los Bonos correspondientes en el Sistema de Compensaciéon y
Liquidacion desde la fecha en que se acepta la Oferta respecto de dichos Bonos
y hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en que se revoque la
oferta de los Bonos, en los supuestos concretos en los que dicha revocacion esté
permitida, de acuerdo con los términos y condiciones de la Oferta (siempre que
dicha revocacion sea recibida por el Agente de la Oferta antes de la Fecha Limite
de Revocacion) y (ii) la hora de la liquidacidon en la Fecha de Liquidacion.

Responsabilidad en el cumplimiento de Ilos Procedimientos para
Participar en la Oferta

Los Bonistas son responsables de cumplir con todos los procedimientos
establecidos para presentar una Instruccion de Aceptacion de la Oferta. Ni la
Sociedad ni Houlihan Lokey ni el Agente de la Oferta asumen la responsabilidad
de informar a los Bonistas acerca de las irregularidades contenidas en las
Instrucciones de Aceptacion de la Oferta presentadas. Hasta que la Sociedad
anuncie si aceptara la recompra de los Bonos respecto de los cuales la Oferta
haya sido validamente aceptada, lo que se espera que suceda tan pronto como
sea posible el Dia Habil inmediatamente siguiente a la finalizacién del Periodo de
Aceptacién, no se podra garantizar que la Oferta se vaya a completar. Sin
perjuicio del derecho de los Bonistas a revocar la aceptaciéon de la Oferta
respecto de sus Bonos, dicha revocaciéon solo se aceptard si se presenta
validamente antes de la Fecha Limite de Revocacion (salvo en los supuestos
concretos descritos en la seccion "Ampliacion, Reapertura, Modificacion y
Cancelacién - Derechos de revocacion").

Cumplimiento de las restricciones a la Oferta y a su Distribucién

Se remite al lector a las restricciones a la oferta y a su distribucion contenidas
en las paginas 13 a 15 y a los reconocimientos, declaraciones, garantias vy
compromisos de las paginas 26 a 29 de este documento, que se considera que
los Bonistas realizan al aceptar la Oferta respecto de sus Bonos. El
incumplimiento de los anteriores podria dar lugar a, entre otras cosas, a que se
deshagan las operaciones hechas y/o graves sanciones.
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Implicaciones fiscales

Dado el elevado niumero de jurisdicciones diferentes cuya legislacién fiscal puede
resultar aplicable a un Bonista, no se examinan en el presente documento las
implicaciones fiscales de la recompra de Bonos por parte de la Sociedad de
acuerdo con la Oferta. Se insta a los Bonistas a que consulten con sus propios
asesores profesionales las posibles implicaciones fiscales derivadas de las leyes
de la jurisdiccion que les resulte aplicable en relacién con la venta de sus Bonos
y la recepcién por su parte del Precio de la Oferta. Los Bonistas son
responsables de sus propias obligaciones fiscales y no podran interponer recurso
alguno contra la Sociedad, Houlihan Lokey o el Agente de la Oferta respecto de
los impuestos derivados en relacion con la Oferta.
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LA OFERTA

Precio de la Oferta

El importe que la Sociedad abonara a los Bonistas en la Fecha de Liquidacién por
cada Bono respecto del cual la Oferta haya sido validamente aceptada y
aceptado por la Sociedad para su recompra sera el importe equivalente
(redondeado al euro superior) al 20 por ciento del Importe Principal Acumulado
por cada Bono mas los Intereses Devengados.

Confirmacién del Precio de la Oferta

La Sociedad notificara a los Bonistas el importe en euros del Precio de la Oferta
(de acuerdo con las reglas de calculo antes referidas), al comienzo del Periodo
de Aceptacién, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes la aprobacién
del Acuerdo por la mayoria requerida en una Asamblea General validamente
constituida y conforme a lo previsto en la Condicion 16 de los Términos vy
Condiciones de los Bonos (incluyendo a través de un anuncio publicado en la
pagina web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo).

Aceptacion de Ofertas y Pago de los Bonos ofrecidos

Si la Oferta no se amplia o reabre por la Sociedad, esta anunciara, tan pronto
como sea posible en el Dia Habil inmediatamente siguiente a la finalizacidén del
Periodo de Aceptacidn, si acepta para su recompra y, en caso de hacerlo, en qué
medida, los Bonos respecto de los cuales se haya aceptado la Oferta, con
anterioridad a la Fecha de Finalizacion (incluida). Se advierte a los Bonistas de
gue la Sociedad puede, a su sola discrecién, aceptar Bonos en mas de una fecha
en caso de que se amplie o reabra la Oferta.

La Sociedad tendra la facultad discrecional de aceptar, en cualquier momento,
aquellos Bonos respecto de los cuales la Oferta no haya sido validamente
aceptada o que, a juicio exclusivo de la Sociedad, dicha aceptaciéon pudiera
considerarse no valida por cualquier motivo.
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Si los Bonos respecto de los cuales la aceptacion de la Oferta haya sido
validamente realizada fueran aceptados para su recompra por la Sociedad, el
Precio de la Oferta pagadero por los Bonos recomprados se abonara en la Fecha
de Liquidacion mediante fondos de inmediata disposicion entregados al Agente
de la Oferta, quien actuara como agente de la Sociedad para recibir pagos de, o
en nombre de, la misma y transmitir dichos pagos al Sistema de Compensacion
y Liquidacién para su abono en la cuenta de efectivo del correspondiente
Participante Directo abierta en dichos Sistemas de Compensacion y Liquidacion.
Véanse los "Procedimientos para Participar en la Oferta”. El depdsito de dichos
fondos en la cuenta del Agente de la Oferta liberard a la Sociedad de sus
obligaciones respecto de todos aquellos Bonistas que hayan aceptado la Oferta,
en relacion con las cantidades debidas por los Bonos cuya recompra fue
aceptada por la Sociedad.

La Sociedad podra rechazar aceptaciones de la Oferta respecto de los Bonos
que, a su sola discrecidon, considere que no han sido validamente realizadas, no
estando obligada ante los Bonistas a razonar o justificar su rechazo de dichas
aceptaciones. Por ejemplo, pueden rechazarse y considerar que no han sido
validamente realizadas en el marco de la Oferta aquellas aceptaciones de la
Oferta que no cumplan con los requisitos legales de una determinada
jurisdiccion. La Sociedad evitara la discriminacion entre los Bonistas en la
adopcion de tales decisiones.

En la medida en que la Sociedad realice, o haga que se realice en su hombre, el
pago completo del Precio de la Oferta respecto de los Bonos aceptados para su
recompra al Agente de la Oferta no mas tarde de la Fecha de Liquidacién
(incluida), no se abonara ningun interés adicional por causa de cualquier retraso
en la transmision de los fondos por parte del Agente de la Oferta, de los
Sistemas de Compensacion y Liquidacion o por parte de cualquier otro
intermediario con respecto a dichos Bonos.

Prorrateo de ofertas

En el caso de que la Sociedad reciba aceptaciones de la Oferta validamente
realizadas respecto de Bonos que representen, en su conjunto, mas de 60
(sesenta) por ciento del importe nominal en circulacién de los Bonos en la fecha
de la Asamblea General, la Sociedad se reserva el derecho a (i) aceptarlas por
completo, o (ii) a reducir las aceptaciones que excedan del 60 (sesenta) por
ciento del importe nominal en circulacién de los Bonos en la fecha de la
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Asamblea General, a pro rata de la cantidad respectiva de Bonos respecto de los
cuales se ha aceptado la Oferta mediante la remisiéon de una Instruccion de
Aceptacion de la Oferta validamente remitida (sin perjuicio de que la Sociedad
deberad aceptar en cualquier caso la recompra de al menos un Bono por cada
Bonista que haya aceptado la Oferta respecto de cualquiera de sus Bonos).

Resumen de algunos posibles resultados

Sin perjuicio del derecho de la Sociedad a ampliar, reabrir, modificar o dar por
cancelada la Oferta en cualquier momento (lo cual se encuentra, ademas, sujeto
a las disposiciones de la seccion "Ampliacion, Reapertura, Modificacion y
Cancelacion"):

+ si usted ha aceptado la Oferta validamente y la Oferta se cancele, sus
Bonos seran desbloqueados en el Sistema de Compensacion y Liquidacion
correspondiente.

« si usted ha aceptado la Oferta validamente, la Oferta no se cancela, y sus
Bonos son aceptados por la Sociedad para su recompra, sus Bonos seran
recomprados en la Fecha de Liquidacion al Precio de la Oferta.

+ los Bonos respecto de los cuales la Oferta haya sido validamente
aceptada (no habiendo sido dicha aceptacién revocada antes de la Fecha
Limite de Revocacion) no podran ser transmitidos hasta la primera de las
siguientes fechas: (i) la fecha en la que se revoque la oferta de dichos
Bonos, en los supuestos concretos en los que dicha revocacion esté
permitida (tal y como la revocacién automatica en caso de cancelaciéon de
la Oferta), conforme a los términos de la Oferta; y (ii) el momento de la
liguidaciéon en la Fecha de Liquidacién.

Anuncios

Todas las notificaciones se realizaran de acuerdo con la Condicién 16 de los
Términos y Condiciones de los Bonos mediante (i) la distribucién de las mismas
a los Participantes Directos a través de los Sistemas de Compensacién vy
Liquidacién, y (ii) la publicacion de un anuncio en la pagina web de la Bolsa de
Valores de Luxemburgo. Para mayor facilidad de los Bonistas, las notificaciones
estaran también disponibles a través de la pagina web de la Sociedad
(www.gamalquiler.es), sin que el hecho de que no se publiquen en la web de
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forma inmediata o de cualquier otra forma determine su falta de validez. Las
notificaciones entregadas a los Sistemas de Compensaciéon y Liquidacion podrian
experimentar notables retrasos, por lo que se insta a los Bonistas a que se
pongan en contacto con el Agente de la Oferta, cuyos datos de contacto
aparecen en la pagina 9 de este documento, para obtener las notificaciones
pertinentes durante el transcurso de la Oferta.

Legislacion aplicable

La Oferta y cualquier aceptacion de la misma respecto de los Bonos se regiran e
interpretaran de acuerdo con el Derecho inglés (véase también la seccion
"Procedimientos para participar en la Oferta - Disposiciones Generales”).
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PROCEDIMIENTOS PARA PARTICIPAR EN LA OFERTA

Los Bonistas que necesiten ayuda con respecto a los Procedimientos
para Participar en la Oferta deben ponerse en contacto con el Agente de
la Oferta, cuyos datos de contacto aparecen en la pagina 9 de este
documento.

Resumen de las Medidas a adoptar

Para aceptar la Oferta, el Bonista debe enviar, o hacer que se envie en su
nombre, a través del correspondiente Sistema de Compensacion y Liquidacion
una Instruccién de Aceptacion de la Oferta valida que habra de ser recibida por
el Agente de la Oferta antes de la Fecha de Finalizacién.

Se recomienda a los Bonistas que confirmen con un agente, banco, entidad
encargada de la custodia de valores, intermediario financiero u otro
representante a través del cual tengan su participacién en los Bonos si dicho
intermediario exige que se le den instrucciones para participar o revocar la
orden de participar en la Oferta en plazos inferiores a los sefialados en este
documento. Los plazos fijados por el Sistema de Compensacion y Liquidacién
para la presentacion o retirada de la Instrucciéon de Aceptacion de la Oferta
también seran inferiores a los indicados en este documento.

Instrucciones de Aceptacion de la Oferta

La aceptacion de la Oferta respecto de los Bonos que un Bonista sea titular se
considerara realizada una vez el Sistema de Compensacion y Liquidacion reciba
una Instruccion de Aceptacion de la Oferta valida de conformidad con los
requisitos de dicho Sistema de Compensacién y Liquidacién. La recepcion de
dicha Instruccion de Aceptaciéon de la Oferta por parte del correspondiente
Sistema de Compensacion y Liquidacion sera reconocida de conformidad con las
practicas habituales de dicho Sistema de Compensacion y Liquidacion e
implicara el blogueo de los Bonos en cuestion en el Sistema de Compensacion y
Liquidacion, de forma que no puedan efectuarse transmisiones respecto de los
mismos.

Los Bonistas deberan adoptar las medidas oportunas a través del Sistema de
Compensacion y Liquidaciéon para que no se realicen transmisiones en relacién
con dichos Bonos bloqueados, que en cualquier momento desde la remision de la
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referida Instruccion de Aceptacidon de la Oferta quedaran bloqueados después de
enviarse la Instruccion de Aceptaciéon de la Oferta, de conformidad con los
requisitos del Sistema de Compensacion y Liquidacidon y los plazos establecidos
por el mismo. Al bloquear dichos Bonos en el correspondiente Sistema de
Compensacién y Liquidacion, se entenderd que el Participante Directo consiente
que el Sistema de Compensacién y Liquidacién correspondiente facilite al Agente
de la Oferta los detalles relativos a la identidad de dicho Participante Directo.

Solo los Participantes Directos podran presentar Instrucciones de
Aceptacion de la Oferta. Si usted no es un Participante Directo debera
contactar con el agente, banco, entidad encargada de la custodia de
valores, intermediario financiero o aquel otro representante a través del
cual tenga su participaciéon en los Bonos, para dar instruccion para que
el Participante Directo correspondiente envie una Instruccion de
Aceptacion de la Oferta en su nombre al correspondiente Sistema de

Compensacion y Liquidacion antes de la fecha limite seifialada por este
altimo.

Las Instrucciones de Aceptacién de la Oferta podran ser revocadas por Bonitas,
o por el correspondiente Participante Directo en su nombre, antes de la Fecha
Limite de Revocacion y en los concretos supuestos previstos en la seccion
"Ampliacion, Reapertura, Modificacion y Cancelacion - Derechos de Revocacion”
mediante la remision de una instruccion de revocacion electronica valida al
Sistema de Compensaciéon y Liquidacién correspondiente. Para que dicha
instruccion sea valida deberd especificar los Bonos a los que se refiere la
Instruccién de Aceptacion de la Oferta original, la cuenta de valores en la que
estan depositados dichos Bonos y cualquier otra informacion requerida por el
Sistema de Compensacion y Liquidacion.

Mediante el envio de una Instrucciéon de Aceptaciéon de la Oferta valida al
correspondiente Sistema de Compensacion y Liquidacion conforme a los
procedimientos estandar del mismo, se considerara que el titular de dicho Bonos
y cualquier Participante Directo que remita dicha Instruccion de Aceptacién de la
Oferta en su nombre, acepta, reconoce, declara, garantiza y se compromete
frente a la Sociedad, al Agente de la Oferta y a Houlihan Lokey a lo siguiente,
tanto en la Fecha de Liquidacién como en la Fecha de Finalizacion (en caso de
que el Bonista o el Participante Directo no pueda prestar estos reconocimientos,
acuerdos, declaraciones, garantias y compromisos, debera contactar
inmediatamente con el Agente de la Oferta y la Sociedad):
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

ha recibido, revisado y acepta los términos, condiciones, factores de riesgo
y otras consideraciones incluidas en la Oferta, asi como las restricciones a
la Oferta y a su distribucion, todo ello en los términos descritos en este
documento;

al bloquear los Bonos en el Sistema de Compensacién y Liquidacién
correspondiente, se entiende que el Participante Directo consiente a que el
Sistema de Compensacion y Liquidacién facilite al Agente de la Oferta
detalles sobre su identidad;

en virtud de y sujeto a los términos y las condiciones de la Oferta, acepta
la Oferta respecto del importe nominal de los Bonos en su cuenta
bloqueados en el Sistema de Compensacion y Liquidacién correspondiente
y, sujeto a la recompra por parte de la Sociedad de los Bonos bloqueados y
con efectos a partir de esta, renuncia a todos los derechos, titulos e
intereses respecto de dichos Bonos recomprados por la Sociedad o por
indicacion de esta de conformidad con la Oferta, renunciando a todos los
derechos o reclamaciones que pudiera tener frente a la Sociedad con
respecto a dichos Bonos o a la Oferta;

los poderes otorgados o cuyo otorgamiento ha sido acordado en
cumplimiento de sus reconocimientos, acuerdos, declaraciones, garantias y
compromisos, asi como todas sus obligaciones, seran vinculantes para sus
sucesores, cesionarios, herederos, fideicomisarios o administradores del
concurso y representantes legales, y no se veran afectadas por su muerte
o incapacidad, sobreviviendo a la misma;

ni la Sociedad ni el Agente de la Oferta ni Houlihan Lokey le han
suministrado ninguna informacién, ni tampoco sus respectivos consejeros,
empleados, agentes o filiales, en relacién con las implicaciones fiscales
para los Bonistas derivadas de la aceptacidon de la Oferta respecto de sus
Bonos y la recepcion del Precio de la Oferta, reconociendo que es el Unico
responsable del pago de los impuestos debidos en virtud de la legislacién
de la jurisdiccion que le resulte aplicable como consecuencia de haber
aceptado la Oferta respecto de sus los Bonos, y accede y admite no tener
derecho alguno a recurrir (bien solicitando el reintegro, la indemnizacién o
de cualquier otra forma) contra a la Sociedad, el Agente de la Oferta o
Houlihan Lokey ni frente a sus respectivos consejeros, empleados, agentes
o filiales, en relacién con dichos impuestos y pagos;
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(f)

(9)

(h)

6))

no se trata de una persona a la que sea ilicito invitar a participar en la
Oferta conforme a la legislacion aplicable en materia de mercado de
valores;

gue o bien (a) (i) es el titular ultimo de los Bonos ofrecidos en el marco de
la Oferta, y (ii) se halla y reside fuera de los Estados Unidos y participa en
la Oferta desde un pais distinto a los Estados Unidos; o bien (b) (i) actua
en representacion, con caracter no discrecional, del titular ultimo de los
Bonos respecto de los cuales ha sido aceptada la Oferta, estando
debidamente facultado para actuar como tal, y (ii) dicho titular ultimo le ha
confirmado que se halla y reside fuera de los Estados Unidos y participa en
la Oferta desde un pais distinto a los Estados Unidos;

no es residente y/o se halla en el Reino Unido o, en caso de ser residente o
hallarse en le Reino Unido, es una persona incluida dentro de la definicién
de inversor profesional (tal y como se define en el articulo 19 (5) de la
Orden de 2005 (la "Orden") de la Ley de Servicios y Mercados Financieros
de 2000 (Promocion Financiera) o dentro del articulo 49(2)(a) a (d) de la
Orden, o es alguien a quien este documento y la Oferta pueden serles
legitimamente comunicados de acuerdo con la Orden;

esta plenamente facultado y apoderado para aceptar la Oferta respecto de
los Bonos con arreglo a lo dispuesto en la Instruccion de Aceptacion de la
Oferta y, en caso de que la Sociedad acepte su recompra de conformidad
con la Oferta, la plena titularidad de dichos Bonos se transferira a, o por
cuenta de, la Sociedad, libres de toda carga y gravamen, de cualquier
reclamacién perjudicial y junto con todos los derechos inherentes a los
mismos, y a simple requerimiento, se compromete a suscribir y entregar
cualquier documento adicional y/o realizar cualquier actuacion que la
Sociedad considere necesaria o conveniente para completar la transmisién
y la cancelacion de los Bonos o para acreditar dichas facultades y poderes;

Y

tiene y tendra, hasta el momento de la liquidacién en la Fecha de
Liguidacién, la titularidad sobre los Bonos bloqueados en el
correspondiente Sistema de Compensacion y Liquidacién, de conformidad
con los requisitos y los plazos de dicho Sistema de Compensaciéon y
Liquidacién; ha presentado, o ha ordenado presentar, una Instruccién de
Aceptacién de la Oferta ante dicho Sistema de Compensacion y Liquidacion
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para autorizar el bloqueo de los Bonos respecto de los cuales ha aceptado
la Oferta, con efectos a partir de la fecha de dicha remisidén, para que no
pueda realizarse ninguna transmision de los mismos mientras esté
pendiente su transmisién, en la Fecha de Liquidacion, en favor de la
Sociedad, o de su agente en nombre de esta.

La recepcion por el Sistema de Compensacion y Liquidaciéon de una Instruccion
de Aceptacion de la Oferta constituird una instruccion para que este realice un
cargo en la cuenta de valores del Participante Directo en la Fecha de Liquidacion
en relacion con los Bonos respecto de los cuales el Bonista correspondiente haya
aceptado la Oferta, lo cual se llevara a cabo una vez el Sistema de
Compensacién y Liquidacion reciba una instruccién del Agente de la Oferta para
recibir dichos Bonos por cuenta de la Sociedad, y contra un abono del efectivo
recibido de la Sociedad equivalente al Precio de la Oferta por dichos Bonos, todo
ello sujeto a la revocacion automatica de dichas instrucciones mediante una
revocacion valida de la Instruccion de Aceptacion de la Oferta efectuada antes
de la Fecha Limite de Revocacion o en los supuestos concretos establecidos en el
presente documento (incluyendo la revocaciéon automatica de cualquier
Instruccién de Aceptacion de la Oferta en caso de cancelacién de la Oferta de
acuerdo con los términos de la misma).

Disposiciones generales

Las aceptaciones de la Oferta que no se ajusten a los procedimientos
establecidos en esta seccidon no seran aceptadas

Los Bonistas solo podran participar en la Oferta, y la Sociedad Unicamente
aceptara aceptaciones de Oferta realizadas, por medio del envio de una
Instruccién de Aceptacion de la Oferta valida conforme a los procedimientos
establecidos en esta seccion "Procedimientos para Participar en la Oferta". Los
Bonistas no deberan enviar Instrucciones de Aceptacion de la Oferta
directamente a la Sociedad, al Comisario ni a Houlihan Lokey.

Irrevocabilidad

El envio de una Instruccion de Aceptaciéon de la Oferta valida siguiendo los
procedimientos establecidos en esta seccidon sera irrevocable (salvo se revoque
validamente antes de la Fecha Limite de Revocacion y excepto en los supuestos
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descritos en la seccion "Ampliacion, Reapertura, Modificacion y Cancelacion -
Derechos de revocacion™).

Irreqularidades

Todas las cuestiones relativas a la validez, forma e idoneidad (incluyendo la hora
de recepcion) de las Instrucciones de Aceptacion de la Oferta o relativas a su
revocacion o modificacion, seran determinadas por la Sociedad, a su sola
discrecién, siendo la determinacion por su parte definitiva y vinculante.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualesquiera Instrucciones de
Aceptacion de la Oferta o cualesquiera instrucciones de revocacion o
modificacion que no hayan sido remitidas en el formato adecuado o cuya
aceptacion, en opinidn sus asesores juridicos, pudiera ser ilegal. Asimismo, la
Sociedad se reserva el derecho a excusar cualquier defecto, irregularidad o
retraso en la remision de cualquier Instruccion de Aceptacién de la Oferta o
cualquier instruccidon de revocacion o modificacion.

Cualquier defecto, irregularidad o retraso debe ser subsanado dentro del plazo
que la Sociedad determine, a menos que decida excusarlo. Las Instrucciones de
Aceptacidon de la Oferta no se tendran por realizadas hasta que se subsanen o se
excusen dichos defectos, irregularidades o retrasos. Ni la Sociedad, ni el Agente
de la Oferta, ni Houlihan Lokey tendran ninguna obligaciéon de notificar al
Bonista los defectos, irregularidades o retrasos contenidos en una Instruccion de
Aceptacion de la Oferta o en una instruccion de revocacién o modificacion, ni
asumiran ninguna responsabilidad por no hacerlo.

Legislacion aplicable

Cada Instruccién de Aceptacion de la Oferta se regira e interpretara de
conformidad con el Derecho inglés. Mediante el envio de una Instruccion de
Aceptacion de la Oferta, el Bonista correspondiente acepta, de forma irrevocable
e incondicional en beneficio de la Sociedad, el Agente de la Oferta y Houlihan
Lokey, someter cualquier controversia que pueda surgir de la Oferta o en
relacion con ella o con la referida Instruccion de Aceptacién de la Oferta a los
tribunales de Inglaterra y que, por tanto, cualquier demanda, accién o
procedimiento derivado de o relacionado con lo anterior (ya sea de derivado de
una obligacion contractual o extra-contractual), sera resuelto por dichos
tribunales.
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AMPLIACIéN, REAPERTURA, MODIFICACION Y CANCELACION
Ampliacion, Reapertura, Modificacion y Cancelacion

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion contenida en la Oferta la Sociedad
podra, con sujecién a lo dispuesto en la legislacién vigente, a su opcidén y a su
sola discrecién:

(a) ampliar el Periodo de Aceptacion (en cuyo caso, todas las referencias
incluidas en el presente documento a la "Fecha de Finalizacion" se
entenderan hechas a la hora y la fecha de finalizacion de la Oferta que
resulte de dicha ampliaciéon, a menos que del contexto se desprenda lo
contrario);

(b) ampliar, reabrir o modificar cualquier aspecto de la Oferta (incluidas, con
caracter meramente enunciativo, cualquier ampliacién, reapertura o
modificacion de la Fecha de Finalizacion o de la Fecha de Liquidacion);

(c) retrasar la aceptacién o, sujeto a la legislacion aplicable, recompra de
Bonos respeto de los cuales se haya aceptado la Oferta, hasta que se
cumplan o se excuse cumplimiento de las condiciones de la Oferta, incluso
si la Oferta ha expirado.

La Sociedad se reserva el derecho a renunciar, en cualquier momento, al
cumplimiento de todas o parte de las condiciones de la Oferta, en los términos
establecidos en este documento. La Sociedad se asegurara de que se informe a
los Bonistas de cualquier ampliacion, reapertura o modificacidon, tan pronto como
sea razonablemente posible tras haberse adoptado la correspondiente decision,
mediante el envio de una notificacion a través de los Sistemas de Compensacion
y Liquidacion y mediante la publicaciéon de la misma en la pagina web de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Si, tras el inicio del Periodo de Aceptacion, la Sociedad amplia el plazo de la
Oferta, esta se reserva el derecho a mantener el Precio de la Oferta original o a
establecer uno nuevo.
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En cualquier momento antes de que la Sociedad acepte la recompra de los
Bonos respecto de los cuales se ha aceptado la Oferta, lo que se espera que
suceda tan pronto como sea razonablemente posible a partir del Dia Habil
siguiente al de la Fecha de Finalizacién, la Sociedad podra, a su sola discrecion,
dar por terminada la Oferta, incluyendo en relacién con cualquier Instruccién de
Aceptacién de la Oferta remitida con caracter previo a la terminacion,
notificando la cancelacién de la misma mediante una notificaciéon distribuida a
través de los Sistemas de Compensacion y Liquidacién y mediante la publicacidn
de dicha notificacidon en la pagina web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

En el caso de que la Oferta se cancele, todas las Instrucciones de Aceptaciéon de
la Oferta se consideraran automaticamente revocadas.

Derechos de revocacion

Si la Sociedad llevase a cabo una modificacion material la Oferta de forma que,
en su opinion, resultara materialmente perjudicial para los Bonistas, entonces,
cualquier aceptacion de la Oferta validamente realizada antes de anunciarse
dicha modificacién podra ser revocada en cualquier momento a partir de la fecha
y la hora del correspondiente anuncio y hasta las 16:00 horas CET del tercer Dia
Habil siguiente a dicho anuncio (sin perjuicio de cualquier otro plazo mas breve
exigido por los Sistemas de Compensaciéon y Liquidacién y por cualquier
intermediario a través de los cuales el Bonista tenga su participacion en los
Bonos). Los Bonistas que deseen ejercitar el derecho de revocacién deben
hacerlo de conformidad con los procedimientos establecidos en la seccién
"Procedimientos para Participar en la Oferta”. Se recomienda a los Bonistas que
tengan la titularidad de sus Bonos a través de un intermediario que consulten
con dicha entidad el momento en el requerira que remitan las correspondientes
instrucciones de revocacion de la aceptacién de la Oferta con el fin de cumplir
con los plazos antes mencionados. Para evitar cualquier duda, se entendera que
los Bonistas que no ejerciten su derecho de revocacién en las circunstancias y
en la forma aqui indicadas, han renunciado a dicho derecho y que por tanto,
seguira vigente la Instruccién de Aceptacién de la Oferta original.
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HOULIHAN LOKEY Y EL AGENTE DE LA OFERTA

La Sociedad ha contratado a Houlihan Lokey para que intervenga en calidad de
su asesor financiero en la Oferta, y a Deutsche Bank AG, London Branch como
Agente de la Oferta. Houlihan Lokey y el Agente de la Oferta, asi como sus
respectivos consejeros, empleados, agentes y filiales pueden ponerse en
contacto con los Bonistas en relacion con la Oferta y pueden solicitar a las
entidades encargadas de la custodia de valores, representantes, intermediarios
financieros u otras entidades que reenvien a los Bonistas este documento y los
materiales relacionados con el mismo.

Ni Houlihan Lokey ni el Agente de la Oferta ni ninguno de sus respectivos
consejeros, empleados, agentes o filiales asume ninguna responsabilidad sobre
la exactitud o la integridad de la informacién relativa a la Oferta, la Sociedad o
cualesquiera de sus filiales contenida en este documento, ni por el hecho de que
la Sociedad haya dejado de revelar sucesos que hayan podido producirse y que
puedan afectar al significado y precisién de dicha informacion.

Fecha: 12 de febrero de 2013
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GAVR

DEFINICIONES

Agente de la Deutsche Bank AG, London Branch.

Oferta

Bonista Un titular de Bonos.

Bonos Los Bonos Convertibles Senior No Garantizados con

Interés Variable y vencimiento en 2016 de la Sociedad.

Clearstream,

Clearstream Banking, société anonyme.

Luxemburgo

Comisario Deutsche Bank, S.A.E. en calidad de Comisario del
Sindicato de Bonistas.

Dia Habil Un dia, que no sea sabado o domingo o festivo, en el que
los bancos comerciales y los mercados de intercambio de
divisas permanecen abiertos en Londres, Madrid vy
Luxemburgo.

Euroclear Euroclear Bank S.A./N.V como operador del Sistema
Euroclear.

Fecha de Las 16:00 horas CET del ultimo dia del Periodo de

Finalizacion

Aceptacién (sin perjuicio del derecho de la Sociedad a
ampliar, reabrir, modificar y/o cancelar la Oferta).

Fecha de
Liquidacién

La fecha que corresponda al 15° (decimoquinto) Dia Habil
siguiente a la apertura del Periodo de Aceptacion.

Fecha Limite de
Revocacion

Las 16:00 horas CET del dia que corresponda a 2°
(segundo) Dia Habile anterior a la Fecha de Finalizacion.

GAM

General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

Importe Principal
Acumulado

58.153,35 € por Bono.
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Instruccion de
Aceptacion de la
Oferta

La instruccion electréonica de aceptacion de la Oferta y
blogueo enviada por un Bonista a través del
correspondiente Sistema de Compensacidon y Liquidacion
en los términos establecidos en la Notificacién del
Sistema de Compensacion y Liquidacién.

Interés
Devengado

Los intereses devengados y no abonados en relaciéon con
los Bonos desde el 31 de diciembre de 2012 (inclusive)
hasta el primer dia del Periodo de Aceptacién (excluido).

Notificacion del
Sistema de
Compensacion y
Liquidacién

El anuncio que publicard cada uno de los Sistemas de
Compensacioén y Liquidacion informando a los Bonistas de
los procedimientos a seguir para participar en la Oferta.

Oferta

La invitacion de la Sociedad a los Bonistas (con sujecién a
las restricciones descritas en la seccién "Restricciones a la
Oferta y a su Distribucion') para aceptar la Oferta
respecto de sus Bonos para que estos sean recomprados
por la Sociedad a cambio de efectivo, en los términos
previsto en este documento.

Participante
Directo

Cada una de las personas o entidades que aparezcan en
los registros de los Sistemas de Compensacion vy
Liquidacién como titulares de los Bonos.

Periodo de
Aceptacion

El periodo que comienza a las 09:00 horas CET del dia en
que se anuncie el importe en euros del Precio de la Oferta
y el comienzo de la Oferta (comenzando no mas tarde de
los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes en la fecha en la
gue se apruebe el Acuerdo por la mayoria requerida de
Bonistas en una Asamblea General validamente
constituida), y que finaliza a las 16:00 horas CET del
décimo Dia Habil siguiente a la confirmacion del importe
en euros del Precio de la Oferta y del comienzo de la
Oferta.

Precio de la
Oferta

El precio a pagar por la Sociedad por los Bonos respecto
de los cuales la Oferta haya sido validamente aceptada y
que hayan sido aceptados por la Sociedad para su
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recompra, que sera un importe (redondeado al euro
superior) equivalente al 20 por ciento del Importe
Principal Acumulado de cada Bono mas los Intereses
Devengados, y que sera anunciado por la Sociedad al
inicio del Periodo de Aceptacion.

Sistema de
Compensacion y
Liquidacion

Clearstream, Luxemburgo y Euroclear.

Sociedad

General de Alquiler de Maquinaria, S.A.
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