SOLICITUD DE AUTORIZACION DE PROYECTO DE FUSION DE Fi

D. Jesus Bernabé Barquin, con DNI nimero 50.821.558-E, en calidad de Secretario
del Consejo de Administracién, en nombre y representacién de ESPIRITO SANTO

GESTION, SGIIC, S.A, entidad gestora, y

D. José Mufioz Vargas y Sainz de Vicuia, con DNI nimero 1.357.490-F, en calidad de
Consejero Delegado, en nombre y representacién de BANCO ESPIRITO SANTO,

S.A., entidad depositaria,

SOLICITAN, en relacion con los Fondos de Inversibn que se relacionan a
continuacion, la autorizacién del proyecto de fusién por absorcion de:

Denominacién de Fondo Absorbente / Nuevo

N° de Registro

ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL, F.I. —Solicitado
cambio de denominacion, nueva denominacion:
ESPIRITO SANTO GLOBAL DINAMICO, F.I.

1.083

Denominacién de Fondos Absorbidos

N° de Registro

ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I.

878

B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I.

1.355

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:

a Certificacion de los acuerdos de fusion por parte de Gestora y el Depositario.

a Proyecto de Fusién.

Q Borrador de carta a los participes comunicando la fusion de los fondo:

TR onenpems

a Copia d/e solicitud de nueva denominacién del Fondo absorbente. REGISTRO DE ENTRADA
I .

05072531 15 JUL 200

il i

' /Jesus Bernabé Barquin José Munoz Vargas y Sainz de Vicufa
ESPIRITO SANTO GESTION, SGIIC, S.A BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
/7.,-"
Fech;iy2/07/2005

teléfono: 91 400 51 56 o e-mail-Eva.€id@grupobes.es

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Eva Cid Yagle en el

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente:
ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL, F.I.,

Fondos Absorbidos:

ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I.
B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I.

Septiembre 2005



PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

IDENTIFICACION DE FONDO ABSORBENTE:

ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL, F.I. (nimero de registro CNMV 1.083).
Inversién minima inicial: 10 €.

Inversién minima a mantener: No existe

COMISIONES APLICADAS.

Comisién de gestién: 1,5% anual sobre el patrimonio del Fondo.

Comision de deposito: 0,12% anual sobre el patrimonio del Fondo.

Comisidon de suscripcién: No se aplica.
Comision de reembolso: No se aplica.

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros. La Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Las peticiones de suscripcion y reembolso de participaciones, incluidas las é6rdenes
condicionadas, seran cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de
lunes a viernes hasta las 14 horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 14 horas se
consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas, considerando como tal todos los dias de lunes a viernes excepto festivos en
Espana.

IDENTIFICACION DE LOS FONDOS ABSORBIDOS:
1. ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I. (nimero de registro CNMV 878).

Inversién minima inicial: 10 euros.
Inversién minima a mantener: No existe

COMISIONES APLICADAS.
Comision de gestion: 2,25% anual sobre el patrimonio del Fondo.
Comision de depédsito: 0,15% anual sobre el patrimonio del Fondo.
Comisién de suscripcién: No se aplica.
Comisiéon de reembolso: : No se aplica.

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros. La Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al tltimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Las peticiones de suscripcién y reembolso de participaciones, incluidas las 6rdenes
condicionadas, seran cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de
lunes a viernes hasta las 14 horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 14 horas se
consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas, considerando como tal todos los dias de lunes a viernes excepto festivos en
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Espania.
2. B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I.. (namero de registro CNMV 1355).

Inversién minima inicial: 10 euros.
Inversion minima a mantener: No existe.

COMISIONES APLICADAS.

Comisi6én de gestién: 2 % anual sobre el patrimonio del Fondo.
Comisién de depésito: O anual sobre el patrimonio del Fondo.
Comisién de suscripeién: 0%

Comisiéon de reembolso: : 0 %

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros. La Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Las peticiones de suscripcién y reembolso de participaciones, incluidas las érdenes
condicionadas, seran cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de
Iunes a viernes hasta las 14 horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 14 horas se
consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas, considerando como tal todos los dias de lunes a viernes excepto festivos en
Espania.

ENTIDAD GESTORA: La Sociedad Gestora de todos los Fondos es Espirito Santo
Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Su
denominacién comercial o abreviada es Espirito Santo Gestion SGIIC, S.A. Tiene su
domicilio social en la calle Serrano, nimero 88.

La Gestora se constituyo el dia 22 de enero de 1989 con una duracién ilimitada. Figura
inscrita el 31 de mayo de 1989 en el correspondiente registro de la CNMV con el numero
113.

ENTIDAD DEPOSITARIA: Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos, el Banco
Espirito Santo, S.A. con domicilio en la calle Serrano 88 e inscrito el dia 8 de febrero de
1993 en el Registro de la CNMV con el numero 152.

Existe a disposicién del publico los documentos informativos de los fondos (folleto e
informes peridédicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMV.

2) Aspectos ju ¥ econémie a fusion. e i
La operacion de fusion consiste en la absorcién por ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL,
F.I. de ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I. y B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I., segin lo

dispuesto en el articulo 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva (LIIC.)

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del/los fondo/s absorbido/s con
transmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y
obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquél/los como consecuencia de la
fusién disuelto/s sin liquidacién.

Justificacién de la fusion:

La fusién por absorcién de ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL, F.I.,, como Fondo
Absorbente y ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I. y B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I.,



como fondos absorbidos, encuentra su justificaciéon dentro del programa marco de
racionalizacién de la oferta de fondos del Grupo Banco Espirito Santo, habida cuenta las
duplicidades que, en el catalogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las operaciones
de integracién y reestructuracién dentro del Grupo.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucién de la fusién (otorgamiento del
contrato de fusién) y hasta su definitiva inscripcién en los Registros que procedan se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora por lo
que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL, FI. (Fondo absorbente)
a) Vocacién: Fondo Global

El crecimiento estable y sostenido del valor de la participacién, sin referencia a indices
concretos, configurandose como un Fondo Global con una selectiva presencia en los
principales mercados nacionales e internacionales.

b) Politica de inversidon:

La estrategia de inversion esta centrada en una adecuada seleccion de valores de renta fija
y variable, tanto del mercado espafiol como de los principales mercados extranjeros. La
distribucién de las inversiones entre la renta fija y la renta variable dependera de las
circunstancias de los mercados financieros en cada momento, en funcién de su situacion
en el ciclo econémico y de las perspectivas de tipos de interés reales y beneficios
empresariales.

Las inversiones en renta fija se materializaran preferentemente en Deuda Publica y titulos
emitidos por entidades supranacionales de maxima solvencia; también podran orientarse
hacia activos de renta fija de emisores privados, de alta capitalizacién y elevada solvencia,
siempre que cuenten al menos con una calificacién crediticia de "A", otorgada por una
agencia especializada reconocida por la CNMV. La mayoria de estas inversiones se
efectuaran en divisa euro, si bien el Fondo podra invertir en otras divisas, principalmente
Délar USA o Yen japonés. El horizonte temporal de las inversiones en renta fija tendra
como referencia el medio plazo, pero en funcion de las expectativas de tipos de interés,
podra situarse mas en el corto o en el largo plazo.

Las inversiones en renta variable se orientan a los principales mercados financieros,
preferentemente a los pertenecientes a la Union Europea y los norteamericanos y, dentro
de estos, a los valores y sectores mas representativos, por su peso en los indices bursatiles
o potencial sectorial. Puntualmente se podra invertir en otros mercados, dentro de los
expresamente autorizados por la CNMV.

Este Fondo realiza operativa con instrumentos financieros derivados tanto negociados
como no negociados en mercados organizados de derivados, con la finalidad de cobertura y
como inversion

ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, FI. (Fondo absorbido)
a) Vocacidén: Renta Variable Internacional

El Fondo invierte mas del 75% del total de la cartera en activos de renta variable,
pudiendo alcanzar la inversién en renta fija hasta el 25% del total del activo. Dichas
inversiones se materializaran en activos de corto plazo y de gran liquidez, principalmente
en moneda euro, teniendo un caracter puntual y extraordinario. Las inversiones en valores
extranjeros, de renta variable, podran alcanzar hasta el 100% del activo. Mas de un 30%
de los activos estaran denominados en monedas no euro.



b) Politica de inversion:

La renta variable podra llegar hasta el 100% del activo e ira dirigida preferentemente a
valores admitidos a negociacién en las Bolsas de las principales plazas financieras del
mundo (Estados Unidos, Jap6n y paises europeos mas importantes). En todo caso los
mercados extranjeros seran los autorizados segun la legislacion vigente.

El Fondo podra invertir en valores de emisiones de paises menos desarrollados o
emergentes. En cualquier caso dichas inversiones seran de caracter puntual y no
superaran el 5% del total del activo.

Este Fondo realiza operativa con instrumentos financieros derivados tanto negociados
como no negociados en mercados organizados de derivados, con la finalidad de cobertura y
como inversiéon

B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I. (Fondo absorbido)
a) Vocacion: Renta Variable Internacional

El patrimonio del Fondo se invertira fundamentalmente en valores y activos de renta
variable mundial, fundamentalmente de paises que formen parte de la OCDE.

b) Politica de inversion:

El Fondo tendra invertido habitualmente mas de un 75% de su patrimonio en renta
variable, siempre que la situacion de los mercados lo aconsejen, estando el resto de la
cartera invertido en Renta Fija Internacional, fundamentalmente a corto plazo, tanto
publica como privada, ésta ultima siempre emitida por Sociedades de maxima solvencia.

La inversién se dirigira principalmente a los emisores de mayor capitalizacion bursatil y
liquidez, dando preferencia a paises de la Unién Europea y Estados Unidos y, en menor
medida, Japén, Canada y otros paises miembros de la OCDE.

Al seleccionar los emisores, se diversificara la inversion entre las diferentes zonas
geograficas y sectores econdmicos, invirtiendo en comparfias de elevada capitalizacion
bursatil, cuyas acciones gocen de especial liquidez en sus mercados respectivos. Mas de
un 30% de los activos de la cartera del Fondo estaran denominados en moneda no-euro.

Este Fondo realiza operativa con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados, con la finalidad de cobertura y como inversion

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

La estructura de las carteras de los fondos a 31 de Agosto de 2005 es la que sigue:

FONDO RENTA VARIABLE RENTA FIJA TOTAL EXPOSICION
RIESGO/DIVISA
Zona Euro
ES Cartera Global 42% 58% 100% 18%
(fondo absorbente) (25% Europa)
Fondo Global (17% USA)
ES Bolsa Global 93% 7% 100% 32%
(fondo absorbido) (68% Europa)
R. Variable Internacional (25% USA)
BI Global Mundial 97% 3% 100% 31%
(fondo absorbido) (63% Europa)
R. Variable Internacional (34% USA)

Debido a las diferencias existentes entre las estructuras de las carteras, los valores
liquidativos de los Fondos absorbidos podrian evolucionar de forma distinta al del Fondo
absorbente, y por tanto, la ecuacién de canje definitiva podria variar respecto a la sefialada
en este Proyecto.



Para obtener mas informacién, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los registros de la CNMV, los informes periédicos de los fondos, en los que se
puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién econémica
financiera relevante de los fondos.

El fondo resultante ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBA_L, F.I., que cambia su
denominacion por la de ESPIRITO SANTO GLOBAL DINAMICO, FI mantendra su
vocacion de fondo global aunque pasara a acogerse al regimen de Fondo de Fondos.

Vocacidén: Fondo Global.

Sera un fondo de fondos multigestiéon, que invertira entre el 50 y el 100% en IICs tanto
nacionales como extranjeras, incluidas las del propio grupo. El fondo buscara aprovechar
las diferentes oportunidades en los mercados financieros a través de la inversién en todos
los tipos de IICs existentes (renta fija publica y privada, euro y no euro, renta variable,
gestion alternativa, high yield...) y en todos los activos en los que es posible invertir con el
objetivo de maximizar el ratio rentabilidad/riesgo.

Concretamente, el fondo perseguira obtener rentabilidades anuales superiores al Euribor a
3 meses + un 4% anual, con una volatilidad media anual, entorno al 5%-6% (maximo 8%).

Este fondo forma parte de una gama de Fondos de Gestién Dinamica que se distinguen
por su objetivo de rentabilidad y nivel de volatilidad, en concreto este Fondo se define
como perfil de riesgo alto.

Politica de inversion:

- Valores-Emisores: La cartera del fondo estara invertida en un porcentaje mayoritario
(entre el 50%-100%) en acciones o participaciones emitidas por otras IICs nacionales o
extranjeras, con el objetivo de que mediante una adecuada selecciéon y ponderacién de
los mismos se consiga que el nivel global de riesgo de la cartera del fondo se adapte al
perfil de riesgo y al criterio de volatilidad definidos. Adicionalmente podra dedicar un
porcentaje menor de su patrimonio a la inversién directa en acciones, bonos,
derivados, etc, con el fin de optimizar la rentabilidad del fondo.

- Distribucién Renta Fija/Renta Variable: No se establece una distribucioén fija entre
activos de renta fija y renta variable. La Sociedad Gestora determinara en cada
momento el peso que mas se amolde a su estrategia inversora.

Tipo de activos-emisores: No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo
que se refiere a la distribucién de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor
(publico/ privado), ni por nivel de rating del emisor, etc.

Activos no euro: El fondo podra invertir en divisa distinta del euro aunque el peso
variara en funcién de la estrategia inversora establecida para cada momento, el riesgo
divisa oscilara entre O y 50 % del patrimonio.

- Activos en paises emergentes: El fondo no establece limites a la inversion en activos de
paises emergentes.

Para la seleccion de las Entidades Gestoras se atendera a criterios tales como volumen de
patrimonio gestionado, prestigio internacional, nimero de IICs gestionadas, consistentes
resultados de gestion a lo largo del tiempo, permanencia del equipo gestor y en general
cuantos criterios considere la Sociedad Gestora que pueden resultar determinantes para
su eleccién. El numero aproximado de IICs en las que invertira el Fondo se situara entre 5
y 25.



La seleccion de Fondos se realizara de manera discrecional por la Sociedad Gestora, entre
aquellas IICs gestionadas por cualquier Entidad Gestora, nacional o extranjera, incluida
ESPIRITO SANTO GESTION, SGIIC, S.A.

El fondo no podra tener invertido mas del 45% de su activo en acciones o participaciones
emitidas por una misma IIC.

No existen criterios restrictivos predeterminados para la seleccién de los Fondos a los que
se dirigira la inversion, eligiéndose en cada momento aquellos fondos cuya combinacién,
en los porcentajes adecuados, permita reproducir de manera mas eficaz los objetivos y
limites de inversiéon antes descritos. Los Fondos que conformaran la cesta seran
seleccionados por la Gestora atendiendo a sus caracteres esenciales, considerando como
caracteristica importante el que tengan una vocacién inversora muy claramente definida.
El Fondo se gestiona maximizando la diversificacién de sus activos, desde los mas
tradicionales (renta fija y variable), hasta los mas novedosos (High Yield, Gestion
Alternativa...).

Las IICs en las que invierte el Fondo cumplen los limites, requisitos y porcentajes
establecidos en el articulo 52 bis, del Reglamento de IICs.

El porcentaje restante de la cartera del fondo (maximo un 50%]) no invertido a traves de
IICs, se invertira fundamentalmente en renta fija publica y/o privada a corto plazo, si bien
también podra hacerlo en otro tipo de activos tales como renta variable, renta fija a largo
plazo e instrumentos derivados con subyacentes de renta fija o renta variable, si las
circunstancias lo aconsejan. No existe predeterminacion respecto de los emisores (publico
o privado, rating, sector econémico o zona geografica), ni sobre la duracion de los activos
de renta fija que en cada momento formen la cartera ni sobre el porcentaje que
habitualmente se mantendra en mercados del area euro/no euro. En todo caso, seran
activos negociados en mercados de paises OCDE o de otros autorizados por la CNMV. El
fondo se gestionara con el objetivo de optimizar, en todo momento, la relacion
riesgo/rentabilidad, segun criterio discrecional de la Sociedad Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla se realizara tanto
directamente, como indirectamente (a través de las IICs en las que invierte).

Este Fondo realiza operativa con instrumentos financieros derivados tanto negociados
como no negociados en mercados organizados de derivados, con la finalidad de cobertura y
como inversion

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan

‘salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los

Registros de la CNMV.

Segun los estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de agosto de 2005, el
valor liquidativo de ESPIRITO SANTO CARTERA GLOBAL, F.I. (F. Absorbente) es de
5,5671 euros, el de ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I. (F. Absorbido) es de 5,1676
euros y el de B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I. (F. Absorbido) es de 4,5996 por lo que la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el
valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

1.- Por cada participacién de ESPIRITO SANTO BOLSA GLOBAL, F.I. (Fondo Absorbido),
cada participe recibira 0,928230 participaciones del fondo ESPIRITO SANTO CARTERA
GLOBAL, F.I (FONDO ABSORBENTE)

2.- Por cada participacion de B.I. GLOBAL MUNDIAL, F.I. (Fondo Absorbido), cada
participe recibira 0,826203 participaciones del fondo ESPIRITO SANTO CARTERA
GLOBAL, F.I (FONDO ABSORBENTE)

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual de fusién. Dicha




ecuaciéon garantizara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de
participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la
fusiéon no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusiéon es
la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

Debido a las diferencias existentes entre las estructuras de las carteras, los valores
liquidativos de los Fondos absorbidos podrian evolucionar de forma distinta al del Fondo
absorbente, y por tanto, la ecuacién de canje definitiva podria variar respecto a la senalada
en este Proyecto.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece
en el capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma
no tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de
la LIS y normas de desarrollo.

Modificaciones en el Reglamento:

- Se va a solicitar autorizacién a CNMV para modificar el reglamento del fondo resultante
que pasa a acogerse al régimen de fondo de fondos

- Cambio de denominacién del Fondo, que pasara de denominarse, ESPIRITO SANTO
CARTERA GLOBAL, F.I, a ESPIRITO SANTO GLOBAL DINAMICO, F.I.

Modificaciones en el Folleto:
- Incluir la nueva denominacién del Fondo: ESPIRITO SANTO GLOBAL DINAMICO, F.I.

- Modificacién de la politica de inversién, conforme a lo previsto apartado IV del presente
proyecto de fusién.

e
- Lomisiones aplicables al Fondo resultante (se incrementan ambas):

Comision de gestion: 1,80% anual sobre el patrimonio.

Comision de depésito: 0,20% anual sobre el patrimonio.
N\ Comision de suscripcién: No se aplica.

Comision de reembolso: : No se aplica.

Limites miaximos de comisiones del Fondo de Fondos:

-El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comisién de gestién y gastos asimilables es del 3% sobre el
patrimonio del fondo.
-Sobre la parte de patrimonio invertida en IICs del grupo, el porcentaje aplicado directa e
indirectamente en concepto de Comisién de gestion no superara el 2,25% anual.
-El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 0,40% sobre el
patrimonio del fondo.
-Sobre la parte de patrimonio invertido en IICs del grupo, cuyo depositario pertenezca al
mismo grupo, el porcentaje aplicado directa e indirectamente en concepto de comision de
AN depositario no superara el 0,20% anual.

Se exime a este fondo de fondos del pago de comisiones de suscripciéon y reembolso
cuando se trate de acciones o participaciones del grupo.



Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusién (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos) como la ecuacion de
canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar
el canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o
algun participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicién en
el fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripciéon de la misma, asi como la baja de los fondos
absorbidos en el Registro de la CNMV acompanando el documento contractual de fusién.

Se incluira informacién relativa al proceso de fusiéon en los préximos informes periédicos
del fondo absorbente.
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