Registro Mercantil de Madrid, Tome 1147 General, Folis 154, haja 3853 del Libro de Saciedades, C.1.E: A28027359
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INTFRMATIONAL FAORFATY DEVELOPMER

DON LUIS RUFILANCHAS SOLARES, en representacion de GRUPO INMOCARAL,
S.A, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1.698, seccién 8, folio 7, hoja
M-30822, y provista de C.LE. ntimero A-28027399,y en su calidad de Director General
de dicha sociedad,

COMUNICA, a los efectos previstos en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en su redaccion vigente, el signiente, HECHO RELEVANTE:

Que con fecha 16 de julio de 2003, se ha procedido, en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 158 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, a realizar el
anuncio correspondiente a la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, asi como en, dos diarios de difusion nacional y en los Boletines de
Cotizacién de las Bolsas de Madrid y Barcelona, texto del cual se adjunta a la presente
carta.

Y para que conste a los efectos oportunos, suscribo la presente en Madrid, a 16 de julio
de 2003.

Fdo.:

LUIS RUFILANCHAS E{OLARES ‘
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GRUFPO INMCCARAL, 5.A.
Ampliacion de capital

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 158 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
An6nimas y para el ejercicio del derecho de suscripeion preferente por parte de los accionistas
de GRUPO INMOCARAL, S.A. (con C.LF. nimero A-28027399 y domicilio en Madrid, calle
Pedro Valdivia, 16) (en adelante, la “Sociedad”), se comunica que el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su sesién de fecha 28 de abril de 2003 y de fecha 10 de julio de 2008 celebrado
por escrito y sin sesién, en uso de la autorizacion concedida por Ia Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Ja sociedad, celebrada 8 de abril de 2003, para ampliar &l
capital social de Ja misma, en una o varias veces v en el plazo méximo de cinco (b} afios, de
acuerdo a lo dispuesto en ei articule 153.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, con exclusion, en su caso, del derecho de suscripcién preferente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 159.2 de dicha Ley, adoptd, entre ofros acuerdos, una ampliacion de
capital cuyos términos mds relevantes se detallan a continuacion:

L. Importe de la ampliacion y acciones a emitir

El capital social se aumenta en 3.551.170,56 euros, es decir, hasta 1a cifra de 16.233.923,28 euros,
mediante la emisi6n y puesta en circulacién de 29.593.088 nuevas acciones ordinarias de valor
nominal de 0,12 euros cada una o el niumero de acciones que resulte del importe definitivo
suscrito en [a ampliacién.

Las nuevas acciones se representardn mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, 5.A., (“Sociedad
de Sistermnas” o "Iberclear”) a través de las entidades participantes, la encargada de la Hevanza
de su registro contable.

2. Derechos politicos y econdmicos

Las nuevas acciones gozardn de los mismos derechos politicos y econdmicos que las
anteriormente en circulacién en proporcién a su valor nominal a partir de 1a fecha de emisién (a
estos efectos, la fecha en la que el Consejo de Administracion de la Sociedad, o personas
facultadas a tal efecto, adopte el acuerdo de ejecucion de esta ampliacion de capital).

3 Tipo de emisién y desembolso

Las nuevas acciones se emiten, al portador, ¢con un valor nominal de 0,12 euros cada una y con
una prima de emisién de 0,73 euros cada una de ellas, esto es, una prima de emdsion total de
21.602.954,24 euros, lo que hace un valor global de la ampliacion de 25,154.124,80 euros, para
ser desembolsadas integramente mediante aportaciones dinerarias en metalico, en los términos
que se establecen en los siguientes apartados:

Las acciones se emiten libres de gastos para el suscriptor, por lo que GRUPO INMOCARAL, no
repercutird los gastos que le corresponden como emisor de las nuevas acciones. No obstante, las
entidades participantes en Iberclear a través de las cuales se realice la suscripcion podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de tramitacién de 6rdenes de suscripcion que libremente determinen, las cuales seran,
en tal caso, por cuenta de los citados suscriptores. Asimismo, los suscriptores soportardn las
comisiones que, conforme a la legislacion vigente, el propio Iberclear y las entidades
participantes tengan estipuladas por el mantenimiento de saldos.



4 Colocacion y adjudicacion de los valores

BETA CAPITAL. 5.V., 5.A., actuard como entidad agente, No se designa entidad directora.

B, Suscripeidn

Primer Periodo de Suscripcion: Se dirige a los accionistas que Io fueren al cierre de los mercados
¢l dia hdbil inmediatamente anterior al inicio de este Primer Periodo de Suscripcion de la
Ampliacién de Capital, y aparezcan como tales inscritos en los registros de la Sociedad de
Sistemas y sus entidades participantes (en adelante, los “Accionistas”) y a otros inversores
distintos a los Accionistas que podran adquirir en el mercado derechos de suscripeitn
preferente suficientes y en la proporcién necesaria (esto es, 25 derechos de suscripeion
preferente por cada 7 acciones de nueva emision) y suseribir las acciones de mieva emision
correspondientes (en adelante, log “Inversores”),

No obstante lo anterior, los Accionistas € Inversores que deseen incrementar su participacion
suscribiendo acciones adicionales a las que les correspondan proporcionalmente a su derecho
de suscripcidn preferente, bien ejercitados o bien adquiridos durante el Primer Periodo de
Suscripeion, seglin sea el caso, podran hacerlo remitiendo durante este Primer Periodo de
Suscripcién sus érdenes de suscripeion a las entidades participantes, y reseftando en cada orden
de suscripcion, en el apartado previsto al efecto, la voluntad de suscribir acciones adicionales en
el Segundo Periodo de Suscripcitn cuyo ntimero no podré superar el equivalente al total de
acciones que corresponden a sus derechos de suscripeion preferente, bien ejercitados o bien
adquiridos, segtin sea el caso, en este Primer Periodo de Suscripcion.

A los efectos anteriores, los Inversores interesados en suscribir acciones de GRUPO
INMOCARAL durante el Primer Periodo de Suscripcion, podran adquirir los correspondientes
derechos de suscripcitn preferente, a través de las entidades participantes, en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, durante el plazo establecido al efecto.

El Primer Periodo de Suscripeion se iniciard el dia habil signiente al de Ja publicacién del
presente anuncio de oferta de suscripcidn en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, esto es, el
17 de julio de 2003 y finalizara transcurridos 15 dias, esto es, el 31 de julio de 2003, ambos
inclusive.

Segundo Perfodo de Suscripcion: Durante el Segundo Perfodo de Suscripci6n, se procederd por
la Entidad Agente a adjudicar a aquellos Accionistas e Inverores, que hubieren suscrito acciones
nuevas adicionales en ¢l Primer Perfodo de Stscripcién correspondientes a sus derechos de
suscripcion preferente, bien ejercitados o bien adquiridos, segtn sea el caso y que hubieren
incluido en el apartado indicadn al efecto en dicha orden da suscripcidn, su voluntad
irrevocable de suscribir acciones nuevas adicionales durante este Sepundo Periodo de
Suscripcin hasta el Hmite del niumero de acciones que les correspondiesen por los derechos de
suscripcion preferente, bien ejercitados o bien adquiridos, segtin sea el caso. No hay prorrateo,
por lo que no se han previsto reglas para el mismo. Este Segundo Periodo de Suscripcitn dara
comienzo dentro de Jos cinco dias habiles siguientes a la finalizacion del Primer Perfodo de
Suscripcién y tendrd una duracién de 1 dfa habil.

Tercer Perfodo de Suscripeién: Finalizado el Segundo Periodo de Suscripein se procederd a Ia
publicacién de su resultado en los Boletines de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid
y Barcelona, as{ comno a su comunicacitn a la CNMV, inicidndose a partir del dia hdbil siguiente
a la ditima de dichas publicaciones el Tercer Periodo de Suscripcién, en el que se ofrecerdn las



acciones no suscritas en el Segundo v Tercer Perfodo de Suscripeidn, La suscripcion de acciones
nuevas durante este Tercer Perfode de Suscripcion podra realizarse por inversores
institucionales de nacionalidad espafiola o extranjera, que manifiesten su deseo de suscribir
las referidas acciones y requerird la aprobacion del Consejo de Administracion o de las
personas facultadas a tal efecto por dicho 6rgano de administracién, los cuales aplicardn
fundamentalmente, criterios de calidad y estabilidad de la inversién, pudiendo admitir total o
parcialmente, 0 rechazar, cualquiera de dichas propuestas, a su sola discrecidn y sin necesidad
de motivacion alguna. Este Tercer Periodo tendrd una duracién de 3 dias hdbiles.

6. Desembolso

El desembolso de cada una de las acciones suscritas en efercicio del derecho de suscripcion
preferente por los Accionistas o los Inversores, se hard efectivo en el mismo momento de la
suscripeién, a través de lag entidades participantes que hayan cursado las correspondientes
6rdenes de suscripcién.

En relacion a las 6rdenes de suscripcién de acciones adicionales que serdn adjudicadas, en su
¢aso, a los Accionistas e Inversores en el Segundo Periodo de Suscripcion de conformidad con
los términos y condiciones resefiados anteriormente, las entidades participantes deberdn
realizar una provision de fondos ante la Entidad Agente por el importe que sera requerido para
el desembolso posterior de estas acciones, una vez hayan sido éstas adjudicadas.

A los efectos anteriores, en relacién al Segundo Periodo de Suscripcion, las entidades
participantes podrén solicitar una provisién de fondos.

Segundo y Tercer Periodo de Suscripeion: El desembolso de cada una de las aceiones suscritas
durante ¢l Segundo Perfodo de Suscriprion y Terver Perjodo de Suscaripcion, se hard efectivo el
dia h4bil siguiente a Ta comunicacion de la adjudicacion definitiva,

En relacion al Tercer Perfodo de Suscripeién la Entidad Agente podrd requerir asimismo una
provision de fondos.

7 Suscripeitn incompleta

En el caso de no cubrirse enteramente la ampliacién de capital en Jos perfodos de suscripcion
indicados, el capital quedars aumentado tnicamente en la cuantia de las suscripciones
efectuadas, segtin lo dispuesto en el articulo 161.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, procediéndose por el Consejo de Administracién de la Sociedad o por las personas
que éste faculte a tal fin, a declarar la cifra definitiva en que el capital social quede fijado y a
modificar el correspondiente articulo de los Estatutos de Ia Sociedad.

8. Admision a cotizacion

La Sociedad se compromete a que las acciones que definitivamente resulten suscritas en la
presente ampliacién de capital, estén admitidas a negociacion oficial en Ias Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y se negocien en el Sistema de Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo),
a la mayor brevedad, y, en cualquier ¢aso, antes del transcurso de cuarenta y cinco dias desde 1a
fmnalizacién del Tercer Periodo de Suscripeién.

El folleto informativo de Ia presente ampliacién de capital ha sido registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores y se encuentra a disposicion de los interesados en dicho



organismo, en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, en la entidad agente BETA
CATPITAL, 5.V, 5.A,, asi come en el domicilio de la Sociedad.

En Madrid, a 16 de julio de 2003
Fdo.
DON FRANCISCO JAVIER DE DIOS MORALES

Secretario no censejero del Consejo de Administracion
de GRUPO INMOCARAL



