Papeles y Cartones de Europa, S.A.

NOTA DE PRENSA

Madrid, 16 de noviembre de 2005

EUROPAC INCREMENTA EL BENEFICIO DE EXPLOTACION
UN 47,8% HASTA EL MES DE SEPTIEMBRE

» La Cifra de Ventas consolidada, ha sido de 211,52 millones de euros, un 45,9%
mas que el ejercicio anterior.

> El EBITDA correspondiente a los tres primeros trimestres del afio, ha
alcanzado el importe de 38,65 millones de Euros, un 48,4% superior al
registrado en igual periodo del afio anterior.

> Debido a los niveles minimos de inventarios ya han comenzado a
implementarse subidas de precio de papel kraftliner de 50 euros por
tonelada.

El importe neto consolidado de la cifra de negocio de Europac fue en los tres
primeros trimestres del ejercicio de 211,52 millones de euros, un 46% por ciento
mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior. La division de papel supone el
51,36% de las ventas, la division de cartén/embalaje el 42,56% mientras que
energia y otros aporta un 6,08% sobre el total.

El EBITDA alcanz6 los 38,65 millones de euros (+48,46%). El margen EBITDA del
grupo fue en los nueve primeros meses de 2005 del 18,27%, frente al 17,96% del
mismo periodo de 2004. El beneficio de explotaciéon del grupo (EBIT) fue de 18,85
millones de euros (+47,86%).

Por su parte, el beneficio neto del grupo ha sido de 5,83 millones de euros, un
1,12% superior al de los nueve primeros meses del ejercicio anterior. Esta cifra se ha
visto mermada por un resultado extraordinario negativo derivado de la minusvalia
contable que produjo la disolucién de la filial Multienergias, AIE. Sin tener en
cuenta este efecto el beneficio neto del grupo Europac hasta el pasado mes de
septiembre hubiera sido de 7,62 millones de euros, un 32% mas que en 2004.

A pesar del incremento de la participacion en Gescartao SGPS SA que se produjo
durante el primer trimestre del presente ejercicio y que a 30 de septiembre de 2005
era del 78,66%, el endeudamiento del grupo se mantiene en niveles moderados. El
ratio deuda/fondos propios del grupo se sittia en el 0,85. Con el incremento de
participacién en Gescartao llevada a cabo, esta compafiia consolida globalmente en
las cuentas del grupo Europac. De hecho, tanto el balance de situacion como la
cuenta de resultados de Europac reflejan el incremento del perimetro de
consolidaciéon por este hecho.
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Los precios del papel a base de reciclados han tenido un comportamiento estable.
Los del kraftliner (papel a base de fibras virgenes) se han visto afectados por la
desaceleraciéon de la actividad agricola consecuencia de la meteorologia. El precio
medio del krafliner durante los nueve primeros meses del ejercicio 2005 ha sido
similar al de 2004 y, por tanto, en torno a niveles minimos de los tltimos 10 afios.
Sin embargo, se espera que la evolucién de los precios de krafliner mejore durante
los proximos trimestres. Segin datos estadisticos conjuntos de Groupement
Européen Ondulee, ECO (European Containerboard Organization) y FEFCO
(Federacion Europea de Fabricantes de Carton Ondulado), los inventarios totales
de papel krafliner y semiquimico (papeles procedentes de fibras virgenes), en
poder de fabricantes y empresas consumidoras de estos productos, se redujeron el
pasado mes de septiembre a su nivel mds bajo de los tltimos 34 meses (noviembre
de 2002). Ante esta situacion, las principales empresas del sector ya han anunciado
incrementos de precio para el kraftliner de 50 euros por tonelada con efectos desde
el pasado uno de octubre.

PRINCIPALES MAGNITUDES CONSOLIDADAS DE EUROPAC
CORRESPONDIENTES A LOS NUEVE PRIMEROS MESES DEL ANO

3T04 3T05 DIF (%)
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIO 14491 211,52  459%
EBITDA 26,03 38,65  484%
EBIT 12,74 18,85 47 .8%
RDO. NETO ATRIB. 5,77 5,83 1,1%
RDO. NETO ATRIB. AJUSTADO (%) 5,77 762  32,0%
CASH-FLOW NETO 19,10 2564|  34,5%
CASH-FLOW NETO AJUSTADO (%) 19,10 2742  43,9%

(*) Sin tener en cuenta el extraordinario negativo derivado de la disolucién de

Multienergias, AIE
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