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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

MADRID RMBS Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Bajada Calificacion a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. por parte de S&P

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon, S.A. comunica el
siguiente Hecho Relevante:

Respecto al Fondo arriba mencionado y de acuerdo con la informacion publicada
en el Hecho Relevante N° 163420 del 08/05/2012, el rating de la entidad Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ha sido rebajado a largo plazo de A a BBB+y
a corto plazo ha sido rebajado de A-1 a A-2 por S&P. Este hecho afecta a
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. como contraparte del contrato de Permuta
Financiera.

Segun lo establecido en la documentacion del fondo, se ha procedido a
implementar los procesos de célculo para efectuar un depésito a favor del Fondo
por el importe requerido por la Agencia de Calificacion. Una vez cuantificado,
este depdsito ha resultado ser de cero euros, por lo que no ha sido necesaria la
apertura de una cuenta para efectuar su ingreso a favor del fondo.

Por lo tanto, y tras aplicar los procesos requeridos, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. sigue siendo una entidad elegible como contrapartida del
contrato de permuta financiera.

IV. Este hecho ha sido comunicado a la agencia de calificacion.

En Madrid a 30 de mayo de 2012

Ramon Pérez Hernandez
Director General



