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D. Francisco Lépez Iniesta, como apoderado de la Caja de Ahorros de Murcia, debidamente
facultado al efecto,

CERTIFICA:

Que el contenido del archivo que ha sido enviado a la Comisiéon Nacional del mercado
de Valores con el fin de que sea publicado en la pagina web de este Organismo, relativo a las
Condiciones Finales de la Emisién de BONOS SIMPLES AVALADOS CAJA DE AHORROS DE
MURCIA Emision Marzo 2011, coincide con las Condiciones Finales que han sido registradas

con motivo de la Admisién a Cotizacion Oficial de la mencionada Emision.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion en
Murcia, 24 de Marzo de 2011
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CONDICIONES FINALES

BONOS SIMPLES AVALADOS DE CAJA DE AHORROS DE MURCIA
EMISION MARZO 2011

10.000.000 euros

Emitidos bajo el Folleto de Base de Renta Fija registrado en la Comision
Nacional de Mercado de Valores el 6 de Octubre de 2010

Las siguientes Condiciones Finales (Las “Condiciones Finales”) incluyen las
caracteristicas de los valores descritos en ellas.
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CONDICIONES FINALES

BONOS SIMPLES AVALADOS DE CAJA DE AHORROS DE MURCIA
EMISION MARZO 2011

Emitidos bajo el Folleto de Base de Renta Fija registrado en la Comision
Nacional de Mercado de Valores el 6 de octubre de 2010.

Las siguientes Condiciones Finales (Las “Condiciones Finales”) incluyen las
caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto de Base de Renta Fija
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de valores con fecha 6 de
octubre de 2010 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base, el
suplemento al mismo registrado en la CNMV con fecha 27 de enero de 2011,
otro suplemento que amplia la capacidad de emisién hasta dos mil millones de
euros, inscrito en la CNMV con fecha 3 de Marzo de 2011, asi como con el
Documento de Registro inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha
3 de Febrero de 2011 y el Documento de Registro del garante inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 6 de octubre de 2010.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja de
Ahorros de Murcia, con domicilio social en Murcia Gran Via Escultor Salzillo n®
23 y C.I.LF. nimero G-30010185

D. Francisco Lépez Iniesta actuando como Apoderado de Caja de Ahorros de
Murcia, en virtud de los acuerdos de su Consejo de Administracién del 30 de
junio de 2010, tomado al amparo de la autorizacion de la Asamblea General de
la Entidad de fecha 26 de Junio de 2009, y en nombre y representacién de Caja
de Ahorros de Murcia, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en estas Condiciones Finales y acuerda las caracteristicas de la
emision.

D. Francisco Lépez Iniesta asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las
Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

D. Juan Enrique Martinez-Useros Mateos, como Jefe de Asesoria Juridica de
Caja de Ahorros de Murcia, con domicilio a estos efectos en Murcia, Gran Via
Escultor Salzillo n® 23, con NIF 22.413.575, comparece en su propio nombre a
los solos efectos de aceptar el nombramiento de Comisario del Sindicato de
Bonistas.
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1.

Emisor: Caja de Ahorros de Murcia.

La Caja de Ahorros de Murcia forma parte junto con Caja General de
Granada, Caixa de Balears y Caixa d’Estalvis del Pénedes del SIP
Banco Mare Nostrum, S.A. En relacién de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema
financiero espariol, el Banco de Espafa hizo publico, con fecha 10 de
marzo de 2011, sus calculos sobre las necesidades de capital adicional
de las entidades de crédito para alcanzar el nivel exigido en dicho Real
Decreto. En dicha comunicacion el Grupo Mare Nostrum presenta unas
necesidades de capital adicional, para alcanzar el nivel del 10 por ciento,
por importe de 637 millones (1,6 por ciento). Banco Mare Nostrum, S.A.
acordd en su Consejo de 28 de febrero iniciar las gestiones para la
salida a bolsa del banco. En este caso se debera colocar en el mercado
al menos el 20 por ciento del capital social.

Garante y naturaleza de la garantia: Los valores estaran incondicional e
irrevocablemente avalados por la Administracién General del Estado
una vez cumplidos los siguientes tramites: (i) comprobacidn por parte de
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera que las
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas por el Emisor y (ii) admisién a cotizacién de los Bonos en
el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacién en el plazo de 3 dias
habiles desde la fecha de admision a cotizacién, por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Direcciéon General del
Tesoro y Politica Financiera la efectiva admisién a negociacién de los
valores emitidos.

Ademas segun se detalla ampliamente en el suplemento al Folleto de
Base con fecha de registro 27 de enero de 2011, las emisiones
realizadas al amparo del mismo quedan garantizadas en virtud del
compromiso de garantia establecido en la clausula 10 del Contrato de
Integracién para la constitucion de un Grupo Contractual (el “Contrato de
Integracién”), suscrito con fecha 1 de julio de 2010 por Caja General de
Ahorros de Granada (“Caja Granada”), Caja de Ahorros de Murcia (“Caja
Murcia”), Caixa d’Estalvis del Penedés (“Caixa Penedes”) y Caixa de
Balears (“Sa Nostra”), las “Cajas”, elevado a publico en la misma fecha
ante el Notario de Madrid D. Antonio Morenés Giles con niumero 793 de
su protocolo, y posteriormente modificado mediante Adenda de 22 de
diciembre de 2010, elevada a publico en la misma fecha ante el Notario
de Madrid D. Antonio Morenés Giles con numero 1.658 de su protocolo.
Una vez modificado por la referida Adenda, el Banco Mare Nostrum, S.A.
(el “Banco” o la “Sociedad Central”) constituido por las Cajas con fecha
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22 de diciembre de 2010 e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 23 de diciembre de 2010 al Tomo 28.378, Folio 1, Seccién 82,
Hoja M-511.037, Inscripcion 12 (en adelante, las Cajas y el Banco seran
denominados, conjunta e indistintamente, los “Garantes”) se adhirid
formalmente al Contrato de Integracion.

El contrato de integracién entrd en vigor con fecha 31 de diciembre de
2010.

El cuarto parrafo de la cldusula 10 del Contrato de Integracién sefala lo
siguiente:

“De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2.(d) de la Norma 52 de la
Circular 3/2008, la Sociedad Central garantizara irrevocable y
solidariamente desde la constitucion del Sistema Institucional de
Proteccion todas las obligaciones de cada una de las Cajas. Esta
garantia solidaria se reflejara en los estatutos de la Sociedad Central.
Por otra parte, cada una de las Cajas garantiza irrevocable y
solidariamente todas las obligaciones de la Sociedad Central y de las
restantes Cajas. Una vez haya entrado en vigor este Contrato conforme
a la Clausula 4, esta garantia de las Cajas se hara publica al mercado.
En todas las garantias anteriores, si el crédito garantizado es
subordinado, los créditos derivados, en su caso, de la ejecucién de las
garantias tendran, a efectos de prelacién de créditos, el mismo rango
que aquél. Desde la fecha en que fuese efectiva la extincion total o
parcial del Contrato, la Parte o Partes respecto de las cuales se
produzca la extincion dejaran de estar vinculadas por las garantias
solidarias previstas en este parrafo respecto de obligaciones frente a
terceros contraidas a partir de esa fecha. Por lo tanto, las referidas
garantias solidarias respecto de cualesquiera emisiones de valores
realizadas o garantizadas por la Sociedad Central o cualquiera de las
Cajas con anterioridad a la fecha de efectiva extincion total o parcial del
Contrato permaneceran en vigor en tanto subsistan valores en
circulacion.”.

La obligacion de los Garantes no alterara el rango de la deuda objeto de
la garantia a efectos de prelacién de créditos.

3. Naturaleza y denominacion de los Valores: Los valores objeto de esta
emision son Bonos Simples, emitidos al amparo de la ley 24/1988 de 28
de julio, del Mercado de Valores y sus posteriores modificaciones y Real
Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores y sus posteriores modificaciones, Ley
211/1964, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato.
Se trata de Bonos u obligaciones Simples, no subordinados y no
garantizados con otro tipo de garantias distintas del aval de la
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10.

11.

12.

13.

Administracién General del Estado y de las descritas en el punto
anterior, sin incorporar opciones ni otros instrumentos derivados.

La presente emisién se denomina “Bonos Simples Avalados de Caja de
Ahorros de Murcia Emisién Marzo 2011

Cédigo ISIN: ES0314600174
Divisa de la emisiéon: Euros

Importe nominal y efectivo de la emision: Diez millones de euros
(10.000.000 €) de importe nominal, coincidiendo con el importe efectivo
de la emisién.

Importe nominal y efectivo de los valores: Cincuenta mil euros (50.000
€) cada uno nominal y efectivo.

Fecha de emisién: 24 de marzo de 2011. En todo caso la fecha de
emision sera anterior al 30 de junio de 2011.

NuUmero de Valores: 200 bonos.

Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacién: La amortizacién
se llevara a cabo de una sola vez al final de la vida de la emisién el 24
de marzo de 2016, a la par (100%), sin posibilidad de incrementar el
plazo de la emisidén en ningun caso. No se aplicaran convenciones que
trasladen la fecha de la amortizacion y el pago del dltimo cupén a fechas
posteriores. Si la citada fecha de amortizacién coincidiera con un dia
que no fuera dia habil a efectos de calendario TARGET2 la misma se
trasladara al dia habil anterior.

Opciones de amortizacion anticipada:

No existen opciones de amortizacion anticipada para el tenedor ni para
el Emisor

Admisién a cotizacion de los valores: Se solicitara la admision a
cotizacion de los valores en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

Representacion de los valores: Los valores estardn representados en
anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada del registro
contable de los mismos la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. “Iberclear”, junto
con sus Entidades Participantes.

Tipo de Interés Fijo: Los bonos devengaran desde la fecha de emision
inclusive, hasta la fecha de amortizacion final, no incluida, un interés fijo
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anual del 5,05%. El importe bruto de cada cupbn sera de 2.525,00
euros.

Los intereses se abonaran anualmente los dias 24 de marzo de cada
ano de vida de la emision, el primer cupdn se abonara el 24 de marzo de
2012y el ultimo el 24 de marzo de 2016.

Si alguna de las fechas de pago de cupones coincidiera con un dia que
no fuera dia habil a efectos de calendario TARGET2 la fecha de pago se
trasladara al dia siguiente habil, salvo el ultimo cupén, que su fecha de
pago se trasladaria al dia habil anterior. El exceso o defecto de duracion
que pudiera producirse en un periodo de interés como consecuencia de
lo anterior no repercutira en el calculo de los cupones correspondientes.

Base de calculo del importe del cupdn: Actual / Actual
RATING

14. Rating del emisor: ElI emisor ha sido calificado por la agencia de
calificacién Fitch Rating y le otorg6 en su ultima revisién “BBB+” a largo
plazo y “F2” a corto plazo. La calificacién se ha otorgado con fecha 11
de enero de 2011.

En dicha fecha, Fitch Rating también otorgd al Grupo Banco Mare
Nostrum, S.A. y a cada una de las Cajas integrantes la calificacion
“BBB+” a largo plazo y “F2” a corto plazo.

El Reino de Espafa, avalista de esta emision tiene asignado el rating
“AA”” por la agencia Standars & Poors, “’AA+”” por Fitch Rating y “AA2”
por la agencia Moody’s

Las agencias de calificacibn mencionadas anteriormente vienen
desarrollando su actividad en la Unién Europea con anterioridad al 7 de
junio de 2010 y han solicitado su registro de acuerdo con lo previsto en
el reglamento (CE) n® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacidén crediticia.

La presente emisién no ha sido calificada por agencia de calificacion
alguna.

DISTRIBUCION Y COLOCACION
15. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emisién:

Inversores Cualificados.
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16.

17.

18.

19.
20.
21.
22,
23.

24.

25.

26.

27.

28.

Periodo de solicitudes de suscripcién: Desde las 9:00 a las 14:00 horas
del dia 23 de marzo de 2011.

Tramitacién de la suscripcion: A través de la Entidad Emisora.
Procedimiento de adjudicacidn y colocacion de los valores: Discrecional,
velando el Emisor, en todo momento, porque no se produzcan
discriminaciones entre peticiones de igual importe o caracteristicas.
Fecha de Suscripcion, Emision y Desembolso: 24 de marzo de 2011
Entidades Directoras: No existen Entidades Directoras.

Entidades Co-Directoras: No existen Entidades Co-Directoras.
Entidades Aseguradoras: No existen Entidades Aseguradoras

Entidades Colocadoras: El Emisor.

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: No existen
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez.

Restricciones a la venta o a la Libre transmisibilidad de los valores: No
existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Representacion de los inversores: Se procedera a la constitucion del
Sindicato de Bonistas, cuyo reglamento se redacta a continuacién, de
conformidad con lo previsto en el punto 4.10 del Folleto de Base.

TAE, TIR para el tomador de los valores: TIR 5,05% sin considerar
retencion a cuenta de impuestos

Interés efectivo para Caja de Ahorros de Murcia: 6,81%.

Se ha considerado un total de gastos de 728.222 euros, segun detalle:

- Admisién AIAF: 100,00 €

- Supervision CNMV: 1.014,39 €

- Tramitacion Ahorro Corporacion Financiera: 1.180,00 €
- Inscripcién en Iberclear 590,00 €

- Otros: 544,00€

- Aval del Tesoro: 724.793,42 €

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

29.

30.

Agente de Pagos: Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros.

Calendario relevante: TARGET2.
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31. Saldo vigente del Programa:

El Consejo de Administracion de la Entidad en sesidn celebrada el dia 30 de
junio de 2010, previa autorizacién de la Asamblea General de fecha 26 de
junio de 2009, adopté el acuerdo de proceder al lanzamiento de un
Programa de Emisién de Renta Fija y Estructurados, por un importe nominal
de hasta MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de euros, inscrito
en el Registro Oficial de la CNMV con fecha 6 de Octubre de 2010.
Posteriormente con fecha 31 de enero de 2011 el Consejo tomé el acuerdo
de ampliar dicho programa hasta un importe de DOS MIL MILLONES
(2.000.000.000 de euros) Con cargo a dicho programa se prevé la emisién
de Bonos Avalados por la Administracién General del Estado de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de
medidas urgentes en materia econdémico financiera en relacion con el plan
de accidbn concertada de los paises de la zona euro, la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre. Las Ordenes de Otorgamiento
establecen el importe maximo del aval (827 millones de euros otorgado por
Orden de 29 de diciembre de 2008 y 528 millones otorgado por Orden de 30
de septiembre de 2009), los requisitos que deben cumplir las emisiones a
fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma
de ejecucion.

Hasta la fecha se han emitido con cargo al programa las siguientes
emisiones:

Cédulas Hipotecarias emisién octubre 2010 12 por ciento veinticinco
millones de euros (125.000.000)

Cédulas Hipotecarias emisién octubre 2010 22 por ciento veinticinco
millones de euros (125.000.000)

Cedulas Hipotecarias emision enero 2011 por cuatrocientos millones de
euros (400.000.000).

Bonos Avalados noviembre 2010 12 por noventa millones de Euros
(90.000.000)

Bonos Avalados noviembre 2010 22 por quinientos millones de Euros
(500.000.000)

Bonos Avalados noviembre 2010 32 por diez millones de Euros (10.000.000)

Tras la presente emisién de diez millones en bonos avalados el limite
disponible del Programa es de SETECIENTOS CUARENTA MILLONES
(740.000.000) de euros.

Con cargo a la primera Orden de otorgamiento de avales de 29 de
diciembre de 2008 por importe de ochocientos veintisiete millones de euros
(827.000.000), se realizaron diversas emisiones que consumieron la cifra
total otorgada.
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Con cargo a la segunda Orden de otorgamiento de avales de fecha 30 de
septiembre de 2009 por importe de quinientos veintiocho millones de euros
(528.000.000) se han consumido:

Ciento noventa y cuatro millones quinientos mil euros (194.500.000) de los
quinientos millones emitidos en noviembre de 2010 22 emision.

Diez millones de euros (10.000.000) emitidos en noviembre 2010 32
emision.

Tras la presente emisién de marzo 2011 quedaran disponibles trescientos
trece millones quinientos mil euros (313.500.000) de la segunda Orden de
otorgamiento.

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

El Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada el dia 30 de
junio de 2010, previa autorizacién de la Asamblea General de fecha 26 de junio
de 2009, adopté el acuerdo de proceder al lanzamiento de un Programa de
Emision de Renta Fija y Estructurados, por un importe nominal de hasta MIL
QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de euros. Con fecha 31 de enero de
2011, acord6 ampliar la capacidad de emisiéon de dicho programa hasta la cifra
de DOS MIL MILLONES (2.000.000.000) de euros.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se
realiza la presente emisién de valores y segun las reglas y estatutos previstos
en él en relacién con la constitucién del sindicato de tenedores de Bonos, para
la presente emisién de valores se procede a la constitucién del sindicato de
tenedores de bonos denominado el “Sindicato de Tenedores de Bonos Simples
Avalados de Caja de Ahorros de Murcia Emision Marzo 2011” (el “Sindicato”)
cuya direccién se fija a estos efectos en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23.

De la misma forma se nombra Comisario del Sindicato a D. Juan Enrique
Martinez Useros Mateos quien tendra las facultades que le atribuyen los
Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base mencionado
anteriormente.

El Reglamento de este sindicato es el siguiente:
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REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENEDORES DE
BONOS SIMPLES AVALADOS DE CAJA DE AHORROS DE MURCIA
EMISION MARZO 2011

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de tenedores de Bonos de la
emision de Bonos Simples Avalados de Caja de Ahorros de Murcia Marzo
2011” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de la presente Emision de Bonos Simples
Avalados, emitidos por Caja de Ahorros de Murcia, de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado
éste, hasta que queden cumplidas por la Caja de Ahorros de Murcia sus
obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Murcia, Gran Via Escultor
Salzillo, 23

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el
Comisario.

La Asamblea de bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos
de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de tenedores de
bonos, y ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General,
tendra la representacién legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a
éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y
particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacién entre el Emisor y el Sindicato, y como tal, podra asistir con
voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General del Emisor,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de bonistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion del Emisor, estd facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria
absoluta, con asistencia de los bonistas que representen dos terceras partes de
los bonos en circulacién, y vincularan a todos los bonistas, incluso a los no
asistentes y a los disidentes.
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Articulo 8.- Serd de aplicacién el Titulo Xl, Capitulo IV del Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio refundido por el que se aprueba la Ley de
Sociedades de Capital en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y
acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serda de
aplicacién la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién
de obligaciones por Sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la constitucién del Sindicato de
Obligacionistas y el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio refundido por
el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D. Juan Enrique
Martinez-Useros Mateos con NIF 22.413.575 Y, quien tendré las facultades que
le atribuyen los estatutos.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisidbn a negociacién de los valores descritos en las
presentes Condiciones Finales en AIAF Mercado de Renta Fija y se prevé su
cotizacién en un plazo inferior a 30 dias desde la fecha de desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer
las causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
al publico mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informaciéon necesaria para la
admision a cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacién se realizara a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR).
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Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en
Murcia a 18 de Marzo de 2011.

POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA

Firmado:
D. Francisco Lépez Iniesta
Apoderado

Firmado:
D. Juan Enrique Martinez-Useros Mateos
Comisario
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