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El documento contenido en el soporte informatico que se adjunta para
su depdasito en la Comision Nacional del Mercado de Valores, se
corresponde en todos sus términos con el Folleto Base de Emision de
Valores de Renta Fija Simple , Banco Guipuzcoano, S.A., en soporte
papel, que ha sido verificado e inscrito por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, el dia30 de Marzo de 2007.

Se autoriza la difusidbn del contenido del presente documento a través
de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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. RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para una mayor comprension, e inversor debera leerse € presente
Folleto Base que contiene la Nota de Valores y el Documento de Registro.

& Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto Base.

& Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en |a consideracion por parte
del inversor del Folleto Base en su conjunto.

2 No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
Resumen a no ser gque el mismo sea enganoso, inexacto o incoherente en relacién con
las demés partes del Folleto Base.

1 INFORMACION DELOSVALORESRECOGIDOSEN EL FOLLETO BASE
1.1 Clasedevalores.

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones
Simples, Subordinadas y Cédulas Hipotecarias. Las caracteristicas, garantias y orden de
prelacion de los valores se recogen en los epigrafes 4 y 4.A del Folleto Base de valores de renta
fija. En ningan caso, los valores emitidos podran generar rendimientos negativos para sus
suscriptores.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de la emision,
se reflgie en las “Condiciones Finales’ y proceda de acuerdo con la naturaleza y régimen
juridico de los valores, los valores de una misma clase podrén tener la consideraciéon de
fungibles entre si.

1.2 Representacion delosvalores.

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

1.3 Precio de amortizacion.

Los valores se amortizardn ala par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo
de emision y segun se especifique en las "Condiciones Finales'. El importe de amortizacion
gue en su caso se establezca se sujetara a los minimos exigidos por la legislacion que resulte
aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacidn de los mismos.

1.4 Fecha de emision.

En las "Condiciones Finales' de la emisién se estableceran las fechas previstas de emisién de
los valores.
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1.5 Tipo deinterés.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las “ Condiciones
Finales’ y serd e que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision. En
emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las “Condiciones
Finales’ respectivas las hipotesis de calculo de los rendimientos.

1.6 Representacion delos tenedores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples o Subordinadas, se procedera a la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en
el Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el objeto de defender los
intereses y derechos de |os tenedores de los valores.

1.7 Preciodelosvalores. Gastos para el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado en las
"Condiciones Finales' de laemision.

En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en e mercado en e momento de su lanzamiento. Por €ello, el precio de
emision podra exceder el 100% de sunominal o bienser inferior a éste, sin que en ningln caso
dé lugar a rendimientos negativos. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales' de cada
emision aparecera claramente reflgjado € importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base podrén estar sujetas a comisiones y gastos
para los suscriptores por parte del Emisor, siempre y cuando dichas comisiones y gastos se
indiquen en las correspondientes “ Condiciones Finales’.

1.8 Categoriasdeinversoresalos que se ofertaran losvalores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas a publico en
genera o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales
como extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision o redlizarse con
un tramo minorista y un tramo para inversores cualificados En este Ultimo caso, € porcentge
de emision y nimero de vaores inicidmente asignado a cada tramo se indicara en las
"Condiciones Finales' correspondientes.

1.9 Admisién a cotizacion.

Para las emisiones redlizadas al amparo del Folleto Base, podra solicitarse la admision a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, en cuyo caso e Emisor solicitara la inclusion de
cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha
de desembol so, seglin se establezca en las Condiciones Finales. Ademas, paratodos los valores,
se podra también solicitar admision a negociacion en otros mercados secundarios, para lo cual

el Emisor se compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacién de los valores en

dichos mercados. El mercado o |os mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitarala
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admision a negociacion de los valores se especificardn en las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol €l plazo para la admision a
cotizacion a computar desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales.

1.10 Condiciones de las Ofertas Publicas.

Al amparo del presente Folleto Base se podran poner en circulacién distintas emisiones de
valores cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendré lugar en los proximos 12
meses a contar desde la publicacién del Folleto Base.

1.11 Importe nominal maximo del presente Folleto Base.

El importe nominal méximo del presente Folleto Base sera de 400 millones de euros, o cifra
eguivaente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

1.12 Importe nominal de los valores.

El importe nomina y € nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estard en
funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del presente Folleto Base, y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

1.13 Ratings.
A la fecha de registro del Folleto Base, € Banco tiene asignada la siguiente calificacion

(“rating”) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio (calificaciones asignadas a los
bonos simples del Emisor):

Agencia FITCH RATINGS
Fecha Ultima revision: Junio 2006
Calificacion

A- paradeudaalargo plazo
F2 para deuda a corto plazo
Perspectiva: Positiva

2 FACTORESDE RIESGO
2.1 Factoresderiesgo relativos a los valores:
2.1.1 Riesgosde mercado

Los vaores emitidos al amparo del Folleto Base, una vez admitidos a negociacion, es posible
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gue sean negociados por debajo del precio de emision inicia, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, del mercado para valores similares y de las condiciones econémicas generales.

2.1.2 Variacionesdelacalidad crediticia del Emisor

Las emisiones redlizadas a amparo del Folleto Base, estan respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignada la
siguiente calificacion (“rating”) por las agencias de cdlificacién de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a los bonos simples del Emisor):

Agencia FITCH RATINGS
Fecha Ultima revision: Junio 2006
Calificacion

A- paradeudaalargo plazo
F2 para deuda a corto plazo
Perspectiva: Positiva

2.1.3 Pédidasdeliquidez o representatividad delos valores en el mercado

Los valores que se emitan a amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisiéon cuya
distribucion podria no ser muy amplia'y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aungue se va a proceder a solicitar la admision a negociacion de los
valores emitidos d amparo del Folleto Base en e Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaencia o Bilbao y, en su caso, en mercados
regulados de paises de la Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en € mercado. Asmismo, tampoco es posible asegurar e desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

2.1.4 Posbilidad de amortizacion anticipada de los valores con anterioridad a la fecha
de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finales' de alguna emision establezcan la posibilidad
de amortizacion anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que €
Emisor proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon anticipada en valores
comparablesy al mismo tipo de interés.

2.1.5 Préacion
Los Bonos y Obligaciones Simples se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de

situaciones concursales de Banco Guipuzcoano por detrés de los créditos con privilegio y
delante de los acreedores subordinados que tenga Banco Guipuzcoano.
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Las Obligaciones Subordinadas, se sitlan a efectos de prelacion de créditos tras todos los
créditos @n privilegio y ordinarios. En todo caso, se situaran por delante de las acciones,

acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por €l Emisor.

2.2 Factoresderiesgo relativos al Emisor:

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los de crédito, mercado,

operaciona y reputacional.

2.2.1 Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es e mas usual de las entidades financieras y surge de la eventualidad que
se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los
acreditados asi como pérdidas de valor por e simple deterioro de la calidad crediticia de los

mismos.

2.2.2 Riesgo de mercado

Se considera al riesgo que proviene de la variacion en € precio de los diferentes productos y
mercados en |os que opera Banco Guipuzcoano, siendo los factores fundamentales:. el riesgo de
tipo de interés y riesgo de liquidez, € riesgo de tipo de cambio y € riesgo de mercado de las

actividades de negociacion.

? Riesgodeinterés

El riesgo de interés estructural hace referencia al efecto que tiene sobre el margen
financiero y e valor patrimonia del grupo, una variacion en la pendiente de la curva de
tipos de interés.

Riesgo deliquidez

Es € riesgo derivado de la mayor o menor adecuacion entre el grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en las pérdidas en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio viene generado por la incertidumbre sobre e valor efectivo de un
ingreso futuro o e coste de pago en una divisa extranjera que se debe redizar en €
futuro, motivado por las volatilidades de los tipos de cambio.

Riesgo en la actividad de Negociacion
Por medio de la metodologia del valor en riesgo (VaR) en su modalidad de simulacién
histérica la medicién, El Banco mide, gestiona y controla el riesgo de negociacion.

2.2.3 Riesgo operacional
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El riesgo operaciona se define como e riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas
CoOmo consecuencia de procesos internos, sistemas 0 persona inadecuados o sistemas
defectuosos

2.2.4 Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de practicas internas que pudieran causar una percepcion
negativa de nuestros grupos de interés (clientes, proveedores, administraciones publicas, o
entorno local). Se han establecido diferentes niveles de control del riesgo reputacional,
basandose en el establecimiento de los siguientes mecanismos de control: Prevencién del
Blanqueo de Capitales, Cumplimiento Normativo, Cumplimiento del Reglamento Interno
de Conducta.

3 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de |los valore sen Banco guipuzcoano, S.A., con domicilio socid
en laAvenida de la Libertad, 21 de San Sebastian (20004).

Los Estatutos Sociales y demas informacion publica puede ser consultados en € domicilio
social de Banco guipuzcoano asi como en la pagina web de la entidad: www.bancogui.es

Los estados financieros individuales y consolidados del los gercicios 2006, 2005 y 2004 han
sido depositados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Balances de situacién consolidados del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

% VAR % VAR

ACTIVO 2006 2005 2004 06/05 05/04
Caia v dendsitos en bancos centrales 171.410 129.618 87.302 32.2% 48.5%
Cartera de negociacion 153.450 46.416 92.861 230.6% (50.0%)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - - - - -
Activos financier os disponibles para la venta 533.895 610.949 982.51¢ (12.6%) (37.8%)
Inversiones crediticias 7.851.886 6.139.069 5.479.832 27.9% 12.0%
Dendsitos en entidades de crédito 1.218.637 1.082.644 1.473.624 12.6% (26.5%)
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartide - - - - -
Crédito alaclientela 6.529.290 5.025.846 3.771.280 29.9% 33.3%
Valores representativos de deudz - - - - -
Otros activos financieros 103.959 30.579 234.92¢ 240.0% (87.0%)
Pro memoria: Prestados o en garantia 996.629 839.229 1.212.872 18.8% (30.8%)
Cartera deinversion a vencimiento 75.730 88.312 112.502 (14.2%) (21.5%)
Aijustes a activos financier os por macro-coberturas - - - - -
Derivados de cobertura 3.65¢ 7.47¢ 5.90C (51.1%) 26.7%
Activos no corrientes en venta 1.61€ 2.127 1.454 (23.9%) 46.3%
Particinaciones 34.174 19.399 13.381 76.2% 45.0%
Contratos de sequr os vinculados a pensiones - - - - -
Activos por reasequros - - - - -
Activo material 121.606 118.066 117.571 3.0% 0.4%
Activointangible - - - - -
Activos fiscales 32.639 28.641 28.144 14.0% 1.8%
Periodificaciones 3.93¢ 4.25C 4.11C (7,3%) 3,4%
Otrosactivos 30.620 13.796 15.365 121,9% (10,2%)
TOTAL ACTIVO 9.014.625 7.208.118 6.940.941 25,1% 3,8%
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PASIVO 2006 2005 2004 06/05 05/04

Cartera de negociacion 22.459 18.701 59.424 20.1% (68.5%)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - - - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - - -
Pasivos financier os a coste amor tizadc 8.179.50C 6.419.337 6.182.339 27.4% 3,8%

Depdsitos de bancos centrales 441.784 65.808 8.395 571.3% 683.9%
Dendsitos de entidades de crédito 974.81¢ 1.046.377 1.396.203 (6.8%) (25.1%)
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartide - - - - -
Depésitos de la clientela 4.142.461 4.242.743 4.069.820 (2.4%) 4.2%
Débitos representados por valores neaociables 2.136.41¢ 748.021 370.510 185.6% 101.9%
Pasivos subordinados 334.914 213.037 211.340 57.2% 0.8%
Otros pasivos financieros 149.104 103.351 126.071 44.3% (18.0%)
Ajustes a pasivos financier os por macro-coberturas - - - - -
Derivados de cobertura 77.528 112.480 131.290  (31.1%) (14.3%)

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - - - -
Pasivospor contratos de seaur os - - - - -
Provisiones 100.251 88.545 78.495 13.2% 12.8%

Pasivosfiscales 54.375 44.889 40.623 21.1% 10.5%
Periodificaciones 44.688 34.721 32.566 28,7% 6,6%
Otrospasivos 2.070 1.080 1.661 91.7% (35.0%)
Capital con naturaleza de pasivo financiero 49.526 50.168 50.000 (1,3%) 0,3%
TOTAL PASIVO 8.530.397 6.769.921 6.576.398 26,0% 2.9%
% VAR % VAR

PATRIMONIO NETO 2006 2005 2004 06/05 05/04
Intereses minoritarios 807 1.278 547 (36.9%) 133.6%
Ajustes por valoracion 34.436 22.002 24.063 56.5% (8.6%)
Fondos propios 448.985 414.917 339.933 820 22,1%
Canital o fondo de dotacién 34.320 34.320 31.200 0.0% 10.0%
Primade emisién 98.216 98.216 51.416 0.0% 91.0%
Reservas 274.901 247.500 223211 11.1% 10.9%
Menos: valores pronios (4.541) (4.725) (152) (3.9%) 3008.6%
Resultado del eiercicic 54.313 46.429 39.723 17.0% 16.9%
Menos: pjvidendos y retribuciones (8.224) (6.823) (5.465) 20,5% 24,8%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.014.625 7.208.118 6.940.941 25,1% 3,8%

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes 867.486 688.775 637.616 25,9% 8,0%
Compromisos contingentes 1.588.176 1.146.042 1.089.496 - -

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 12



BANCO

(@G| Guipuzcoano

Cuentas de resultados consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

Interesesy rendimientos asimilados
Interesesv caraas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION

Resultados en entidades valoradas por el método de |a participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Actividad de sequros
Resultados por oper aciones financier as (neto)
Diferencias de cambio (neto)
MARGEN ORDINARIO

Ventaseinaresos por prestacion de servicios no financieros
Coste de ventas
Otros productos de explotacion
Gastos de personal
Otros gastos aener ales de administracion
Amortizacién
Otras cargas de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidaspor deterioro de activos (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)
Inaresos financier os de actividades no financieras
Gastos financier os de actividades no financieras
Otrasganancias
Otraspérdidas
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS

Impuesto sobr e beneficios
Dotacioén obligatoria a obrasy fondos social e

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

Resultado de operacionesinterrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido alaminoria
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007

% VAR % VAR

2006 2005 2004 06/05 05/04
305.120 224.148 218.958 36.1% 2.4%
(172.813) (107.558) (112.344) 60.7% (4.3%)
4.319 3.372 1.695 28,1% 98,9%
136.626 119.962 108.309 13.9% 10.8%
4.888 2.471 (127) 97.8%  (2045.7%)
63.458 57.10¢ 54.846 11.1% 4.1%
(3.801) (3.238) (4.056) 17.4% (20.2%)
15.670 5.556 13.231 182.0% (58.09%)
377 636 892 (40,7%) (28,7%)
217.218 182.490 173.095 19.0% 5.4%
8.720 14.89¢ - (415U -
(5.538) (8.086) (152) (31.5%) 5219.7%
6.905 6.071 4384 13.7% 38.5%
(73.659) (66.700) (63.033) 10.4% 5.8%
(37.048) (35.766) (32.688) 3.6% 9.4%
(12.257) (11.722) (16.307) 4.6% (28.1%)
(2.105) (1.781) (1.445) 18,2% 23,3%
102.236 79.402 63.854 28.8% 24.3%
(28.587) (21.799) (10.709) 31.1% 103.6%
(19.164) (13.759) (18.372) 39.3% (25.1%)
9 18 - (50.0%) -
(37) (68) (1) (45.6%) 6700.0%
10.567 19.90¢ 8.093 (46.9%) 146.0%
(350 (1.873) (1.458) (81.3%) 28,5%
64.674 61.82¢ 41.407 4.6% 49.3%
(9.840) (13.728) (1.544) (28.3%) 789.1%
54.834 48.101 39.863 14 0% 20 7%
54.834 48.101 39.863 14.0% 20.7%
(521) (1.672) (140) (68,8%) 1094,3%
54.313 46.42¢C 39.723 17.0% 16,9%
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II.FACTORESDE RIESGO
1. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LOSVALORES

1.1 Riesgos de mer cado

Los valores emitidos a amparo del Folleto Base, una vez admitidos a negociacion, es posible
gue sean negociados por debajo del precio de emisién inicial, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, del mercado para valores similares y de las condiciones econémicas generales.

1.2 Variaciones dela calidad crediticia del Emisor

Las emisiones redlizadas al amparo del Folleto Base, estén respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. A lafecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignada la
siguiente calificacion (“rating”) por las agencias de cdlificacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a los bonos simples del Emisor):

Agencia FITCH RATINGS
Fecha Ultima revision: Junio 2006
Cdlificacion

A- paradeudaalargo plazo
F2 para deuda a corto plazo
Perspectiva: Positiva

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan |as caracteristicas de estas calificaciones.
No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias
de cdlificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del
Folleto Base.

1.3 Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en e mercado

Los vaores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia'y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aungue se va a proceder a solicitar la admision a negociacion de los
valores emitidos a amparo del Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Vaencia o Bilbao y, en su caso, en mercados
regulados de paises de la Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en e mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar € desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.
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1.4 Posibilidad de amortizacion anticipada de los valores con anterioridad a la fecha de
vencimiento

En e supuesto de que las "Condiciones Finales' de alguna emision establezcan la posibilidad
de amortizacion anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que €
Emisor proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor
podria no ser capaz e reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon anticipada en valores
comparablesy al mismo tipo de interés.

1.5 Prelacion

Los Bonos y Obligaciones Simples se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de
situaciones concursales de Banco Guipuzcoano por detras de los créditos con privilegio y
delante de los acreedores subordinados que tenga Banco Guipuzcoano.

Las Obligaciones Subordinadas, se situan a efectos de prelacion de créditos tras todos los

créditos con privilegio y ordinarios. En todo caso, se situaran por delante de las acciones,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.
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2. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSAL EMISOR

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los de crédito, mercado,
operaciona y reputacional.

2.1 Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es e mas usual de las entidades financieras y surge de la eventualidad que
se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los
acreditados asi como pérdidas de valor por e simple deterioro de la calidad crediticia de los
mismos.

En materia de concesién de riesgos, € Banco tiene establecido un sistema forma de
atribuciones para la concesion de riesgos, segun € cual los diferentes niveles jerarquicos de la
organizacién tienen asignadas facultades delegadas para la autorizacion de operaciones que
varian en funcion de la naturaleza, la cuantia del riesgo y € plazo.

En este sentido, la Comision Delegada Permanente del Consgo concede un Nivel de
Atribuciones de Riesgo a la Subdireccion General de Inversiones. Las unidades de Seguimiento
y Control del Riesgo y de Andlisis y Normas, dependientes de la Subdireccion General de
Inversiones, asignan diferentes niveles de atribuciones a toda la Red de Sucursales del Banco.

El Banco viene utilizando sistemas internos de calificacion (rating) para evaluar € riesgo
asignado a las empresas y sistemas de decision automatizados (scoring) para la concesion de
riesgos a particulares, que permiten tomer decisiones rapidas y gjustadas a nivel de riesgo
establecido en cada momento.

En materia de seguimiento y control de riesgos, € Banco viene utilizando diversos
instrumentos como el Sistema de Seguimiento de Riesgos, a través de un sistema de dertas,
con la findidad de evidenciar sintomas de futuros incumplimientos en los pagos de los
acreditados, de modo que permita anticiparse a una eventua pérdida y modificar la politica
crediticia con los mismos.

Banco Guipuzcoano efectlia un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras
de riesgo crediticio, estableciendo politicas que limitan las exposiciones en la delegacion de
atribuciones.

Por lo que hace relacion a riesgo de contrapartida con entidades financieras, € Banco tiene
asignados diversos limites segun la naturaleza de las operaciones, de dentro y fuera de balance.
El control de estos limites se realiza a través de un sistema integrado y en tiempo real.

2.2 Riesgo de mer cado
Se considera al riesgo que proviene de la variacionen el precio de los diferentes productos y
mercados en |os que opera Banco Guipuzcoano, siendo |los factores fundamentales:. el riesgo de

tipo de interés y riesgo de liquidez, € riesgo de tipo de cambio y € riesgo de mercado de las
actividades de negociacion.

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 16



BANCO

(@G| Guipuzcoano

? Riesgodeinterés
El riesgo de interés estructural hace referencia a efecto que tiene sobre el margen
financiero y e valor patrimonia del grupo, una variacion en la pendiente de la curva de
tipos de interés. Este efecto econdmico se analiza midiendo € impacto que tienen las
variaciones en la pendiente de la curva de tipos de interés en las repreciaciones de
activos, pasivos y operaciones fuera de balance sensibles a dichas variaciones, en las
fechas de vencimiento o repreciacion.

El Banco tiene formamente constituido un Comité de Activos y Pasivos, con la funcion
de planificar y gestionar € balance del Grupo. Dicho Comité toma las posiciones mas
adecuadas en funcion de las expectativas existentes respecto a las variaciones de tipos de
interés, con el fin de aprovechar las oportunidades derivadas de los movimientos de los
mismos en el mercado, o asegurar € margen financiero de determinadas posiciones,
utilizando para €llo los instrumentos financieros mas adecuados.

? Riesgodeliquidez
Es el riesgo derivado de la mayor o menor adecuacion entre el grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en las pérdidas en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

Con la finalidad de mitigar este riesgo, el Banco cuenta con una presencia activa en los
distintos mercados de financiacion y con una cartera diversificada de activos liquidos o
autofinanciables.

Las emisiones redizadas de diversos instrumentos financieros, asi como las
titulizaciones, se originan desde una éptica de diversificacion de instrumentos, mercados
y plazos de las fuentes de financiacion.

? Riesgo de cambio
El riesgo de cambio viene generado por la incertidumbre bre e valor efectivo de un
ingreso futuro o € coste de pago en una divisa extranjera que se debe redizar en €
futuro, motivado por las volatilidades de los tipos de cambio.

Debido a la orientacion estratégica de Banco Guipuzcoano, |as posiciones en divisas son
poco significativas y la politica actual es la de cubrir las posiciones estructurales en
divisas, siempre que ello sea posible.

? Riesgo en la actividad de Negociacién

La principa herramienta del Banco en la medicion, gestion y control del riesgp de
negociacion es la utilizacion de la metodologia del valor en riesgo (VaR) en su modalidad
de simulacion histérica. El Vaor en Riesgo (VaR) cuantificala maxima pérdida esperada
ante movimientos adversos del mercado en un horizonte temporal de un dia y con un
nivel de confianza del 99%. L os riesgos de mercado en que incurre el Banco se controlan
diariamente y estdn sujetos a limites en términos de VaR, autorizados y revisados
periddicamente por |os 6rganos de gobierno.

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 17



BANCO

(@G| Guipuzcoano

2.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional, que se define como el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas
COMo consecuencia de procesos internos, sistemas o persona inadecuados o sistemas
defectuosos, es motivo de seguimiento dentro del Banco con € fin de evitar resultados no
deseados.

El Banco tiene contratadas diversas podlizas de seguros de responsabilidad y dafios con la
finalidad de reducir la probabilidad de incurrir en pérdidas no deseadas.

2.4 Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de précticas internas que pudieran causar una percepcion
negativa de nuestros grupos de interés (clientes, proveedores, administraciones publicas, o
entorno local).

Se han establecido diferentes niveles de control del riesgo reputacional, basandose en €l
establecimiento de |os siguientes mecanismos de control:

? Prevencion del Blanqueo de Capitales
Banco Guipuzcoano tiene como objetivo prioritario maximizar la creacion de valor para
sus accionistas, aplicando una politica de riesgos prudente que asegure un crecimiento
sostenido y rentable de la Entidad.

La gestion y control de riesgos que aplica la Entidad se configura a través de un marco de
principios, politicas, procedimientos y metodologias, integrados en la estructura de

decision.

? Cumplimiento Nor mativo
Una unidad especifica de la Organizacion es la encargada de velar por e cumplimiento
normativo, asi como & mantenimiento del inventario de normativas y legislacion bancaria.

? Cumplimiento del Reglamento I nterno de Conducta
Las operaciones en los mercados de valores de empleados afectados, administradores y
otros, son objeto de declaracion sistemética y control por € Organo Ad-hoc, encargado de
vigilar que se cumplan dentro del Grupo los controles establecidos por la normativa
aplicable relativa alos mercados de valores.
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NOTA DE VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personasresponsables de la informacion dela Nota de Valores

D. Ifiaki Azaola Onaindia, Director General Adjunto de Banco de Guipuzcoano, S.A., en virtud
de facultades expresamente conferidas por e Consgjo de Administracion de fecha 9 de marzo
de 2007, y en nombre y representacion de Banco de Guipuzcoano, S.A. (en adelante,
indistintamente, " Banco Guipuzcoano”, € " Banco", la" Entidad Emisora” o el " Emisor™),
asume la responsabilidad por € contenido de la presente Nota de Vaores cuyo formato se
gjusta a Anexo V del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como a formato, incorporacion por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.

1.2 Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota
deValores
D. Ifaki Azaola Onaindia asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi

es, la informacion contenida en la presente Nota de Vaores es, segin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO
V éase seccion "Factores de Riesgo”.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantesen la emision/ oferta

No existen intereses particulares.

3.2 Motivo dela ofertay destino de losingr esos

El destino del importe neto de las emisiones a realizar a amparo del Folleto Base es su
aplicaciéon para usos generales y financiacion del Banco Guipuzcoano y, en su caso, para
reforzar la base de fondos propios del Banco Guipuzcoano.

L os gastos derivados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

Concepto Importe
Registro en laCNMYV (0,014% sobre el nominal 39.813,66 €
emitido, con un maximo de 39.813,66€)

Tasas AIAF (0,005% sobre el nominal emitido, 20.000 €
con un maximo de 45.000€)

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones redlizadas a amparo del
presente Folleto Base soportaran |os siguientes gastos:

Concepto Importe

Tasas CNMV (admision a cotizacion) 0,03 por mil, con un maximo
de 9.180 euros

Tasas AIAF 0,01 por mil, con un Maximo
de 45.000 euros

Iberclear 500 euros
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valor es ofertados y/o admitidos a cotizacién, con
el Cddigo I SIN u otro codigo de identificaciéon del valor

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones
Simples, Subordinadas y Cédulas Hipotecarias. La suma del nomina de las distintas emisiones
gue se efectlien a amparo del Folleto Base no podra superar 1os 400 millones de euros.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas a amparo del Folleto Base, la
Entidad Emisora publicara unas "Condiciones Finales', conforme al modelo que figura incluido
end Anexo 1 del Folleto Base, en las que se detallardn los términos y condiciones particulares
de la emision. Estas "Condiciones Finales' se registraran y depositaran tan pronto como sea
factible y, a ser posible, antes del lanzamiento de la oferta, en la CNMV vy, en su caso, en la
Sociedad Rectora del mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada
del registro contable. Esta previsto que la publicacion de las "Condiciones Finales' de cada
emision particular se realice enformato electrénico en la pagina web del Banco Guipuzcoano y
en la paginaweb de laCNMV.

4.1.1 Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para e Emisor, devengan intereses, y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento.

4.1.2 Bonos y Obligaciones Subordinadas. Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son
valores que representan una deuda para e Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a su condicion de
emision subordinada se sitlian a efectos de prelacion de créditos tras todos los créditos
con privilegio y ordinarios.

4.1.3 Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda
para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos
concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la Sociedad Emisora conforme a
lalegidacion vigente al efecto.

La informacion relativa al Codigo ISIN (nternational Securities Identification Number o
numero internacional de identificacion de valor), u otros cédigos utilizados internacional mente,
de cada una de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base aparecera recogida en las
"Condiciones Finales' de la emision correspondiente.
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4.2 Legidacion segun la cual se han creado los valor es

Los valores se emitirdn de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor y a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con el Real Decreto
Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba e texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas y la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Vaores y su
normativa de desarrollo.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademés, a lo establecido en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
Entidades Financieras, en el Rea Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por € que se
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, y demés normativa de desarrollo. Las emisiones de
Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario y en € Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €l
gue se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Cuando las emisiones se realicen en paises de la Union Europea o los valores se negocien en
mercados de estos paises, estaran sometidas ademas a la normativa reguladora de los mercados
de valores de tales paises.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

En las "Condiciones Finales' de cada emision se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que podra ser la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Vaores, SA.,
Unipersona (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad 1 28014 Madrid, y sus
entidades participantes, o una sociedad que desempefie funciones similares.

Adicionalmente a la admisién a cotizacion en mercados nacionales se podra solicitar la
admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base del que la
presente Nota de Valores es parte integrante en mercados regulados extranjeros que, en
cualquier caso, aparecerdn determinados para cada emision que se realice en sus respectivas
"Condiciones Finales'. En estos casos, la llevanza del registro correspondera a depositario
central designado, en su caso, por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario
extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas
de actuacion particulares.
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4.4 Divisa dela emision delos valores
Estas emisiones se podran emitir en EUROS.

En cuaquier caso, en las "Condiciones Findes' de cada emision se detallard claramente la
moneda en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan a amparo del
Folleto Base.

4.5 Orden de prelacién

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base se situaran a efectos de prelacion y, en su
caso, gozaran de las garantias que se especifican para las siguientes clases de valores:

451 Bonosy Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una
emision concreta 'y que se especificardn en las "Condiciones Finales' de los valores, las
emisiones de deuda simple realizadas por Banco Guipuzcoano no tendran garantias
reales ni de terceros. El capita y los intereses de los valores estardn garantizados por €l
total del patrimonio de Banco Guipuzcoano.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales de Banco Guipuzcoano por detras de los créditos con privilegio que a la
fecha tenga Banco Guipuzcoano, conforme a la catalogacion yorden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (* Ley Concursal"),
en su version vigente en cada momento.

4.5.2 Bonosy Obligaciones Subordinadas

La emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco Guipuzcoano no tendran
garantias reales ni de terceros. El capita y los intereses de las mismas estaran
garantizados por €l total del patrimonio de Banco Guipuzcoano.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segiin el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, por e que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos
Propios y Supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, aguella que, a
efectos de prelacionde créditos se sitlen detrés de todos |os acreedores comunes.

Se stuardn por delante, en todo caso, de las acciones, acciones preferentes,

participaciones preferentes y obligaciones subordinadas especiales emitidas o
garantizadas por €l Emisor.
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45.3 Cédulas Hipotecarias

El capita y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor, de conformidad con lo previsto
en laLey 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en € Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €l que se desarrollan determinados aspectos de
laLey 2/1981, sin perjuicio de laresponsabilidad patrimonia del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de Ceédulas
Hipotecarias estardn garantizados con primera hipoteca sobre €l pleno dominio. Las
inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura
a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicién alguna
y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones
practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiores de Cédulas
Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas
por del Emisor no superara el 90% del importe de los capitales no amortizados de los
créditos hipotecarios de carteraaptos para servir de cobertura.

L os bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de |os préstamos
gue serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran sido tasados
con anterioridad ala emision de los titulos, y habrén sido asegurados en las condiciones
gue establece € articulo 30 del Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de laLey 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, los tenedores de las Cédulas hipotecarias tendran € carécter de
acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefida e nimero 3 del
articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion ala
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor del Emisor.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el
articulo 90.1.1° de laLey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con € articulo 84.2.7 de la
Ley Concursal se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan
por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizaciéon a la fecha de solicitud de concurso, hasta € importe de los ingresos
percibidos por e concursado de los préstamos hipotecarios que respalden las Cédulas
(Disposicion Final decimonovenade la Ley Concursal).

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision y
se reflgie en las "Condiciones Finales' de las emisiones que se realicen a amparo del Folleto
Base los valores de una misma clase podran tener la consideracion de fungibles entre si. Esta
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circunstancia se mencionara en las "Condiciones Finales' de los valores susceptibles de
fungibilidad con otros de posterior emision. En su consecuencia, la prelacion crediticia
correspondiente a los valores vendra determinada por la de la dltima de las emisiones de
valores de entre todas las que tuvieran la consideracion de fungibles entre si. A tales efectos y
con ocasion de la puesta en circulacidon de una nueva emision de valores fungible con otra u
otras anteriores de valores de igual clase, en las respectivas "Condiciones Finaes' se hara
constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gercicio
delos mismos

Conforme a la legidlacién vigente, los valores careceran para € inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8
siguientes y gque se concretaran en las " Condiciones Finales' que se publiquen con motivo de la
emision de valores que se realice a amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actle como Agente de Pagos
de cada una de las emisiones que se realicen. En el caso de emisiones de valores cuyo registro
contable esté a cargo de Iberclear, € servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se
realizara a través de una Entidad participante en Iberclear, de acuerdo con lo establecido en la
normativa sobre anotaciones en cuenta (Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de
operaciones bursétiles), que se indicard en las correspondientes "Condiciones Finales'.

Los titulares de bonos y obligaciones tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u
Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en €l epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las cédulas no existe obligacién legal de constituir un sindicato, € Emisor podra
acordar la congtitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legidativo 1564/1989, de
22 de diciembre, por € que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendrén derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes "Condiciones Finales" de la emision.
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4.7 Tipo deinterésnominal y disposiciones relativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores de renta fija simple a emitir podra determinarse, para cada
emision, de laforma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B. Emisiones cupOn cero.

C. Maediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta
fija, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo 0 negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifigue otra cosa, la base de Referencia serd Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), a plazo indicado en las "CondicionesFinales', tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cuaquier que la sustituya en el futuro como "Pantala
Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera que h sustituya en e futuro) no estuviera
disponible, se tomara como "Pantalla Relevante’, por este orden, las paginas de
informacién eléctronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea préctica de
mercado parareflgjar e Mercado Interbancario del EURO.

Lafijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias hdbiles TARGET antes
de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra cosa en las
"Condiciones Finales' (la"Fecha de Determinaciéndel Tipo de Interés').

El tipo de interés aplicable serd determinado por € Agente de Calculo que se designe
para cada emision, y que se especificara en las "Condiciones Finales', de acuerdo con los
siguientes principios:

() Si en aguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese disponible la
"Pantalla Relevante, e Agente de Calculo solicitard cotizaciones y calculara la
media aritmética (redondeada, s fuera necesario, a la diezmilésima del punto
porcentual mas proxima a alza) de los tipos ofrecidos, por cuatro bancos de primer
orden, seleccionados por el Agente de Céculo, que operen en e mercado
Interbancario de Londres (para referencias LIBOR) o en la Zona Euro (para
referencias EURIBOR), para depdsitos de igua plazo a Periodo de Interés a las
11:00 am. (hora de Londres para referencias LIBOR, y hora de Barcelona para
referencias EURIBOR) en la Fecha de Determinacién del Tipo de Interés, de
importes representativos para una sola transaccion.

(i) Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés solo se obtienen dos o tres

cotizaciones, e Agente de Célculo determinard la media aritmética (redondeada
como se ha especificado) de los tipos de interés cotizados.
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(i) Si se obtiene Unicamente una cotizacion, el Agente de Célculo determinard, el primer
dia ddl periodo de céalculo de intereses, la media aritmética (redondeada como se ha
especificado) de los tipos cotizados por bancos de primer orden en el mercado o
mercados finarcieros seleccionados por e Agente de Calculo aproximadamente a las
11:00 am. (hora loca del o de los mercados seleccionados), para préstamos de igual
plazo a Periodo de Interésy por un importe representativo para una transaccion.

En las "Condiciones Finales' de cada emision se especificara el modo de dar a conocer €l
tipo de interés resultante para cada periodo de devengo.

D. Maediante laindexacion a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizados espaiioles o extranjeros o cesta de
acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante laindexacion a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices
de mercados organizados de valores de renta variables espafioles 0 extranjeros o cestas de
indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante laindexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o
cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fijaespafioles o extranjeros.
Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas a riesgo de crédito de otros activos
derentafija

G. Mediante laindexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o
de indices de materias primas 0 de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacional mente reconocidos.

H. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre
estos y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los apartados
anteriores.

l. Mediante la indexacién a rendimiento de unas divisas contra otras en e mercado
nacional 0 en los mercados internacionales de divisas.

J Mediarte la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros
sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

K. Mediante laindexacion a rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacion
internacional mente reconocidos.

L. Mediante la indexacién a rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta
clase de Ingtituciones de Inversion Colectiva.

M. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de

estructuras en las que €l plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente
determinadas en funcion de cdmo evoluciona e subyacente.
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Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante e pago de cupones periédicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupon Unico a vencimiento,
0 en forma de cupon cero (pagando su rendimiento de una sola vez avencimiento, mediante la
diferencia entre € importe satisfecho de la emision y e comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periodicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Con respecto a tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y seguin se establezca en las
"Condiciones Finales' de cada emision, se podréan realizar emisiones en las que la Entidad
Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad
gercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las "Condiciones de Finales'.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, enel caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo
con la legidacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios
donde coticen los vaores y/o en un periddico de difusion naciona y/o en los tablones de
anuncios de lared de oficinas del Emisor. Se indicard en las "Condiciones Finales' este aspecto
para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base se readlizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:
(A) EmisionesdelosgruposA,ByC

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas béasicas:

(& S laemision genera Unicamente cupones periodicos:

N*i*d
C= -

Base* 100
donde:

C = Importe bruto del cupo6n periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Diastranscurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy

la Fecha de Pago del cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable
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(b)

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando e ndmero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual (b) Si la
emision genera cupones periddicos y una prima de reembolso avencimiento, para
el caculo del Ultimo cupdn habra que afadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

S la emision es cupon cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la
diferencia entre e importe efectivo y € valor nominal. La formula para calcular €
importe efectivo es la siguiente:

Para val ores con plazo de vencimiento superior a un afo:

(A +D)™Nn/ base)
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual
n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la

Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando e nimero de
dias en que se divide € afio a efectos de calculo de intereses en base anual

EmisonesdelosgruposD, E, F, G, I,Jy K

Para estas emisiones |0s intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacién de las siguientes férmulas bésicas.

@

S setratade laindexacion a rendimiento de un Activo Subyacente:
S seindiciaal rendimiento positivo,

[= N*P%* Min{ X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

S seindicia a rendimiento negativo,

1= N* PY%* Min{ X%, Max((PkPf/Pf),0)}
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(b)

(©

Si setrata de laindexacion a rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:
S seindiciaa rendimiento positivo,

Pu—Ps Po P Pn—Pn
1= N*PY%* Min{ X%, Max((N %% ------------ S\ o — SR L7 — ).0)}

Pa Pr P
siendo,
| = Interés o rendimiento del valor emitido
N = Nominal del valor emitido
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentgje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre
Vaor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%-+...+Nn% = 100%

Si se trata de indexacion a riesgo de crédito de otros activos de rentafija:

En este caso, €l rendimiento de los valores se calculara de laforma prevista para
las emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que € precio de
amortizacion de los valores vendra determinado por € valor de mercado de los
Activos Subyacentes de que se trate, en e caso de que ocurran determinados
eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos Activos
Subyacentes. En todo caso, la amortizacion serd por € precio de emision.,

Emisiones del grupo H

Para el calculo de los pagos arealizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable serd una
combinacion de las férmulas anteriormente mencionadas.
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(D) EmisionesdelosgruposLy M

(E)

En estos supuestos de emisiones ligadas a rendimiento de distintos Activos Subyacentes
de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular e importe bruto de los intereses o rendimientos a
pagar, dichas variaciones se definirén con detalle en las "Condiciones Finaes'.

Normas comunes para la determinacion de los rendimientos

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones arealizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de
los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y
calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores
iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, informacién sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, ydemés parametros
especificos necesarios para determinar 1os derechos de |os suscriptores o titulares de cada
emisidn concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento
y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se
indicarén en las "Condiciones Finales' de cada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas anteriores. En estos
supuestos de emisiones estructuradas ligadas a rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular € importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definirdn con detalle en las correspondientes
"Condiciones Finales'.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para € pago de los cupones de los
valores de las emisiones gue se realicen al amparo del Folleto Base, cuando proceda, se
especificardn en las "Condiciones Finales' de cada emisiéon, y se sujetaran a los
siguientes términos y condiciones generales:

? Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emision, o la que
especificamente se establezca a efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada
caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la
emision, todo ello de conformidad con los términos contenidos en las "Condiciones
Finales'. El ultimo cupdn se abonara coincidiendo con e vencimiento de la emision.

? Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base Act/365, salvo que en
emisiones destinadas exclusivamente a inversores cualificados se indique otra base en
las "Condiciones Finales'.

? En caso de que €l dia de pago de un cup6n periddico o de vencimiento de la emision
no fuese Dia Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las "Condiciones
Finales' de cada emision que se realice a amparo del Folleto Base, € pago del mismo
setrasladard a Dia Habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de los valores
tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.
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4.7.1 Plazo valido en e que se pueden reclamar los intereses y e reembolso del
principal.

Laaccién parareclamar € pago de los intereses prescribe por € transcurso de cinco afos,
a contar desde e respectivo vencimiento.

La accion para exigir e reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la
fecha de vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

Las "Condiciones Finales' de cada emision incluirdn informacién de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo
informacién sobre su evolucion histérica 'y otra informacion relevante, a fin de permitir a
los suscriptores y titulares de los valores tener una idea sobre las expectativas de
rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan. No obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

4.7.3 Nor mas de aj uste del subyacente.

En e caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la
valoracion de indices bursétiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las
diferentes Fechas de Vaoracion se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar
lugar a cambios en las fechas de valoracidn designadas o a gjustes en las valoraciones
tomadas para € célculo del rendimiento de los valores de la emision, ya se trate de
supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacion de bs Activos Subyacentes,
defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los Activos
Subyacentes, por e acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion
societaria de las sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por
otras causas. Si por las caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable, se
indicardn en la "Condiciones Finales' aquellos supuestos objetivos que daran lugar a la
realizacion de un gjuste, sin perjuicio de la aplicabilidad de los siguientes criterios y de
las condiciones especificas para cada emision que se recojan en el Contrato con €l Agente
de Céculo.

A. SUPUESTOSDE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

(& Respecto de un indice o cesta de indices bursétiles, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones € Mercado de
Cotizacion o € Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o
cotice @ indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Vaoracion correspondiente, se
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produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades
del mercado que afecte a valores que comprendan a menos € 20% de la
composicion total del indice de que se trate, 0 a opciones o0 contratos de
futuro sobre e indice de que se trate en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre gue dicha suspension o limitacion impida al Agente de
Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en
el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, s la cotizacion de uno 0 mas valores o activos de
los que ponderen en el indice de que se trate se suspende 0 se restringe, se
procedera a calcular € porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en
el indice, en e momento inmediato anterior ala suspension o restriccion a su
cotizacion, afin de determinar si €l porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general
se entendera gque existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en € indice de que
setrate, alcance e 20%.

Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o
el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice € Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior a Momento de Vaoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades
del mercado en la negociacion de la accion de que se trate, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se trate, en su mercado
de Cotizacién Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacionimpida
al Agente de Célculo efectuar la valoracién a precios de mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se debarealizar.

Respecto de activos de rentafija, cuando en cualquier dia en que seencuentre
abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacion Relacionado
donde se negocie o cotice € activo de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del
Mercado o por cualquier otra causa.

Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la
divisa de que se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras
A. a | del epigrafe 4.7, que se encuentren negociados en mercados
organizados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado
de cotizacién o mercado de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice
el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su
subyacente) o por cualquier otra causa.
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Respecto a precios o de indices de materias primas, 0 de cestas de materias
primas cuando se produzca la discontinuidad tempora o permanente del
futuro sobre la materia prima de que se trate.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de vaores indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener
dicho rendimiento de las publicaciones en servicios de informacién
Internacional mente reconocidos.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién
dd Mercado en una fecha ta que, impida ofrecer la vaoracion de Activo
Subyacente en una de las Fechas de Valoracion previstas en las "Condiciones
Finales' correspondientes, el Agente de Calculo seguird las siguientes reglas de
valoracion aternativa:

@

En & caso de vaores indiciados a rendimiento de indices bursdtiles o
acciones, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de
Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo
gue e Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco
Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, € quinto
Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como
Fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente
de Célculo determinarg, en el caso en que se trate de un indice, el valor del

indice de que se trate de acuerdo con la formula'y método de célculo de dicho
indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de
Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de los
valores que componen € indice (0 una estimacién del mismo, s los valores
gue componen € indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en e
Momento de Valoraciénen dicho quinto Dia de Cotizacion. En el caso de que
se trate de una accion, el Agente de Calculo determinard su valor en lamisma
fecha mediante la media aritmética entre € Ultimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en €l

mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no haberse producido €l

Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, €l Agente de Calculo
utilizard las formulas y métodos de calculo que considere méas apropiados
para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse a valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.
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En el caso de valores indiciados a rendimiento de cestas de indices bursatiles,
la Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren
afectados por la interrupcion del mercado serd la Fecha de Valoracion
originalmente especificada para los mismos y se tomarda como Fecha de
Valoracion de los indices afectados por la interrupcién, € siguiente Dia de
Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para
cada uno de dlos, savo que & Supuesto de Interrupcién de mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores
a lafecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Vaoracion
para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, € quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de
Vaoracién del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha
se produzca 0 permanezca €l Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este
caso, €l Agente de Calculo determinara € valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la formulay método de céculo de dicho indice que estuviese en
vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello € precio de cotizacion de los valores que componen €l
indice (0 una estimacién del mismo, s los valores que componen € indice se
encuentran suspendidos de cotizacién) en el Momento de Valoracién en dicho
quinto Dia de Cotizacién, intentando aproximarse en la medida de lo posible
a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcién del Mercado.

En el caso de los valores indiciados a rendimiento de cestas de acciones, la
Fecha de Valoracién de cada accién que no se encuentre afectada por la
interrupcion del mercado serd la Fecha de Vaoracion originamente
especificada para dichas acciones y se tomara como Fecha de Valoracion de
las acciones afectadas por la interrupcion, e siguiente Dia de Cotizacion en
gue no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante
los cinco Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoraciéon para cada una
de las acciones afectadas, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacién
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca e Supuesto de Interrupcion de Mercado. En
este caso, €l Agente de Céculo determinard su valor en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre €l Ultimo precio de mercado disponible y
una estimacion del precio gue dicha accién hubiese tenido en el mercado en
dicho quinto Dia de Cotizacion de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de
lo posible, a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido €l
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valoresindiciados a rendimiento de valores o cestas de valores
derentafija, € Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las
cotizaciones mas dtay més baja.
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En € caso de valores indiciados & rendimiento de unas divisas contra otras,
e Agente de Célculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas
por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo igual a determinado
para la Emisidon de gue se trate, descartando las cotizaciones més adtay méas
baja

En e supuesto de emisiones de valores indiciados a precio o indices de
materias primas o cestas de materias primas, el Agente de Clculo tomara
como nueva fecha de valoracion e siguiente dia de cotizacién en € que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, € quinto dia de
cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha fecha se tomard como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, se determinara € valor
justo de mercado de la materia prima en la fecha de valoracion fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de
los activos mencionados en las letras A y | del epigrafe 4.7, se atenderd a las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficia en € que
cotice e futuro correspondiente.

En & caso de indices de precios, nacionaes o extranjeros, publicados
diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, el
Agente de Célculo determinara dichos indices mediante la obtencion de la
media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacién en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no
exista Interrupcion del Mercado.

En el caso de vaores indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, € Agente de Caculo
determinara dicho rendimiento mediante la obtencién de la media aritmética
del rendimiento publicado, en los mismos servicios de informacion
internaciona mente reconocidos, en los 5 dias siguientes ala primera fechaen
gue no exista Interrupcion de Mercado.

Para los valores indiciados a rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de
gue la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate
se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores,
niveles o precios, en una serie de Fechas de Val oracion inmediatamente sucesivas y
en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara
como nueva Fecha de Vaoraciéon € siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa
fecha ya fuese una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprerdido por
las Fechas de Vaoracion fijadas, a efectos de obtener €l Precio Inicial del Activo
Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuese necesario, afin
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de obtener € nimero de Fechas de Vaoracion inicialmente fijado para la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en e caso en que la determinacion del
Precio/Vaor Final del Activo Subyacente se hubiese de redizar mediante la
obtencion de la media aritmética de los valores o precios de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Vaoracion inmediatamente sucesivas
(Fechas de Vaoraciéon Fina) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente
Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de Valoracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas de Vaoracion fijadas, a efectos de
obtener el Precio/Vaor Final del Activo Subyacente, se prolongaré en tantos Dias
de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de
Vaoracion Finales inicialmente fijado parala determinacion del Precio/Valor Final
del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacién de
la Emisién, no fuese posible obtener el nUmero de Fechas de Valoracion Final

requerido, en cuyo caso, € Agente de Calculo procedera a calcular los valores o
precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Fina originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la férmula y
método de calculo de dichos precios 0 valores en vigor en lals fechals en que se
produjo el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha
de Vaoracion Fina) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del

Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Fina € siguiente Dia de
Cotizacion en gue no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo
que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Vaoracion Final, en cuyo caso, €l Agente de Célculo,
independientemente de que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del

Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de
Valoracion Final originamente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final,
de acuerdo con lo establecido en |os apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguirae procedimiento
siguiente:

- Se designaran cinco Entidades de Referencia parala emisién de que se trate.

- S en la fecha en que se deba determinar el Precio/Vaor de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de €ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello,
el Agente de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia a efectos de
determinar el Precio/Valor de que se trate.
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- S en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el Precio/Vaor de que se trate se determinard como la
media aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion més ata
y la més bga. Lo mismo se hara s Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos
Entidades de Referencia, € Precio/Vaor de que se trate sera iguad a dicha
cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base
de los datos y situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones
debieran de haberse obtenido.

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOSPOR INDICESBURSATILES

En & supuesto en que cuaquier indice utilizado como referencia para la valoracion
de los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para €ello, en las
Fechas de Valoracion correspondientes, pero si 1o sea por una entidad que les
suceday que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de cdlculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por
indice de referencia € indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o
dicho indice sucesor, seglin sea €l caso.

Si en cuaquier Fecha de Vaoraciéon designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para €l

cidculo del indice utilizado como referencia para la vaoracion del Activo
Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la formula o método de
célculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en e
entendido de que se trate de una modificacién en la férmula o método de célculo
digtinto a las previstas para € mantenimiento del indice de referencia, en €
supuesto de cambios en los valores o activos integrados en e mismo o en otros
supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar € indice de referencia utilizado y no
existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para e Agente de
Célculo como sucesora, en dichos supuestos, €l Agente de Célculo calculara el

correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, € nivel de
dicho indice en la Fecha de Vaoracion designada, segin se determine por €

Agente de Caculo, de conformidad con la ultima formulay € méodo de clculo
vigente con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a
gue se refiere indice. En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice
por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o
discontinuidad que dé lugar a un gjuste, salvo que determine un cambio material en
la formula 0 método de célculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo
apartado.
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MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico
de las acciones que congtituyan € Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a
realizar bgjo el programa, 10s siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones “splits’

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente
mencionadas € Agente de Calculo procederd a calcular, en su caso, € nuevo
Precio/Valor Inicia de laforma siguiente:

(& Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y atitulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parciamente (con cargo areservas)

- ampliaciones por compensacién de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no
dan lugar ala emisiéon de nuevas acciones y no afectan a valor de las mismas en el
mercado, s dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas 0 a
beneficios de la sociedad. En este caso no habrd lugar a la realizacion de gjuste
alguno por no tener efectos sobre € valor tedrico de lasacciones.

Las ampliaciones de capital con emisiéon de nuevas acciones ala par sonaguellasen
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando
tnicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con primade emision
son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, e nomina mas una prima de emision fijada por e emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones
son aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero |os suscriptores no realizan
desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose € capital
integramente contra las reservas de la sociedad, si sontotalmente liberadas, o pagan
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Unicamente una parte, cargandose € resto del importe contra las reservas de libre
disposicién de la sociedad emisora, si sonparcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del
capital mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores
de la sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad. Las
ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos.
El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya
emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un
descuento sobre las acciones vigas en tanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciones vigas. Una vez que tengan los
mismos derechos, se iguala € precio de cotizacion de las acciones nuevas y las
vigjas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con
equiparacion de dividendos desde el momento de la emision de las nuevas acciones,
con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando |as acciones nuevas en
el mercado al mismo precio que las vigas desde e momento mismo de su admision
acotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, 10s gjustes a realizar por
el Emisor en e Precio Inicial, a peticion del Agente de Célculo, en e supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero o no por cada accidnexistente,
e guste a redizar es € siguiente: se multiplicara €l Precio Inicial por €
cociente “acciones antes de la ampliacion/acciones después de la
ampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parciamente liberadas, ampliaciones a la par y con
prima de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se redlizara el siguiente gjuste: el Precio
Iniciadl se reducira por € importe del valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente el cual sera calculado sobre la base del precio de cierre
de la accion en € Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacion y que es € dltimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso,
proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las
acciones nuevas. En concreto, € valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente se calcula con laformula siguiente:

N* (C—E)
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donde:
d = Vaor tedrico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada §® V de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion)

V = N° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Vdor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la
gecucion de la ampliacion (s la sociedad cotiza en Bolsa, generamente, se
escoge €l valor de cotizacién al cierre del dia anterior a la fecha de g ecucion
de la ampliacion)

E = Importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcionpreferente, ente
otros, en |os siguientes supuestos:

? Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante €
aumento de valor de |as acciones existentes.

? Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en
acciones 0 a la absorcion de otra sociedad dentro de un
procedimiento de fusion.

? Cuando las nuevas acciones a emitir congtituyan la
contraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto en que esta
excluido legalmente & derecho de suscripcion preferente.

? Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en
el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en € caso de
emisiones de obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya
acordado sin exclusién de los derechos de suscripcion preferente), por o que
en este caso habrd que proceder igualmente a redizar € aguste
correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos,
por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal
de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en
acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede
realizar gjustes, por cuanto que en €l caso de las obligaciones convertibles el
gjuste se realiza en e momento de laemision de las obligaciones convertibles
y en e caso de elevacion del nominal no hay emisidén de nuevas acciones. En
las ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso corcreto.
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C2

(b)Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo alos
accionistas.

En este caso se regjustara el Precio Inicia restandole el importe por accion que
la entidad emisora haya devuelvo a sus accionistas.

(c) Division del nomina (“splits’).

Se gustard € Precio Inicia de la forma siguiente: se multiplicara e Precio
Inicial por €l cociente “acciones antes de la division/acciones después de la
divison”.

Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusiéon de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas a rendimiento de acciones o cestas de
acciones, a redizar bgjo €l programa de emision, (a) se considera que se produce
una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global
de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate,
(b) se considera que se produce una fusion o absorcién, cuando la entidad emisora
de las acciones que sean Activo Subyacente ® fusione, por cuaquiera de los
medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando
lugar a canje de acciones correspondiente 0 a la existencia de acciones de la
entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad
a la Fecha de Amortizacion de los valores, los gjustes a redlizar por € Agente de
Cdélculo en las emisiones indiciadas a rendimiento de accionesy cestas de acciones
emitidas, seran los siguientes:

(@ S seofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, las acciones
afectadas se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacion de canje establecida, y € Emisor
realizara los gjustes correspondientes en € Precio/Valor Inicial afin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de larelacion
de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se
procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas la cesta
correspondiente se gjustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en
canje y e Emisor, a solicitud del Agente de Cdculo, redizara los agjustes
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(b)
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correspondientes en el nimero de acciones de la cestay en el correspondiente
Precio/Vaor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico”
gue se produzca cono consecuencia de la relacion de canje, s ello fuera a
juicio del Agente de Célculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a redizar €
correspondiente gjuste en el Precio/Vaor Inicia de la misma

Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, e Emisor, a
solicitud del Agente de Calculoy s ello fuera viable, procedera a sustituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y
realizard los gjustes correspondientes en e Precio/Valor Inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar 1os valores anticipadamente, pagando alos
inversores €l valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, €
Emisor, a solicitud del Agente de Célculo y s ello fuera adecuado, procedera
a sudtituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicia
de la cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y arealizar el correspondiente gjuste en el Precio/Valor Inicia dela
misma.

Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, e Emisor, a
solicitud del Agente de Célculoy s ello fuera viable, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con
su misma relacion de canje, y redlizara los ajustes correspondientes en €l

nimero de acciones de la base de cédlculo de indiciacion y en €
correspondiente Precio/Vaor Inicia, a fin de tener en cuenta los importes
percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, €l
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y s ello fuera adecuado, procedera
a sudtituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente y realizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones
de la base de calculo de indiciacion y en € correspondiente Precio
Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuenta e pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar € correspondiente
guste en e Precio/Vaor Inicia de la misma, a fin de tener en cuenta el
efectivo percibido.
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Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de
valores indiciados emitidos bgjo € Programa de Emisién, la Entidad Emisora:

& En e caso de que se trate de emisiones indiciadas a rendimiento de
acciones, podra amortizar anticipadamente los valores emitidos desde
el momento en que tuviese conocimiento de la situacién de
insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente
de los valores emitidos, pagando a sus titulares e Importe de
Amortizacion Anticipada que en su caso resulte.

& En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de
acciones, la Entidad Emisora podra eliminar de la cesta las acciones
afectadas yrealizar el correspondiente gjuste en el Precio/Valor Inicial
de lamisma

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion

En € caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores e vaor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva
Fecha de Amortizacion sera una fecha que estara comprendida entre la fecha
en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la
fecha de efectividad de la exclusion.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, se
procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a redizar el
correspondiente gjuste en el Precio/Valor Inicia de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Coatizacién en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio
de la exclusion de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o €
precio ofrecido en una OPA de exclusion, segin sea el caso.

Los gjustes se realizarén por e Agente de Calculo de laemision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan
varias aternativas alos titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de
Célculo elegirala opcion que, asu juicio, sea més ventgjosa para los titulares de los
valores emitidos, indicando a Emisor la forma de proceder con la emision de que
se trate. Los gjustes que se realicen seran efectivos desde la Fecha de Ajuste, que
sera € dia en que tenga efectos la operacion societaria o € evento que dé lugar a
gjuste, 0 una fecha anterior en los supuestos en que los gustes vengan motivados
por supuestos de insolvencia 0 exclusién de cotizacion de valores o activos que
constituyan Activos Subyacentes.

En € supuesto en que e Emisor o suscriptor, por € acaecimiento de cualquiera de
los eventos indicados en el agpartado C.2 anterior, decida amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que
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en su caso resulte, e Agente de Calculo determinara dicho valor de amortizacion
anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados
los métodos de valoracion habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de
productos y utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la Fecha de Amortizacién de los valores
afectados.

4.7.4 Agente de Calculo.

En las emisiones a redlizar a amparo del Folleto Base se podra designar un Agente de
Célculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser filial de
Banco Guipuzcoano, la cua desempefiara, como minimo, las funciones que a
continuacion se detallan mediante la firma del correspondiente contrato de Agencia de
Céculo.

En las "Condiciones Finades' se especificara la identidad del Agente de Célculo, su
domicilio social o e domicilio relevante alos efectos del contrato de Agencia de Célculo.

El Agente de Célculo asumira las funciones correspondientes a calculo, determinacién y
valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de
la emision de que se trate, y de los precios, tipos o0 cotizaciones de los Activos
Subyacentes en las correspondientes Fechas de Vaoracion, de conformidad con los
términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en el Folleto Base.
Paraello € Agente de Célculo:

a) Caculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracién en que éstos se deban calcular o
determinar, conforme alo establecido en las "Condiciones Finales'.

b) Determinara e rendimiento de los valores que de la aplicacién de las férmulas de
liquidacién previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

c) Determinaralos tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de
publicacion de indices o precios de referencia, y los gustes y valoraciones a realizar
de acuerdo con lo establecido en el Folleto Base y en las "Condiciones Finales'
correspondientes.

El Agente de Caculo actuara siempre como experto independiente y sus céculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para Banco Guipuzcoano como para los
tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de

Célculo lo subsanara en el plazo méximo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.
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Ni Banco Guipuzcoano ni los inversores en los valores de  emisién de que se trate
podrén presentar reclamacion o quegja alguna contra € Agente de Céalculo en € caso de
que las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el Activo Subyacente de los
valores de la emisién, cometan algun error, omisién o afirmacién incorrecta en lo que
afecte a célculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara € derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo
considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular €l valor
de revalorizacion, Banco Guipuzcoano, en su condicion de Emisor nombrara una nueva
entidad Agente de Célculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la
notificacion de renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicandose el hombramiento
a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Calculo no sera
efectiva sino hasta la aceptacion de la designacién y ertrada en vigor de las funciones de
una nueva entidad Agente de Célculo sudtituta y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV y a organismo rector del
mercado secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con a menos cinco dias
habiles de antelacién, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al
Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad Emisoray no
asumiré ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los
valores.

4.8 Precio de amortizacién y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los vaores de las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Base, serédn especificados convenientemente en las "Condiciones Finales' de
acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizardn a la par o por un importe syperior segiin se establezca en €l
acuerdo de emision y segun se especifique en las "Condiciones Finales'. El importe de
amortizacion que en su caso se establezca se sujetara a los minimos exigidos por la
legidacion que resulte aplicable en funcién del pais de emision y del mercado de
cotizacién de los mismos.

En todos los casos y para todas las emisiones realizadas a amparo del Folleto Base, la

Entidad Emisora devolvera a los titulares de los valores a menos e nominal de los
Mismos.
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4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

En la Fecha de Reembolso, e Agente de Pagos procedera a abonar e importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores a
amparo del Folleto Base se estableceran en las "Condiciones Finales', con sujecion alas
siguientes reglas generales:

Los valores serdn amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccién del
nominal de los valores 'y su devolucién a los inversores en las fecha que especificamente
se determine en las "Condiciones Finales' de la emisién particular, excepto parala deuda
subordinada cuya amortizacion seré realizada conforme a la ley vigente. En ningin caso
esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni superior a veinte afos.

En e supuesto de que € acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacién
anticipada de los valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se
realizard de acuerdo con las siguientes reglas.

(@ Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Emisor en
las "Condiciones Finales', éste podrd, previa la notificacién pertinente con un plazo
de preaviso de a menos diez dias habiles a la Fecha de Amortizacion opciona del
Emisor, salvo que las "Condiciones Finales' dispongan un plazo de preaviso
distinto, amortizar todos los valores de la emision (ano ser que en las "Condiciones
Finales' se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el
importe que se determine ("Precio de Amortizacion"), ya sea esta facultad
giercitable en cualquier momento durante la vida de cada emisidn, yalo sea en una
0 varias fechas determinadas, a precio de mercado 0 a uno O varios precios
determinados en las condiciones de emision, todo €ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las "Condiciones Finales'.

La notificacion a la que se refiere € parrafo anterior se dirigira a la CNMV, a

Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidos a cotizacion los valores, ala entidad encargada del registro de los valores
y alos titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio del Emisor,
y de acuerdo con la legidacion vigerte, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores, o en un periodico de difusion naciona o en
los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, y debera ser firmada por
un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.
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L as notificaciones deberan especificar 1os siguientes extremos:

(i) identificacion de la emisidn sujeta a amortizacion,

(i)  importe nominal global a amortizar,

(iii) lafecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que serd un dia habil alos
efectos del mercado de negociacion de los valores y debera ser posterior en a
menos diez dias habiles a la fecha de emision de la notificacion, y

(iv) €l Precio de Amortizacion.

La notificacién sera irrevocable, y obligara a Emisor en los términos en ella
contenidos.

Amortizacién Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por € Suscriptor
en las "Condiciones Finaes', e Emisor deberd, ante el gercicio de la opcion del
tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las "Condiciones
Finales' como la(s) "Fecha(s) de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que
podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cuaquier momento durante la vida de la
emision. Para € gercicio de esta opcidn, € tenedor de los activos deberd, previa
notificacion pertinente con a menos diez dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacion opciona para € inversor, depositar ante e Emisor un escrito de
notificacion de amortizacion anticipada segin € modelo disponible en cualquier
entidad Agente de Pagos o entidad encargada del Registro, segiin sea el caso.

Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para € egercicio de las facultades de amortizacién
anticipada que, en su caso, Se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las "Condiciones Finales' correspondientes a las mismeas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién de vaores de Deuda Subordinada
precisara la autorizacion previa del Banco de Espafia, y en ningn caso podra tener
lugar antes de transcurridos cinco afos desde la Fecha de Desembolso de los
valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha
de emision de dichos valores.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de
acuerdo con lo establecido en e articulo 59 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, € volumen de dichos valores
emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar € 90% de una base de
computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los créditos
hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar € limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido
en el acuerdo de emision, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacion de
Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina €
articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €l que se desarrollan
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determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario. De optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias
éta se redizara en la forma prevista en la ley, utilizdndose € méodo de
amortizacion lineal de todos los vaores y sin sorteo, abonandose € importe
correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En e supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias éstas se
anunciaran ala CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores
y alostitulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor
y de acuerdo con la legidacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores, o en un periddico de difusion nacional o en
los tablones de anuncios de lared de oficinas del Emisor.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregard
al inversor la cantidad correspondiente a cypon corrido asi como el importe del
principal.
4.9 Indicacién del rendimiento y método de calculo
I nterés efectivo previsto para el suscriptor
El interés efectivo previsto para e suscriptor de cada emision se especificara en las
"Condiciones Finales' de la correspondiente emision, y sera € que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision.
En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las "Condiciones
Finales' respectivas las hipétesis de calculo de los rendimientos, sin que en ningln caso dé

lugar a rendimientos negativos salvo paralo indicado en el Apéndice A.

Para todas las emisiones que se redicen a amparo del Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:
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(1+ (r/200))@Bas?
donde;

Po = Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de la vida del valor

R = Rentabilidad anual efectivao TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupdn y su fecha de pago

n = Numero de flujos de laemisidon

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales'.

I nterés efectivo previsto para el Emisor

A la fecha de registro del Folleto Base, no se han concretado los tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada emision, ni los costes asociados a las mismas, por |o que €
Tipo de Interés Efectivo para € Emisor correspondiente a cada emision serd especificado
convenientemente las "Condiciones Finales' que se depositaran enla CNMV, para cada una de
las emisiones a amparo del Folleto Base.

El méodo de célculo del interés efectivo neto para la Entidad Emisora es el de la Tasa Interna
de Retorno (TIR) que iguaa € flujo de ingresos netos con e flujo de pagos. El flujo de
ingresos netos responde a importe nominal de la emision correspondiente, minorado en el
importe de los gastos de la emisién (tasas CNMV, mercados secundarios, publicidad,
comisiones de colocacion, etc), detallados para cada emision en las "Condiciones Finales'. El
cdculo delaTIR seredizara utilizando la siguiente expresion:

n Fi
Po.G = D

(1+ (r/100)) @82

donde:

Po = Precio de Emisién del valor

G = Gastos de Emision

Fj = Fujos de cobros y pagos brutos alo largo de la vida del valor

R = Rentabilidad anual efectivao TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupdn y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el cdculo de intereses aplicable de conformidad con lo que

resulta de |las "Condiciones Finales"
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4.10 Representacion de los tenedores de los valor es.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples o Subordinadas, se procedera a la
congtitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en
el Red Decreto Legisativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por € que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a medida que vayan practicandose las
anotaciones, que se regira por el siguiente reglamento:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS)

ARTICULO 1°.- Los Tenedores de XXXXXXXXXX, correspondientes a la “Emision
de XXX XXXXXX, XXXXXX 20XX” de Banco Guipuzcano, S.A., que por la presente
se emiten, por e mero hecho de serlo, quedan integrados en e Sindicato, y sujetos alo
gue éste disponga.

ARTICULO 2°.- El domicilio del Sindicato se fijara en San Sebastidn, Camino de
Portuetxe, nimero 35.

ARTICULO 3°.- El fin del Sindicato es la defensa de los derechos e intereses de los
tenedores de X X X X XXX XXX XXX X.

ARTICULO 4°.- El Sindicato de Tenedores de X XXXXXXXX quedara constituido, una
vez que se inscriba la escritura de emision o documento privado, entre los adquirentes de
las obligaciones a medida que vayan recibiendo los titulos o practicandose las
anotaciones, y subsistira hasta tanto no hayan sido amortizados y debidamente
reembol sados todas las X X XXX XXX de la emisién que ha dado lugar a su constitucion.

ARTICULO 5°.- El gobierno y representacion del Sindicato corresponde a la Asamblea
General de Tenedores de X XXXXXXXXXX y d Presidente-Comisario del mismo.

ARTICULO 6°.- La Asamblea General representa a todos os tenedores de X X XXX XX,
y sus acuerdos obligan a los ausentes, disidentes y abstenidos.
La Asamblea General podra tomar acuerdos sobre todas las cuestiones que afecten a
interés genera de los tenedores de X XX XXXXXXX 'y en especial:

* Nombrar y destituir al Presidente-Comisario

* Modificar, de acuerdo con la Sociedad Emisora, las condiciones y garantias de

laemision.

* Ejercer las acciones judiciales que procedan.

* Aprobar |os gastos ocasionados por |a defensa de |os intereses comunes.

* Nombrar uno o més delegados.
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ARTICULO 7°.- La Asamblea General de tenedores de XXXXXXXXXX podra ser
convocada por los Administradores de la Sociedad o por € Presidente-Comisario. Este,
ademas, debera convocarla siempre que lo soliciten tenedores de XXXXXXXXX que
representen, por lo menos, la vigésima parte de las XXXXXXXXX emitidas y no
amortizadas.

ARTICULO 8°.- La Asamblea se convocara con quince dias, cuando menos, de
antelacion a la fecha en que deba celebrarse, mediante anuncio publicado en € Boletin
Oficia del Registro Mercantil, y en uno de los periédicos de mayor circulacion de los de
Gipuzkoay expresara, ademas, del Orden del dia, la fecha, horay lugar de la celebracion.

ARTICULO 9°.- Se considerard validamente constituida la Asamblea en primera
convocatoria, cuando asistan a menos, tenedores que posean los dos tercios de las
XXXXXXXXXX en circulacion. S no se reuniera € numero suficiente de
XXXXXXXX, la Asamblea puede ser nuevamente convocada y celebrada un mes
después de la primera reunion, pudiendo entonces adoptar acuerdos cualquiera que fuere
el nimero de asistentes. Los anuncios para las dos convocatorias pueden realizarse
simultaneamente, respetando el plazo de un mes entre las dos reuniones convocadas.

ARTICULO 10°.- Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta, correspondiendo un
voto por cada obligacion.

ARTICULO 11°.- A las reuniones de la Asamblea podran asistir los que a ello tengan
derecho, por si 0 representados por una persona fisica. La representacion habra de
acreditarse mediante documento firmado por € representado a favor del representante
con caracter especial para cada reunion. Podran asistir, con voz y sin voto, los
Administradores y quienes, segun e Presidente-Comisario y especiamente invitados por
éste, puedan contribuir con su presencia e intervencion, en su caso, a la meor
informacion de la Asamblea

ARTICULO 12°.- Para tener derecho a la asistencia a cada reunion de la Asamblea es
preciso ser titular de XXXXXXXXX con cinco dias de antelacion a la celebracion de la
misma, y proveerse de la correspondiente tarjeta de asistencia.

ARTICULO 13°- Las reuniones de la Asamblea seran presididas por e Presidente-
Comisario, 0o en su defecto, por € Delegado que la Asamblea designe, y en ultimo
término por el tenedor de XX XXXXXX con mayor nimero de titulos.

El Presidente-Comisario podra designar un Secretario que no serd necesariamente tenedor
de Obligaciones.

ARTICULO 14°.- Las deliberaciones y acuerdos de la Asamblea seran llevados por €

Secretario en un libro de actas y cada una de éstas sera firmada por dicho Secretario, con
el visto bueno del Presidente-Comisario.
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ARTICULO 15°- La Asamblea designara una persona para eercer e cargo de
Presidente-Comisario o bien ratificard la designacion realizada en la escritura de emision
0 documento privado.

El Presidente-Comisario tendra las facultades que le atribuye la Ley, la escritura de
emision, los acuerdos de la Asamblea, y € presente Reglamento.

En caso de ausencia, imposibilidad o muerte le sustituira provisionalmente el tenedor de
XXXXXXXX que posea mayor numero de titulos, en tanto una nueva Asamblea
convocada al efecto, proceda a la eleccion de nuevo Presidente-Comisario.

ARTICULO 16°.- El Presidente-Comisario tendra, entre otras, las siguientes facultades:
* Representar a Sindicato.
* Ejercitar las acciones que le correspondan.
* Ser organo de larelacion entre la Sociedad y € Sindicato.
* Agigtir con voz, Pero sin voto, ala Junta de la Sociedad emisora.
* Informar ala Sociedad de |os acuerdos del Sindicato.
* Vigilar €l pago de losinteresesy del principal.
* Proteger en genera, los intereses de |os tenedores de X XXXXXX.
* Examinar los libros oficiales de la Sociedad, por si o por medio de otra
persona a quien autorice.
* Y cualquier otra facultad que le corresponda con arreglo alaLey.

Estas mismas facultades corresponden al que gjerza el cargo de Presidente-Comisario con
caracter de sustituto.

ARTICULO 17°.- Los gastos del Sindicato correran a cargo de la Sociedad, no pudiendo
ser superiores a dos por ciento de los intereses de las XXX X en circulacion, anual mente.

ARTICULO 18°- En lo no previsto en & presente Reglamento se aplicara la Ley de
Sociedades Andénimas, Articulo 30 ter. Ley de Mercado de Valores, y demas
disposiciones legales pertinentes.

ARTICULO 19°.- Para todas las cuestiones que puedan surgir se acudira a los Juzgados
y Tribunales de San Sebastian.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias no es legalmente obligatorio, cuando asi se acuerde en la
emision y se difunda a través de las "Condiciones Finales' de ésta, se constituira un sindicato
de titulares de cédulas a medida que éstos vayan recibiendo los valores.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion,

en caso de que se congtituya un sindicato, para cada una de las emisiones. EI nombramiento de
Presidente-Comisario se determinara en las "Condiciones Finales' de cada emision.
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4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

El Folleto Base se formaliza con objeto de establecer un Programa de Oferta de Valores de
Renta Fija Simple, para la emision de Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones Simples y
Subordinadas.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a establecimiento de un Programa de
Oferta de Vaores de Renta Fija Simple cuya vigencia consta en certificaciéon remitida a la
CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

? Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 22 de febrero de 2003.

? Acuerdo del Consgo de Administracion, en su reunion de fecha 9 de marzo de 2007,
gue a amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas decide
poner en circulacion un nuevo Programa de Oferta de Valores de Renta Fija Simple por
un importe nomina maximo de 400.000.000 euros.

En su caso, se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las
emisiones de Obligaciones 0 Bonos Subordinados a realizar al amparo del Folleto Base. Para
cada emisién de Obligaciones o Bonos Subordinados se remitiran al Banco de Espafia las
condiciones particulares siguiendo e mismo formato del Anexo 1 del Folleto Base. En todo
caso, hi la autorizacion por €l Banco de Espaiia ni € citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recomendacion aguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un
futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre |a solvencia de la entidad Emisora.

4.12 Fecha de emision

En las "Condiciones Finales' de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de
los valores.

4.13 Restricciones alalibretransmisibilidad de los valores

Segun la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter genera ala
libre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de
Obligaciones y Bonos Subordinados no podréan ser adquiridos posteriormente, por la propia
Sociedad Emisora, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con
gpoyo financiero de la Sociedad Emisora o del grupo consolidable. Para € caso de emisiones
de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre circulacion de estos
valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por € que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en e articulo
80 del citado Real Decreto 685/1982. De conformidad con e articulo 82 del Real Decreto
685/1982, el volumen de titulos hipotecarios propios que € Emisor podra tener en cartera, sin
limitacion de permanencia, no podra sobrepasar €l 5% del total emitido.
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4.14 Fiscalidad de los valores
I nformacion sobre los impuestos sobre la renta retenidos en origen

A las emisiones redlizadas al amparo del Folleto Base les ser& de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone €l régimen fiscal vigente en e momento de verificacion del Folleto Base sobre la base
de una descripcion genera del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra establecida en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de Modificacion parcia de
las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de los no Residentes y del
Patrimonio (en lo sucesivo IRPF) y su Reglamento, aprobado por €l Real Decreto 1775/2004 de
30 dejulio, de aprobacion del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
en la redaccion dada por € Real Decreto 1576/2006, de 22 de diciembre; en € Rea Decreto
Legidativo 5/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba € texto refundido de la Ley de
Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su Reglamento, aprobado por € Rea Decreto
1776/2004, de 30 de julio; € Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba e texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento,
aprobado por e Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, b Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre e Patrimonio, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991 de 8 de
noviembre, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa
aplicable alo largo del periodo de duracion de la emision.

Asimismo, deberd tenerse en cuenta la Disposicion Adicional segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales) de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y el Real Decreto 1778/2004, de
30 de julio, por € que se establecen las obligaciones de informacion respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas
por personas fisicas residentes en la Unién Europea.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.
4.14.1 Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos

fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada
por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
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Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre e Patrimonio., y por € Rea Decreto Legidativo
4/2004, de 5 de marzo, por e que se aprueba e texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto
1775/2004, de 30 dejulio y e Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicasy al
Impuesto sobre Sociedades, € importe de los cupones y/o la diferencia entre € valor de
suscripcién o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 88 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por € Real Decreto 1775/2004 de 30 de
julio, y en el articulo 64 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por €l
Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
de estos vaores quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 18% (o del tipo vigente
en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre € valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmisién o reembolso debera ser sometida a
retencion al tipo vigerte en cada momento, actualmente un 18%, por parte de la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso, por € fedatario
publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

4.14.2 Excepcion ala obligacion de retener para sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

No obstante € régimen general expuesto en los parrafos anteriores, € articulo 59 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, paralas emisiones posterioresal 1 de
enero de 1999, la exenciodn de retencidn para las rentas obtenidas por sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en
un mercado secundario oficial de valores espafiol. En estos casos, la excepcion a la
obligacion de practicar retencion se aplicara tanto con ocasion del pago del cupdn como,
en su caso, sobre la renta que pudiera ponerse de manifiesto con ocason de la
transmision o reembolso de los valores.

4.14.3 Excepcion ala obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, € articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta'y
Se negocienen un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupdn corrido

en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores a vencimiento del cupdn, cuando e adquirente sea una persona o entidad no
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residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los
rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la
obligacion de retener en relacion con el adquirente (articulo 73.3 €) del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

4.14.4 Inversores no residentes en Espafia

En e supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacién por los intereses producidos vendra determinada por € Rea
Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de marzo, por €l que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios paraevitar la Doble Imposicion en e caso de que éstos resulten aplicables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientos derivados de la transmision y
amortizacion de los activos obtenidos por personas fisicas o entidades que no tengan la
condicion de residentes en Espafia a efectos fiscales estaran exentos de tributacion por €l
Impuesto sobre la Renta de No Residentes en los términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica. En consecuencia, € rendimiento obtenido
no estara sometido a retencion a cuentade citado Impuesto.

Esta exencién no sera de aplicacion en e caso de que los citados rendimientos se
obtengan através de los paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales de acuerdo con lo previsto en € Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio. En tal
caso, € rendimiento obtenido estara sometido a tributacion por el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes y a su correspondiente retencion al tipo del 18% que debera
practicar el Emisor.

La exencion tampoco sera de aplicacion en €l caso de que € contribuyente no residente
opere através de un establecimiento permanente situado en territorio espafiol. En tal caso,
el Emisor estara obligado a practicar una retercién al tipo del 18% sobre el rendimiento
salvo que resulte de aplicacion la excepcion prevista para los activos financieros que
cumplan las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta 'y estar
negociados en un mercado secundario oficia de valores espariol.

A los efectos de aplicar la exencion para los rendimientos obtenidos por inversores no
residentes en Espafia y que no operen a través de un establecimiento permanente situado
en territorio espafiol, sera preciso cumplir con determinadas obligaciones de informacion
relativas a la identidad de los titulares de los valores de acuerdo con o previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre modificado por el Real Decreto
1778/2004, de 30 dejulio.

Asi,  Emisor debera suministrar a la Administracion Tributaria una declaracion en la
gue se especificara la siguiente informacion respecto de los valores:

a) ldentidad y pais de residencia del perceptor de los rendimientos generados. Cuando

los rendimientos se perciban por cuenta de un tercero, también se facilitara su
identidad y pais de residencia.
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b)

c)

Importe de los rendimientos percibidos en cada periodo.

Identificacion de los valores.

A efectos de elaborar la mencionada declaracion, el Emisor deberd obtener, con ocasion
de cada pago de rendimientos, y conservar a disposicion de la Administracion Tributaria
durante €l periodo de prescripcion de las obligaciones tributarias, la siguiente
documentacion justificativa de la identidad y residencia de cadatitular de los valores:

a)

b)

d)

Cuando € titular no residente actlle por cuenta propia 'y sea un banco central, otra
institucion de derecho publico o un organismo internacional, un banco o entidad de
crédito o una entidad financiera, incluidas instituciones de inversién olectiva,
fondos de pensiones o entidades de seguros, residentes en algun pais de la OCDE o
en algun pais con € que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble
imposicién, y sometidos a un régimen especifico de supervisién o registro
administraivo, la entidad en cuestion debera certificar sus razéon social y residencia
fiscal en laforma previstaen e anexo | de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

Cuando se trate de operaciones intermediadas por alguna de las entidades sefialadas
en el parafo precedente, la entidad en cuestion debera, de acuerdo con lo que
conste en sus propios registros, certificar el nombre y residencia fiscal de cada
titular de los valores, en la forma prevista en € anexo Il de la Orden de 16 de
septiembre de 1991.

Cuando se trate de operaciones candizadas a través de una entidad de
compensacion y deposito de valores reconocida a estos efectos por la normativa
espariola o por la de otro pais miembro de la OCDE, la entidad en cuestion deber,
de acuerdo con lo que conste en sus propios registros, certificar e nombre y
residenciafiscal de cadatitular de los valores, en laforma previstaen el anexo Il de
la Ordende 16 de septiembre de 1991.

En los demas casos, la residencia, se acreditard mediante la presentacion del
certificado de residencia expedido por las autoridades fiscales del Estado de
residencia del titular. Estos certificados tendrédn un plazo de validez de un afo,
contado a partir de la fecha de suexpedicion.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacion supondra que €l
Emisor practique una retencion del 18%.
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Indicacién de s el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en origen
Banco Guipuzcoano, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la

titularidad de los vaores asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion en
cuenta de impuestos en Espaiia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.
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5. CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Pablicas

5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas la Ofertas Publicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisionesde valores
de renta fija simple, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendralugar en
los proximos doce meses a contar desde la fecha publicacion del Folleto Base en la
CNMV.

Cada emision se formaizara mediante € envio y depdsito en la CNMV de las
"Condiciones Finales' de cada emisidon, que contendrén las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta como Anexo 1 € modelo de
"Condiciones Finales" que se utilizara con motivo de cada emision realizada a amparo
del Folleto Base. Esta previsto que la publicacion de las "Condiciones Finales' de cada
emision particular se redice en formato electrénico en la pégina web del Banco
Guipuzcoano y en la paginaweb de laCNMV.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo del programa sera de cuatrocientos millones de euros (Eur
400.000.000), o afra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. El
importe nomina y & nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara
en funcion del importe nomina de los valores individuales de cada una de las emisiones
gue se redicen a amparo del Folleto Base, y del importe nomina total de cada una de
dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen a amparo del Folleto Base podran estar 0 no aseguradas,
extremo que se concretard en las "Condiciones Finales' correspondientes a cada emision.
En e primer caso, el importe no colocado a final del periodo de suscripcion se suscribira
el Ultimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En € caso de que la emision no
esté asegurada, €l importe total de la misma se verd reducido hasta el volumen total de
fondos efectivamente suscrito por |0s inversores.

5.1.3 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud
Lavigenciadel Folleto Base sera de un afio a partir de su publicaciénen laCNMV.
Fecha o periodo de suscripcion
En caso de existir un periodo de suscripcién para cada emision, se especificara en sus

"Condiciones Finales' correspondientes. Si en alguna emision se preve la posibilidad de
prorrogar € periodo de suscripcion inicial, se hard constar en las "Condiciones Finales',
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incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una prorroga, se
realizaran las oportunas publicaciones, segun lo establecido en € parrafo anterior.

Lugar de suscripcién

La forma en que se podréan realizar las solicitudes de suscripcion, que no ha sido
determinada para las emisiones a realizar a amparo del Folleto Base a la fecha del
mismo, se especificara convenientemente en las "Condiciones Finales'.

En las emisiones en que la propia Entidad Emisora participe en la estructura de
colocacion, los inversores interesados en la suscripcion podran hacerlo:

? Directamente mediante contratacion telefonica con € Banco (solo aplicable para
aquellos inversores gque sean clientes del Banco y tengan suscrito un contrato a efectos
de contratacién telefonica). Como documento acreditativo de la suscripcion realizada, la
Entidad Emisora enviard, por fax, a inversor la confirmacion de la contratacion
realizada e mismo dia o € dia siguiente habil alafecha de suscripcion.

? Personamente en cualquier oficina de Banco de Guipuzcoano, S.A. dentro del horario
de apertura a publico de sus oficinas. Como documento acreditativo se entregara copia
de la suscripcién en e mismo momento.

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la emision
contemple la intervencion de terceras Entidades Colocadoras y Aseguradoras, las
solicitudes de suscripcidn se podran tramitar igualmente enlas oficinas de tales entidades,
directamente o por aguellos medios que en su caso se especifiquen para cada emision en
las "Condiciones Finales'.

En cualquier caso, s la Emision se cubriera integramente antes de la finalizacion del
periodo de suscripcion, e Emisor podria dar por cerrado dicho periodo por anticipado.

En las emisiones dirigidas a inversores minoristas para las que no esté establecido un
mecanismo de prorrateo entre las érdenes de suscripcion, en la adjudicacion de los
valores, no se podra denegar ninguna peticion de suscripcion que cumpla con los
requisitos establecidos, s bien éstas se aceptaran por orden cronolégico hasta completar
el importe total de la emision. En caso de completar e importe total de la emision antes
de que finalice el periodo de suscripcion, dejaran de admitirse solicitudes.

En e caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras o
Aseguradoras, realizaran directamente la adjudicacion de los valores entre las solicitudes
recibidas por elas, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios injustificados entre |as peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, la Entidad Aseguradora o Colocadora de que se traté podra otorgar
prioridades a | as peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las

"Condiciones Finales' la posibilidad de ampliacion de una emision, en cualquier
momento durante e periodo de suscripcion, la Entidad Emisora podra decidir, a su
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discrecion, laampliacion del importe de la emision, encuyo caso deberd comunicarlo ala
CNMV.

Las Entidades Colocadoras o Aseguradoras conservaran en sus archivos las Ordenes de
Suscripcién recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3/93, modificada
por la Circular 1/95 de la CNMV, y las tendran a disposicién de la CNMV para su
examen y comprobacion.

En e supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar en las "Condiciones Finales' de la emision,
especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.4 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver €
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Salvo gue otra cosa se establezca en las "Condiciones Finales', no existira la posibilidad
de reducir las solicitudes de suscripcion.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto Base
no sran inferiores a quinientos (500) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, en € caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores
minoristas y de cincuenta mil (50.000) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, en e caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados.

En caso de exigtir, en las "Condiciones Findes' de cada emision particular se
especificaran los importes minimos o maximos que podran solicitar |os inversores.

5.1.6 Método y plazos para el pago delosvaloresy parala entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan Entidades Aseguradoras, éstas abonardnen la cuenta
gue el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nUmero de valores por
ella asegurado, una vez deducidas, en su caso, las respectivas comisiones de colocacion y
aseguramiento, no més tarde de las 11:00 horas (hora de San Sebastian) de la Fecha de
Desembolso, salvo que en las "Condiciones Finales' se establezca otra cosa.

En su caso, en é momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las
emisiones que se realicen con cargo a Folleto Base, las Entidades Aseguradoras podran
practicar una retencion de fondos a suscriptor por € importe de la peticion. Dicha
provision de fondos se remunerara cuando €l tiempo gue medie entre €l otorgamiento de
la solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos
semanas.
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En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez redlizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras
pondran a disposicion de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servira unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez
hasta |a fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre € publico minorista, de la misma
forma, una vez readlizada la suscripcion las Entidades Aseguradoras entregarén a los
suscriptores, de formainmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional
firmado y sdllado por la oficina ante la cua se tramité la orden. Dicha copia servira
Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd
negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que e suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Sociedad Emisora por
los propios inversores éstos ingresardn e importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en
cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo
o de valores procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a
una cuerta corriente, ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y
custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura 'y cierre estard libre de
gastos para € suscriptor. No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de
suscripcion, e Emisor, podra practicar una retencién de fondos al suscriptor por €l
importe de la peticion, dicha provision de fondos podra ser remunerada 0 no, aungue en
todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcién y la adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos
semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, la Sociedad Emisora, hara entrega de los
resguardos provisionales de la suscripcion de la emision. Dichos resguardos provisionales
no seran negociables, reflgjardn Gnicamente la suscripcion inicial de los valores y su
validez se extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en
anotaciones de los valores y la asignacion de | as correspondientes referencias de registro,
para inversores ingtitucionales, o, en su caso para minoristas, hasta € momento en que €
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En e caso de que fuere preciso efectuar € prorrateo, la entidad que hubiera entregado en
el momento de suscripcién la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcién,
entregard al suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los valores
finalmente adjudicados a mismo, en un plazo maximo de quince dias a partir de la Fecha
de Desembol so.

5.1.7 Publicacién delos resultados de la Oferta

Los resultados de |a oferta se haran publicos ala mayor brevedad posible y, en todo caso,
en un plazo maximo de 10 dias hébiles a partir del cierre de la misma
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Los resultados se comunicardn a la CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, aestos Ultimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legidacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los
mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un periédico de difusiéon nacional
y/o en los tablones de anuncios de lared de oficinas del Emisor.

5.1.8 Procedimiento para € gercicio de cualquier derecho preferente de compra

No esta previsto que ninguna emision con cargo al presente Folleto recoja ningun tipo de
derecho preferente de compra..

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias deinversoresalos que se ofertan los valores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al publico en
generd o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto
nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision
0 redlizarse con un tramo minorista y un tramo para inversores institucionales. En este
altimo caso, €l porcentaje de emision y nimero de valores inicialmente asignado a cada
tramo se indicaraen las "Condiciones Finales' correspondientes.

Igualmente, se podran redizar emisiones en las que se ofrezcan los valores tanto a
inversores minoristas como a inversores cualificados, en un Unico tramo. En este caso, la
colocacion de los valores seguira los tramites de colocacién establecidos para emisiones
destinadas exclusivamente a inversores minoristas y se indicara en las correspondiente
"Condiciones Finales'.

De la misma forma, las emisiores de valores redizadas a amparo del Folleto Base
podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultdneamente. En caso de que
hubiese alguin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria
constar en las correspondientes "Condiciones Finales' de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada
Se notificard a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable

(considerandose como tales, sin carécter limitativo, € teléfono y & fax, y medios
electronicos como € correo electrénico y Bloomberg), antes de iniciarse la negociacion.
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5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o e método para determinarlo. Gastos para €l
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado
en las "Condiciones Finales' de la emision.

En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de
las condiciones existentes en e mercado en & momento de su lanzamiento. Por ello, el
precio de emisién podra exceder el 100% de sunominal o bienser inferior a éste, sin que
en ninguin caso dé lugar a rendimientos negativos. En cualquier caso, en las "Condiciones
Finales' de cada emision aparecera claramente reflggado € importe efectivo de los
valores.

Las emisiones a redlizar al amparo del Folleto Base podran estar sujetas a comisiones 'y
gastos para los suscriptores por parte del Emisor, siempre y cuando dichas comisiones y
gastos se indiquen en las correspondientes “ Condiciones Finaes’.

Las Entidades Colocadoras podran establecer comisiones o gastos a los suscriptores por
la suscripcion y amortizacion de los valores pertenecientes a la emisiones a redlizar
dentro del programa de emision, siempre y cuando dichas comisiones y gastos se
indiquen en las correspondientes “Condiciones Finales”.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en lberclear seran por
cuentay cargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores,
estardn sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo con la legidacion vigente y hayan sido
comunicadas a Banco de Espafia y/o CNMV, y correran por cuenta y cargo de los
titulares.

L as operaciones de compra o venta de los valores integrantes de |las diversas emisiones en
el mercado secundario podrén estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion
gue € intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la
legidacion vigente y hayan sido comunicadas a Banco de Espafia y/o CNMV como
0rganiSmo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente
estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafiay de la
CNMYV. Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados.

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 65



BANCO

(@G| Guipuzcoano

5.4 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

En e caso de que en alguna de las emisiones a realizar a amparo del Folleto Base se
prevea la intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las "Condiciones Finaes' de la emision en cuestion,
especificandose € cometido de cada Entidad.

Asimismo, para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificaraen
las "Condiciones Finales' correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como e importe globa de las comisiones acordadas entre éstas y el
Emisor, s las hubiere.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera
atendido por € Agente de Pagos que se determinard en las "Condiciones Findes' de la
emision y gque necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas
funciones en relacion con el mercado donde vaya a tener lugar la admisién a cotizacion
de los vaores.

Esta previsto que el Agente de Pagos sea Banco Guipuzcoano, salvo que en las
"Condiciones Finales® se nombre a otra entidad como Agente de Pagos.

En relacion con las entidades depositarias, véase el epigrafe 4.3 de la presente Nota de
Valores.

5.4.3 Entidades Aseguradorasy procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en las "Condiciones
Finales' de cada emision. Asimismo, se indicarén € importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora, asi como las comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de
tramitar la suscripcion y e caracter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emision, las comisiones establecidas en
los correspondientes contratos de aseguramiento se ajustaran proporcionamente al
importe finalmente suscrito.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se firme con las Entidades Aseguradoras, de
existir éstas, se especificard en las "Condiciones Finaes'.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas a amparo del Folleto Base, podra solicitarse la admision a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, en cuyo caso el Emisor solicitara la inclusién de
cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde |a fecha
de desembolso, segun se establezca en las Condiciones Finales. Ademéas, para todos |os valores,
se podra también solicitar admision a negociacion en otros mercados secundarios, para lo cua
e Emisor Se compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en
dichos mercados. El mercado o los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitara la
admision a negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol €l plazo para la admision a
cotizacion a computar desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacion, la Entidad
Emisora daré a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y a puablico mediante la
incluson de un anuncio en un periodico de difusion nacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce |os requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados
citados, seglin la legidacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y
acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase
A lafecha de registro del Folleto Base los empréstitos en circulacién admitidos a negociacion
en mercados secundarios espafioles emitidos por el Grupo Banco Guipuzcoano son |os
siguientes:

Miles de euros Nominal Saldo Fecha de Fecha de Mercado en

Vivo emision vencimiento  quecotizan

? Deuda Subordinada:

Abril 1999 — 42 Emision 36.061 36.061 Abril 1999 Abril 2007 Bilbao, Madrid
Abril 1999 — 52 Emision 36.061 36.061 Abril 1999 Abril 2007 Bilbao, Madrid
Abril 2000— 62 Emision 30.050 30.050 Abril 2000 Abril 2009 Bilbao, Madrid
Octubre 2001 - 72 Emision 25.000 25.000 Octubre 2001 Abril 2011 Bilbao
Diciembre 2001 — 82 Emision 30.000 30.000 Diciembre 2001  Octubre2012 Bilbao
Octubre 2004 — 92 Emision 50.000 50.000 Octubre 2004 Octubre 2014 Bilbao, Madrid
Marzo 2006 — Oblig. Subord. 125.000 125.000 Marzo 2006 Marzo 2016  AIAFR. Fija

332172 332.172

?Deuda Simple:
Marzo 2006 — Oblig. Simples 400.000  400.000 Marzo 2006 Marzo 2011  AIAFR. Fija
400.000  400.000

? Participaciones Pr eferentes (*)
Febrero 2004 — Serie 1 50.000 50.000 Febrero 2004 Perpetuo AIAFR. Fija
50.000 50.000
(*) Emitidas por Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, garantizada solidaria e irrevocablemente por Banco
Guipuzcoano, S.A.
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Milesdeeuros Fecha deinicio Saldo vivo Saldovivo  Mercadoen

maximo ampliablea  quecotizan

? Pagarésde empresa
4° Programa de Pagarés 2005 Junio 2005 500.000 750.000 AIAFR. Fija
5° Programa de Pagarés 2006 Junio 2006 1.000.000 1.250.000 AIAFR. Fija

6.3 Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada a efecto que realice la funcién de entidad de
contrapartida.

Para cada emision que se realice a amparo del Folleto Base se especificard en las " Condiciones
Finales' la entidad de contrapartida s la hubiere, asi como las caracteristicas principales del
Contrato de Liquidez firmado entre éstay el Emisor.

Ni Banco Guipuzcoano, ni entidades del grupo consolidable u otras entidades o personas con

apoyo financiero de la Emisora o del grupo consolidable podran ofrecer liquidez en cuanto a
emisiones de Deuda Subordinada
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personasy entidades asesor as en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valoresrevisada por los auditores
No aplicable.

7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las infor maciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, e Banco tiene asignada la siguiente calificacion

(“rating”) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio (calificaciones asignadas a los
bonos simples del Emisor):

Agencia FITCH RATINGS
Fecha Ultima revision: Junio 2006
Calificacion

A- paradeudaalargo plazo
F2 para deuda a corto plazo
Perspectiva: Positiva

La calificacion de corto plazo se refiere a la capacidad para hacer frente en € tiempo debido a
la deuda a corto plazo y la cdificacion de largo plazo se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente al pago de intereses y principa
en riesgos a plazos de més de un afio.

Para el tramo de largo plazo, la Agencia cuenta con las siguientes calificaciones: AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, y D, siendo la cdlificacion més atala AAA y la més
bgalaD.

Estas calificaciones representan:
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Ratings para créditos alargo plazo inter nacionales:

CALIFICACION Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria

AAA El més bajo Excepcionalmente muy Inversion
fuerte

AA Muy Bajo Muy fuerte Inversién

A Bgo Fuerte Inversién

BBB Normal Adecuada Inversion

BB Se estd desarrollando Se cumplen los Especulativo
compromisos financieros

B Significativamente El cumplimiento Especulativo

presente depende de condiciones

favorables del entorno
econémico y de los

negocios
CCcC/cc/c Altaprobabilidad de El cumplimiento Especulativo
mora depende de condiciones
muy favorables del
entorno
DDD/DD/D Mora Limitadaal valor Especulativo

liguidativo del emisor

FITCH aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indicala posicion
relativa dentro de cada categoria. La calificacion A+ otorgada al Banco indica una ata calidad
crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo e pago de los compromisos
financieros.

La Agencia cuenta para el tramo de corto plazo con las siguientes calificaciones: F1, F2, F3, B,
Cy D, sendolamasdtaFly lamésbaaD.

Estas calificaciones representan:

Ratings para créditos a corto plazo internacionales:

CALIFICACION Riesgo de crédito Capacidad de pago Categoria
F1 Lamés alta calidad Muy fuerte Inversion
F2 Buenacalidad del Satisfactoria Inversion
crédito
F3 Normal Adecuada Inversién
B Especulativo Minima; vulnerabilidad  Especulativo

a cambio negativos en
las condiciones
econdémicasy
financieras
C Riesgo de moraalta El cumplimiento Especulativo
depende de condiciones
favorables del entorno
econémicoy delos
Nnegocios
D Mora Implicauninminenteo  Especulativo
actual suspenso de pagos

Perspectiva: La perspectivaindicala direccion en que posiblemente se moverd una calificacion
durante el transcurso de un periodo de uno a dos afios. Las Perspectivas pueden ser positivas,
estables 0 negativas. Una perspectiva positiva 0 negativa no implica que un cambio sea

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 70



BANCO

(@G| Guipuzcoano

inevitable. D&l mismo modo, las calificaciones con perspectiva estable pueden ser subidas o
bagjadas antes de que se cambie a positiva 0 negativa la perspectiva, en caso de que las
circunstancias asi lo requieran. Ocasionamente, Fitch Ratings puede no identificar la tendencia
fundamental. En estos casos, |a Perspectiva se puede describir como en evolucion.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sdlo una estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Banco o de los
valores a adquirir.

Las calificaciones crediticias de cada emision se incluirdn en las "Condiciones Finales"
relativas a dicha emision.
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DOCUMENTO DE REGISTRO
1. PERSONAS RESPONSABLES.
1.1  Personasresponsablesdelainformacién quefigura en el Documento de Registro.

Asume la responsabilidad del contenido de este Documento de Registro D. Ifaki Azaola
Onaindia, Director General Adjunto de Banco Guipuzcoano, S.A., con DNI numero
16.035.991-T, en representacion de Banco Guipuzcoano, S.A., con domicilio en San Sebastian,
Avda. dela Libertad n° 21, y con C.I.F. A-20.000.733.

1.2 Declaracion de los responsables del Documento de Registro sobre la veracidad de la
informacion.

Ifiaki Azaola Onaindia asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informacion contenida en € presente Documento de Registro es, seglin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

El presente Documento de Registro ha sido revisado por €l Comité de Auditoria.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Auditores del emisor.

Las Cuentas Anudes de Banco Guipuzcoano, SA. y las Cuentas Anuales de su Grupo
Consolidado correspondientes a los Ejercicios terminados 2006, 2005 y 2004 han sido
auditadas por la firma Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L., con domicilio en Paseo de
Colon, 2 —1° Dcha. de San Sebastian, inscritaen el R.O.A.C. con € nimero S0242.

Las citadas Cuentas Anuales de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como las de su Grupo
Consolidado correspondientes a los gercicios 2006, 2005 y 2004, junto sus respectivos
Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se encuentran depositadas en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

2.2 Designacion de Auditores.

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante € periodo
cubierto por la informacion financiera histéricay han sido redesignados por acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2007 para auditar las cuentas
anuales consolidadas del grupo, correspondientes a ejercicio social que se cerrara € 31 de
diciembre de 2007.
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3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacién financiera histérica seleccionada del grupo Banco Guipuzcoano
correspondiente a los g er cicios 2006, 2005 y 2004.

A continuacion se presenta la informacion financiera seleccionada correspondiente a los
gjercicios anuales terminados e 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, asi como la variacion
porcentual correspondiente alos dos Ultimos gercicios.

La informacién adjunta, relativa a los gercicios findizados € 31 de diciembre de 2004, 31 de
diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2006, se ha preparado aplicando la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia. Consecuentemente, las cifras correspondientes a gercicio 2004 difieren de
las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas en dicho gercicio, dado que
fueron formuladas conforme a los principios y normas entonces vigentes.

Se presenta la informacién correspondiente a los gercicios finalizados € 31 de diciembre de

2004, 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2006 de acuerdo a la disposicién
trangitoria (articulo 35) del Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision Europea.
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Miles de euros

31.12.06 31.12.05 31.12.04 Var.% 06/05 Var.% 05/04

Volumen de negocio

Activos totales en balance 9.014.625 7.208.118  6.940.941 251 38

Recursos propios computables 801.296 584.332 531.115 37,1 10,0
Crédito alaclientela (bruto) () 6.648.440 5126.825  3.849.147 29,7 33,2
Recursos total es gestionados 8.421.350 6.789.724  5.737.342 24,0 18,3
Solvencia

Ratio Recursos Propios Basicos (%) 6,31 7,58 7,27 -16,8 43

Ratio Recursos Propios Totales (%) 11,09 11,75 12,28 -5,6 -43

Rentabilidad y eficiencia

ROA (%) 0,68 0,68 0,57
ROE (%) 13,56 13,20 13,32
Eficiencia operativa (%) 56,61 62,57 64,72

Gestion del riesgo

Ratio de morosidad (%) 0,49 0,59 0,84

Ratio de cobertura de morosos (%) 339,10 335,34 247,74

Resultados

Margen de intermediacion 136.626 119.962 108.309 139 10,8
Margen ordinario 217.218 182.490 173.095 19,0 54
Margen de explotacion 102.236 79.402 63.854 288 24,3
Beneficio antes de impuestos 64.674 61.829 41.407 4,6 49,3
Beneficio neto 54.834 48.101 39.863 14,0 20,7
Beneficio atribuido al Grupo 54.313 46.429 39.723 17,0 16,9

Datos por accion

Numero de acciones (miles) 68.640 68.640 31.200

Ultima cotizacion (euros) (2) 25,03 18,55 12,35 34,9 50,2
Beneficio por accion (euros) @ 0,79 0,71 0,64 11,4 11,5
Dividendo por accion (euros) 0,36 0,31 0,30 16,1 33
Precio / Beneficio (PER) 31,63 27,42 19,40 15,3 41,4
Otrosdatos

NUmero de accionistas 21.865 19.622 17.435 114 12,5
NUmero medio de empleados 1.214 1177 1.157 31 17
NUmero de oficinas 256 248 242 32 25

(1) Sinincluir préstamos titulizados anteriores al 01.01.2004
(2) Unavez considerado €l split 2 x 1 de 8 de abril de 2005
(3) En términos homogéneos, tras considerar el split de abril de 2005y la ampliacion de capital de junio de 2005

3.2 Informacion financiera intermedia.

Desde € 31 de diciembre de 2006 y hasta la publicacion del presente Documento de Registro,
no se ha publicado informacién financiera intermedia.
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4. FACTORESDE RIESGO

Véase la seccion "Factores de riesgo”.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
5.1 Historial y evolucion del emisor.

5.1.1 Nombrelegal y comercial del emisor.

La denominacion legal del emisor es Banco Guipuzcoano, S.A., siendo su denominacién
comercia Banco Guipuzcoano.

5.1.2 Lugar deregistro del emisor y nimero deregistro.

Banco Guipuzcoano, S.A. figura inscrito en el Registro Mercantil de Guiplzcoa, Tomo 1.138,
Folio 1, Hoja 345.

También figura inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el
ndmero 0042.

5.1.3 Fecha de constitucion del emisor.

La sociedad se constituyo por escritura publica otorgada € 9 de octubre de 1899, fecha en que
comenzo sus operaciones. Su duracion es por tiempo indefinido.

5.1.4 Domicilio, forma juridicay legislacion aplicable.

Banco Guipuzcoano, SA., con NIF A2000733, tiene su domicilio social en la Avenida de la
Libertad 21, 20004 San Sebastian, adapténdose a la legislacién espafiola aplicable a Entidades
de Crédito.

Banco Guipuzcoano tiene la forma juridica de sociedad andnima. Su actividad esta sujeta a la

legislacion especial para entidades de crédito y la supervision y control de sus actuaciones

corresponde a Banco de Espafia. Entre la legidacion a la que esta sujeto cabe destacar la

siguiente:

? Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

? Ley 26/1988 de 29 de julio sobre Disciplina e Intervencién de | as Entidades de Crédito.

? Real Decreto Ley 1564/1989, de 22 de diciembre por el que se aprueba el texto refundido de
Ley de Sociedades Andnimas.

? Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en Base Consolidada de las
Entidades Financieras.

? Ley 26/2003 de 17 de julio sobre Transparencia de las Sociedades Andnimas Cotizadas.

? Circular 4/2004 de 22 de diciembre sobre Normas de Informacion Financiera Publica y
Reservada'y Modelos de Estados Financieros (Banco de Esparia).

Ladireccion eectronica de contacto y el teléfono del domicilio social son los siguientes:

www.bancogui.es
Teléfono: 94341 81 00
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5.1.5 Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su
solvencia.

El 10 de marzo de 2007 se ha aprobado en la Junta General Ordinaria de Accionistas €
desdoblamiento de la accion del Banco Guipuzcoano pasando cada accion de 0,5 euros a
convertirse en 2 acciones de 0,25 euros. Se estima que el split sea efectivo en las Bolsas la
segunda semana del mes de abril de 2007. Igualmente, en dicha Junta General se ha aprobado
redizar una ampliacion del Capital Socia por importe nominal de 3.120.000 euros, en la
proporcion de 1 accion nueva de 0,25 euros por cada 11 acciones del mismo valor que se
posean, a precio de 10 euros por accion (total importe efectivo de 124.800.000 euros). Se
estima que € periodo de suscripcién preferente sean entre la segunda quincena del mes de
mayo y la primera quincena del mes de junio de 2007.

5.2 Inversiones.
5.2.1 Principalesinversionesdel emisor.

Tal y como se aprecia enel balance, las principales magnitudes en cuanto ainversion de Banco
Guipuzcoano estén materializadas en los capitulos de Créditos ala clientela y Participaciones.

Del andlisis del epigrafe de Crédito a la clientela es apreciable el fuerte incremento e la
inversion con Garantia Hipotecaria en € gercicio 2006, que alcanzd e 25,2% en términos
homogéneos, considerando |os préstamos titulizados no incluidos en balance.

En € epigrafe de Participaciones, destacan las adquisiciones y engjenaciones que tan tenido
lugar en los gercicios 2006, 2005 y 2004. Las constituciones de sociedades, adquisiciones y
enajenaciones, mas significativas que han tenido lugar en el gercicio 2006 en la participacion
en Entidades Dependientes y Entidades Asociadas son |os siguientes:

? Sdidas de Entidades Asociadas del perimetro de consolidacion: Tecnologia de
Edificaciones de Golf y Turismo, SL., Fuente Santa Clara, SL. y Bultztel, SA. El
importe total de las desinversiones realizadas en las sociedades indicadas ha ascendido a
529 miles de euros.

? Entradas de Entidades Asociadas en el perimetro de consolidacion: Promociones y
Desarrollos Palazuelos del Agua, S.L., Residencial Kataoria, S.L., Zamir Levante, S.L.,
Tierras Vega Alta del Segura, S.L., Aldoluz, S.L. Alfonso XII 16 Inversiones, S.L.,
Blue Sky Property, S.L., Promociones Aguiver, S.L., Naguisa Promociones, S.L.,
Improbal Norte, S.L., Harinera llundain, S.AA., Urbinlevante, S.L. y Elongate, S.L. El
importe total de las inversiones realizadas en las sociedades indicadas ha ascendido a
11.437 miles de euros.

Desde finadles de 2006 y hasta €l registro del presente documento se han tomado dos nuevas
participaciones en Entidades Asociadas. G-Cuspide 6, SA. y Erdiadea Proyectos y Gestion,
S.L. El importe total de las inversiones realizadas en estas dos sociedades ha ascendido a 339
miles de euros.

En e capitulo 25 de este Documento se detalla la informacion actualizada de las Entidades
Asociadas.
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En cuanto a Inmovilizado, las inversiones en inmovilizado responden fundamentalmente a
criterios operativos, es decir, instalacion y acondicionamientos de locales para negocio,
principal mente relacionados con la expansion de oficinas que se esta llevando a cabo. En los
anos 2006, 2005 y 2004 se han abierto 9, 6 y 9 nuevas oficinas, respectivamente, con |o que en
los 3 dltimos afios se han abierto un total de 24 oficinas. Las adiciones del inmovilizado
material de los dos ultimos gercicios han sido las siguientes:

Miles de euros

Terrenosy Mobiliario
Edificios Uso Otros Instalacionesy,
Propio  Inmuebles Otros
/Adiciones 2004 4.310 2.965 9.440 16.715
/Adiciones 2005 5.457 64 7.571 13.092
/Adiciones 2006 6.721 3.598 5.164 15.483

5.2.2 Inversionesen cur so.

A la fecha de verificacion del presente Documento de Registro estan en curso las inversiones
en tecnologia mencionadas en el punto 11 de este Documento, relacionadas con el desarrollo de
los sistemas de informacion. Por otra parte, se sigue gestionando la posible adquisicion de
nuevos locales para cortinuar con e plan de expansion de la Red de Oficinas. La financiacion
de estas inversiones se realiza principa mente mediante la captacién de depésitos de clientes, la
titulizacion de préstamos hipotecarios y de Pymes, la emision de cédulas hipotecarias, asi como
con emisiones de valores (obligaciones, pagarés, etc).

5.2.3 Inversiones futuras
A lafecha de verificacion de este Documento de Registro, Banco Guipuzcoano no ha adoptado

compromisos en firme para realizar ninguna inversion futura a parte de las mencionadas en €l
punto anterior.
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6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
6.1 Actividades principales:
6.1.1 Principales actividades del emisor.

Banco Guipuzcoano se encuadra dentro de la banca mediana espafiola. Las principales
actividades y magnitudes econdmicas de la entidad se resumen en inversion crediticiay gestion
de recursos de clientes (tanto en balance como fuera de balance), asi como la gestion de los
valores negociables.

El desglose de las principal es categorias de productos y servicios es € siguiente:
° Soporte basico: Cuentas corrientes, cuentas de ahorro.

° Ahorro/inversion: Fondos de inversion, (renta fija, renta fija mixta, renta variable, renta
variable mixta, fondos garantizados, fiamm...), Planes de pensiones, E.P.S.V., Imposiciones
Plazo Fijo, Contratos de venta de Opciones, rentafijay valores, otras cuentas (cuenta vivienda,
Cuenta accionista.)

° Financiacion: Préstamos (hipotecarios, consumo, empresas, promotor, sindicados...),
créditos (tipo fijo, tipo variable...), descuento comercial (nacional y extranjero), factoring,
leasing (vehiculos, maguinaria, inmuebles...) renting (maquinaria, vehiculos...) Prestamos
(inmobiliarios, promotor, convenios, sindicados...) confirming ( con recurso, Sin recurso...)...

° Seguros. Persona (accidentes, salud, proteccion familiar, vida, hogar, automovil...),
Empresa (multirriesgo, financiera tipos de interés, tipos de cambio, automdvil, promotores
inmobiliarios, bienes financiados, transportes...).

° Medios de pago: Tarjetas (débito, crédito particulares, crédito empresas, ViaT...), Cheques
(bancarios, talones, pagarés, gasolina, internacional, travellers...), transferencias, confirming,
domiciliacion de recibos, pago seguros sociales, pago impuestos, remesas importacion, créditos
documentarios...

° Medios de cobro: Cheques, transferencias remesas de recibos, medios de cobro internacional
(remesas exportacion, créditos documentarios...) factoring (internacional, nacional...)

° Servicios. Mercados financieros (divisas, opciones, otros tesoreria...), avales (nacional,
internacional...), banca telefonica, banca electrénica (BGnetplus, eBGbank) otros servicios
nacional e internacional.

Finalmente, Banco Guipuzcoano viene actuando en & mercado inmobiliario a través de
distintas actuaciones asociado con empresas de este Sector. De hecho, e Grupo Banco
Guipuzcoano esta participando ya en 115 Proyectos y Promociones inmobiliarias, que estan
entrando en periodo de maduracion. Su reflegjo en el afio 2006 a nivel de Resultado Neto supone
més de 9 millones de euros.
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6.1.2 Nuevos productosy actividades significativos.

En el segmento de Empresas se ha iniciado la comercializacion de “ seguros de tipos de interées”
para € segmento de Pymes. S bien se trata de un producto de una larga trayectoria |,
tradicionalmente se habia dirigido bésicamente a segmento de Grandes Empresas.

Se ha facilitado estas coberturas principalmente a las PYMES (las que facturan menos de 50
millones de euros) de una forma estandarizada con objeto de que gestionen € riesgo de tipos de
interés, y se cubran del impacto que las variaciones de los mismos pudieran tener en su cuenta
de resultados. El volumen de operaciones realizadas ha sido del entorno de 600.000 miles

Para € sector de Particulaes, Banco Guipuzcoano ha lanzado “BG Préstamo Consumo” y “BG
Presto”.

Entre los nuevos productos de ahorro ofertados, destacan los Contratos de Venta de Opciones.
Durante 2006 se han comercializado los siguientes, ordenados por fecha de vencimiento:

Subyacente Fechade Fechade Preciode Importeen
inicio vto. gercicio euros
(euros)

Santander Central Hispano, S.A. 28.04.06 30.04.08 12,07 30.000.000
BBVA, SA. 17.06.06  19.06.08 15,02 18.000.000
BBVA, SA. 04.11.06 06.11.08 18,88 20.000.000
Telefonica, SA. 20.12.06  06.11.08 16,32 12.000.000
Total 80.000.000

Los contratos anteriores, se han comercializado con una barrera activante sobre e 80% del
strike 'y, ala fecha de publizacion de este Folleto, no se ha activado ninguna de ellas.

La cobertura de estos contratos financieros, se ha realizado individualizadamente para cada uno
de ellos, mediante la contratacién fuera de mercados organizados de ventas de opciones put
sobre e subyacente a otras entidades financieras por un importe conjunto de 80 millones de
euros.

En e apartado de Fondos, se han comercializado en €l primer semestre del 2006 dos nuevos
Fondos: BG Gestion Inmobiliaria Garantizada 2 F.I. y BG Gestion Inmobiliaria Garantizada 3
F.I.. Se tratan de un Fondo de Fondos que invierten en e sector inmobiliario, que garantiza
como minimo & 100% del capital invertido y ademés, ofrece alos suscriptores la posibilidad de
asegurarse unos porcentgjes del mayor de los mejores vaores liquidativos. Asimismo
destacamos € Fondo BG Bric Garantizado, que ofrece la posibilidad de invertir con garantia a
vencimiento en los mercados de los paises conocidos como BRIC (siglas de Brasil, Rusia, India
y China).

La oferta de Banco Guipuzcoano en Planes de Pensiones y EPSV se ha incrementado en el
2006 con tres nuevos productos: BG Prevision Garantizado 2015 (integrado en BG prevision
Multiplan), BG Pensiones Bolsay BG Prevision Bolsa.
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6.2. Mercados principales.

El Grupo Banco Guipuzcoano es un grupo financiero encuadrado dentro de la llamada “banca
mediana’ espafiola. En e cuadro que se acompafa se ofrecen cifras (en miles de euros)
comparativas con grupos de similar tamario a 31 de diciembre de 2006:

Grupo Banco Grupo Grupo Grupo

Guipuzcoano ‘ Sabadell Pastor March
Total Activo 9.014.625| 72.779.833 23.782.247 10.572.523
Créditosalaclientela 6.529.290| 55.632.970 19.681.641 6.647.000
Recursos gestionados 8.421.350| 80.247.700 22.827.823 8.276.000
Patrimonio neto contable 484.228]  4.195.416 1.382.542 2.775.279
Resultado atribuido al Grupo 54.313 908.398 156.016 566.571
N° Oficinas 256 1.204 607 278
N° de medio de empleados 2006 1.214 9.843 4.190 1.673

Fuentes. CN.M.V.

Banco Guipuzcoano ha abierto durante e Ultimo trienio un total de 19 nuevas oficinas, a las
gue sumadas las aperturas de 3 oficinas en 2007 resulta un total de aperturas de 27 oficinas
desde el 1 de enero de 2004:

Afos N° de Oficinas abiertas
2004 9
2005 6
2006 9
2007 3
Total 27

A destacar la apertura de oficinas en las Islas Canarias, Galiciay Baleares con las que el Banco
Guipuzcoano inicia su andadura en dichas Comunidades Autonomas

Con €llo lared de Banco Guipuzcoano ofrece hasta la fecha la siguiente distribucion geogréfica

por Direcciones Regionales:
Numero oficinas % sobreel total

Gipuzcoa 52 20,3%
Vizcaya a7 18,4%
Navarra 24 9,4%
Madrid 52 20,3%
Barcelona 24 9,4%
Levante 23 9,0%
Expansion Norte (1) 18 7,0%
Expansion Sur (2) 15 5,8%
Francia 1 0,4%
Total 256 100,0%
@) Incluye las Comunidades Autonomas de Aragon, Asturias,
Cantabria, Galicia, CagtillarLa Mancha, Castilla-Ledn y Comunidad
Valenciana.

(2 Incluyelas Comunidades Auténomas de Andalucia, |slas Baleares e
Idas Canarias.
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Continuando €l plan de expansion iniciado en afios anteriores, se prevé que durante el afio 2007
se abran 14 nuevas oficinas més, destacando la apertura de oficinas en Comunidades
Auténomas de nueva o reciente implantacién como Extremadura, Cantabria, Canarias, Galicia,
y Andalucia.

6.3. Influencia de factor es excepcionales en la informacién.

No se han producido factores excepcionales que hayan influenciado en la informacion de los
puntos 6.1y 6.2 anteriores.

6.4. Grado de dependencia del emisor de patentes o licencias.

No aplicable.

6.5. Declaracion hecha por € emisor relativo a su competitividad.

No aplicable.

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 81



BANCO

(@G| Guipuzcoano

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
7.1 Descripcién del Grupo Banco Guipuzcoano y de la posicion del emisor en e mismo.

Banco Guipuzcoano es la entidad dominante de un grupo de sociedades, Grupo Banco
Guipuzcoano, cuya actividad principal eslabanca minorista. Para €l desarrollo de su actividad
dispone de unared de 255 oficinas en Espaiiay 1 en Francia.

A estos efectos, on Entidades Dependientes del Grupo Banco Guipuzcoano las Entidades
Participadas que constituyan una unidad de decision con la Entidad Dominante, que se
corresponde con aquéllas para las que la Entidad Dominante tiene, directa o indirectamente a
través de otra u otras Entidades Participadas, capacidad de gjercer control. Dicha capacidad de
gercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del
50% o0 mas de los derechos de voto de la Entidad participada. El control se entiende como €l
poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una Entidad participada, con €l fin de
obtener beneficios de sus actividades y puede g ercerse aungue no se mantenga el porcentaje de
participacion antes indicado.

A continuacion se presenta la posicion de Banco Guipuzcoano, SA. en € Grupo a 31 de
diciembre de 2006:

GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

T I
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Hasta la fecha de publicacion del presente Documento de Registro, no se ha producido ninguna
modificacion.
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7.2 Sociedades del Grupo mas significativas.

Seguidamente se incluye un detalle de las principales sociedades que comporen las Entidades
Dependientes del Grupo, referido a 31 de diciembre de 2006. En el capitulo 25 de este
Documento se detalla la informacion actualizada de las Entidades Asociadas.

En todos los casos, la proporcion de los derechos de voto es igua a la proporcion de la
participacion en € capital de las Sociedades.

Desde e 31 de diciembre de 2006, no ha habido variaciones significativas en e Grupo.
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Entidades Dependientes

2006

% de Participaciéon

Detalle del valor

Datos de la Entidad Dependiente

Patrimonio Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Coste Deterioro Neto Activos neto neto
Guipuzcoano Valores, S.A. Guiplzcoa Inmobiliaria 99,99% 0,01% 3.076 - 3.076 8.581 6.046 752
Guipuzcoano S.G.L.I.C., S.A. Guiplzcoa Gestora de 99,67% 0,33% 3.004 - 3.004 11.906 9.235 2.137
Instituciones de
Inversiéon
Colectiva
Guipuzcoano Entidad Gestora de Fondos Guiplzcoa Gestora de 99,85% 0,15% 1.502 - 1.502 2.355 2.128 160
de Pensiones , S.A. Fondos de
Pensiones
Bitarte, S.A. Guiplzcoa Tenedora de 99,99% 0,01% 10.735 - 10.735 13.476 10.484 1.303
acciones
Ederra, S.A. Guiplzcoa Inmobiliaria 97,85% 0,00% 19.485 - 19.485 23.881 20.092 685
Easo Bolsa, S.A. Guiplzcoa Tenedora de 99,99% 0,01% 9.015 - 9.015 10.717 9.379 1.524
acciones
Urdin Oria, S.A. Guiplzcoa Sin actividad 99,98% 0,02% 60 - 60 63 62 1
Zurriola Inversiones S.A. Guiplzcoa Tenedora de 99,98% 0,02% 1.235 - 1.235 3.859 2.487 885
acciones
Urumea Gestion, S.L. Guiplzcoa Tenedora de 0,00%  100,00% - - - 18 17 -
acciones
Guipuzcoano Promocién Empresarial S.L. Guiplzcoa Tenedora de 0,00%  100,00% - - - 78.333 16.633 985
acciones
Hondarriberri S.P.E., S.L. Guiplzcoa Promocién 99,99% 0,01% 92.051 - 92.051 100.747 97.533 4.079
empresarial
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal Guiplzcoa Emisién de 100,00% 0,00% 60 ) 58 50.287 54 -
Partricipaciones
Preferentes
Guipuzcoano Correduria de Seguros del Guiplzcoa Seguros 60,00% 0,00% 349 (86) 263 1.591 398 539
Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.
Guipuzcoano Mediador de Seguros, Guiplzcoa Mediador de 99,80% 0,20% 3 - 3 454 329 62
Sociedad Agencia de Seguros, S.L. Seguros
Haygon La Almazara, S.L. Alicante Inmobiliaria 0,00% 75,00% - - - 2.434 875 1.183
140.575 (88) 140.487

Nota: los datos de todas las Entidades Dependientes estan referidos a 31 de diciembre de 2006, excepto Haygon La Almazara S.L. que estan referidos a 30 de noviembre de 2006.
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONESY EQUIPO
8.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material neto de amortizaciones 'y de correcciones de valor, que es € utilizado
por el Grupo para el desarrollo de su actividad, asciende a 31 de Diciembre de 2006 a 121.606
miles de euros (118.066 miles de euros en 2005 y 117.571 miles de euros en 2004). Este
importe es la suma de 92.895 miles de euros de Edificios (84.547 miles de euros en 2005 y
84.983 miles de euros en 2004) y de 28.711 miles de euros del resto de inmovilizado material
(33.517 miles de euros en 2004 y 32.588 miles de euros en 2004).

Banco Guipuzcoano desarrolla su actividad a través sucursales ubicadas en locales propios o
alquilados. Del total, 140 sucursales, asi como los Servicios Centrales, estan en locales en
propiedad. Otras 116 sucursales estan en locales alquilados.

Los Servicios Centrales del Grupo Banco Guipuzcoano estén ubicados en San Sebastian en la
Avenida de la Libertas n® 21, y los Servicios Centrales operativos en un conjunto de dos
edificios sitos igualmente en San Sebastian en Camino Portuetxe n° 35.

El inmovilizado en propiedad se amortiza en funcién de los afios estimados de vida Util, por
aplicacion de porcentgjes que van del 3% anual en los edificios a 25% anua en los equipos
informéticos.

El inmovilizado propiedad del Banco no esta sujeto a cargas, hipotecas o gravamenes.

En cuanto a inmovilizado alquilado, los gastos de alquiler del gercicio 2006 han ascendido a
4.604 miles de euros (4.549 miles de euros del gercicio 2005 y 4.469 miles de euros del
gercicio 2004).

Los gastos de entretenimiento del inmovilizado se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio en que se incurren. En el gercicio 2006, |os gastos de entretenimiento
del inmovilizado han ascendido a 3.745 miles de euros (3.513 miles de euros del gercicio 2005
y 3.360 miles de euros del gercicio 2004).

La evolucion prevista de este inmovilizado material esta vinculada a plan de expansion y
apertura de 16 nuevas oficinas de la red comercial en 2006, tanto mediante la compra de
nuevos locales como mediante alquileres de nuevos locales, en funcién de las oportunidades del
mercado y ubicacion de los mismos.

Activos no corrientes en venta:

Estos activos proceden, basicamente, del proceso de recuperacion de las obligaciones de pago
frente a @ de sus deudores. Se valoran, en general, por € meror entre su valor en libros en €
momento en e que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de
venta estimados de dichos activos. Este inmovilizado asciende a un importe neto de 1.618 miles
de euros a 31 de diciembre de 2006 (2.127 y 1.454 miles de euros en los gercicios 2005 y
2004, respectivamente).
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8.2 Aspectos medioambientales que afectan al inmovilizado material.

El inmovilizado material del emisor no se ve afectado por ningun aspecto medioambiental.

0. ESTUDIOSY PERSPECTIVAS OPERATIVAS FINANCIERAS
9.1 Situacion financiera
Ver gpartado 9.2

9.2 Resultados de explotacion

El Grupo Banco Guipuzcoano ha obtenido en € afio 2006 un Resultado neto atribuido al Grupo
de 54.313 miles de euros, |0 que representa un incremerto del 17% sobre e afio anterior. Se
cumplen, asi, con un afio de antelacion, los objetivos establecidos en el Plan Estratégico trienal
“007 - Bancaen Accion”.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA GRUPO BANCO GUIPUZCOANO.

Cifras en miles de euros

2006 Var% %IATM 2005 Var%  %sATM 2004 %IATM
06/05 05/04
Intereses'y rendimientos asimilados 309.43¢ 36,01% 3,85% 227.520 3,10% 3.37% 220.653 3.17%
Interesesy cargas asimiladas (172.813) 60,67% (2,15%) (107.558) (4,30%) (1,60%) (112.344) (1,62%)
MARGEN DE INTERMEDIACION 136.62€ 13,89% 1,70% 119.962 10,80% 1,78% 108.309 1,56%
Comisiones percibidas y pagadas 59.657 10,75% 0,74% 53.865 6,10% 0,80% 50.790 0,73%
MARGEN BASICO 196.282 12,92% 2,44% 173.827 9,30% 2,58% 159.099 2,29%
Resultados operaciones financieras 16.047  159,16% 0.20% 6.192  (56,20%) 0,09% 14.123 0.20%
Resultado Sociedades val oradas por Método de Particip. 4.88¢€ 97,81% 0,06% 2471 -- 0,04% (127) --
MARGEN ORDINARIO 217.218 19,03% 2,70% 182.490 5.40% 2,71% 173.095 2,49%
Prestacion Servicios no Financieros 3.182 (53,27%) 0,04% 6.810 -- 0,10% (152) --
Gastos generales de Administracion (110.707) 804%  (1,38%) (102.466) 7,00% (1,52%)  (95.721) (1,38%)
De personal (73.659) 10.43% (0,92%) (66.700) 5.80% (0,99%) (63.033) (0,91%)
Otros gastos administrativos (37.048) 358%  (0,46%)  (35.766) 9,40% (0,53%)  (32.688) (0,47%)
Amortizaciones (12.257) 456%  (0,15%)  (11.722) (28,10%) (0,17%)  (16.307) (0,23%)
Otros productos/ caraas 4.80C 11,89% 0,06% 4.290 46,00% 0,06% 2.939 0,04%
MARGEN DE EXPLOTACION 102.236 28,76% 1,27% 79.402 24,30% 1,18% 63.854 0,92%
Pérdida Deterioro de Activos (28587)  31,14%  (0,36%)  (21.799) 103,60%  (0,32%) (10.709)  (0,15%)
Activos Financieros disponibles para laventa 491 (178,18%) 0,01% (628)  (18,50%) (0,01%) (771) (0,01%)
Inversion Crediticia (28280)  3588%  (0,35%) (20.813) 12620%  (0,31%)  (9.200)  (0,13%)
Cartera Inversién a vencimiento 76 - 0,00% 0] -- - -- --
Activos no corrientes en venta (392 9,80% (0,00%) (357) 5,60% (0,01%) (338) --
Participaciones (482) - (0,01%) - -- - (400) (0,01%)
Resto de Activos - - - -- -- - - --
Dotacion a Provisiones (19.164)  3928%  (024%) (13.759) (25,10%) (0,20%) (18.372)  (0,26%)
Actividades No Financieras (28)  (44,00%) (0,00%) (50) -- @ --
Otros Beneficios y Pérdidas 10.217  (43,35%) 0,13% 18.035 171,80% 0,27% 6.635 0,10%
Enajenacion de Inmovilizado 8.322  (49,59%) 0,10% 16,507  617,40% 0,24% 2.301 0,03%
Venta Participaciones 1.367 (11,52%) 0,02% 1545 - 0,02% (24) -
Otros Conceptos 528 - 0,01% 17) - 4.358 0,06%
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 64.674 4,60% 0,80% 61.829 49,30% 0,92% 41.407 0,60%
Impuesto sobre sociedades (9.840) (28,32%) (0,12%)  (13.728) 789,10%  (0,20%) (1.544) (0,02%)
Minoritarios (521) (68,84%)  (0,01%) (1672) 1.0943%  (0,02%) (140) -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 54.313 16,98% 0,68% 46.429 16,90% 0,69% 39.723 0,57%
AT.M. 8.037.019 6.742.185 6.953.535

Un alo mas la actividad comercial ha estado marcada por € crecimiento del Crédito
Hipotecario destinado a financiar las viviendas de los particulares y un intenso ritmo de
lanzamiento de nuevos productos, dirigidos a la captacion de pasivo, 1o que da lugar a un
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crecimiento del volumen de negocio, en un marco de evolucion a aza de los tipos de interés.
En este contexto hay que analizar los comportamientos de los diferentes epigrafes, de activo y
pasivo, que conforman el Margen de Intermediacion

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASMILADOS

Cifras en miles de euros

2006 2005 Var.%
2006/2005

INVERSIONES CREDITICIAS 247.826| 176.064 40,8%
BANCO DE ESPANA Y OTROS BANCOS CENTRALES 1.958 963 3,.3%
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 20.854| 23.458 27,3%
CARTERA DE RENTA FIJA 34.464| 41.828 (17,6 %)
CARTERA DE RENTA VARIABLE 4.319 3.372 28,1%
RECTIFICACION OPERACIONES COBERTURA Y OTRAS (8.982) | (18.165) (50,7%)
TOTAL 309.439| 227.520 36,0%

Los intereses y rendimientos asimilados cifran 309.439 miles de euros, que representan 81.919
miles mas que € afio anterior, € 36,0% en términos relativos.

Los Productos de la Inversion Crediticia alcanzan 247.826 miles de euros, el 80,1% del total,
aumentando en el gercicio 71.762 miles, equivalente al 40,8% en términos relativos. Aumento
consecuente con la subida de la tasa de rentabilidad, 0,21 puntos basicos, derivada de la
evolucién de los tipos de interés de mercado, y con € desarrollo satisfactorio de la actividad
crediticia que ha crecido en términos homogéneos € 25,3%.

Los intereses procedentes de Intermediarios Financieros representan el 9,6%, cifrando 29.854
miles de euros, con aumento del 27,3% sobre el gercicio anterior. El saldo medio de las
Cuentas a Plazo aumenta 26.000 miles de euros y latasa sube 1,01 puntos basicos. La operativa
de la Adquisicion Temporal de Activos disminuye en 50.246 miles de euros con subida de la
tasa en 0,59 puntos bésicos.

Los ingresos de la Cartera de Renta Fija cifran 34.464 miles de euros, un 11,1% dd total,
disminuyendo en e afio 7.364 miles en valor absoluto y € 17,6% en términos relativos,
consecuencia de la menor actividad en los mercados financieros y de Tesoreria.

Los rendimientos de la Cartera de Renta Variable ascienden a 4.319 miles de euros, 947 miles
més que e afio anterior.

Sobre unos A.T.M. que han aumentado en € afio € 19,2% hasta alcanzar la cifra de 8.037.019

miles de euros, los Intereses y Rendimientos asmilados acanzan € 3,85%, 0,48 puntos
basicos por encima del gjercicio anterior.
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INTERESES Y CARGASASMILADAS

Cifras en miles de euros

2006 2005 Var.%
2006/2005

DEBITOSDE CLIENTES 61.475 46.812 31,3%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLE 56.797| 24.110 135,5%
PASIVOS SUBORDINADOS 14.514| 12.631 14,9%
BANCO DE ESPANA Y ENTIDADES DE CREDITO 37.986| 24.075 57,8%
RECTIFICACION OPERACIONES COBERTURA Y OTRAS (1.318)| (3.377) (61,000)
COSTE POR INTERESES DE LOS FONDOS DE PENSIONES 3.359 3.307 1,6%
TOTAL 172.813| 107.558 60,7%

El Importe total de los Costes Financieros ascienden a 172.813 miles de euros, creciendo
65.255 miles en € gercicio, € 60,7% en términos relativos. Sobre Activos Totales Medios
representa el 2,15%, aumentando 0,55 puntos basi cos respecto a afio anterior.

Los Costes de Débitos de Clientesrepresentan el 35,6% del total, aumentando en el afio 14.663
miles de euros, € 31,3%, acanzando en € gercicio 61.475 miles de euros. Conviene distinguir
entre Recursos Invertibles, cuya tasa aumenta 0,31 puntosy e saldo medio aumenta 308.597
miles de euros; y Cesion Temporal de Activos cuya tasa sube 0,66 puntos y e saldo medio
disminuye 198.802 miles de euros respectivamente. El coste medio de los Débitos de clientes
ha pasado del 1,33% en 2005 al 1,65% en el gercicio 2006.

Los Costes de los Debitos Representados por Vaores Negociables Empréstitos aumentan
32.687 miles de euros, consecuencia del incremento del saldo medio 795.576 y aumento de tasa
0,82 puntos bésicos.

Los Pasivos subordinados aumentan |os costes en 1.883 miles de euros, incrementandose el
saldo medio en 98.354 miles de euros y latasa baja 0,14 puntos bésicos.

Los Costes de Banco de Espaiia y Entidades de Crédito, alcanzan 37.986 miles de euros,
aumentando 13.911 miles en e gercicio, € 57,8%. Dicho aumento es consecuencia de la
subida de tasa 0,45 puntos bésicos y del menor saldo medio de las Cuentas a Plazo 88.501
miles y del incremento del saldo medio de las Cesiones Temporales de Activos Intermediarios
Financieros 197.752 miles de euros, con subida de la tasa de 0,79 puntos basi cos.

El coste por intereses de |os Fondos de Pensiones suma 3.359 miles de euros.

MARGENES OTROS PRODUCTOS ORDINARIOS COSTES OPERATIVOS

El Margen de Intermediacion cifra 136.626 miles de euros y megora € 13,9% sobre € afio
anterior. Esta evolucion se ha producido en un entorro a alza de tipos de interés, con una
intensa actividad comercial. Sobre Activos Totales Medios representa el 1,70% frente a 1,78%
el afio anterior.

El neto entre las Comisiones Percibidas y Pagadas cifra 59.657 miles de euros, 5.792 miles
mas que e afio anterior, €l 10,8% de aumento en términos relativos. Sobre Activos Totales
Medios representa el 0,74%. El peso de esta fuente de ingresos representa el 30,4% del Margen
Bésico.
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Los servicios de cobros y pagos producen unos ingresos netos de 17.478 miles de euros, 260
miles menos que el afio anterior, e 1,5% en términos relativos. El resto de servicios genera
42.179 miles de euros, aumentando las relacionadas con la operativa de Vaores, Fondos de
Inversion y Avales.

El Margen Bésico cifra 196.283 miles de euros, 22.456 miles méas que el afo anterior, el 12,9%
en términos relativos. Sobre Activos Totales Medios representa €l 2,44%.

El epigrafe Resultados por operaciones Financieras suma 16.047 miles de euros positivos,
mejorando sobre €l gercicio arterior, el 159,2% destacando las plusvalias obtenidas con
Activos Disponibles en Venta y la Cartera Negociacién de Renta Variable. El Resultado en
Entidades Valoradas por e método de Participacion cifra 4.888 miles de euros, es decir 2.417
miles de euros superior a afio pasado.

Sumando a Margen Basico ambos epigrafes obtenemos el Margen Ordinario que cifra217.218
miles de euros, un 19,0% méas que €l gercicio anterior.

Los ingresos netos por prestacion de Servicios No Financieros cifran 3.182 miles e euros
frente a 6.810 miles de euros € gercicio anterior. Es de destacar la aportacion a la Cuenta de
Resultados de lainversion que el Banco viene efectuando en e Sector Inmobiliario. Hoy en dia
son 115 las actuaciones que €l Banco tiene en vigor.

El conjunto de Gastos Generales experimenta un aumento del 8,0%, representando el 1,38%
sobre Activos Totales Medios. Es preciso considerar e impacto en dichos Gastos, de la
apertura de 46 oficinas en los cinco Ultimos afios (9 en este Ultimo afio) y los gastos del
Proyecto Summa para aplicacion del producto de Tesoreria Comercial. A pesar de éllo, € ratio
de eficacia operativa megjora y se sitla en € 56,6% frente al 62,6% del afio pasado, ratio
obtenido &l dividir los Gastos Generales mas las Amortizaciones entre el Margen Ordinario.

L os Gastos de Personal suman 73.659 miles de euros, aumentando € 10,4% y los Otros Gastos
Administrativos 37.048 miles de euros, aumentando el 3,6%.

Las amortizaciones de activos materiales e inmateriales cifran 12.257 miles de euros, 535 miles
mas gue e afio anterior, € 4,6%, representando € 0,15% sobre Activos Totales Medios.

El neto de Otros Productos y Cargas acanza 4.800 miles de euros, € 11,9% superior al
gercicio anterior.

Incorporando estos epigrafes a Margen Ordinario obtenemos e Margen de Explotacion que
suma 102.236 miles de euros, 22.834 miles més que € egjercicio precedente, € 28,8%, en
términos relativos. Sobre Activos Totales Medios representan el 1,27%, frente a 1,18% del
gjercicio pasado.

RESULTADOS
Las pérdidas por deterioro de la Inversion Crediticia (neta) ascienden a 28.280 miles de euros,

7.467 miles mas que e afio pasado, un 35.9%. Con esta dotacion € Fondo Provisién
Insolvencias a 31 Diciembre asciende a 117.804 miles de euros, 10 que representa una Tasa de
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Cobertura del 335,3%, sin incluir adicionales garantias hipotecarias. EI Coeficiente de
morosidad es del 0,5% frene al 0,6% €l gercicio pasado.

La Dotacion a Provisiones 19.164 miles de euros corresponden a la necesidad de provisionar
los Fondos Especificos que por prudencia mantiene la Entidad.

El neto de Otros Beneficiosy Pérdidas, recoge las plusvalias derivadas de |a racionalizacion del
inmovilizado 8.322 miles de euros y de diferentes ventas de Participaciones 1.367 miles de
euros

Incorporando al Margen de Explotacion, las rdbricas indicadas, y € gasto por Impuesto de

Sociedades se obtiene el Resultado neto que asciende a 54.313 miles de euros, 7.884 miles mas
gue €l gercicio anterior en términos absolutosy €l 17,0% entérminos relativos.

9.2.1 Factor es significativos o0 acontecimientos inusuales que afecten a losresultados.

No se han producido factores significativos ni acontecimientos inusuales que hayan tenido un
efecto significativo sobre los estados financieros del Grupo Banco Guipuzcoano.

9.2.2 Cambiosimportantes en las ventas netas o en los ingresos.

En e capitulos 20 del presente Documento de Registro, Informacién financiera histérica, se
describen los ingresos del emisor para los gercicios 2006, 2005 y 2004.

9.2.3 Actuaciones o factor es que afecten a las oper aciones del emisor.
No se estima que las actuaciones o factores de orden gubernamental, economico, fiscal,

monetario o politico, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones
del emisor.
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10. RECURSOS DE CAPITAL
10.1 Recur sos de capital del emisor.
10.1.1. Recursos propiosy Solvencia

a) Fondos Propios:

La evolucion de los fondos propios del emisor en los tres Ultimos gercicios ha sido la

siguiente:
(Miles de euros)
Interesesminoritarios

Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de | os flujos de efectivo

Ajustes por valoracion
Capital suscrito
Primade emision
Reservas

Menos: Valores propios

Resultado del gercicio atribuido a Grupo
Menos: Dividendos y retribuciones

Fondos Propios

Total Patrimonio Neto

b) Coeficiente de solvencia

2006 2005 2004
807 1.278 547
34.272 21.749 23.786
164 253 277
34.436 22.002 24,063
34.320 34.320 31.200
98.216 98.216 51.416
274.901 247.500 223.211
(4.541) (4.725) (152)
54.313 46.429 39.723
(8.224) (6.823) (5.465)
448.985 414.917 339.933
484.228 438.197 364.543

Al 31 de diciembre de 2006 Banco Guipuzcoano presenta un ratio de solvencia de
11,09%, calculado aplicando e criterio vigente del Bank of Internacional Settlement

(BIS) de Basilea.

Los recursos propios de primera categoria se complementan con participaciones

preferentes, de modo que € ratio total Tier | asciende a un 6,31%.

Los recursos propios de segunda categoria estan compuestos principalmente por
reservas de revalorizacion, deuda subordinada y provisiones genéricas.

Al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, los recursos propios computables del Grupo

son los siguientes:
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2006 2005 2004
Capital 34.258 34.258 31.138
Reservas 360.086 329.568 259.889
Reservas consolidada 18.773 14.367 8.926
Deducciones (6.401) (8.197) (1.086)
Total Core Capital 406.716 369.996 298.867
Participaciones Preferentes 49.358 50.574 50.408
Total Recursos Propios Tier 1 456.074 420.570 349.275
Reservas de revalorizacion 47.805 40.547 40.859
Acciones sin voto 62 62 62
Financiaciones subordinadas 236.961 137.455 157.889
Cobertura genérica parariesgo de insolvencia 70.673 54.385 43.385
Recursos propios de segunda categoria 355.501 232.449 242.195
Otros conceptos y deducciones (10.279) (1.299) (1.196)
Total Recursos Propios Tier 2 345.222 231.150 240.999
Total Recursos Propios Computables BIS 801.296 651.720 590.274
Total Recursos Propios Minimos 577.862 443.539 384.625

Al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, los ratios de los recursos propios minimos
del Grupo segun BIS son los siguientes:

2006 2005 2004
CoreTier | 5,63% 6,67% 6,22%
Tier | 0,68% 0,91% 1,05%
Tier I 4,78% 4.17% 5,01%
Total 11,09% 11,75% 12,28%

El descenso del coeficiente Tier | en 2006 respecto a 2005 se debe principalmente al
crecimiento de la inversion crediticia. El coeficiente Tier 11 sube debido a la emision de 125
millones de euros de Obligaciones subordinadas realizadas en marzo de 2006.

En la Junta General de Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. de 10 de marzo de 2007 se ha
aprobado una ampliacion de capital de 124.800.000 euros efectivos, que se va a realizar en los
préximos meses de este afio, con objeto de reforzar los recursos propios y la estructura
financiera del Banco.

10.1.2. Obligaciones subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada han sido realizadas por Banco guipuzcoano, SA. Estas
emisiones tienen caracter de deuda subordinada y, a efectos de prelacion de pagos de créditos,
se sitlian detras de todos | os acreedores comunes.

En marzo de 2006, Banco Guipuzcoano emitid las Obligaciones Subordinadas Marzo 2006 por
125.000 miles de euros de importe nomina y 124.941 miles de euros de importe efectivo. Las
obligaciones emitidas tienen un valor nomina unitario de 100.000 euros y estan admitidas a
negociacion en e mercado secundario oficia y organizado AIAF de Renta Fija. Se amortizan
al vencimiento (21 de marzo de 2016), si bien Banco Guipuzcoano podria amortizar la totalidad
de dichas obligaciones a partir del 21 de marzo de 2011 y, trimestramente, a partir de esa
fecha, previa autorizacion de Banco de Espafia. El tipo de interés nominal, pagadero
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trimestralmente, que se devenga desde la fecha de desembolso hasta € quinto aniversario de la
misma se determina mediante la suma del tipo de interés de referencia Euribor 3 meses 'y un
diferencial de 0,40%. Desde e quinto aniversario de la fecha de desembolso hasta |a fecha de
vencimiento, €l tipo de interés nomina se determinara mediante la suma del tipo de interés de
referencia Euribor 3 mesesy un diferencia de 0,90%.

Durante € gercicio 2006 no se ha amortizado ninguna emision.

El detalle de las emisiones vivas a 31 de diciembre de 2006 es € siguiente:

Miles de euros Tipo deinterés Fecha de
2006 2005 2004 31.12.06 vencimiento
Deuda Subordinada:
Abril 1999 36.061 36.061 36.061 4,75% abr-07
Abril 1999 36.061 36.061 36.061 MIBOR+0,6% abr-07
Abril 2000 30.050 30.050 30.050 5,75% abr-09
Octubre 2001 25.000 25.000 25.000 4,75% abr-11
Diciembre 2001 30.000 30.000 30.000 4,50% oct-12
Octubre 2004 50.000 50.000 50.000 4,20% oct-14
Marzo 2006 124.941 - - EURIBOR 3M + 0,4% mar-16
332113 7.17 7.17

10.1.3. Participaciones preferentes

El Consgjo de Administracion de la Sociedad del Grupo Guipuzcoano Capital, S.A.
Unipersonal acordd en el gercicio 2003 la emision de Participaciones Preferentes Serie 1 por
un importe de 35 millones de euros, ampliable a 50 millones de euros. Con fecha 27 de febrero
de 2004, Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersona, efectu6 la emision de participaciones
preferentes por importe de 50 millones de euros que estd garantizada solidaria e
irrevocablemente por Banco Guipuzcoano, S.A. Estas participaciones tienen carécter perpetuo
con posibilidad de amortizacion anticipada, previa autorizacion de Banco de Espafia, siempre
gue hayan transcurrido 5 afos desde la fecha de desembolso. Las participaciones preferentes no
otorgan derechos politicos a sus titulares, careciendo estos Ultimos del derecho de suscripcion
preferente respecto a emisiones futuras de participaciones por €l emisor.

La emision efectuada consta de 500.000 participaciones preferentes de 100 euros de valor
nominal cada una. Estas participaciones, cotizadas en AIAF, devengan desde la fecha de su
desembolso hasta €l quinto afio una remuneracion preferente no acumulativa nominal anual fija
del 3,5% vy, a partir del quinto afio, un tipo de interés referenciado a Euribor 3 meses
incrementado en 0,25. El pago de la remuneracion esta condicionado a la existencia de
beneficios distribuibles de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como alas limitaciones impuestas por
la normativa espafiola sobre recursos propios de Entidades de crédito.

Durante los gjercicios 2005 y 2006 no se han emitido Participaciones Preferentes. La emision
descrita es la Unica viva de este tipo a 31 de diciembre de 2006.

10.2. Flujos de tesoreria del emisor.

En e gercicio 2006, € aumento neto en los activos de explotacion es de 1.769.448 miles de
euros principalmente por e incremento del crédito a la clientela, que ha sido financiado
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mayoritariamente por pasivos financieros a coste amortizado a través del crecimiento de los
depdsitos de clientes 1.262.310 miles de euros, por emisiones de obligaciones subordinadas a
largo plazo 124.941 miles de euros, y por la cajay depositos de bancos centrales 334.184 miles
de euros.

En el gercicio 2005, el aumento neto en las actividades de explotacion fue de 265.368 miles de
euros, financiado principalmente por pasivos financieros a coste amortizado 177.888 miles de
euros, la ampliacion de capital de 49.920 miles de euros y por la caja'y depdsitos de bancos
centrales 15.097 miles de euros.

En € gercicio 2004, € aumento neto en las actividades de explotacion fue de 392.174 miles de
euros, financiado principalmente por pasivos financieros a coste amortizado 649.645 miles de

euros.

Los cuadros de flujos de efectivo del emisor de los gercicios 2006, 2005 y 2004, estan
recogidos en el punto 20.1 del presente documento.
10.3. Estructura de financiacion del emisor.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los recursos con coste del balance consolidado
del Banco, a 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004:

(Miles de euros) 2006 2005 2004 % VAR 06/05
Dep6sitos de bancos centrales 441.784 65.808 8.395 571,3%
Depositos de entidades de créditc 974.818 1.046.377 1.396.203 (6,8%)
Depdsitos de la clientela 4.142.461 3.823.968 3.870.835 8,3%
Débitos representados por valores negociables 2.136.419 1.166.796 569.495 83,1%

Bonosy otros valores en circulacion 854.471 423.119 198.985 101,9%

Pagarés 1.281.948 743.677 370.510 72,4%
Pasivos subordinados 334.914 213.037 211.340 57,2%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 49.526 50.168 50.000 (1,3%)
Otros pasivos financieros 149.104 103.351 126.071 44,3%
Total Recursos 8.229.026 6.469.505 6.232.339 27,2%

La financiacion de clientes que procede de los depdsitos tipicos de la clientela, cuentas
corrientes y de ahorro, depositos a plazo asi como pagarés totaliza 5.424.409 miles de euros 'y
representa aproximadamente € 66% de la financiacion del Grupo, distinta de los fondos
propios.

La financiacion mayorista estd compuesta por los depdsitos en bancos centrales, depdsitos
interbancarios y los bonos (tanto deuda ssmple como bonos de titulizacion), y representa el
28% del lafinanciacion con coste del balance.

El restante 6% corresponde a operaciones de reforzamiento de capital ya sean participaciones
preferentes o bonos subordinados, y otros pasivos financieros.
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10.4. Restricciones sobre el uso de losrecur sos de capital.

La Circular 5/1993 de 26 de marzo del Banco de Espafia que desarrollalaLey 13/1992 de 1 de
junio sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades Financieras,
establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% de los riesgos de crédito ponderados de
las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicion globa neta en divisas y de las ponderaciones de negociaciéon e
instrumentos derivados. La Circular 3/2005, de 30 de junio, y la Circular 2/2006, de 30 de
junio, de Banco de Espafia, han introducido determinadas modificaciones a la mencionada
Circular 5/1993, de 26 de marzo, entrando en vigor para las declaraciones de recursos propios
minimos realizadas a partir del primer semestre de 2005 (modificaciones introducidas por la
Circular 3/2005, de 30 de junio) y del primer semestre de 2006 (modificaciones introducidas
por la Circular 2/2006, de 30 de junio).

Banco Guipuzcoano, S.A., como entidad sujeta a las normas que regulan la actividad bancaria,
cumple con los coeficientes de cgjay con la aportacion a fondo de garantia de depositos.

10.5. Fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los compromisos mencionados
en lospuntos5.2.3y 8.1.

Ademas de las fuentes de finarciacion derivadas de la actividad habitual del Banco, las
inversiones previstas en los puntos 5.2.3. y 8.1 van a financiarse mediante la ampliacion de
capital de 124.800.000 euros efectivos que se ha aprobado en la Junta General de Accionistas
ddl 10 de marzo de 2007.

Con posterioridad a la efectividad del desdoblamiento del valor nominal de las acciones, se
acord6 ampliar €l capital en el importe de hasta tres millones ciento veinte mil euros (3.120.000
euros), mediante la emisién de hasta doce millones cuatrocientas ochenta mil acciones
ordinarias (12.480.000 acciones) de 0,25 euros La ampliacion se redlizard, mediante
aportaciones dinerarias, a precio de 10 euros por accion; de dicho importe 0,25 euros
corresponden al valor nominal de la accién, y 9,75 euros corresponden a prima de emision.
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11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTESY LICENCIAS

Banco Guipuzcoano ha continuado realizando una importante inversion en tecnologia con
objeto de adaptarse a entorno y ofrecer servicios de calidad a sus clientes. Incluyendo
inversiones y gastos, cifran 2,43 millones de euros en 2006, de 1,96 millones en 2005, y de
6,61 millones de euros en 2004.

A lo largo de 2006, se han complementado los sistemas existentes mejorando la gestion de
diferentes &reas del Barco. En este sentido, se han implantado sistemas y herramientas que
permiten la venta de seguros de tipos de interés en la Red de Oficinas, mejoran la gestion
documental mediante la digitalizacion de documentos, y la gestion de operaciones inmobiliarias
con un alto nivel de integracion, y refuerzan, mas s cabe, la seguridad en disponer de
valoraciones exactas de todos los fondos gestionados dentro del Grupo.

En 2005 se puso en funcionamiento € proyecto Ilamado NILO, proyecto desarrollado durante
los gercicios anteriores. Se trata de una plataforma multicanal que posibilita la realizacién de
operaciones en la Red de Oficinas, Banca Telefonica, Internet, ademas de operaciones propias
de un Contact-Center. Centraliza ademés todos |os mecanismos de comunicacion interna de
forma que acudiendo a NILO se obtenga toda la informacion necesaria para aguello que cada
persona necesite hacer en cada momento. La informaciéon esta totalmente integrada y se
administra dinamicamente, en funcién de: perfil del solicitante, cliente, situacion del mismo,
ofertas existentes, segmentacion, y normativa. ES una plataforma que tiene una vision
comercial. Es totamente intuitiva, pues esta redlizada con tecnologia WEB, basada en
estandares de mercado de Ultima generacion. Las nuevas versiones de nuestras plataformas para
hacer Banca por Internet, creadas dentro de NILO tienen ventgjas sobre las anteriores, por
cierto muy bien valoradas en € mercado. Su base tecnol 6gica es mas moderna, son mas répidas
y seguras, Y su navegabilidad ha mejorado considerablemente.

El Grupo tiene estimadas unas inversiones de 4.044 miles de euros alo largo del gercicio 2007.
Estas inversiones se concretan principalmente en la implantacién de nuevos sistemas de
informacién y e desarrollo de los existentes, la megiora de la arquitectura informética y €

perfeccionamiento de la seguridad informaética.
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1 Tendencias recientes mas significativas

Desde la publicacion de los ultimos estados financieros auditados de fecha 31 de diciembre de
2006, no ha habido ningiin cambio importante en las perspectivas de Banco Guipuzcoano.

12.2 Hechos que puedan tener una incidencia importante en las per spectivas del emisor.
A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se conoce ninguna tendencia,

incertidumbre, demanda compromiso o cualquier otro hecho que pudiera razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas de Banco Guipuzcoano para €l gercicio de 2006

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Entidad no considera necesario hacer previsiones o estimaciones de beneficios.
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14. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS
DIRECTIVOS

14.1 Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los miembros del érganos de
administracion y alta direccion.

14.1.1 Miembros del 6rgano de administracion

A lafecha de registro del presente Documento de Registro, e Consgo de Administracion esta
formado por los siguientes miembros, ninguno de los cuales procede de la linea gecutiva:

Fecha de Fecha de Tipode

nombramiento vencimiento  Consgero
Presdente
D. José Maria Aguirre Gonzélez 21.07.1983 21.02.2009 Dominical*
Vicepresidente
D. Jose Maria Muguruza Velilla 10.02.1983 22.02.2008  Independiente
Consgeros Vocales
D. José Maria Bergareche Busguet 23.02.1990 26.02.2010  Independiente
D. Ifigo Echevarria Canales 21.02.2004 21.02.2009  Independiente
Groupama, Segurosy Reaseguros, S.A.
(representada por D. Florent Hillaire) 11.04.2000 26.02.2010 Dominical
D. Jose Antonio Itarte Zaragleta 21.07.1983 21.02.2009  Independiente
D. Alfredo Lé&fita Pardo 11.04.1995 26.02.2010 Dominical®
D. José Luis Larrea Jmenez de Vicuia 26.02.2000 26.02.2010  Independiente
D. José Ramon Martinez Sufrategui 21.12.1990 25.02.2011 Dominical’
D. Diego Murillo Carrasco 25.02.2006 25.02.2011  Independiente
D. Antonio Salvador Serrats Iriarte 25.02.2006 25.02.2011  Independiente
D. José Antonio de Urquizu Iturrarte 21.07.1983 21.02.2009  Independiente
Secretario no Consgero
D. Juan José Zarauz Elguezabal 14.04.2000

1 D. José Marfa Aguirre Gonzalez (1,80%), en representacion de su propia participacion.

2 Groupama, Segurosy Reaseguros, S.A. (2,96%), en representacion de su propia participacion.

3D. Alfredo Lafita Pardo (5,01%), en representacion de Surfolk S.L.

4 D. José Ramén Martinez Sufrategui (10,15%), en representacion de la participacion indirecta de D. Joaquin
Martinez Lopez(Ver capitulo 18).

Direccion profesional:

A efectos de su condicién de miembros del Consgjo de Administracién, e domicilio
profesional de los consgjeros es e domicilio social de Banco Guipuzcoano, S.A., Avenida de la
Libertad 21, 20005 San Sebastian.

Cargos en entidades distintas de Banco Guipuzcoano, S.A.
Los Consgjeros de la Entidad desempefian |os cargos que a continuacion se relacionan en los
Consgjos de Administracién de otras sociedades distintas de Banco Guipuzcoano, SA.:
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Perfil profesional:

D. Jose Maria Aguirre Gonzd ez

D. Jos¢ Maria Muguruza Vdilla

D. José Maria Bergareche Busguet

D. Ifiigo Echevarria Canales

Seguros Groupama, Segurosy Reaseguros, SA.

(representada por D. Florent Hillaire)
D. José Antonio ltarte Zaragleta

D. Alfredo Lé&fita Pardo

D. José Luis Larrea Jimenez de Vicuiia
D. José Ramon Martinez Sufrategui

D. Diego Murillo Iriarte Carrasco

D. Antonio Salvador Serrats Iriarte
D. José Antonio de Urquizu lturrarte

14.1.2 Comision Delegada Permanente.

Esta compuesta por |os Consegjeros:

Sociedad Cargo
D. José Maria Aguirre Gonzdez ACS Actividades de laCongtrucciony  Consgjero
Sarvicios, SA.
D. José Maria Aguirre Gonzalez Acerinox, SA. Consgiero
D. José Maria Bergareche Busguet Gestevision Telecinco, SA. Consgjero
D. José Maria Bergareche Busguet Vocento, SA. Vicepresidente-
Consgero Delegado
D. Ifigo Echevarria Canaes Iberpapel Gestion, S.A. Consgiero
D. José Antonio Itarte Zaragleta Almadil Inversiones, S.I.C.A.V. Presidente
D. Alfredo Lafita Pardo Corporacion Financiera Alba, SA. Consgiero
D. José Antonio de Urquizu Iturrarte Zdltia, SA. Consgero

Presidente del Banco Guipuzcoano desde € afio
1988. Consglero de ACS 'y Acerinox. Presidente
de la Asociacion para @ Progreso de la
Direccion. Vicepresidente de la CEOE. Ingeniero
de caminos.

Vicepresidente. Presidente de Guipuzcoano
Correduria de Seguros de  Grupo Banco
Guipuzcoano. Abogado en gercicio.

Consgero. Vicepresidente-Consgjero Delegado
de Vocento, SA. y Consgero de Gestevision

Telecinco, SA. Empresario y abogado-
economista.

Consgiero. Consgiero de Iberpapel Gestion, S.A.
Empresario y abogado.

Consgero. D. Florent Hillaire es Consgero
Delegado de Seguros Groupama, Seguros y
Reaseguros, SA

Consgero. Presidente de Almadil Inversiones
SICAV. Empresario.

Consgiero. Consgjero de Corporacion Financiera
Alba, SA. Abogado del Estado. Empresario.
Consgero. Presidente de Ibermética. Empresario
y economista.

Consgjero. Arquitecto y empresario.

Consgero. Presidente de Previsdon Sanitaria
Nacional Agrupacion Mutua ASE. Médico y
empresario.

Consgjero. Empresario y economista.

Consgero. Consgero de Zdtia, SAA. Empresario
e ingeniero de caminos.

D. José Maria Aguirre Gonzélez (Presidente)

D. José Maria Muguruza Vélilla

D. Alfredo Lafita Pardo

D. Jos¢ Ramon Martinez Sufrategui
D. José Antonio de Urquizu Iturrarte
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La Comisién Permanente tendra, por delegacién del Consegjo de Administracion, todas aquellas
facultades que correspondan a este Ultimo, salvo aquellas que fueran legal o estatutariamente
indelegabl es.

Ademas, las Reglas de Gobierno le atribuyen también la funcién de convocar el Consgjo de
Administracion subsidiariamente al Presidente y Vicepresidente, asi como las siguientes
funciones especificas en materia de funcionamiento del propio Consgjo:

? Revisar en todo momento la estructuray composicion del Consegjo, proponiendo al pleno la
adecuacion del mismo a las circunstancias en cada momento vigentes, asi como a las
recomendaciones del Codigo de Buen Gobierno y del Informe de la Comision Aldama.

? Fijar los criterios de seleccion de los miembros del Consgo y elevar a este Ultimo sus
propuestas de candidatos a Consgjeros, para que éste proceda a nombrarlos (cooptacién) o
los someta en su caso a la decision de la Junta. Proponer igualmente a Consgjo el
nombramiento de los atos directivos de la Sociedad.

14.1.3 Altadireccion

Laatadireccion del Banco estd compuesta por las siguientes personas:

D. Juan Luis Arrieta Barrenechea Director General

D. Ifiaki Azaola Onaindia Director General Adjunto Area Financiera

D. Francisco Javier Rapun Lluan Director General Adjunto Area de Inversiones
D. Benito Diez Morales Subdirector Genera Red Comercial

D. Fernando Goiria Boyra Subdirector General Area de Medios

D. Pedro Ibafiez Solaberrieta Subdirector General Area de Operaciones

D. Jestis M. Mijangos Ugarte Subdirector General Secretaria General

Direccion profesional:
El domicilio profesional de los miembros de la alta direccion es el domicilio social de Banco
Guipuzcoano, SA., Avenidade la Libertad 21, 20005 San Sebastian.

Cargos en entidades distintas de Banco Guipuzcoano, S.A.

Los miembros de la alta direccion de Banco Guipuzcoano, S.A. que desempefian algun cargo
en algin Consgjo de Administracion, tanto de las sociedades que forman parte del Grupo
consolidable como de aquéllas ajenas a éste, son las que a continuacion se exponen:

Sociedad Cargo
D. Inaki Azaola Onaindia Guipuzcoano Capital, SA. Unipersonal  Consgjero
D. Jestis M. Mijangos Ugarte Guipuzcoano Capital, SA. Unipersonal  Presidente
D. Benito Diez Moraes Guipuzcoano Correduriade Segurosdel  Consejero

Grupo Banco Guipuzcoano, SA.
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Perfil profesional:

D. Juan Luis Arrieta Barrenechea Director Genera. Amplia experiencia en € sector
bancario. Ingeniero Industrial.

D. Ifiaki Azaola Onaindia Director General Adjunto. Amplia experiencia en el
sector bancario en el Area Financiera. Economista.

D. Francisco Javier Rapun Lluan Director General Adjunto. Amplia experiencia en €l

sector bancario en € Area de Andlisis e Inversiones.
Ingeniero de Caminos. Economista.

D. Benito Diez Moraes Subdirector General. Amplia experienciaen e sector
bancario en e Areade Red Comercial. Economista.

D. Fernando Goiria Boyra Subdirector General. Amplia experienciaen e sector
bancario en & Area de Medios. Licenciatura
Derecho.

D. Pedro Ibafiez Solaberrieta Subdirector General. Amplia experiencia en € sector
bancario en € Area de Informética, Operaciones y
Sistemas.

D. Jestis M. Mijangos Ugarte Subdirector General. Amplia experienciaen el sector
bancario en e Area Financiera y como Secretario
Genera. Abogado-economista.

14.1.4 Naturaleza de toda relacion familiar entre Consejerosy Alta Direccion

No existe relaciéon familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho
referencia en este apartado.

14.1.5 Condenas, sanciones o0 inhabilitaciones impuestas a Consgjeros y Alta Direccion.

Ningun miembro del Consgjo de Administracion ni de la Alta Direccion ha sufrido condena en
relacion con delitos de fraude.

Ningun miembro del Consejo de Administracion ni de la Alta Direccidn ha sido sancionado por
autoridades estatutarias o reguladoras ni ha sido descalificado por ningun tribunal en relacion a
su actuacion como miembro de los érganos de administracion, de gestion o de supervision de
un emisor 0 por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante los cinco afios
anteriores a presente documento de registro.

Excepto por & comentario realizado en el siguiente punto 14.2.1, ningin miembro del Consgjo
de Administracion ha estado relacionado, durante los cinco afios anteriores, en procesos de
quiebra, suspension de pagos o liquidacion.

14.2 Conflictos de inter és de los miembros del 6rgano de administracion y altos dir ectivos.

14.2.1 Miembros del Consejo de Administracion.

La Entidad recibié con fecha 27 de junio de 2005 una comunicacion del Consgero y
Vicepresidente del Consgjo, Don José Maria Muguruza Velilla, en relacion con € articulo
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127.ter 3 de la Ley de Sociedades Anénimas, sobre e conflicto con € interés del Banco por €
concurso de acreedores de Paperalia S.A., sociedad en la que era Consglero a la fecha de la
comunicacion

Los miembros del Consgjo de Administracién han comunicado a la Entidad las siguientes
participaciones en el capital de entidades que tienen el mismo, andogo o complementario
género de actividad a que constituye e objeto social del Banco o de alguna sociedad de su
Grupo.

Nombre Denominacién de la Sociedad % Cargo
participacion

D. Jose Maria Aguirre Gonzdlez | Pragade Hipotécasy Créditos EFC, SA. 19,219 Presidente

D. Alfredo Lafita Pardo Corporacién Financiera Alba, SA. 0,000 Consgero

Ningun Consgero tiene participacion en este tipo de sociedades por importe superior a 0,05%
ni a 31 de diciembre de 2006, ni a 31 de diciembre de 2005, ni a 31 de diciembre de 2004.

El articulo 8° de las Reglas de Gobierno del Consgo de Administracion, en su punto d),
establece que los consegjeros deben abstenerse de intervenir en las deliberaciones que le afecten
en asuntos en los que se halle interesado personalmente, considerandose concurre tal interés
cuando € asunto afecte a un pariente hasta 4° grado de parentesco 0 a una sociedad en la que
gjerzan funciones directivas o tengan una participacion no inferior al 5% del capital socidl,
informando anticipadamente al Consgjo de cualquier conflicto de interés que pueda surgirles en
el gercicio de su cargo.

Igualmente, a los miembros del Consgjo de Administracion les son aplicables los mecanismos
establecidos para regular los conflictos de interés del Reglamento Interno de Conducta de las
Entidades del Grupo Banco Guipuzcoano en € ambito del Mercado de Valores.

Al margen de los Consgjeros Externos Dominicales que aparecen sefialados en e apartado
14.1.1 anterior, ninguno de los miembros del Consgo de Administracion de Banco
Guipuzcoano ha sido designado para su cargo en virtud de algin tipo de acuerdo o
entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, segin los datos de que dispone Banco Guipuzcoano, ninguna de las personas
mencionadas en el apartado 14.1.1 anterior que seatitular de valores de Banco Guipuzcoano ha
asumido restriccion temporal alguna para su libre disposicion.

Los riesgos concedidos por € Grupo a los miembros del Consgjo son propios del tréfico
ordinario de la sociedad y han sido concedidos en condiciones de mercado. Concretamente, los
créditos de la Entidad con sus Administradores (considerados en los términos del articulo 4 de
laley del Mercado de Valores) al 31 de diciembre de 2006 ascienden a 2.133 miles de euros
(2.464 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 2.204 miles de euros a 31 de diciembre de
2004). Adicionalmente, los avales de la Entidad con sus Administradores (considerados en los
términos del articulo 4 de laley del Mercado de Valores) a 31 de diciembre de 2006 ascienden
a3.761 miles de euros (4.662 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 6.166 miles de euros
a 31 de diciembre de 2004).
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14.2.2 Alta Direccion.

Los mecanismos establecidos para regular los conflictos de intereses estan regulados en el

Reglamento Interno de Conducta de las Entidades del Grupo Banco Guipuzcoano en e Ambito
de los Mercados de Valores y son de aplicacion, entre otros, a todas las personas que forman
parte de la alta direccion de la sociedad.

No se han advertido conflictos de interés entre los intereses privados de las personas
mencionadas en el apartado 14.1.3 anterior y Banco Guipuzcoano, seguin € articulo 127 de la
Ley de Sociedades Andnimeas.

Ninguno de los Altos Directivos ha sido designado para su cargo en virtud de algun tipo de
acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra
persona.

Finalmente, segin los datos de que dispone Banco Guipuzcoano, ninguna de las personas
mencionadas en el apartado 14.1.3 anterior que seatitular de valores de Banco Guipuzcoano ha
asumido restriccion tempora alguna para su libre disposicion.

Los riesgos contraidos por € Grupo con los miembros de la ata direccion son propios del
tréfico ordinario de la sociedad, han sido concedidos por debajo del precio de mercado y en
iguales condiciones que € resto de empleados, y se encuentran comprendidos dentro de los
criterios generales de asuncion de riesgos con los empleados del Grupo. Los créditos de la
Entidad con los componentes de su Alta Direccion (considerados en los términos del articulo 4
de laley del Mercado de Valores) a 31 de diciembre de 2006 ascienden a 576 miles de euros
(681 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 814 miles de euros a 31 de diciembre de
2004).
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la remuneracion pagada a los miembros del Consgjo de Administracion y
Alta Direccion.

15.1.1 Miembros del Consejo de Administracion.

La retribucion de los miembros del Consgjo de Administracion de la Entidad viene regulada
estatutariamente en un porcentgje del 5% sobre los beneficios obtenidos en cada gercicio,
previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto.

En 2006 se ha devengado por atenciones estatutarias un importe de 2.512 miles de euros,
incluidas las aportaciones al Seguro Colectivo de Pensiones.

Se detalla a continuacion la retribucion devengada por cada uno de los miembros del Consgjo
de Administracion de la Entidad en el gercicio 2006:

(Miles de euros) 2006
Por pertenencia  Por pertenencia S.C.
Dietas aConsgo a Comisiones Pensiones

D. José Maria Aguirre Gonzélez 96 91 91 121
D. José MariaMuguruza Velilla 46 46 96 96
D. José Maria Bergareche Busquets 37 46 14 84
D. Ifigo Echevarria Canales 49 46 17 42
Seguros Groupama, Segurosy Reaseguros

S.A. (representada por Florent Hillaire) 37 46 7 35
D. José Antonio ltarte Zaraglieta 45 46 10 48
D. Alfredo Lafita Pardo 49 46 107 93
D. José Luis Larrea Jiménez de Vicuiia 49 46 14 51
D. José Ramén Martinez Sufratequi 49 46 79 60
D. Dieao Murillo Carrasco 37 38 4 32
D. Antonio Salvador Serrats Uriarte 41 38 14 32
D. José Antonio de Urquizu Iturrarte 49 46 109 94

Las retribuciones percibidas durante el gercicio 2006 por los Administradores de la Entidad
dominante que actlian en nombre de la misma en el Consgjo de Administracion de Entidades
participadas por la Entidad ascendieron a4 miles de euros.

15.1.2 Alta Direccion.

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion durante el gjercicio 2006 ha sido 1.916 miles
de euros, compuesta por 1.300 miles de euros de retribucion fija 'y 616 miles de euros de
retribucion variable.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2006 por retribuciones post-empleo
devengadas por los componentes de la Alta Direccion de la Entidad ha ascendido,
aproximadamente, a 688 miles de euros.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio 2006 en concepto de los seguros en
los que los componentes de la Alta Direccion de la Entidad dominante son beneficiarios o
tomadores asciende a 240 miles de euros.
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Ninguno de los miembros de la ata direccién del Banco cobra retribucion de ninguna clase y
por ningun concepto como consecuencia del desempefio de cargo alguno en las sociedades que
forman el Grupo Banco Guipuzcoano.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por e emisor o sus filiales para
prestaciones de pensién, jubilacion y similares.
15.2.1 Miembros del Consejo de Administracion.
El pasivo actuarial registrado por las retribuciores post-empleo devengadas por los
Administradores actuales y antiguos de la Entidad dominante ascendia a 31 de diciembre 2006,

aproximadamente, a 6.571 miles de euros. El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2006 por dicho concepto ha ascendido a 763 miles de euros.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio 2006 en concepto de seguros en los
gue los Administradores de la Entidad dominante son beneficiarios o tomadores asciende a 25
miles de euros.

15.1.2 Alta Direccion

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo devengadas por los
componentes de la Alta Direccién de la Entidad dominante ascendia a 31 de diciembre de
2006, aproximadamente, a 6.552 miles de euros. El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gercicio 2006 por retribuciones post-empleo devengadas por los componentes de la Alta
Direccién de la Entidad ha ascendido, aproximadamente, a 688 miles de euros.
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16. PRACTICASDE GESTION

16.1 Fecha de expiracion del actual mandato, y periodo durante €l cual la persona ha sido

miembro del Consgo de Administracion.

A continuaciéon se indican las fechas de expiracion del actua mandato de cada uno de los

Consgjeros.
Fecha de Fecha de
nombramiento vencimiento

Presidente
D. José Maria Aguirre Gonzélez 21.07.1983 21.02.2009
Vicepresidente
D. Jose Maria Muguruza Vdilla 10.02.1983 22.02.2008
Consgeros Vocales
D. José Maria Bergareche Busquet 23.02.1990 26.02.2010
D. Ifigo Echevarria Canales 21.02.2004 21.02.2009
Groupama, Seguros y Reaseguros, SA.
(representada por D. Florent Hillaire) 11.04.2000 26.02.2010
D. José Antonio Itarte Zaraglieta 21.07.1983 21.02.2009
D. Alfredo Lafita Pardo 11.04.1995 26.02.2010
D. José Luis Larrea Jimenez de Vicuia 26.02.2000 26.02.2010
D. Jos¢ Ramoén Martinez Sufrategui 21.12.1990 25.02.2011
D. Diego Murillo Carrasco 25.02.2006 25.02.2011
D. Antonio Salvador Serrats Iriarte 25.02.2006 25.02.2011
D. Jose Antonio de Urquizu Iturrarte 21.07.1983 21.02.2009
Secretario no Consgero
D. Juan José Zarauz Elguezabal 14.04.2000

16.2 Informacion sobre los contratos de miembros del Consgjo de Administracion con €
emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacién de sus
funciones.

A fecha de registro del presente documento, un miembro de la Alta Direccion tiene un contrato
en el que se prevé que en caso de despido o cambio de control de la sociedad, €l directivo podra
optar entre una indemnizacion equivalente a dos anualidades o una prejubilacion. En este
segundo supuesto, € importe de prgubilacion se hara efectivo a lo largo del periodo
comprendido entre la contingenciay €l dia que cumpla 65 afios.

16.3 Comision Delegada Permanente, Comité de Auditoria, Comité de retribucionesy
Comité de estrategia e inver siones.

16.3.1 Comision Delegada Permanente.

Esta compuesta por |os consgjeros:
D. Jos¢ Maria Aguirre Gonzalez (Presidente)
D. José Maria Muguruza Velilla
D. Alfredo Lafita Pardo
D. José Ramén Martinez Sufrategui
D. José Antonio de Urquizu Iturrarte
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La Comision Delegada Permanente tendra, por delegaciéon del Consgjo de Administracion,
todas aquellas facultades que correspondan a este Ultimo, salvo aguellas que fueran lega o
estatutariamente indel egabl es.

Ademés, las Reglas de Gobierno atribuyen también la funcion de convocar €l Consgjo de
Administracion, asi como las siguientes funciones especificas en materia de funcionamiento del
propio Consgo:

ad) Revisar en todo momento la estructuray composicion del Consgjo, proponiendo a Pleno la
adecuacion del mismo a las circunstancias en cada momento vigentes, asi como a las
recomendaciones del Codigo de Buen Gobierno y ddl Informe de la Comision Aldama.

b) Fijar los criterios de seleccién de los miembros del Consgjo y eevar a este Ultimo sus
propuestas de candidatos a Consgjeros, para que éste proceda a nombrarlos (cooptacion) o
los someta en su caso a la decision de la Junta. Proponer iguamente a Consgo €
nombramiento de los altos directivos de la sociedad..

Durante € afio 2006 la Comisién de Retribuciones se ha reunido en 42 ocasiones.

16.3.2 Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria estéd compuesto por los Consgjeros.
D. Ifigo Echevarria Canales (Presidente)
D. José M@Bergareche Busquets
D. Antonio Salvador Serrats Uriarte

De conformidad con lo dispuesto en €l articulo 60 de los estatutos sociales tendra | as siguientes
competencias minimas.

1. Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

Proponer al Consgjo de Administracion, @ra su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, la designacion del Auditor o Auditores de Cuentas externos de la sociedad.
Supervisar los servicios de auditoria interna de la sociedad.

Conocer del proceso de informacion financiera 'y de los sistemas de control interno de la
sociedad.

Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre las
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legidacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas
de auditoria.

o rw D

En e desempefio de dichas competencias debera:

1. Revisar los Documento de Registros de todas las emisiones publicas y la informacion
financiera periddica que deba suministrar el Consgjo al mercado y a sus 6rganos de
supervision, asi como los balances confidenciales y demés informaciones a remitir
periédicamente a las Autoridades monetarias.

2. Controlar € desarrollo de las inspecciones que lleven a cabo en la sociedad la Autoridad
monetaria, la del mercado de valores, y las demés Autoridades competentes sobre la
actuacion de la misma.
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3. Vigilar la adecuacion y vigencia de los sistemas internos de control de la sociedad,
proponiendo la designacion y sustitucion de sus responsables.

4. Vigilar e cumplimiento de las presentes reglas de gobierno, del reglamento interno de
conducta de la Sociedad y sus empleados en relacion con los mercados de valores y de las
demés reglas de gobierno de la sociedad en general.

Durante €l afio 2006 € Comité de Auditoria se ha reunido en 5 ocasiones.

16.3.3 Comité de retribuciones.

Esta compuesta por |os consgjeros:
D. Jose Antonio Itarte Zaragleta (Presidente)
D. José Maria Muguruza Velilla
Seguros Groupama, Segurosy Reaseguros S.A. (representado por D. Florent Hillaire)

Sin perjuicio de las demés misiones que les asigne € Consgjo, tiene las siguientes funciones:

a) Proponer a Consgo laformay cuantia de la retribucién anual del Consgjo en los términos
prevenidos por € art. 29 de los estatutos del Banco, asi como la retribucion anua de los
altos directivos de la Sociedad.

b) Informar a Consgo de aquellas transacciones de los consgjeros que impliquen o puedan
implicar conflictos de interés o cualquier otro motivo de incompatibilidad por su parte
respecto de la Sociedad.

c) Informar a Consgjo de las mismas transacciones o conflictos de interés que puedan surgir
respecto de los titulares de participaciones significativas de la Sociedad, proponiendo las
cautelas y medidas més adecuadas para extender a dichos titulares los deberes de lealtad
gue obligan a los miembros del Consgjo.

d) Preparar la informacion a Consgjo para la evaluacion de las actividades del Consgjo y la
dedicacion del mismo a la Sociedad.

€) Preparar la informacién sobre la retribucion del Consgjo a incluir en la documentacién
publica anual a aprobar por la Junta General.

f) Conocer de las situaciones de incompatibilidad de los consgleros en razon de transacciones
directas o indirectas de los mismos con la sociedad o de operaciones con eventual beneficio
propio 0 de personas 0 entidades con ellos relacionadas, informando sobre dichas
situaciones al Consegjo de Administracion.

g Proponer en cada momento al Consgjo de Administracion e sistema remuneratorio del
personal de la sociedad, y en especia de los atos directivos de la misma, que meor se
adecue a la consecucién de sus objetivos estratégicos.

Durante el afio 2006 la Comision de Retribuciones se ha reunido en 2 ocasiones.
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16.3.4 Comité de estrategia e inversiones.

Esta compuesta por |os consgjeros:
D. José Antonio de Urquizu lturrarte (Presidente)
D. Alfredo Lafita Pardo
D. josé Luis Larrea Jménez de Vicufa

Sin perjuicio de las demas misiones que les asigne el Consgjo, tiene las siguientes funciones:

a) Participar activamente en la definicion y revision de la estrategia del Banco y del
Grupo.

b) Informar y Proponer a Consgjo sobre aquellas decisiones estratégicas, inversiones y
desinversiones que sean de relevancia para € Banco y su grupo, valorando su
adecuacion a presupuesto y planes estratégicos.

c) ldentificar, evaluar y seguir los riesgos del negocio, informando periddicamente a
Consgo.

Durante el afio 2006 la Comision de Retribuciones se ha reunido en 2 ocasiones.

16.4 Declar acién sobre cumplimiento del régimen de gobierno cor por ativo.

Banco Guipuzcoano cumple € régimen de gobierno corporativo establecido en la normativa
espanola en los términos que quedan reflgjados en el Informe de Gobierno Corporativo de 2006
incrito en laC.N.M.V € 9 de febrero de 2006.

Con fecha 03.02.99, Banco Guipuzcoano, S.A. remitié como Hecho Relevante a la CNMV,
informacion relativa al Coédigo de Buen Gobierno. Asimismo, con fecha 05.02.99 Banco
Guipuzcoano, SAA. remitio a la CNMV como Hecho relevante la Reglas de Gobierno del
Consgjo de Administracion de Banco Guipuzcoano SA.

Desde entonces, 1os Informes Anuales del Banco contienen una completa informacion sobre la
asuncion por € Banco Guipuzcoano, SA. del Cadigo del Buen Gobierno elaborado por €l
“Comité de Expertos’ (Codigo Olivenza).

El Consgjo de Administracion del Banco, en su reunion del 21 de marzo de 2003 actualizo las
Reglas de Gobierno incorporando la reforma estatutaria <probada por la Junta General de la
Sociedad del 22 de febrero de 2003(nuevo art. 60), para cumplir con e mandato de la Ley
44/2002 que otorga rango estatutario al Comité de Auditoria, y €l acuerdo del Consegjo de 24 de
enero de 2003 que crea la Comision de Estrategia e Inversiones, siguiendo |as recomendaciones
del Informe de la Comision Especia para e Fomento de la Transparenciay Seguridad de los
Mercados y Sociedades Cotizadas (*Informe Aldama’), lo que fue comunicado como Hecho
Relevante ala CNMV con fecha 24 de marzo de 2003.

También en escrito de 24 marzo de 2003, se informaba ala Comision Nacional del Mercado de

Vaores del grado de implantacion de las recomendaciones formuladas en € “Informe
Aldama’.
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El Consgo de Administracién del Banco en su reunion del 23 de enero de 2004 acordd
modificar las reglas de Gobierno del Consgjo adaptandolas a la redaccién definitiva del art. 60
de los Estatutos Sociales, asi como a la Ley 26/2003 de Transparencia de las Sociedades
Cotizadas. Modificacion que fue comunicada a la CNMV como Hecho relevante, con fecha 2
de febrero de 2004.

De estaforma, Las Reglas de Gobierno del Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano
incorporan, en lineas generales, las recomendaciones establecidas en el Cdodigo Olivenciay en
el Informe Aldama. Y €llo tanto en materia de transparencia y de deber de informar, como e
relacion a los deberes de los administradores recogidos en la Ley de Sociedades An6nimas, asi
como en relacion ala estructuray funcionamiento de los Organos de Gobierno.

Sin perjuicio de todo €ello, las Reglas de Gobierno del Consgjo de Administracion del Banco
Guipuzcoano se apartan parcialmente de las recomendaciones del Cédigo Olivencia y del
Informe Aldama en lo tocante a Comision de Nombramientos. Y ello por cuanto € articulo 3°
de las Reglas de Gobierno a describir las funciones atribuidas a la Comisién Delegada
Permanente, engloba las especificas de la Comisiéon de Nombramientos del informe Aldama, y
le encomienda lafijacion de los criterios de seleccidn y reeleccidn de los miembros del Consegjo
y la elevacion razonada de sus propuestas a pleno del Consejo. En e articulo 5° de las mismas
Reglas se refuerza este sistema de seleccion y reeleccion, imponiendo la obligacion de justificar
€l rechazo de las propuestas que efectle la Comision Delegada Permanente. |gualmente prevé
dicho articulo un programa de acogida de los miembros del Consegjo, para mejor conocimiento
de sus funciones y de las caracteristicas de la Sociedad.

Por otra parte, e Banco Guipuzcoano, gque ya disponia de un Reglamento Interno de Conducta
en el &mbito del Mercado de Valores desde octubre de 1993, se adhiere con fecha 23 de julio
2003 a Reglamento-tipo Interno de Conducta en e Ambito del Mercado de Vaores de la
A.E.B., asi como a su Anexo para Bancos cuyas acciones estén admitidas a regociacién en
Bolsa. Dicho Reglamento resulta de aplicacion a los Administradores de las Sociedades del
Grupo y alos empleados mas directamente relacionados con los mercados de valores. De esta
forma, se da cumplimiento alo previsto en la Disposicion Adicional 42 de la Ley 44/2002 de 22
de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

En fin, alo largo del afio 2007 el Banco tomara las medidas oportunas para adecuar en lineas

generades, y con las salvedades que se expliquen, su funcionamiento, a las recomendaciones
establecidas en e Cadigo Unificado de Gobierno Corporativo.
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17. EMPLEADOS

17.1 Namer o de empleados

El nimero medio de empleados del grupo Banco Guipuzcoano durante

gercicios hasido e siguiente:

Direccién Genera
Jefes
Administrativos
Subalternos

los tres Ultimos

2006 2005 2004
10 10 10
963 913 888
236 249 254
5 5 5
1.214 1.177 1.157

La préctica totalidad de los empleados se ubican en territorio nacional, excepto los
correspondientes a la oficina de Hendaya (Francia).

7.2 Accionesy opciones de compra de acciones de los administradoresy altos directivos de

|a sociedad emisor a.

A la fecha de registro de este documento, la participacion tanto directa como indirecta de los
miembros del Consgjo de Administracion de Banco Guipuzcoano SA., se reflga en e

siguiente cuadro:

Nombre
D. José Maria Aguirre Gonzalez
D. José MariaMuguruza Velilla
D. José Maria Bergareche Busquet
D. Ifiigo Echevarria Canales

Seguros Groupama, Segurosy Reaseguros, S A.

(representadapor D. Florent Hillaire)

. José Antonio ltarte Zaragieta

. Alfredo L&fita Pardo

. José Luis Larrea Jimenez de Vicufia
. José Ramon Martinez Sufrategui

. Diego Murillo Iriarte Carrasco

. Antonio Salvador SerratsIriarte

. José Antonio de Urquizu Iturrarte

O00o0O0O00o

Directas Indirectas Total
1.237.100 - 1.237.100
160.000 12.100 172.100
46.232 62.502 108.734
13.888 - 13.888
2.032.800 - 2.032.800
271.480 446.239 717.719
9.680 - 9.680
15.703 - 15.703
13.640 - 13.640
3.000 - 3.000
150.000 0 150.000
116.600 209.000 325.600

%
1,802
0,251
0,158
0,020
2,962

1,046
0,014
0,023
0,020
0,004
0,219
0,474

La alta direccién de Banco Guipuzcoano, S.A., posee a fecha de este documento de registro
96.761 acciones de laentidad (el 0,14% del capital social), con el siguiente desglose:

Nombre
. Juan Luis Arrieta Barrenechea
. Ifiaki Azaola Onaindia
. Francisco Javier Rapun Lluan
. Benito Diez Morales
. Fernando Goiria Boyra
. Pedro Ibafiez Solaberrieta
. Jeslis M. Mijangos Ugarte

O00O00O00
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Directas Indir ectas Total
48.820 - 48.820
11.493 - 11.493
13.387 - 13.387

6.939 - 6.939

857 - 857
5.515 - 5.515
9.750 - 9.750
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Respecto a los planes de opciones sobre acciones, hay gque sefialar que no existen ni para los
miembros del Consegjo de Administracién ni para las personas que formas la alta direccién.

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en €l capital del
emisor.

No existe ningln acuerdo para promover la participacion de los empleados en el capital del
Banco.
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18. ACCIONISTAS PRINCIPALES
18.1. Participacionessignificativas.
A la fecha del actua Documento de Registro, los accionistas titulares de participaciones

significativas -1o0s que acanzan, de forma directa o indirecta, a menos & 5% del capital social
0 de los derechos de voto de la sociedad en virtud de cualquier titulo-, son los siguientes:

ENTIDAD / TITULAR

Accs.

Accs.

% s/ Capital

% < Capital

Directas

Indirectas

con voto

total

Bilbao Bizkaia Kutxa 7.524.638 2.410.846 14,501 14,475
CajaAhorrosy M.P. de GipuZoay 6.850.430 -- 9,998 9,980
San Sebastian (Kutxa)

D. Joaquin Martinez L 6pez - 6.969.065 10,171 10,153
SURFOLK 3.438.578 5,019 5,010

L A través de KarteraUno
2 A través de Promotora Jomarsa, S.A. (363.000); Centro Fuencarral S.A. (240.000); Comercial del Campo, S.A. (325.843); SA.
VillaRosa (3.713.010); Residencial Noblgjas, S.A. (4.400); Inversiete, SA. (2.322.812).

18.2 Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la
cor respondiente declaracion negativa.

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los restantes
titulares de acciones ordinaria de la Sociedad.

18.3 En la medida en que tenga conocimiento de ello e emisor, declarar s € emisor es
directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quien lo gerce, y describir €l
carécter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese
control.

El emisor declara no conocer el nombre de ninguna persona fisica o juridica que gjerza o pueda
giercer, directa o indirectamente, e control sobre el mismo.

18.4 Acuerdos cuya aplicacién pueda en fecha ulterior dar lugar a un cambio en €l control
dela sociedad.

Banco Guipuzcoano S.A. no conoce la existencia de ninguin acuerdo por € cua se pudiera dar
un cambio de control de la sociedad en fecha posterior, ni tampoco tiene conocimiento de la
existencia de ningun acuerdo de actuacion concertada entre los accionistas de la sociedad en
virtud de los cuales las partes queden obligadas a adoptar, mediante un gercicio concertado de
los derechos de voto de que dispongan, una politica comun en lo que se refiere a la gestion de
la sociedad.

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 113



BANCO

(@G| Guipuzcoano

19. OPERACIONES PARTESVINCULADAS

No existen operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u doligaciones
entre la sociedad o entidades de su grupo y los accionistas significativos de la sociedad.

20. INFORMACIQN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDASY BENEFICIOS

20.1. Informacion financiera histérica

Balances de situacién consolidados dal Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

% VAR % VAR

ACTIVO 2006 2005 2004 06/05 05/04
Caia v denésitos en bancos centrales 171.410 129.618 87.302 32.2% 48.5%
Cartera denegociacion 153.450 46.416 92.861 230.6% (50.0%)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - - - - -
Activos financier os disponibles para la venta 533.895 610.949 982.51¢ (12.6%) (37.8%)
Inversionescrediticias 7.851.886 6.139.069 5.479.832 27.9% 12.0%
Denbsitos en entidades de crédito 1.218.637 1.082.644 1.473.624 12.6% (26.5%)
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartide - - - - -
Crédito alaclientela 6.529.290 5.025.846 3.771.280 29.9% 33.3%
Valores representativos de deude - - - - -
Otros activos financieros 103.959 30.579 234.92¢ 240.0% (87.0%)
Pro memoria: Prestados o en garantia 996.629 839.229 1.212.872 18.8% (30.8%)
Cartera deinversion a vencimiento 75.730 88.312 112.502 (14.2%) (21.5%)
Ajustes a activos financier os por macro-coberturas - - - - -
Derivados de cobertura 3.65¢ 7.47% 5.90C (51.1%) 26.7%
Activos no corrientes en venta 1.61€ 2.127 1.454 (23.9%) 46.3%
Participaciones 34.174 19.399 13.381 76.2% 45.0%
Contratos de sequr os vinculados a pensiones - - - - -
Activos por reaseguros - - - _ _
Activo material 121.606 118.066 117.571 3.0% 0.4%
Activo intangible - - - - -
Activos fiscales 32.639 28.641 28.144 14.0% 1.8%
Periodificaciones 3.93¢ 4.25C 4.11C (7.3%) 3.4%
Otrosactivos 30.620 13.796 15.365 121,9% (10,2%)
TOTAL ACTIVO 9.014.625 7.208.118 6.940.941 25,1% 3,8%

% VAR % VAR

PASIVO 2006 2005 2004 06/05 05/04

Carterade negociacion 22.459 18.701 59.424 20.1% (68.5%)

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - - - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - - - -
Pasivos financier os a coste amortizadc 8.179.50C 6.419.337 6.182.339 27.4% 3,8%

Depositos de bancos centrales 441.784 65.808 8.39%5 571.3% 683.9%
Denésitos de entidades de crédito 974.81¢ 1.046.377 1.396.203 (6.8%) (25.1%)
Oneraciones del mercado monetario através de entidades de contrapartide - - - - -
Depésitos de laclientela 4.142.461 4.242.743 4.069.820 (2.4%) 4.2%
Débitos representados por valores neaociables 2.136.41¢ 748.021 370.510 185.6% 101.9%
Pasivos subordinados 334.914 213.037 211.340 57,2% 0,8%
Otros pasivos financieros 149.104 103.351 126.071 44.3% (18.0%)
Aijustes a pasivos financier os por macro-coberturas - - - - -
Derivados de cobertura 77.528 112.480 131.290  (31.1% (14.3%)

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - - - -
Pasivospor contratos de seauros - -
Provisiones 100.251 88.545 78.495 13.2% 12.8%

Pasivosfiscales 54.375 44.889 40.623 21.1% 10.5%
Periodificaciones 44.688 34.721 32.566 28,7% 6,6%
Otros pasivos 2.070 1.080 1661 91.7% (35.0%)
Capital con naturaleza de pasivo financiero 49.526 50.168 50.000 (1,3%) 0,3%

TOTAL PASIVO 8.530.397 6.769.921 6.576.398 26,0% 2,9%
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% VAR % VAR
PATRIMONIO NETO 2006 2005 2004 06/05 05/04
Intereses minoritarios 807 1.278 547 (36.9%) 133.6%
Ajustes por valoracion 34.436 22.002 24.063 56.5% (8.6%)
Fondos propios 448.985 414.917 339.933 8.2% 22,1%
Canital o fondo de dotacién 34.320 34.320 31.200 0.0% 10.0%
Primade emisién 98.216 98.216 51.416 0.0% 91.0%
Reservas 274.901 247.500 223211 11.1% 10.9%
Menos: v alores provios (4.541) (4.725) (152) (3.9%) 3008.6%
Resultado del eiercicic 54.313 46.429 39.723 17.0% 16.9%
Menos: Djvidendosy retribuciones (8.224) (6.823) (5.465) 20,5% 24,8%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.014.625 7.208.118 6.940.941 25,1% 3,8%
PRO MEMORIA

Riesgos contingentes 867.486 688.775 637.616 25,9% 8,0%
Compromisos contingentes 1.588.176 1.146.042 1.089.496 - -

El afio 2006 ha sido un gercicio con un fuerte aumento de negocio. Los Créditos ala Clientela
al cierre del gercicio cifran 6.529 millones de euros, con un aumento interanual del 25,3% en
términos homogeéneos, es decir, incorporando los créditos titulizados. Se mantiene e fuerte
ritmo de crecimiento en la Cartera Comercial, 29,7%, y en los Préstamos Hipotecarios, 25,2%.
Los Recursos Gestionados de clientes cifran 8.421 millones de euros, con aumento del 24%
sobre e afio anterior. Dentro de este apartado cabe destacar la evolucion favorable de las
cuentas corrientes y de los depositos a plazo con aumentos del 12% y 27%, respectivamente.
También laemision de Pagarés del Banco viene teniendo una acogida muy favorable, y alcanza
un volumen en circulacion de 1.295 millones de euros. Los patrimonios administrados en
Fondos de Inversién y Pensiones cifran 1.616 millones de euros, con aumento interanual del

9,1%, y € nimero de sus participes se sitla en 94.188, creciendo un 10,4%. El Total Balance
del Grupo se sittia en 9.015 millones de euros, con aumento del 25,1% sobre € afio anterior.

El Fondo Provision Insolvencias afin de afio cifra 118 millones de euros, tras dotar 29 millones
de euros en el gercicio. La Dotacion Especifica es similar aladel gercicio precedente, en tanto
gue la Dotacién Genérica derivada del puro crecimiento de créditos y avales cifra 24,4
millones, con aumento del 55% sobre e afio anterior. Asi, la Tasa de Morosidad se sittia en €l
0,5%, y la Tasa de Cobertura de los créditos morosos a canza 335%.
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Cuentas de resultados consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

% VAR % VAR
2006 2005 2004 06/05 05/04
Interesesy rendimientos asimilados 305.120 224.148 218.958 36.1% 2.4%
Interesesv car cas asmiladas (172.813) (107.558) (112.344) 60.7% (4.3%)
Rendimiento de instrumentos de capital 4.319 3.372 1.695 28,1% 98,9%
MARGEN DE INTERMEDIACION 136.626 119.962 108.309 13.9% 10.8%
Resultados en entidades valoradas por el método de |a participacion 4.888 2.471 (127) 97.8%  (2045.7%)
Comisiones per cibidas 63.458 57.102 54.846 11.1% 4.1%
Comisiones pagadas (3.801) (3.238) (4.056) 17.4% (20.2%)
Actividad de sequros - - -
Resultados por operaciones financieras (neto) 15.670 5.556 13.231 182.0% (58.0%)
Diferencias de cambio (neto) 377 636 892 (40,7%) (28,7%)
MARGEN ORDINARIO 217.218 182.490 173.095 19.0% 5.4%
Ventas einaresos bor orestacion de servicios no financieros 8.720 14.89¢ - (415U -
Coste de ventas (5538) (8.086) (152) (31.5%) 5219.7%
Otros productos de explotacion 6.905 6.071 4.384 13.7% 38.5%
Gastos de personal (73.659) (66.700) (63.033) 10.4% 5.8%
Otros gastos gener ales de administracion (37.048) (35.766) (32.688) 3.6% 9.4%
Amortizacién (12.257) (11.722) (16.307) 4.6% (28.1%)
Otras cargas de explotacion (2.105) (1.781) (1.445) 18,2% 23,3%
MARGEN DE EXPLOTACION 102.236 79.402 63.854 28.8% 24.3%
Pérdidas bor deterioro de activos (neto) (28.587) (21.799) (10.709 31.1% 103.6%
Dotaciones a provisiones (neto) (19.164) (13.759) (18.372) 39.3% (25.1%)
Inaresos financier os de actividades no financieras 9 18 - (50.0%) -
Gastos financier os de actividades no financier as (37) (68) (1) (45.6%) 6700.0%
Otrasganancias 10.567 19.90¢ 8.093 (46.9%) 146.0%
Otraspérdidas (350) (1.873) (1.458) (81,3%) 28,5%
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 64.674 61.82¢ 41.407 4.6% 49.3%
Impuesto sobr e beneficios (9.840) (13.728) (1.544) (28.3%) 789.1%
Dotacion obligatoria a obrasy fondos sociales - - - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 54.834 48.101 39.863 14 0% 20 7%
Resultado de operacionesinterrumpidas (neto) - - - - -
RESUL TADO CONSOL IDADO DEL EJERCICIO 54.834 48.101 39.863 14.0% 20.7%
Resultado atribuido alaminoria (521) (1.672) (140) (68,8%) 1094,3%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 54.313 46.42¢ 39.723 17.0% 16,.9%

En el capitulo 9.2 del presente Documento de Registro se comentan |os aspectos més rel evantes
de la evolucién de la cuenta de resultados en € gjercicio 2006.

Estados consolidados de cambios en & patrimonio neto del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles
de euros

% VAR % VAR
2006 2005 2004 06/05 05/04
Inar esos netos reconocidos dir ectamente en el patrimonio neto 12.434 (2.061) 4.502 (703.3%) (145.8%)
Activos financieros disponibles para la vente 12.523 (2.037) 4.494 (714.8%) (145.3%)
Otros pasivos financieros a valor razonable - - - - -
Coberturas de los fluios de efectivo (89) (24) 8 270.8% (400.0%)
Coberturas de inversiones netas en neaocios en el extranierc - - - - -
Diferencias de cambio - - - - -
Activos no corrientes en vente - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 54.834 48.101 39.863 14.0% 20.7%
Inaresosy gastos totales del ejercicio 67.268 46.040 44.365 46.1% 3.8%

Pro memoria: ajustes en el patrimonio neto imputables a periodos anteriores - (47) - - -
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Estados consolidados de flujos de efectivo del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

% VAR % VAR
2006 2005 2004 06/05 05/04

FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del gercicio 54.834 48.101 39.863 14.0% 20.7%
Ajustesal resultado: 48.511 32.787 44.814 48,0% (26,8%)
Resultado aiustado - Subtotal 103.345 80.888 84.677 27.8% (4.5%)
Aumento/Disminucién neta en los activos de exnlotacion

Cartera de neaociacion (107.034) 46.445 (11.668) (330.5%) (498.1%)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v aanancias - - -

Activos financieros disoonibles para la venta 96.126 368.904 885.954 (73.9%) (58.4%)

Inversiones crediticias (1.741.757) (680.050)  (1.270.470) 156 10 (4R ROA
Otros activos de explotacion (16.783) (667) 4.010 2416,2% (116,6%)
Subtotal (1.769.448) (265.368) (392.174) 566.8% (32.3%)
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion

Cartera de neaociacion 3.758 (40.723) 41.917 (109.2%) (197.2%)

Otros pasivos financieros avalor razonable con cambios en pérdidas v aanancias - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto -
Pasivos financieros a coste amortizadc 1.262.310 177.888 800.645 609.6% (77.8%)

Otros pasivos de explotacion (31.105) (22.709) 15459 37,0% (246,9%)
Subtotal 1.234.963 114.456 858.021 979.0% (86.7%)

TOTAL FLUJOSDE EFECTIVO NETOSDE LASACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (1) (431.140) (70.024) 550.524 515.7% (112.7%)
FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones(-) (31.535) (23.489) (33.287) 34.3% (29.4%)
Desinver siones (+) 28.493 48.937 40.459 (41.8%) 21.0%

TOTAL FLUJOSDE EFECTIVO NETOSDE LASACTIVIDADES DE INVERSION
2 (3.042) 25.448 7.172 (112.0%) 254.8%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

TOTAL FLUJOSDE EFECTIVO NETOSDE LASACTIVIDADESDE
FINANCIACION (3) 99.998 29.479 88.136 239.2% (66.6%)

EFECTO DE LASVARIACIONESDE LOSTIPOSDE CAMBIO EN EL
EFECTIVO O EQUIVALENTES (4) - - - _ _

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(1+2+3+4) (334.184) (15.097) 645.832 2113,6% (102,3%)
Efectivo o equivalentes al comienzo del e ercicic 63.810 78.907 (566.925) (19.1%) (113.9%)
Efectivo o eauivalentesal final del eiercicic (270.374) 63.810 78.907 (523.7%) (19.1%)

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas por el Banco Guipuzcoano, S.A., disponibles en el domicilio social y en la
pagina web del emisor (www.bancogui.es), asi como en €l Banco de Espaiiay en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

20.2 Informacién financiera pro-forma

No procede.
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20.3 Estado financier os

Los estados financieros individuales y consolidados de los gjercicios 2006, 2005 y 2004 han
sido depositados en la Comision Nacional del Mercado de Valores y adicionalmente estan
disponibles en el domicilio social del Emisor y en su pagina web (www.bancogui.es).

L os estados financieros individuales y consolidados de los gjercicios 2006, 2005 y 2004 se han
preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad que se han realizado de acuerdo
alo estipulado por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia. La mencionada
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, derog6 la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espafia sobre Normas de contabilidad y modelos de estados financieros
anteriormente vigente. En consecuencia, las cuentas anuales correspondientes al gjercicio anual
terminado e 31 de diciembre de 2004 fueron preparadas por la Entidad de acuerdo con los
principios y normas contables y los criterios de valoracion de la Circular 4/1991, de 14 de
junio, de Banco de Espaiia.

20.4 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica

Las Cuentas Anuaes Banco Guipuzcoano, SA. y las Cuentas Anudes de su Grupo
Consolidado correspondientes a los Ejercicios terminados 2006, 2005 y 2004 han sido
auditadas por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Paseo de
Colon, 2 —1° Dcha. de San Sebastian, inscrita en el R.O.A.C. con e numero S0242.

Las Cuentas Anuales correspondientes a los Ejercicios 2006, 2005 y 2004, junto con sus
respectivos Informes de Gestién e Informes de Auditoria, se hallan depositados y a disposicion
del publico en la Comision Nacional del Mercado de Valores, en el domicilio social del Emisor
y en su paginaweb (www.bancogui.€s).

Los informes relativos a los tres Ultimos g ercicios no presentan ninguna salvedad.

20.4.2 Otrainformacion auditada.

No existe otra informacion en € Documento de Registro que haya sido auditada por los
auditores.

20.5 Edad dela informacién financiera mas reciente.

La ultima informacion financiera auditada corresponde a la de cierre de gercicio (31 de
diciembre de 2006).

20.6 Informacién financiera intermedia.

Desde & 31 de diciembre de 2006 y hasta la publicacion del presente Documento de Registro,
no se ha publicado informaciéon financiera intermedia.
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20.7. Politica de dividendos

Banco Guipuzcoano, S.A. viene pagando habituamente un dividendo consistente en un pago
de dividendo a cuenta en e mes de octubre de cada gercicio y pago de dividendo

complementario en el mes de abril siguiente.

20.7.1 Importe de los dividendos por accion.

El dividendo con cargo a resultados de los g ercicios 2004, 2005 y 2006 es el siguiente:

Accion ordinaria:

Ejercicio Dividendo a Dividendo Dividendo
cuenta complementario total

2004 0,0875 euros 0,2125 euros 0,30 euros

2005 0,10 euros 0,21 euros 0,31 euros

2006 0,12 euros 0,24 euros 0,36 euros

Accion preferente:

Ejercicio Dividendo a Dividendo Dividendo
cuenta complementario total

2004 0,13125 euros 0,31875 euros 0,45 euros

2005 0,15 euros 0,315 euros 0,465 euros

2006 0,18 euros 0,36 euros 0,54 euros

Los dividendos se presentan en términos homogeéneos considerando el efecto del split 2 x 1
realizado en abril de 2005. El dividendo complementario del gjercicio 2006 se pagara el 10 de
abril de 2007.

20.8. Procedimientosjudicialesy de arbitraje.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, n Banco Guipuzcoano ni las
Sociedades de su Grupo tienen litigios que puedan afectar a la solvencia del emisor y Grupo
consolidado. No obstante 1o anterior, Banco Guipuzcoano S.A. resulté implicado en e afio
2000 en e sumario incoado por estafa y apropiacion indebida contra D. Antonio Fontaneda
Martinez y otros, por € Juzgado de Instruccion n° 1 de Pamplona, en € que se reclama a
Banco, en concepto de responsable civil subsidiario un importe de 10 millones de euros. Dicho
Importe se encuentra provisionado en el Balance de Banco Guipuzcoano.

20.9. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor.
No se ha producido ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del

Grupo desde finales del gjercicio 2006 del que se ha publicado informacion financiera auditada
a 31 de diciembre de 2006.
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21 INFORMACION ADICIONAL

21.1 Capital social

21.1.1 Importe del capital emitido, nUmero de acciones y valor nominal.

El capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. es de treintay cuatro millones trescientas veinte
mil euros (34.320.000 €), representado por 68.516.664 acciones ordinarias y 123.336 acciones
preferentes de 50 céntimos de euro de valor nomina cada una, totalmente suscritas y

desembol sadas.

El 10 de marzo de 2007 se ha aprobado en la Junta Genera Ordinaria de Accionistas el
desdoblamiento de la accion del Banco Guipuzcoano pasando cada accion de 0,5 euros a
convertirse en 2 acciones de 0,25 euros. Se estima que el split sea efectivo en las Bolsas la
segunda semana del mes de abril de 2007.

A continuacion se transcriben |os derechos de las acciones. Los derechos correspondientes alas
Acciones Preferentes sin Voto vienen fijados en la propia emision de acciones preferentes de

1992.

Concepto
* Supuesto de
reduccion del capital
social por pérdidas.

Acciones Ordinarias
Amortizacién prioritaria de las pérdidas
con cargo aacciones ordinarias.

Acciones Preferentes sin voto
Las acciones sin voto no quedaran afectadas por
lareduccién del capital social por pérdidas,
cualquieraque sealaformaen que serealice,
sino cuando lareduccion supere el valor
nominal de las restantes acciones.

Si, como consecuenciade lareduccion, el valor
nominal de las acciones sin voto excedierade la
mitad del capital social desembolsado, debera
restabl ecerse esa proporcién en el plazo maximo
de dos afios. En caso contrario, procederala
disolucién de la sociedad.

Cuando en virtud de lareduccion del capital se
amorticen todas las acciones ordinarias, las
acciones sin voto tendran este derecho hasta que
se restablezca la proporciédn prevista legalmente
con las acciones ordinarias.

* Supuesto de
liquidacion del
patrimonio del
Banco.

Derecho a participar en el patrimonio
resultante de laliquidacion, unavez
atendido el reembolso de las acciones sin
voto.

Derecho preferente de las acciones sin voto a
percibir su valor nominal efectivamente
desembolsado, y por el exceso, derecho
adicional aparticipar en el patrimonio resultante
delaliquidacién en igualdad con las acciones
ordinarias.

Participacion en las
ganancias del Banco.

Derecho al dividendo ordinario que

se acuerde en cada gjercicio social, si ha
lugar al mismo tras el pago del dividendo,
especial delas acciones preferentessin
voto.

Derecho aun dividendo adicional especial del
50% del dividendo ordinario, y en todo caso
como minimo, de 0,075 euros/accién ademéas
del dividendo ordinario.
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Concepto
* Supuesto de
ganancias
insuficientes para
pago del dividendo
adicional especia de
| as acciones sin voto

AccionesOrdinarias
Pérdida del derecho al dividendo
ordinario en tanto no se cubra el
dividendo adicional especial delas
accionessin voto.

Acciones Preferentes sin voto
Recuperacién del derecho avoto en tanto no se
les pague en su totalidad el dividendo minimo.
La parte no pagada del dividendo minimo
debera ser satisfecha dentro delos 5 gjercicios
siguientes, con prioridad atodo reparto de
dividendo ordinario.

* Emisién de nuevas
acciones o de
obligaciones
convertibles en
acciones.

Derecho de suscripcion preferente.

Derecho de suscripcién preferente .

* |nformacion sobre
los asuntos
comprendidos en €l
orden del diadelas
Juntas Sociales.

Derecho de informacion en |os términos
delavigente Ley de Sociedades
Anénimas

Derecho de informacion en los términos de la
vigente Ley de Sociedades An6nimas

* Asistencia Juntas
Sociales.

Derecho de asistencia de todo titular de
acciones ordinarias.

Derecho de asistencia de todo titular de acciones|
preferentes sin derecho avoto.

* Participacion en

Derecho avotar por parte de todo titular

Inexistenciade derecho avotoy de

conversion en
acciones ordinarias.

los acuerdos de 100 acciones de valor nominal 0,50 | participacion en laadopcion de los acuerdos

sociales. céntimos de euro cada una, totalmente | sociales, incluso a efectos de ladesignacion de
desembol sadas. los consejeros representantes de las minorias.

* Derecho de I nexistencia de dicho derecho El derecho de opcidn a convertirse en acciones

ordinarias del Banco finaliz6é en Octubre de
2002.

* Modificacién de
las condiciones

de determinada clase
de acciones.

Derecho de participar en lavotacion de
la Junta que acuerde tal modificacion.

Derecho de voto y de aprobar por mayoria
cualquier modificacion que lesione directao
indirectamente | os derechos de | as acciones
preferentes sin voto.

21.1.2 Si hay acciones que no representen capital, se declarard e nUmero v las principales
caracteristicas de estas acciones.

No hay acciones que no representen capital.

21.1.3 NUmero, valor contable y valor nominal de |las acciones en poder o en nombre del propio
emisor o de susfiliales.

La Junta General de Accionistas celebrada el 10.03.2007 tomo entre otros el siguiente acuerdo:

Acuerdo Quinto
» Se cancela, en la parte no utilizada, la autorizacién para adquirir Acciones propias del
Banco, por parte de nuestra Sociedad y de sus Filiales, concedida en la Junta General de
Accionistas celebrada € 25 de Febrero de 2006, y se autoriza la nueva adquisicion de
Acciones propias del Banco, tanto Ordinarias, como Preferentes sin voto, por parte de nuestra
Sociedad y/o de sus Filiales, en las siguientes condiciones:

- Modalidad: mediante adquisicion por cualquier Titulo oneroso.

- NUmero méximo de Acciones a adquirir:
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Hasta la admisién a cotizacién bursatil de las acciones resultantes de la
operacion de modificacion del valor nominal de la accién: 4.000.000 acciones.

Con posterioridad a la admision a cotizacion bursétil de las acciones resultantes
de la modificacion del valor nominal de la accion: 20.000.000 acciones.

-Precios de adquisicion tanto para las Acciones Ordinarias como para las Acciones
Preferentes sin voto:
Hasta la admisién a cotizacion bursatil de las acciones resultantes de la
modificacion del valor nominal de la accién:
* Minimo: 10 euros.
» Maximo: 50 euros.
Con posterioridad a la admisién a cotizacion bursétil de las acciones resultantes
de la modificacion del valor nominal de la accion:
* Minimo: 5 euros.
» Maximo: 25 euros.

-Duracién de la autorizacion: 18 meses.

* Las adquisiciones se efectuaran respetando en cada caso, en €l computo resultante de sumar
las Acciones a adquirir con las Acciones gque ya se posean, € limite del 5% del Capital Social
del Banco a que hace referencia la Disposicion Adicional Primera n° 2, de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, y efectuando la dotacion a Reservas que exige € articulo 79-3° del
mismo Texto Legal.

A la fecha de Registro del presente Documento, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente
consolidada de Banco Guipuzcoano, S.A., posee 134.649 acciones ordinarias del Banco de
cincuenta céntimos de euro de valor nominal, lo que representa el 0,20% del total de acciones
en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2006, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 206.156 acciones ordinarias del Banco de cincuenta céntimos de
euro de valor nominal (valor contable: 6,55 euros por accion), lo que representa el 0,30% del
total de acciones en circulacion.

A continuacion, se indica e importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante e egercicio 2006 por las sociedades que componen € Grupo Consolidable Banco
Guipuzcoano:

Miles de euros

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del gercicio 147 4578 4,725
Adquisicion de acciones propias 103 4.930 5.033
Ventade acciones propias (147) (5.070) (5.217)
Saldo &l cierre del gercicio 103 4.438 4.541

Folleto Base de Emisién de Renta Fija Simple 2007 Pagina 122



BANCO

(@G| Guipuzcoano

Al 31 de diciembre de 2005, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 294.871 acciones ordinarias del Banco de cincuenta céntimos de
euro de valor nominal (valor contable: 6,04 euros por accion), lo que representa €l 0,43% del
total de acciones en circulacion.

A continuacién se indica e importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante e gercicio 2005 por las sociedades que componen e Grupo Consolidable Banco
Gui puzcoano:

Miles de eur os

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del gjercicio 7 145 152
Adquisicion de acciones propias 414 12.670 13.084
Venta de acciones propias (274) (8.237) (8.511)
Saldo &l cierre del gercicio 147 4.578 4,725

Al 31 de diciembre de 2004, Easo Bolsa, SA., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 6.590 acciones del Banco de un euro de valor nomina (vaor
contable: 10,9 euros por accion), de las cuales 550 corresponden a acciones preferentes, 1o que
representa el 0,02% del total de acciones en circulacion.

A continuacién se indica e importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante e gercicio 2004 por las sociedades que componen € Grupo Consolidable Banco
Guipuzcoano:

Miles de euros

Resto hasta
Nominal coste Total
Saldo al inicio del gercicio 83 1.621 1.709
Adquisicion de acciones propias 121 2.597 2.718
Venta de acciones propias (202) (4.073) (4.275)
Saldo al cierre del gercicio 7 145 152

21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las
condiciones vy los procedi mientos que rigen su conversion, canje 0 Suscripcion.

Banco Guipuzcoano, SAA. no ha realizado ninguna emision de obligaciones convertibles,
canjeables o con warrants que den derecho a la suscripcidn de sus propias acciones.

21.1.5 Informacién sobre cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con respecto a
capital autorizado pero no emitido o sobre la decisidon de aumentar capital.

En relacion al Capital Socia de la Entidad, la Junta Genera de Accionistas celebrada el
10.03.2007 tom0 entre otros |os siguientes acuerdo:
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Acuerdo Tercero

» Se acuerda ampliar e capital social, con posterioridad a la efectividad del acuerdo anterior
de desdoblamiento del valor nominal de las acciones, en e importe de hasta tres millones
ciento veinte mil euros (3.120.000 euros), mediante la emisién de hasta doce millones
cuatrocientas ochenta mil acciones ordinarias (12.480.000 acciones) de 0,25 euros, habida
cuenta e nuevo valor nominal de las acciones establecido con arreglo al acuerdo anterior

adoptado por esta Junta. La ampliacion se realizara, mediante aportaciones dinerarias, al

precio de 10 euros por accion; de dicho importe 0,25 euros corresponden al valor nominal de
la accion, y 9,75 euros corresponden a prima de emision.

 Tendran derecho de suscripcion preferente en la proporcién de una accién ordinaria nueva
por cada once acciones ordinarias o preferentes que se posean, |0s accionistas que lo sean €l
dia habil anterior a comienzo del periodo de suscripcion, segun lo establecido en las normas
legales vigentes.

» Seacuerda gque € periodo de suscripcion tenga una duracion de 21 dias.

» Para la suscripcion los accionistas podran dirigirse directamente a cualquiera de las oficinas
del Banco Guipuzcoano, o0 a través de cualquier otro Banco, Caja de Ahorros o entidad
depositaria de sus acciones, quienes a su vez presentaran al Banco Guipuzcoano las
solicitudes de suscripcion que hubiesen recibido. Durante el periodo de suscripcion, el derecho
preferente que corresponde a los Sres. Accionistas podré ser negociado en las Bolsas de
Barcelona, Bilbao y Madrid, a través del Sstema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo). Cerrado dicho periodo, en el supuesto de que no se hubieran suscrito la totalidad
de las acciones, € Consgo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en € articulo
161 de la vigente Ley de Sociedades Andénimas, reducira la ampliacion y la cerrara por el

importe efectivamente suscrito.

Seguidamente daré cuenta del mismo a Iberclear para que lleve a efecto las correspondientes
inscripciones registrales y la expedicion de las nuevas referencias de titularidad de los
accionistas suscribientes.

» Las nuevas acciones, para las que se solicitara la admisién a cotizacion bursatil, tendréan los
mismos derechos politicos que las restantes acciones ordinarias representativas del Capital

Social y tendran derecho a los dividendos que se satisfagan con cargo al gjercicio 2007.

* El folleto informativo correspondiente a esta emision, una vez registrado en la Comision

Nacional del Mercado de Valores, estara a disposicion del publico en general en la sede social
del Banco, Avenida de la Libertad, 21, San Sebastian, asi como en las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Barcelona, Bilbao y Madrid, y en la propia Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

* Se acuerda delegar en el Consgjo de Administracion, y en su Comisién Delegada
Permanente, indistintamente, la nueva redaccion que proceda del articulo 8 de los Estatutos
Sociales, asi como e impulso y la fijacion de los plazos de la tramitacion, en especial, la
determinacién del inicio del periodo de suscripcion, y la solicitud de admisién a negociacion
en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y Madrid, a través del Sstema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo), con €l limite en todo caso de un afio desde esta Junta, asi como
la realizacion, o encomienda, de cuantos actos y gestiones resulten necesarios ante cual quier
instancia u organismo para la mas plena efectividad del presente acuerdo de ampliacion de

capital.

Acuerdo Cuarto
* Se cancela la autorizacion otorgada al Consgjo de Administracion en la Junta General
Ordinaria de 25 de febrero de 2006 para ampliar el Capital Social.
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* Se autoriza al Consglo de Administracion del Banco para que, hasta un limite maximo de
diecisiete millones ciento sesenta mil euros (17.160.000 euros), cifra que representa la mitad
del Capital Social a la fecha de la Junta, y en un plazo maximo de cinco afos, al término del
cual quedara cancelada por caducidad la presente delegacion, pueda ampliar el Capital

Social, a propia determinacion y sin previa consulta a la Junta General, en una o varias veces
y en la cuantia, forma, fecha y condiciones que entienda adecuadas.

» Dicha ampliacion, o ampliaciones, cuyo desembolso debera, en todo caso, efectuarse
mediante aportaciones dinerarias, podra realizarse a través de cualquier procedimiento legal
admisible. También podrén emitirse acciones con prima, a determinar por €l Consgo, 0 sin
dla.

* No podran emitirse acciones preferentes sin voto en base a la presente autorizacion.

» Se faculta al Consgjo de Administracion para dar nueva redaccion, tantas veces como se
precise, al articulo 8 de los Estatutos Sociales.

21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo
opcion o que se haya acordado condiciona o incondicional mente someter a opcion v detalles
de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

No aplicable

21.1.7 Historial del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier cambio durante €
periodo cubierto por la informacion financiera histérica

Evolucién del capital social de banco Guipuzcoano en los tres Ultimos afos hasta e momento

actual.

Fecha Concepto  Numerode  Valor Capital Capital con Capital sin
acciones  nominal social voto voto
31/12/2004 31.200.000f 1,00€ 31.200.000 €| 31.138.332€ 61.668 €
08/04/2005” | Split2x 1 62.400.000f 050€ 31.200.000 €| 31.138.332€ 61.668 €
29/06/2005” | Aumento de | 68.640.000| 0,50 € 34.320.000 €| 34.258.332€ 61.668 €
capital
31/12/2005 68.640.000f 050€ 34.320.000 €| 34.258.332 € 61.668 €
31/12/2006 68.640.000f 050€ 34.320.000 €| 34.258.332 € 61.668 €

(1) Fechaenlaquetuvo efecto en las Bolsas de Valores los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas del 26 de

febrero de 2005.

En virtud de los acuerdos tomados en la Junta General de accionistas celebrada el 26 de febrero
de 2005, con fecha 8 de abril de 2005 tuvo efecto en las Bolsas de Vaores un split
(desdoblamiento del nominal de las acciones) pasando cada accion de 1 euro a convertirse en 2
acciones de 0,50 euros. Igualmente, en virtud de dichos acuerdos, € 29 de junio de 2005 tuvo
efecto en las Bolsas de Vaores la ampliacién del Capita Social por importe nomina de
3.120.000 euros, en la proporciéon de 1 accion nueva de 0,50 euros por cada 10 acciones del
mismo valor que se poseian, a precio de 8 euros por acciéon (total importe efectivo de
49.920.000 euros).
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21.2 Estatutosy escrituras de constitucion

21.2.1 Descripcion de los objetivos v fines del emisor v dénde pueden encontrarse en los
estatutos y en la escritura de emision.

Segun establece € articulo 4° de los Estatutos de Banco Guipuzcoano, S.A.:

“La sociedad tiene por objeto la realizacion de toda clase de operaciones y servicios
propios de la actividad bancaria, asi como los que se relacionen directa o
indirectamente con |os mismos.

La actividad o actividades que constituyan el objeto social podran ser desarrolladas
por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.”

21.2.2 Breve descripcion de cualquier disposicion de las cldusulas estatutarias o reglamento
interno del emisor relativo a los miembros de los 6rganos administrativo, de gestion vy de

supervision.

Las disposiciones relativas al Consgjo de Administracion estan recogidas en € Titulo Il
Capitulo Il (articulos 29 a 37) de los Estatutos sociales del Banco. Adicionamente, e Consgjo
de Administracion del 22 de enero de 1999 aprobd las Reglas de Gobierno del Consgo de
Administracion de Banco Guipuzcoano, S.A., en cumplimiento de las recomendaciones del
Caodigo de Buen Gobierno (“Cadigo Olivencid’) de fecha 26 de febrero de 1998. Dichas Reglas
han sido actualizadas mediante acuerdos de los Consgjos de Administracion celebrados las
siguientes fechas: 21 de marzo de 2003, 23 de mayo de 2003 y 23 de enero de 2004.

Este Reglamento tiene por objeto determinar la mision, composicion, estructura y
funcionamiento del Consgjo de administracion de la sociedad y de sus Comisiones. Asimismo
se articula la designacion y cese de los Consgjeros, la informacion y deberes de los Consgjeros,
la retribucion del Consgjo, y las relaciones del Consegjo con los accionistas, con los auditores y
con el Mercado de Valores.

Se pueden consultar los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consgjo de Administracion en
la pagina web de Banco Guipuzcoano www.bancogui.es. Adicionalmente, una copia de los
mismos esta depositada ante la C.N.M.V.

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de
acciones existentes.

Ver punto 21.1.1 de este Documento de Registro.
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21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar 1os derechos de los tenedores de las
acciones, indicando s las condiciones son més significativas que las que requiere la ley.

El cambio de los derechos de |os tenedores de |as acciones ordinarias requiere un cambio de los
Estatutos Sociales de Banco Guipuzcoano S.A. de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Sociedades Andnimas. Los Estatutos Sociales de Banco Guipuzcoano establecen al respecto:

ARTICULO 19°.- Tendran derecho de asistencia a las sesiones de la Junta General, los
titulares de acciones de la sociedad que, con cinco dias de antelacion cuando menos al de
celebracion de la Junta, las hayan inscrito en el Registro social o en € Registro contable
correspondiente, a tenor del sistema de representacion de los titulos en cada momento vigente.

Para gozar del derecho de votar en las Juntas Generales, los accionistas asistentes o
representados deberan ser titulares reales de 100 acciones con derecho a voto de 0,5 euros de
valor nominal totalmente desembolsadas. El propietario de un nimero de acciones con
derecho a voto inferior al sefialado podra sumarlas a las de otro u otros accionistas para
completar la cuantia exigida. Cada 100 acciones con derecho a voto de 0,5 euros de valor
nominal totalmente desembol sadas daran derecho a un voto.

No obstante lo dispuesto en el péarrafo anterior, ningin accionista, walquiera que sea €l
nimero de las acciones de las que resulte titular real, podra emitir un nimero de votos
superior al 10% de los que, teniendo en cuenta € numero de acciones presentes o
representadas en la Junta, sean susceptibles de ser emitidos en la misma. La misma limitacion
sera también de aplicacion al nUmero de votos que puedan emitir, sea conjuntamente sea por
separado, dos o mas sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal aquél en que se den las drcunstancias previstas en € articulo 4 de la
vigente Ley del Mercado de Valores (Ley 24/1988 de 28 de Julio). A efectos del calculo del
limite anterior, no se computaran las acciones respecto de las que €l accionista actie como
simple representante, sin perjuicio de que resulte de aplicacién a las mismas € limite del 10%
indicado. El limite anteriormente expresado operara respecto de todos los asuntos que sean
materia de votacion en la Junta General, incluyendo el gercicio del derecho de representacion
proporcional a que hace referencia e articulo 137 ddl vigente Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anbnimas, pero no impedird que las acciones a las que se aplique se computen
como capital concurrente con derecho a voto, a efectos de calcular las cuotas necesarias para
la constitucion y adopcion de acuerdos en las Juntas.

La limitacion del nimero maximo de votos por asistente citada, no operara en los supuestos
prevenidos en los articulos 5 y 6 del Real Decreto 567/1980 sobre medidas de equilibrio
patrimonial eventualmente requeridas por el Banco de Espafia y de subsiguiente adquisicion
de acciones de la Sociedad por parte del Fondo de Garantias de Depdsito; ni en los de
aplicacion de las medidas del titulo 3° de la Ley 26/1988 de Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito; ni en ningin otro de intervencion administrativa del Banco
Guipuzcoano, SA. llevada a efecto de conformidad con la legalidad vigente, en todos los
cuales, y para facilitar dicha intervencion, se dara la mas absoluta proporcionalidad entre €l
valor nominal de las acciones presentes o representadas en la Junta y €l de sus votos, sin limite
o restriccion alguna.

En e caso de las acciones preferentes sin voto, nos remitimos a lo indicado en el apartado
anterior 21.2.3.
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ARTICULO 26°.- La Junta General Ordinaria quedara validamente constituida en primera
convocatoria, cuando concurra presente o0 representado la mitad del capital social
desembolsado. En segunda convocatoria quedara validamente constituida cualquiera que sea
el capital concurrente ala misma.

Para que la Junta General Ordinaria 0 Extraordinaria pueda tomar validamente acuerdos
sobre emision de obligaciones, aumento o disminucion del capital y, en general, cualquier
modificacién de los Estatutos Sociales que no sea una de las mencionadas en e péarrafo
siguiente de este articulo, serd precisa la asistencia en primera convocatoria de las dos
terceras partes del capital desembolsado. S no se reuniera este quérum, la Junta podra
reunirse en segunda convocatoria para tratar solamente de los asuntos objeto de la primera 'y
los acuerdos serén validos si asiste la mitad del capital desembolsado. Entre la primeray la
segunda reunion mediard, por 1o menos, un plazo de veinticuatro horas.

No obstante, para que puedan tomarse acuerdos validos sobre transformacion o absorcion del
BANCO GUIPUZCOANO, SA. por otras Sociedades, asi como para la disolucién del Banco, y
también para la modificacion del presente articulo, habra de concurrir a la Junta, en primera
convocatoria, €l setenta por ciento del capital desembolsado. En segunda convocatoria bastara
la concurrencia del sesenta por ciento del capital desembolsado.

Para |os supuestos de fusion por absorcion en que el Banco sea Sociedad absorbente, asi como
aquéllos en los que se trata de fusién del BANCO GUIPUZCOANO, SA. con otras Sociedades
para la creacion de una nueva, seran aplicables los péarrafos primero y segundo de este
articulo.

21.2.5 Descripcion de las condiciones gue rigen la manera de convocar las Juntas Generales
anuales vy las Juntas Generales Extraordinarias incluyendo |as condiciones de admision.

Las disposiciones relativas a la convocatoria de la Junta General de accionistas estan recogidas
en e Titulo 111 Capitulo | de los Estatutos Sociales del Banco y en el reglamento de la Junta
General de Accionistas que se aprobd en su reuniéon de 21 de febrero de 2004. Dicho
Reglamento se puede consultar en la pagina web de Banco Guipuzcoano www.bancogui.es. Y
ha sido comunicado alaC.N.M.V.

La convocatoria de las Juntas Generales tanto ordinarias como extraordinarias de la sociedad se
rigen por lo dispuesto en los articulos 212y 22 de los Estatutos Sociales y en los articulos 42y
52del Reglamento de

ARTICULO 21°- Las Juntas Generales de accionistas seran de dos clases: Ordinaria y
Extraordinaria.

La Junta General Ordinaria se reunira una vez al afno, dentro de los seis primeros meses 'y en
la fecha que acuerde el Consgjo de Administracion.

El Consgjo de Administracion podra convocar la Junta General Extraordinaria de la sociedad

siempre que lo estime conveniente para |os intereses sociales. Deberé en todo caso convocarla
a solicitud escrita de accionistas que sean titulares reales de al menos un 5% del capital
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social. En este segundo caso, la Junta General deberé ser convocada dentro de los treinta dias
siguientes a aquél en gque € Presidente del Consgjo de Administracion hubiera sido requerido
notarialmente al efecto. Los accionistas solicitantes deberdn expresar necesariamente en la
solicitud el objeto de la convocatoria.

La Junta General se celebrara en la localidad del domicilio social €l dia sefialado en la
convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus sesiones uno 0 mas dias consecutivos a
propuesta del Consgjo de Administracion, o a peticion de un nimero de socios que represente
la cuarta parte del capital presente en la misma. La Junta sera Unica, cualesquiera sea €
ndmero de sus sesiones, levantandose una sola acta por todas ellas.

S por fuerza mayor o dificultad sobrevenida insalvable en el momento de inicio de la Junta, no
pudiera llevarse a cabo la misma en € lugar previsto en la convocatoria, se trasladara su
celebracion a cualquier otro lugar dentro de la localidad del domicilio social, previa la
publicacion adecuada a las circunstancias que de ello haga la sociedad.

ARTICULO 22°- La convocatoria para la Junta General, tanto Ordinaria como
Extraordinaria, debera hacerse por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion, mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno
de los diarios de mayor circulacion en la provincia de Guipuzcoa. La convocatoria también se
difundira en la pagina web de la Sociedad. El anuncio expresara la fecha de la reunién en
primera convocatoria y en segunda, si procediese, y hara referencia a todos |os asuntos que en
la misma hayan de tratarse. Todo ello sin perjuicio de las restantes previsiones establecidas en
e articulo 97 de la Ley de Sociedades Anonimas.

ARTICULO 4. ORGANO CONVOCANTE Y CAUSAS DE LA CONVOCATORIA

Para la celebracion de la Junta General Ordinaria, corresponde su convocatoria dentro del
plazo de los seis primeros meses de cada gercicio al Consgjo de Administracion, quien fijara
su fecha concreta 'y su orden del dia.

También estd facultado € Consgo de Administracion para convocar Junta General
Extraordinaria cuando lo estime conveniente para €l interés social.

El Consgjo de Administracion tendra la obligacion de convocar una Junta General
Extraordinaria cuando lo solicite un nimero de socios titular, al menos, de un cinco por ciento
del capital social, con los requisitos y consecuencias que seflialan la Ley y los Estatutos
Sociales.

ARTICULO 5. PUBLICIDAD DE LA CONVOCATORIA

La convocatoria de la Junta General se publicara por medio de anuncio en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de prensa escrita de mayor circulacion en la
provincia de Gipuzkoa, por |0 menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

El anuncio de la convocatoria expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria asi
como todos los asuntos que hayan de tratarse. Asimismo, se hara constar la fecha en que s
procediera se reuniria la Junta General en segunda convocatoria, respetandose en todo caso
gue entre la reunion en primera convocatoria y la reunion en segunda convocatoria medie al
menos un plazo de veinticuatro horas. Todo ello sin perjuicio de las restantes previsiones
establecidas en €l articulo 97 de la Ley de Sociedades Anonimas.
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El anuncio de la convocatoria y, en su caso, €l que procediera conforme a lo demas dispuesto
por e articulo 97 de la Ley de Sociedades Anénimas se comunicaran como hecho relevante
por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valoresy se difundiran a través de la
pagina web de la Sociedad.

21.2.6 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en € control del
emisor.

Ni los Estatutos Sociales ni el reglamento interno del Banco contiene una clausula que tiene por
efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en € control del emisor.

21.2.7. Indicacion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento interno,
en su caso, que rija el umbral de propiedad por encimadel cual debarevelarse |a propiedad del
accionista

No existe ninguna clausula ni en los Estatutos Sociales del Banco, ni en ningun reglamento
interno que rija e umbra de propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del
accionista con una participacion significativa.

En este sentido, las normas seguidas por Banco Guipuzcoano respecto de las obligaciones de
publicacién de las participaciones significativas, son |as establecidas en la legislacion espafiola.

21.2.8. Descripcion de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en & capital, s estas condiciones son mas rigurosas que las que

requiere la ley

Las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias que rigen los cambios en € capital, no
SON M&s rigurosas que las que requiere laley.
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22. CONTRATOSIMPORTANTES

No existe ningun contrato importante al margen de la actividad corriente de Banco
Guipuzcoano.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONESDE INTERES

23.1 Declaracion de experto

En este Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas
en calidad de expertos.

23.2 Informacion de un tercero

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones procedentes de terceros.

24. DOCUMENTOSA DISPOSICION

En caso de ser necesario, pueden consultarse los siguientes documentos (0 copias de los
mismos) durante &l periodo de validez del documento de registro:

(&) los edtatutos vigentes y escritura de constitucion del Banco;
(b) las cuentas anuales y la informacion financiera (tanto individual como consolidada) que se
publica respecto de los afios 2004, 2005 y 2006.

Estos documentos estaran a disposicion de los interesados en:
? Secretaria General de Banco Guipuzcoano, S.A.
Avenida de la Libertad, 21
20005 San Sebastian
? Comision Naciona del Mercado de Valores
? Lapéginaweb:
www.bancogui.es

y una copia de los cuales podra ser solicitada por escrito &
? Secretaria Genera de Banco Guipuzcoano, S.A.
Avenida de laLibertad, 21
20005 San Sebastian
25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

A continuacion se presenta la informacion de las empresas asociadas del  Grupo:
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% de Participacion

Detalle del valor

Datos de la Entidad Asociada

Patrimonio Resultado Informacion
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Bruto Deterioro Neto Activos neto neto financiera (1) Coste

Entidades Asociadas
Diana capital Inversién, S.G.E.C.R., S.A. Guiplzcoa Capital Riesgo 31,65% - 623 - 623 2.520 1.968 361 30/11/2006 741
Elongate, S.L. Alava Energia solar 50,00% - 1.503 - 1.503 1.503 - - 31/12/2006 1.503

2.126 - 2.126 2.244
6350 Industries, S.L. Barcelona Inmobiliaria - 37,50% 153 - 153 3.475 408 218 31/12/2006 86
Anara Guiplzcoa, S.L. Alicante Inmobiliaria - 40,00% 853 - 853 10.937 2132 470 31/12/2006 60
Cami Raco Roca, S.L. Alicante Inmobiliaria - 33,33% 54 - 54 4.185 163 @) 31/12/2006 60
Casas del Mar Levante, S.L. Alicante Inmobiliaria - 25,00% 157 - 157 12.657 626 43 31/12/2006 150
Egumar Gestion, S.L. Madrid Inmobiliaria - 30,00% 163 - 163 3.359 543 (67) 30/11/2006 180
Gran Murcia Desarrollos, S.L. Murcia Inmobiliaria - 45,00% 2.023 - 2.023 5.088 4.496 12 31/12/2006 2.025
Guisain, S.L. Vizcaya Inmobiliaria - 40,00% 568 - 568 11.437 1.420 (236) 31/12/2006 767
Harugui Gestién y Promocién Inmobiliaria, S.L. Navarra Inmobiliaria - 50,00% - - - 3.662 - (20) 31/12/2003 12
Hercuyter, S.L. Alicante Inmobiliaria - 45,00% 1.522 - 1.522 46.586 3.383 (1.187) 30/11/2006 3.230
Inerban Proyectos, S.L. Alicante Inmobiliaria - 50,00% 1.078 - 1.078 10.464 2.156 1.330 31/12/2006 500
Key Vil I, S.L. Murcia Inmobiliaria - 40,00% 3.157 (680) 2477 33.290 7.893 (34) 30/11/2006 3.125
Kosta Barefio, S.A. Vizcaya Inmobiliaria - 20,00% 300 - 300 15.399 1.499 431 31/12/2005 300
Lagar de Tasara, S.L. Malaga Inmobiliaria - 25,00% 1.700 - 1.700 22.600 4.528 (72) 31/12/2006 1.723
Lizarre Promociones, A.l.E. Vizcaya Inmobiliaria - 40,00% 688 - 688 3.390 1721 2.466 31/12/2006 481
Loalsa Alcarria, S.L. Madrid Inmobiliaria - 20,00% 127 - 127 653 635 317 31/12/2006 53
Loalsa Inversiones Castilla La Mancha, S.L. Madrid Inmobiliaria - 20,00% 36 - 36 13.199 179 72 30/11/2006 36
M.P. Costa Blanca, S.L. Alicante Inmobiliaria - 45,00% 442 - 442 48.064 983 370 31/12/2006 450
Mursiya Golf, S.L. Murcia Inmobiliaria - 40,00% 203 - 203 6.497 146 110 31/12/2006 235
NF Desarrollos, S.L. Murcia Inmobiliaria - 40,00% 780 - 780 4.145 1.951 713 31/12/2006 64
Parque Boulevard Finestrat S.L. Alicante Inmobiliaria - 36,39% 77 - Va4 40.326 211 (90) 31/12/2006 110
Parque del Segura, S.L. Mélaga Inmobiliaria - 32,20% 395 - 395 29.039 1.226 (412) 30/11/2006 564
PR12PV15,S.L. Alicante Inmobiliaria - 41,00% 58 - 58 6.155 142 (12) 31/12/2006 74
Proburg BG XXI, S.L. Burgos Inmobiliaria - 25,00% 930 - 930 10.643 3.720 (106) 30/11/2006 1.000
Promociones Florida Casas, S.L. Alicante Inmobiliaria - 40,00% 42 - 42 100 105 - 30/11/2005 48
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% de Participacion

Detalle del valor

Datos de la Entidad Asociada

Patrimonio Resultado Informacion
Sociedad Domicilio Actividad Directa  Indirecta Bruto Deterioro Neto Activos neto neto financiera (1) Coste

Entidades Asociadas
Promociones y Desarrollo Creaziona Levante, S.L. Madrid Inmobiliaria 20,00% 87 - 87 12.256 434 (79) 30/11/2006 120
Residencial Haygon, S.L. Alicante Inmobiliaria 25,00% 81 - 81 8.725 324 831 30/11/2006 30
Saprosin Promociones, S.L. Alicante Inmobiliaria 45,02% 4.030 - 4.030 72.749 8.952 3.770 31/12/2006 859
Selectia Overseas Property Network, S.L. Alicante Comercializadora 20,00% 272 (272) - 1.366 1.358 (1.518) 30/11/2006 600
Surbangest Levante, S.L. Murcia Inmobiliaria 40,00% - - - 1.793 - - 31/12/2006 100
Teyss Urbanizaciones Levante, S.L. Alicante Inmobiliaria 45,00% 1 - 1 1.618 2 3) 30/11/2006 3
Torre Sureste, S.L. Alicante Inmobiliaria 40,00% 158 - 158 26.234 395 115 31/12/2006 120
Txonta Egizastu Promozioak, S.L. Guiplzcoa Inmobiliaria 35,00% 373 - 373 9.947 1.067 42 31/12/2006 420
Urtago Promozioak, A.l.E. Guipuzcoa Inmobiliaria 30,00% 2.608 - 2.608 21.397 8.694 4.886 31/12/2006 1.262
Promociones y Desarrollos Palazuelos del Agua, S.L. Madrid Inmobiliaria 20,00% 58 - 58 3.269 283 (12) 30/11/2006 60
Residencial Kataoria, S.L. Valencia Inmobiliaria 40,00% 893 - 893 12.291 2232 (18) 31/12/2006 900
Zamir Levante, S.L. Valencia Inmobiliaria 40,00% 384 - 384 9.348 961 (39) 30/11/2006 400
Tierras Vega Alta del Segura, S.L. Alicante Inmobiliaria 33,33% 450 - 450 14.053 1.349 1) 31/12/2006 450
Aldoluz, S.L. Almeria Inmobiliaria 30,00% 648 - 648 17.128 2.160 - 30/11/2006 648
Alfonso XI 16 Inversiones, S.L. Barcelona Inmobiliaria 45,00% 1.130 - 1.130 11.025 2511 11 31/12/2006 1.125
Blue Sky property, S.L. Murcia Inmobiliaria 45,00% 882 - 882 24.673 1.961 (39) 31/12/2006 900
Promociones Aguiver, S.L. Murcia Inmobiliaria 40,00% 2.000 - 2.000 24.273 5.000 - 31/12/2006 2.000
Naguisa Promociones, S.L. Navarra Inmobiliaria 45,00% 270 - 270 6.421 600 - 30/11/2006 270
Harinera llundain, S.A. Navarra Inmobiliaria 45,00% 2.936 - 2.936 2.128 6.525 (4) 30/11/2006 2.938
Improbal Norte, S.L. Navarra Inmobiliaria 35,00% 98 - 98 1.480 281 (19) 31/12/2006 105
Urbinlevante, S.L. Murcia Inmobiliaria 45,00% 135 - 135 300 300 - 31/12/2006 135
C-Cuspide 6, S.A. Madrid Inmobiliaria 33,00% 330 - 330 330 330 - 31/01/2007 330
Erdialdea Proyectos y Gestion, S.L. Navarra Inmobiliaria 45,00% 9 - 9 9 9 - 02/02/2007 9

33.339 (952) 32.387 T 29117
TOTAL 35.465 (952) 34513 31.361
(1) Informacién financiera no auditada
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Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con € contenido del Folleto Base firmo en San Sebastian a
15 de marzo de 2007

D. Ifiaki Azaola Onaindia
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ANEXO 1
MODELO DE CONDICIONESFINALES

CONDICIONESFINALES

Banco Guipuzcoano, SA.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo € Folleto Base de
Valores de Renta Fija Simple, aprobado y registrado por la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia[-] de[:] de 2005.

1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales' tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas especificas
de los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finales' complementan el Folleto Base de Vaores de Renta Fija
Simple aprobado y registrado en la Comisién Nacional del Mercado de valores el dia [-] de [/]
de 2007 y deben leerse en conjunto con & mencionado Folleto asi como con la informacion
relativaal emisor.

2. PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales' se emiten por Banco Guipuzcoano, SA.,
con domicilio social en Avenidade la Libertad 21 de San Sebastidny N.I.F. nimero 20000733
(en adelante, & "Emisor” o la"Entidad Emisora’”).

D. [jnombre y apellidos], actuando como [cargo], en virtud del fipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concedid] y en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas "Condiciones Finaes'.

D. [nombre y apellidog declara que tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informacién contenida en las siguientes "Condiciones Finales® es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar asu
contenido.
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3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICASDE LOSVALORESEMITIDOS
CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.1 Emisor: Banco Guipuzcoano, SA.

3.2 Garantey naturaleza de la garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia de la garantia]

3.3 Naturdezay denominacién de los valores:
3.3.1 [Bonos, Obligaciones, Cédulas/ en su caso, serie o tramo de la emision]
3.3.2 [Cadigo ISIN]

3.3.3 [Si laemision es fungible con otra emision previa, indicarlo]
3.4 Divisadelaemision: [Euros/ Délares/ Librag indicar otras monedas]

3.5 Importe nomina y efectivo de la emision:
3.5.1 Nominal: [Euros] [
3.5.2 Efectivo: [Eurog] []

3.6 Importe nominal y efectivo de los valores:
3.6.1 Nominal unitario: [Euros] [-]
3.6.2 Precio de Emision: []1%
3.6.3 Efectivo inicid: [Euros] [] por titulo

3.7 Fechadeemision: [] de[-] de20[]

3.8 Tipo deinterés. [Fijo/ Variable / Indexado / Cupdn Cero / Otrog]
(Informacion adicional sobre el tipo de interés de los valores puede encontrarse en los
epigrafes[] al [-] de las presentes " Condiciones Finales")

3.9 Fechade amortizacion final y sistema de amortizacion:

39.1[[] de[] de20[:] / A lapar/ A vencimiento/ Perpetual

3.9.2 [Importe de amortizacion]

3.9.3 [Por reduccién de nominal]

3.9.4 [Variable (en funcion de un indice)]

3.9.5 [Otrog|
(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacién de losvalores puede
encontrarse en € epigrafe [-] de las presentes "Condiciones Finales'. )

3.10 Opciones de amortizacion anticipada:
3.10.1 Para€el emisor: [si / noj
3.10.2 Parad inversor: [s / no]
(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacién de los valores puede
encontrarse en el epigrafe [-] de las presentes "Condiciones Finales")

3.11 Admision acotizacion de los valores. [Mercado AIAF de Renta Fija/ otros mercados]
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3.12 Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, SA.,
Unipersona (lberclear), Staen Plaza de la Ledltad, 1 28014 Madrid o una sociedad que
desempefie funciones similares.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

3.13 Tipo deinterésfijo: [ N.A./ [-%] pagadero [anua mente/semestral mente/trimestral mente]

3.13.1 Basedecdculo para€e devengo de intereses. [Act/Act , Act/365, Act/360]

3.13.2 Fechadeinicio de devengo de intereses: [-] de[:] de 20[]

3.13.3 Importes Irregulares. [En su caso se sefidardn las fechas y los importes
irregulares que existan|

3.13.4 Fechas de pago de los cupones. [Los [-] de[-]de 20[ ], desde € [:] de [-] del afio
20[‘] hasta el [-] de[-] de 20[-], ambosinclusive]

3.13.5 Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés fijo: [Ninguna / dar
detalleg]

3.14 Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [%] pagadero

[anualmente /semestralmente / trimestralmente]

3.14.1 Nombrey descripcion del subyacente en el que se basa: [+]

3.14.2 Paginade referencia o fuente de referencia para el subyacente: [ -]

3.14.3 Evolucion reciente del subyacente: [ /]

3.14.4 Formulade Calculo: [-] [Margen] [Fechas de determinacién ( pe. e diaanterior a
la fecha de pago del cupdn anterior )] [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes]

3.145 Agentede Calculo: [1]

3.14.6 Procedimiento de publicacion de lafijacion de los nuevos tipos de interés: [ -]

3.14.7 Basede cdlculo parael devengo de intereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]

3.14.8 Fechadeinicio de devengo de intereses: [el [-] de[-]de 20[]]

3.14.9 Fechas de pago de los cupones. [Los [-] de[-]de 20[ ], desde € [‘] de [-] del afio
20[‘] hastael [] de[-] de 20[-], ambosinclusive]

3.14.10 Importes Irregulares. [En su caso se seflidlardn las fechas y los importes
irregulares que existan|

3.14.11 Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

3.14.12 Tipo Maximo: [N.A./ [-%]]

3.14.13 Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés variable: [Ninguna / dar
detalleg|

3.15 Tipo deinterés referenciado a un indice: [N.A./ Detallar]

3.15.1 Nombrey descripcion del subyacente en €l que se basa: [ 1]

3.15.2 Paginade referencia o fuente de referencia para el subyacente: [ -]

3.15.3 Evolucion reciente del subyacente: [ /]

3.15.4 Formula de Caculo: [Detalar laférmulay procedimiento de calculo] [Fechasde
determinacion ( pe. € dia anterior a la fecha de pago del cupdén anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes] [Especificacion
de situaciones en las que no sea posible la determinacion del indice]

3.15.5 Agentede Cdculo: []
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3.15.6

3.15.7
3.15.8
3.15.9

3.15.10
3.15.11
3.15.12

3.15.13

Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias
rendimientos: [ -]

Base de cllculo para el devengo de intereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]

Fecha deinicio de devengo de intereses: [[-] de[-]de 20[]]

Importes Irregulares. [En su caso se seflalaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan|

Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

Tipo Maximo: [N.A./ [%]]

Fechas de pago de los cupones: [Los[] de[] de 20[-], desde el [] de[:] del afio
20[‘] hastael [] de[:] de 20[], ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés indexado: [Ninguna/ dar
detalleg]

3.16 Cupon Cero: [N.A.-/ S]

3.16.1

Precio y prima de amortizacion: [ ]

3.17 Amortizacion de los valores:

3.17.1
3.17.2

3.17.3

RATING

Fecha de Amortizacion avencimiento: [[-] de[-]del afio 20[‘]] Precio: [-] %
Amortizacién Anticipada por e Emisor:
Fechas: [+]

Total: [1]

Parcid: [ ]

Valoresaamortizar: [+]

Precio: []

Amortizacion Anticipada por e tenedor:
Fechas: [+]

Total: []

Parcid: [ ]

Precio: []

3.18 Rating de la Emision.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

3.19 Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [Inversores
institucionales, Inversores minoristas, etc.]

3.20 Periodo de Suscripcion: [El [] de[-]de 20[-], de[] am. a[] am./ Delas[] am. del []
de[] de20[] alas[:] am. del [-] de[:] de 20[],]

3.21 Tramitacion de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades aseguradoras y
colocadoras / Otras, sefidar]

3.22 Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los valores:
Discrecional
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Prorrateo: [N.A./ [Describir €l procedimiento]]
3.23 Fecha de Desembolso: [[‘] de[:] de 20[]]
3.24 Entidades Directoras. [/]
[]
[]
Entidades Co- Directoras:

3.25 Entidades Aseguradoras:
Nombre del Asegurador Importe asegurado

[Entidad] [-]
Total asegurado: [ ]

3.26 Entidades Colocadoras:

Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] []
[Entidad] []

Totd []

3.27 Entidades Coordinadoras: [ ]

3.28 Entidades de Contrapartida'y Obligaciones de Liquidez:[ ]

3.29 Restricciones de venta o alalibre circulacion de los valores: [+]

3.30 Representacion de los inversores: [ ]

3.31 TAE, TIR para el tomador de los valores: []

3.32 Interés efectivo previsto parae emisor: [/]
Comisiones: [] % para cada entidad sobre € importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: [/]
Total gastos de laemision: [+]

INFORMACION OPERATIVA DE LOSVALORES

3.33 Agente de Pagos: [ /]
[Entidad] [-]

3.34 Caendario relevante para € pago de los flujos establecidos en la emision: [TARGET /
Otro]
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4. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision, son
los gue se enuncian a continuaci on:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 22 de febrero de 2003.

- Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 9 de marzo de 2007.

- Acuerdo concreto de la emision particular.

De conformidad con € epigrafe 4.10 del Folleto Base a amparo del que se realiza la presente
emision de valores y segun las reglas y € Reglamento previstos en é en relacion con la
congtitucion del Sindicato de Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas]|, para la presente
emisién de valores se procede a la constitucién del Sindicato de Tenedores de [Bonos /
Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato de Tenedores de [Obligaciones / Bonos /
Cédulas] [Indicar descripcion de la emision]”.

Se nombra Presidente del Sindicato a D[] quien tendra las facultades que le atribuye el
Reglamento incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado anteriormente.

5. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en €l acuerdo del Consglo de Administracién de fecha 9
de marzo de 2007, a amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas
de 22 de febrero de 2003, se solicitara la admision a negociacion de los valoresdescritos en las
presentes "Condiciones Finadles' en [AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados] y se
asegura su cotizacion en un plazo inferior a un mes desde la Fecha de Desembol so.

Las presentes "Condiciones Finaes' incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en [el/los] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacion se redlizara a través de [la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersona (IBERCLEAR) / otrosdepositarios
centrales].

6. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se emitiran de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con [ESPECIFICAR
SEGUN SE EMITAN BONOS SIMPLES O SUBORDINADOS, OBLIGACIONES
SIMPLES, SUBORDINADAS Y CEDULAS HIPOTECARIAS]

Banco Guipuzcoano, SA.
P.p.

D. /Dfia.
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GLOSARIO DE TERMINOS

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales' correspondientes a cada emision, los términos que acontinuacion se
indican tendran e significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente: activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, a vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision
indiciada de que se trate, €l pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento positivo o
nulo dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de Calculo: numero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil: un dia en e que esta abierto €l Sisema TARGET y en que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en las
"Condiciones Finales' de cada emision.

Dia de Cotizacion: cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de | nterrupcion del
Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones €l Mercado
de Cotizacion y €l Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos
Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia: entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o0 de otros activos que sirvan de referencia para la
determinacién del rendimiento o €l interés de una emisiondeterminada.

Fecha de Cierre: fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por las entidades
gue en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los vaores emitidos
al amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso: fechaen que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision de
los valores de cada emision.

Fecha de Emisién: fecha en la que se formalice € instrumento juridico correspondiente o
aquella otra que se establezca en las "Condiciones Finales' de cadaemision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos: significa la fecha a partir de la
cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de
Interés.

Fecha de Liquidacion: fecha en la que € Emisor o, en su caso, € Agente de Céculo,
procederd a cacular € Importe de Liquidacion mediante la aplicacion de la formula de
liquidacion de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha/s de Pago: fechals en lals que se hard efectivo por e Emisor e/los Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demés rendimientos que resulten a favor de los titulares de
los valores de cada emision.
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Fecha de Valoracién: fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los precios o
niveles de Activo Subyacente a fin de determinar € Precio Inicia y € Precio Final, savo que
en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en
CuyO0 caso se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente,
significa cada fecha en que e Agente de Célculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos
de referencia para el calculo y determinacion de los intereses o cupones a pagar en € caso de
emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso: fecha en que vence el periodo de
vigencia de los vaores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion: importe resultante de aplicar la formula de cdlculo de rendimientos
de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor alos titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha
formula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada: importe que el Emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los valores en |os supuestos de vencimiento anticipado de lasemisiones previstos en
el apartado C.2 del epigrafe 4.7.3.

Importe Nominal: importe sobre el que se aplicara la formula de liquidacion o de célculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

M ar gen: para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, € diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre € Tipo de Interés de
Referencia escogido a fin de determinar €l tipo de interés de la emision en cada Periodo de
Interés.

M ercado de Cotizacion:

(@ respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, e mercado organizado o sistema
de cotizacion especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cadaemision, y

(b) respecto de una accion o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, €l
mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en
las "Condiciones Finales' correspondientes a cada emisiéon, teniendo en cuenta que s
cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de
cotizar, por cualquier causa, en e mercado organizado o sistema de negociacion
especificado como Mercado de Cotizacion, €l Emisor notificara a los titulares de los
valores otro mercado organizado o sistema de cotizacion donde se negocie e activo de
que setrate.

Mercado de Cotizacién Relacionado: mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en las "Condiciones Finales' correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion: en cada Fecha de Vaoracion, la hora o € momento asi
especificados en las "Condiciones Finales' o, s no se ha especificado hora 0 momento aguno,
significala hora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.
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Periodo de Interés. para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara €l Tipo de Interés de Referencia
paralafijacion de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial: para las emisiones indiciadas, € precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por e Emisor como precio de referenciainicia
del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacion
s corresponde un Importe de Liquidacion, en lals fechals previstals para €ello, a favor de los
titulares de los valores correspondientes. Se le denominaré también Nivel Inicial del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion: para las emisiones indiciadas, €l precio del Activo
Subyacente que se utilizara por e Emisor como precio de referencia fina del Activo
Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacion s
corresponde un Importe de Liquidacion, en lals fechals previstals para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominaraigualmente Nivel Final del Activo Subyacente de que
setrate.

Precio de Emision: precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso: importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
gue & Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o reembolso de
los valores.

Sistema TARGET : sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones Brutas
en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) system).

Tipo de Interés de Referencia: para las emisiones a tipo variable, € tipo de interés fijado
como referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran
definir por el Emisor en la"Condiciones Finales' correspondientes a la emisiénde que se trate.
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