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HECHO RELEVANTE

Grupo Tnmocaral, 8.A. (“Inmocaral® o la “Sociedad™) comunica que estd considerando una
operacién de capitalizacion de la Sociedad por un importe previsiblemente superior a 2.000
millones de euros que se va a estructurar en dos aumentos de capital con exclusion del derecho

de suscripcion preferente v en un tercero sin exclusion de derechos en los términos ¥
condiciones que se exponen a continuacion:

)

(i)

Un aumento de capital con aportaciones no dinerarias y exclusién total del
derecho de suseripcion preferente, mediante la emisién y puesta en circulacisn
de nuevas acciones ordinarias, que serfa suscrito por sociedades del Grupo
Zent, que aportarian participaciones de control en ¢l capital de sociedades con
activos inmobiliarios, o activos inmobiliarios, directamente (el “Primer
Aumento de Capital™). Este aumento de capital soctal se haria con la finalidad
de incorporar a Inmocaral el micleo esencial de la actividad inmobiliaria que
realiza el Grupo Zent, que controla D. Luig Manuel Portillo Musiog, para llevar
a buen término las previsiones que s¢ detallaban en el folleto cxplicativo de la
OPA formulada sobre la totalidad del capital social de Inmocaral y autorizada
por la CNMV el 11 de octubre de 20053

Las participaciones de capital ¥ los activos inmobiliarios cuya aportacion se

realizatia han sido objeto de valoracion por la compafifa tasadora CB Richard
Ellis.

En atenci6n a la naturaleza de los bienes e que consisten las aportaciones, yen
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Socicdades
Andénimas, ¢l experto independiente designado por el Registrador Mercantil,
emitird, cn su caso, un informe que describa las aportaciones no dinerarias, con
sus datos de identificacién, asi como los criterios de valoracion adoptados,
indicando si los valores a que éstos conducen corresponden al nimero y valor

nominal, y prima de emnisién de las acciones a emitir por la Sociedad como
contrapartida. ‘ o

Otro aumento de capital con gzportaciones dinerarias v exclusién total del
derecho de suscripcion preferente, mediante la emisidn ¥ pucsta ¢n circulacién
de nuevas acciones ordinarias (el “Segundo Avmento de Capital"). Este
aumento de capital serfa suscrito pot sociedades del Grupo Zeni, por

acclonmistas significativos de Ja Sociedad Y por otros inversores cstratégicos
caso, se incorporen a la

ajenos a Grupo Zent. Los nuevos accionistas que, en sy
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Compaiifa que no estuvieran vinculados a sus accionistas estables asumirian yn
compramiso de no transmision de sus parlicipacioncs accionariales (“lock-up™)
de seis meses a contar desde 1a glecucion de este aumento de capital social.

(i)  Otro aumento de capital con aportaciones dinerarias ¥ con reconocimiento del
derecho de suscripcién preferente mediante la emision y puesta en cireulacién
de nuevas acciones ordinarias. Esie aumento de capital iria dirigido a todos Jos
accionistas de Inmocaral, previa renuncia de los que hubieran susetito ¢l Primer

¥ Segundo Aumento de Capital al gjercicio vy negociacidn de sus respectivos
derechos de suscripeion preferente,

En el supuesto de que el importe de la operacién considerada fuera de 2,000
millones de curos, los aceionistas a Jos que se dirigiria este aumento de capital
social podrian suscribir en torno a siete (7) acciones nuevas por cada accién
actualmente en eirculacidn de Inmocaral.

En el caso de que la operacién se apruebe por los dreanos competentes de la
3ociedad, los derechos de Suseripeidn preferente podrian glercitarse durante un
plazo dc quince dias conforme a lo dispuesto en el articulo 158 de 1a Ley de

Sociedades Anénimas y scran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid
¥ Bareelona, .

La finalidad perseguida con el anmento de capital con derechos de guscripeion
preferente seria permitir que los accionistas no vinculados & Grupo Zent y que
no lubieran suscrito acciones en el Primer y Segundo Aumento de Capita]
pudieran suscribir al mismo tipo de emision que ¢l fijado para dichos aumentos
de capital acciones de nueva emisidn. Este aumento de capital social permitirs a
los accionistas a los que se dirige mantener su posicion relativa en el capita] de
la Sociedad en proporcién a sus respectivas participaciones accionariajes,

El tipo de emision (valor nominal mas prima de emisién) de las nuevas acciones serd el mismo
para los tres aumentos de capital social, Inmocaral estd considerando que el tipo de emisién sea

de 2,20 euros por accién, que se corresponde con 0,12 euros de valor nominal de la accién y
2,08 curos de prima de crmisién por accion.

+

En relacién con la exclusion de] derecho de suscripcién preferente, ¥ de conformidad con lo
establecido a tal efecto por e] articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, el auditor de
cuentas designado por el Registro Mercantil emitiria of preceptivo informe sobre el valor
de suscripcion

razonable de las acciones de |a sociedad, sobre ¢l valor tedrico de los derechos
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prefct:mte: Cuyo gjercicio se propone supnimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos
cn el informe, que en su caso emita el Consejo de Administracién sobre la aperacion.

Asimismo, Inmocaral en el caso de llevar adelante la operacion, propondi'é a un Banco

i.nternaciona]_ de reconocido prestigio que emita una opinién sobre la razonabilidad desde el
punto financiero de 1a operacidn que se estd considerando.

Madrid 22 dec Mayo de 2006

Consejero Delegado
Grupo Inmocaral 5.A.
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