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CAPITULO |

|.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

1.1.1. En nombre y representacion de la Sociedad Banco de Vadencia, SA., Entidad
domiciliada en Vdencia, cdle dd Pintor Sorolla, nimeros 2 y 4, con C.I.F. nUmero A-
46002036 (en addante, “Banco de Vaencia, SA.” o la “Sociedad Emisord’), asume la
responsabilidad por d contenido del Folleto Informativo (en adelante d “Folleto”), la persona
gue a continuacion se detallas D. Domingo Parra Soria, mayor de edad, de naciondidad
espanola, vecino de Vaencia, con domicilio en C/ Pintor Sorolla, 2y 4, y D.N.I., 73.902.859
H, en cdlidad de Director General, poderes atribuidos en representacion de la Sociedad ante
el Notario de Vaencia, D. Manuel-Angel Rueda Pérez, n° 2563/94 de fecha 30 de agosto de
1994.

Asmismo, para cuantas explicaciones sean necesarias para aclarar € contenido de este
Folleto, se designa a Maria José Alberola Serena, con domicilio en Vdencia, cdle Pintor
Sorollanimeros 2y 4, teléf. 963.984.500.

1.1.2. La persona antes mencionada, como responsable del presente Folleto, declara que
se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la calidad, veracidad y
suficiencia de lainformacion contenida en € Folleto eaborado por la Sociedad Emisoray que,
Ccomo consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten circunstancias que contradigan
o dteren la informacion recogida en € Folleto, ni éste omite hechos o datos sgnificativos
susceptibles de dterar la gpreciacion publica de la Sociedad, de la operacion financiera, de los
vaoresy su negociacion, quedando por tanto claramente expuesto todo cuanto pueda resultar
relevante parad inversor.

l.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1. Mencién de la inscripcion del Folleto en los Regstros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto, ha sdo inscrito en los regigtros oficides de la Comisién Naciond del
Mercado de Vaores (en adelante “CNMV”) con fecha 13.4.2000. Ser4 entregado
gratuitamente d suscriptor y se hdlara a digposicion dd publico (gratuitamente) en la sede de
la Sociedad Emisora, Banco de Vaencia, SA., domiciliada en Vdencia, cdle dd Pintor
Sorolla nimeros 2 y 4, asi como en € domicilio de la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valoresde Vaencia, SA. (C/ Libreros, 2).



Se hace congtar expresamente que se trata de un Folleto completo modd RV y que ha sido
redactado en su integridad de conformidad con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre (en adelante
“Ley del Mercado de Vaores), € Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones
y Ofertas Plblicas de Ventas de Vaores, modificado por € Red Decreto 2590/98 de 7 de
diciembre, la Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del
Red Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
vaores, (en adelante, la“Orden de 12 de julio de 1993"), y lacircular 2/99 sobre model os de
folletos, incluyendo todos los capitulos que d Anexo A de la mencionada Orden de 12 de
julio de 1993 recoge.

Expresamente se hace condar que la verificacion postivay @ consguiente registro del Folleto
por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion de los vaores, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la Sociedad Emisora o la rentabilidad o calidad de los
valores ofrecidos.

1.2.2. Mencién del Informe favorable del Banco de Espafia sobre e contenido del
Folleto

La presente emision de acciones representativa del aumento de capitd de la entidad emisora,
no requiere autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo diginto de la verificacion y
registro de su folleto en la Comision Naciond del Mercado de Vaores.

|.3.NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DURANTE LOSTRESULTIMOSEJERCICIOS

La Sociedad Emisora, Banco de Vdencia, SA., cuenta con los informes de auditoria de sus
edtados contables, emitidos, una vez examinados y verificados por la firma de auditoria
externa Arthur Andersen y Cia, S.Com. con domicilio en Madrid, cale Ramundo Fernandez
Villaverde, n° 65, inscrita en d Registro Oficid de Auditores de Cuentas con € nimero S

0692, para los gercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 1997, 1998 y 1999, asi
como de los estados contables consolidados cerrados a las mismas fechas. Dichos informes
de auditoria han resultado favorables, no registrandose savedades negativas con respecto a
los estados financieros de la Sociedad Emisora

Con d presente Folleto se adjuntan, como Anexo |, las Cuentas Anudes y d informe de
gestion de Banco de Valencia, SA., tanto individuaes como consolidados, correspondientes
ad gercicio de 1999. Se adjuntan igudmente los Informes de Auditoria de los estados
contables mencionados.



CAPITULO I

[.1. ACUERDOS SOCIALES
2.1.1 Mencién sobr e los Acuerdos Sociales

Se incluyen como anexo |l y forman parte integrante ddl Folleto los acuerdos de la Junta
General celebrada d dia 26 de febrero de 2000 y del Consgo de Administracion de la
Entidad cuya sesion seinicié en 25 de febrero de 2000 y tras ser suspendida se reanudo tras
la celebracion de la Junta General en 26 de febrero de 2000.

2.1.2. Laoperacion de aumento de capital, d ser los derechos de asignacion gratuita de las
acciones libremente negociables en un mercado secundario oficid tienen la consideracion de
oferta publica

La entidad emisora mantendra en autocartera una accion afin de que cuadre perfectamente la
ampliacion de capitd acordada, mediante la emisén de 7.946.867 acciones, con la
proporcion de una por diez d ser las acciones actuamente existentes en nimero de
79.468.671.

2.1.3 Unavez insrita en € Registro Mercantil de Vaencia la escritura pablica por la que se
formalice la presente ampliacion de cepitd, la Sociedad Emisora solicitara, a la mayor
brevedad la admision a cotizacion oficia de las acciones a las que esta ampliacion de capita
e refiere en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vdenciay, en su caso, de
la Sociedad de Bolsas, a través dd Sisgema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo),
haciéndose congtar que se conocen los requisitos y condiciones exigidos para su admision,
permanencia y exduson segin la legidacion vigente y los requerimientos de agqudlas
ingtituciones, las cuaes la Sociedad Emisora acepta cumplir.

A tdesfinesla Junta General de Accionigtas de Banco de Vadencia, SA., cdebrada d dia
26 de febrero de 2000, ddegd en d Consgo de Administracion, seglin acuerdo que se
incluye en anexo n° 2, las facultades necesarias para solicitar la admison a cotizacion en las
Bolsas de Vaores de las acciones que se emitan en gecucion del acuerdo de ampliacion de

capitd:

I1.2. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVASPREVIAS.

No es necesaria autorizacion adminigtrativa previa de la presente ampliacion de capita, de
acuerdo con lo dispuesto en € articulo 25 delaLey del Mercado de Vaores.

De conformidad con lo establecido en € Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre
creacion de bancos, actividad transfronteriza 'y otras cuestiones relativas d régimen juridico de
las entidades de crédito, la modificacion de los estatutos sociaes de los bancos que tenga por



objeto e aumento dd capital socid no requiere  autorizacion



previa, bastando su comunicacion d Banco de Espafia para su congtancia en un Registro
Especia (art. 8.2 del Real Decreto 1245/1995).

11.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A LA
SOCIEDAD EMISORA

Ninguna entidad cdificadora ha efectuado la evaluacion dd riesgo inherente alos valores o a
la Sociedad Emisora

1.4, REGIMEN JURIDICO DE LOSVALORES

El presente Folleto se refiere a una emison de acciones cuyo régimen legd aplicable es d
contenido en la Ley de Sociedades Andnimas. No existen variaciones sobre € régimen tipico
que paralas acciones se prevé en  mencionado texto legd.

11.5. CARACTERISTICASDE LOSVALORES
2.5.1 Naturalezay denominacion delos valores que se emiten

Las acciones emitidas en virtud del acuerdo de ampliacion de capita son acciones ordinarias,
de un euro de vador nomind cada una, delamismaclasey serie que las acciones actudmente
en circulacion de la Sociedad Emisora

En virtud del acuerdo de ampliacion de capitd y emison de nuevas acciones referido en d
gpartado 11.1.1 anterior, se emitirén 7.946.867 nuevas acciones, de lamisma clase y serie que
las acciones actudmente en circulacion. Como consecuencia de esta emision € capital socid
de Banco de Vaencia estara representado por 87.415.538 acciones de un euro de valor
nomina cada una, conditutivas de la misma clase y serie, sumando un total de ochenta
millones cuatrocientos quince mil quinientos treintay ocho euros.

2.5.2 Forma derepresentacion

Todas las acciones de la Sociedad Emisora estan representadas actualmente por medio de
anotaciones en cuenta, estando @ Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, en
adelante “SCLV”, (domiciliado en Madrid, cale Orense n° 34), encargado de la llevanza del
registro contable, a través de su Registro Centrd. Por su parte, las acciones resultantes de la
ampliacion de capital socid objeto ddl presente Folleto se representardn igualmente por medio
de anotaciones en cuenta. El registro contable de las nuevas acciones sera llevado igudmente
por & SCLV através de su Registro Central.

2.5.3 Importe global delaemision
La ampliacion de capital objeto de este Folleto se redliza por un total de 7.946.867 euros,

equivadente d nomind de laemisidn, sn prima de emision. El desembolso serediza con cargo
a reservas de libre disposicion de la entidad, tomando como base @ balance de la entidad,



cerrado a 31.12.99, auditado por los auditores de cuentas, que fue gprobado en la misma
Junta que acordd @ aumento de capital.

2.5.4 Numer o de valores, numeracion, proporcion sobre e capital e importes nominal
y efectivo de cada uno de ellos.

1999 1998 1997
Beneficio gercicio 6.871 6.222 5.122
Capita 13.222 13.245 13.245
NUmero de acciones **79.468.671| *26.489.557| *26.489.557
Beneficio por accion 86,46 234,90 193,36
PER 15,88 18,07 17,04

* Nomind de la accién 500 pesetas.
** Nomina delaaccién 1 euro.

El aumento de capital socid supone la emison y puesta en circulacion de 7.946.867 acciones
de un euro de vdor nomind cada una, de la misma clase y serie que las acciones
anteriormente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta. La cifra de
aumento de capitd socid asciende a la cantidad de 7.946.867 euros y supone aumentar la
cifrade capital social desde 79.468.671 euros a 87.415.538 euros.

El porcentge que supone @ presente aumento de capital sobre € capital socid tota de la
Sociedad Emisora exigente antes de laampliacion es del 10%.

Las acciones objeto de la presente ampliacion se emiten d 100% de su valor nomina de un
euro, esto es, a un euro por accion, que se desembolsan con cargo a reservas de libre
disposicion de la entidad emisora.

Al tratarse de una ampliacion integramente liberada y efectuarse € correspondiente guste en
el precio de cotizacion de laaccion, no hay ningiin efecto sobre @ PER (Price-earning ratio).

2.5.5 Comisionesy gastos para €l suscriptor

La presente emision y ampliacion de acciones se hace libre de gastos para € suscriptor, S
bien & suscriptor soportard las comisiones y gastos que sean cargados, en su caso, por parte
delas entidades adheridas por la tramitacion de érdenes de suscripcion o de transmision de los
derechos de asignacion gratuita, seguiin sus tarifas vigentes.

Los gastos de emisgon, admison a cotizacion oficid y puesta en circulacion de los titulos
correra de cuenta de Banco de Vaencia, SA. El coste gproximado sera del 0,45% del
importe de laampliacidn de capitd.

1.6, COMISIONES QUE DEBEN SOPORTAR LOS INVERSORES POR
INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS



Las comisonesy gastos que se deriven de la primerainscripcion o dta delas nuevas acciones
de Banco de Vaencia SA. en d registro contable cuya llevanza tiene encomendada d SCLV
y las entidades adheridas a mismo serén por cuentay cargo de la entidad emisora.

La inscripcion y mantenimiento de acciones de Banco de Vaencia SA. a favor de los
suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros de detalle a cargo dd SCLV y
entidades adheridas d mismo, seglin proceda, estardn sujetas d abono de comisionesy gastos
repercutibles en concepto de administracion de vaores 0 mantenimiento de los mismaos en los
registros contables que determinen libremente las entidades adheridas, dentro de los limites
maximos de tarifas publicadas por cada unade dlas.

11.7 LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES

Los Edatutos Socides de la Sociedad Emisora no contienen restricciones a la libre
transmisbilidad de las acciones representativas de su capital socid, teniendo lugar dicha
transmision por transferencia contable y produciendo la inscripcion de la transmisién a favor
del adquirente los mismos efectos que latradicion de losttitul os.

Después de admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia las acciones representativas de la ampliacion de capitd, que se negociaran en €
Sigema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), resultaran de aplicacion, en cuanto a
la transmision de las acciones, las previsiones contenidas substancidmente en los articulos 36
y 37 delaLey dd Mercado de Vaores. Por dicha razon, las compraventas que tengan por
objeto las acciones emitidas deberdn redizarse con la participacion obligatoria de, d menos,
una entidad que ostente la condicion de miembro del correspondiente mercado. ASmismo, las
transmisiones onerosas por titulo distinto que @ de compraventa, asi como las transmisiones
gratuitas deberan notificarse ala Sociedad de Bolsas.

En su cdidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de participaciones
sgnificativas en € capitd socid de la Sociedad Emisora supone la sujecion a las obligaciones
de previa notificacion d Banco de Espafia en |los términos que dispone la Ley 26/1988, de 29
dejulio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito. Conforme alo dispuesto
en d aticulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, se entiende por participacion significativa
agudla que dcance, de formadirecta o indirecta, d menos € 5% del capital o de los derechos
d e voto de una entidad de crédito. También tiene la consderacion de participacion
ggnificativa aguella que, sn llegar d indicado porcentge, permita gercer una influencia
notable en la entidad de crédito.

Lo dispuesto en € parafo precedente es sin perjuicio de la aplicacion de las normas sobre
obligaciones de informacion sobre participaciones significativas contenidas en la Ley dd
Mercado de Vaoresy en @ Red Decreto 377/1991, de 15 de marzo y demés disposiciones
de desarrollo.



1.8 MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS RESPECTO A LOS QUE
EXISTA EL COMPROMISO DE SOLICITAR LA ADMISION A NEGOCIACION
DE LOSVALORES.



La Sociedad Emisora solicitara la admision a cotizacion oficid de las acciones emitidas en las
Bolsas de Vdores de Madrid, Barcdona, Bilbao y Vdencia a través dd Sisgema de
I nterconexién Bursétil (Mercado Continuo).

Una vez insrita la ampliacion de capitd en d Registro Mercantil de Vaencia, la Sociedad
Emisora debera, en un plazo de dos meses, solicitar y obtener de la CNMV y de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelong, Bilbao y Vdenciay, en
su caso de la Sociedad de Bolsa, la admision a cotizacion oficia de las acciones de Banco de
Vdencia, SA., emitidas en virtud de la ampliacién de capitd socid a la que e refiere d
presente Folleto. En € caso de que se incumpliera € plazo sefidado, la Sociedad Emisora
publicard td circungtancia en € Boletin Oficid del Registro Mercantil (en addante, €
“BORME”"), en los Boletines de Cotizacion y en un diario de amplia difusién naciond.

La Sociedad Emisora conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de las acciones representativas de su Capital Socia en los mercados
secundarios  organizados anteriormente  citados, segln la legidacion vigente y  los
requerimientos de sus organismos rectores, comprometiéndose por la presente a cumplir con
todos sus extremos.

1.9 DERECHOSY OBLIGACIONESDE LOSTENEDORESDE LASACCIONES

2.9.1. Derecho a participar en e reparto de las ganancias sociales y en € patrimonio
resultante de la liquidacion.

Las acciones emitidas con ocasidn de la presente ampliacion de capitd son acciones
ordinarias de la Sociedad Emisora 'y pertenecen ala misma clase y serie que las actudmente
en circulacion. En consecuencia, las acciones emitidas otorgardn a su titular € derecho a
participar en € reparto de las ganancias socides 'y en d patrimonio resultante de la liquidacion,

en los mismos términos que las acciones actuamente en circulacion, y todo dlo de acuerdo

con las disposiciones de la Ley de Sociedades Andnimas y con los Estatutos Sociaes, sn que

exiga derecho a percibir un dividendo minimo. En particular, tal y como se desprende del

acuerdo de ampliacion de capitd, las nuevas acciones daran derecho a participar en las
ganancias sociales a partir ddl dia 1 de enero de 2000.

Los rendimientos a los que den lugar |as acciones se haran efectivos através de SCLV o con
U asstencia, y prescribiran en favor de la Sociedad Emisora en € plazo de 5 afios contados a
partir del dia sefidado para su cobro.

2.9.2 El derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

Los titulares de las acciones de nueva emision tendran derecho de suscripcion preferente en
las futuras ampliaciones de capitd socid o0 en la emisdn de obligaciones convertibles en
acciones, todo ello en los términos previstos en la Ley de Sociedades Anénimes.



2.9.3 Derecho a asigtir y votar en las Juntas Generalesy e deimpugnar los acuerdos
sociales.

L as acciones emitidas son acciones ordinarias con derecho avoto. El suscriptor de las mismas
gozard ddl derecho de asidir y votar en juntas generdes, asi como € de impugnacion de
acuerdos sociaes en los mismos términos que las demés acciones que componen € Capita
Socid de la Sociedad Andnimas y con sujecion a las restricciones en cuanto d derecho de
asgtencia a Juntas, d exigirse ser titular a menos de 20 acciones para asidtir a la Junta, segiin
e articulo 16 de los Estatutos Sociaes que establecen:

“Tendran derecho de asistencia alas Junta Generaes |os accionistas que posean por [0 menos
20 acciones, e hdlen d corriente en @ pago de los dividendos pasivos y las tengan inscritas a
su nombre en € libro-registro correspondiente con, a menos, 5 dias de antelacion de aguél en
que haya de celebrarse la Junta.

Los titulares de menos de veinte acciones podran agruparlas, para condtituir d menos dicho
ndmero, confiriendo su representacion a un accionista de los agrupados o a otro accionista
con derecho persond de asistencia a la Junta. La agrupacion debera llevarse a cabo con
carécter especia para cada Junta, y constar por cualquier medio escrito.

Se provegrd a cada accionista con derecho de asstencia a la Junta de una tarjeta nominativa
y persona en la que congtaran las menciones y circunstancias que la Ley o estos estatutos
exijan y, en epecid, & nimero de acciones inscritas a su nombre y d nlmero de votos que
puede emitir.”

No exige limitacion a nimero méaximo de votos que pueden ser emitidos por un Unico
accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo grupo. El articulo 20 de los Egtatutos
Socides dispone:

L os as stentes tendran un voto por cada accion que posean o representen
2.9.4 Derecho deinformacion

Las acciones emitidas confieren @ derecho de informacidn regulado en los articulos 48.2 d) y
112 dela Ley de Sociedades Andnimas. De acuerdo con lo dispuesto en los citados articul os,
los accionistas pueden solicitar por escrito antes de la reunion de la Junta Generd, o
verba mente durante la misma, los informes 0 aclaraciones que estimen precisos acerca de los
asuntos comprendidos en & Orden del Dia, con sujecion, sSin embargo, a las excepciones,
limitaciones y requistos que se edablecen en la Ley de Sociedades Anonimes.
Adicionamente, los accionistas son titulares de los demés derechos de informacion que se
establecen en @ articulado de la Ley de Sociedades Andnimas para los supuestos de
modificacion de edatutos, ampliacion y reduccion de
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capita socia; aprobacion de las cuentas anuaes; emisidn de obligaciones convertibles 0 no en
acciones, transformacion, fuson y escison; disolucion y liquidacion de la sociedad y otros
actos u operaciones societarias.

2.9.5 Prestaciones accesorias y demas privilegios, facultades y deber es que conlleve
latitularidad delas acciones emitidas.

Las acciones emitidas son acciones ordinarias, que no llevan gpargadas prestaciones
accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que atribuyen las acciones en
circulacion de la Sociedad Emisora

2.9.6 Fecha en que los derechos y obligaciones del suscriptor comienzan a regir para
las nuevas acciones emitidas.

El suscriptor de las acciones sera reputado accionista de la Sociedad Emisora, en los mismos
términos que los actuaes accionistas de la misma, y gozarg, por tanto, de los derechos
politicos y econdmicos inherentes a la calidad de accionista de la Sociedad emisora, con
derecho a participar en los beneficios sociales que se obtengan a partir de 1 de enero de
2000.

11.10 SOLICITUDES DE SUSCRIPCION
2.10.1 Colectivo de potencialesinver sores a los que se ofrecen los valor es

La ampliacidn de capital con cargo a reservas descrita en € apartado 11.1 anterior podra ser
suscrita preferentemente y durante @ periodo fijado en @ gpartado siguiente del presente
folleto parala asgnacion y negociacion en Bolsa de los derechos de asignacion gratuita por:

-Los accionistas del Banco de Vaencia, SA., que ogtenten dicha condicion segin los
registros contables del Servicio de Compensacion y Liquidacion y sus entidades adheridas d
cierre dd diaanterior d del inicio del periodo de asignacion y negociacion de los derechos de
adgnacion gratuita.

-Cudquier inversor que adquiera tales derechos de asignacion gratuitay los gercite durante e
periodo de gercicio y negociacion ddl derecho de asignacion gratuita que se describira en €
referido folleto informétivo.

2.10.2 Periodo de asignacion y transmision de los der echos de asignacién gratuita de
las nuevas acciones.

Las nuevas acciones objeto de emison a las que e refiere @ presente folleto informativo
podrén ser suscritas Unicamente durante € periodo de asignacion y negociacion en Bolsa del
derecho de asignacion gratuita. Dicho periodo, de conformidad con lo previsto en d articulo
158 de la Ley de Sociedades Andnimas tendrd una duracion de d menos 15 dias y
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comenzara en las fechas que se indique en € Boletin Oficid dd Registro Mercantil en que se
publique & anuncio del aumento de capitd.

No esta previgta la poshilidad de prorrogar € periodo de asignacion gratuita. Dado €
caracter liberado de laemision no esta prevista la suscripcion incompleta. En € caso de quela
suscripcion finalmente resultara incompleta se procederia de conformidad con lo que seindica
en € gpartado 11.13.1 Sguiente.

2.10.3 Lugar y entidades ante las cuales puede tramitar se la suscripcion.

La suscripcion de las acciones objeto de la emision a la que e refiere @ presente folleto
informativo se tramitara ante la Entidad emisora Banco de Vaencia, SA., con domicilio en
Vaencia, cadle Rintor Sorolla, 2y 4, o0 ante cudesquiera entidades adheridas d Servicio de
Compensacion 'y Liquidacion de Vaores.

2.10.4 Formay fechasde hacer efectivo e desembolso

No resulta de aplicacion a la ampliacion de capitd a que e refiere d presente folleto a
tratarse de una ampliacion de capita liberada, con cargo areservas de libre disposicion.

2.10.5 Formay plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion.

Las entidades adheridas a través de las cudes se formule la correspondiente orden de
suscripcidn de las nuevas acciones de Banco de Vaencia, SA., deberdn hacer entrega de los
documentos acreditativos de la misma. Dicho documento no seré negociable y tendra vigencia
hasta que sean asignadas las referencias de registro correspondientes a las acciones suscritas.

I1.11. DERECHOSDE ASIGNACION GRATUITA.
2.11.1 Indicacidon de sustitulares.

Tendrén derecho de asignacion gratuita de las acciones objeto de laemisidén a que se refiere
e presente folleto todos agquellos accionistas que ostenten ta condicion  d cierre dd dia
anterior d de inicio del periodo de asignacion y negociacion de los derechos de asignacion
gratuita en las Bolsas de Vaores, en los términos que se indican en d apartado 11.10.2
anterior del presente Folleto Informativo.

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 42 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuentay compensacion
y liquidacion de operaciones bursitiles, € dia en que se inicie € periodo de asignacion y
negociacion en Bolsa € derecho de asignacion gratuita (ver apartado 11.10.2 anterior) €
Servicio de Compensacion y Liquidacion procedera a abonar en las cuentas de las entidades
adheridas los derechos de asignacion gratuita que correspondan a cada una de dlas,
dirigiéndoles las pertinentes comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos
procedentes @ dia que se abra @ periodo de asignacion y negociacion en Bolsa de los
derechos de asignacion gratuita.



2.11.2 Mercados en los que pueden negociar se.

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles y negociables en las Bolsas de
Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vdencia a través dd Sistema de Interconexion
Bursiil.

El vaor tedrico de la accion sera cdculado en funcidn del precio de cotizacion que fije d
mercado.

2.11.3 Valor tedrico del derecho de asignacién gratuita.

Al estar representadas las acciones de Banco de Vaencia SA., actuamente en circulacion,

mediante anotaciones en cuenta, los derechos de asignacion gratuita deberan gercitarse a
través de las Entidades Adheridas d Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, en
cuyos registros contables estén inscritas las acciones de que derivan. En todo caso y de
conformidad con lo sefidado en d aticulo 36 de la Ley dd Mercado de Vdores, la
transmison de los derechos de asignacion gratuita debera efectuarse con la intervencion de
una Sociedad 0 Agenciade Vaores, miembro de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao o
Vdencia

El vaor tedrico dd derecho de asgnacion gratuita puede obtenerse de acuerdo con la
sguiente formula

D: Precio en euros ddl derecho de asignacion gratuita.
N: NUmero de acciones nuevas.

C: Precio de mercado en euros de acciones vigias

E: Precio de emision de nuevas acciones

V: NUmero de acciones después de laampliacion.

Tomando un vaor de mercado de 9,45 euros (valor de cierre a 10.3.00), equivaentea 1.572
pesetas por accion, d vaor tedrico del derecho de asignacion gratuita seria

D =7.946.867 x (9,45 - 0) = 0,8591 euros (equivaente a 142,94 pesetas)
87.415.538

Como se ha indicado los derechos de asignacion gratuita se negociaran en las Bolsas de
Madrid. Barcelona, Bilbao y Vdencia, a través dd Sistema de Interconexion Bursitl, por [0
gue no puede anticiparse cud serad precio efectivo que & mercado otorgara alos mismos.

2.11.4. Informacion completa sobre los cupones o valores accesorios analogos

destinados a facilitar € gercicio o la transmision de los derechos de asignacion
gratuita.
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En la fecha de inicio dd periodo de asignacion y negociacion del derecho de asignacion
gratuita (ver apartado 11.10.2 anterior) e SCLV procedera a abonar en las cuentas de sus
entidades adheridas aquellos derechos de asignacion gratuita que correspondan a cada una de
elas, para que a su vez practiquen los abonos procedentes en las cuentas de los
correspondientes accionistas.

Las entidades adheridas a SCLV emitiran los correspondientes documentos acrediitativos de
la titularidad de los derechos de asignacion gratuita, en funcion de los datos obrantes en sus
registros contables, alos efectos tanto del gercicio como de latransmision de tales derechos.
11.12 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LASACCIONES

2.12.1 Entidades que intervienen en la colocacion o comer cializacion de las acciones.
N o hay entidad colocadora, d tratarse de una emision liberada (con cargo areservas de libre
disposicion de la entidad emisora). La asignacion de las nuevas acciones se tramitara a través
de cuaquier entidad adherida a Serviocio de Compensacion y Liquidacion de Vaores.
Ninguna entidad va aintervenir como directora de laemision.

2.12.2 Entidad Directora.

No interviene ninguna entidad como directora..

2.12.3 Entidades Asegurador as

No existen entidades que aseguren laemision

2.12.4 Procedimiento de prorrateo.

No se contempla la necesidad de redizar un prorrateo de las acciones objeto del aumento de
capitd, d dirigirse éte integramente a los titulares de derechos de asignacion gratuita, que
s0lo podrén suscribir las acciones en la proporcion indicada en € epigrafe 11.11.1 anterior. No

se aceptardn drdenes de suscripcion por un nimero de acciones superior a que corresponda
alos derechos de asignacion gratuita que se posean.

11.13 TERMINACION DEL PROCESO
2.13.1 Suscripcion incompleta.
Las nuevas acciones objeto de emison que no resulten suscritas quedaran depositadas

durante tres afios a nombre y por cuenta de quien pudiera demostrar su titularidad. Pasado
ese plazo se procederd a la venta de |as acciones depositando € importe resultante en la Cga
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Generd de Depositos por cuenta de quien pueda demostrar su titularidad, de conformidad
con lo previsto en € articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimeas.

2.13.2 Plazoy forma de entrega de los certificados definitivos de las acciones.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se condtituiran como
tales en virtud de su inscripcion en d registro central a cargo del SCLV, una vez depositada
en e mismo en la CNMV, en las sociedades rectoras de las Bolsas y en la Sociedad de
Bolsas copia de la escritura de aumento de capital.

11.14 GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A COTIZACION Y DEMAS CONEXOS QUE SON POR CUENTA DE
LA SOCIEDAD EMISORA

A efectos meramente indicativos, se rediza a continuacion una previson de los gastos por
emison, suscripcion, puesta en circulacion, admision a cotizacion y demas conexos que son
por cuenta de la Sociedad Emisora:

EUROS IVA 16% TOTAL
NOTARIA 12.000,00 1.920,00 13.920,00
REGISTRO 3.000,00 480,00 3.480,00
CNMV 1.502,53 0,00 1.502,53
SCLV 2.390 382,00 2.772,00
TOTAL 18.892,53 2.782,00 21.674,53

El importe TOTAL representaun 0,27% sobre € tota efectivo de laemision.
[1.15. REGIMEN FISCAL.

Se facilita a continuacion un breve extracto del régimen fiscal gplicable, como conse-cuencia
de la operacion de ampliacion de capitd aque serefiered presente  folleto.

A estos efectos, se hatenido en cuenta, Unicamente la legidacion espafiola de caracter estata
actuamente en vigor y los aspectos de carécter general que puedan afectar a los inversores.
Estos deberan tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales especides, como la
legidacion vigente en d momento de la obtencion y declaacion de las rentas
correspondientes.

1.- Inversoresresidentes en Espafia.
A edtos efectos, se condgderan inversores residentes en Espafia las personas fiscas y

entidades residentes en territorio espafiol, conforme a lo dispuesto en € articulo 9 de la Ley
40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en addante
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“IRPF) y d aticulo 8 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades (en addante “1S").

1.1- Sujetos pasivosde “IRPF”.

La obtencion de acciones totamente liberadas no condtituye, en principio, un supuesto de
obtencion de renta sometida a gravamen.

El vdor de adquisicion unitario de las nuevas acciones, asi como de las antiguas de las que
procedan, serd aqud que resulte de dividir @ coste total de las antiguas entre € nimero tota
de las acciones que se mantengan tras la ampliacion de capital ( o que incluye tanto las
antiguas como las liberadas que a efecto se obtengan).

Laantigliedad de las nuevas acciones percibidas sera la que corresponda a las acciones de las
cuales proceden.

La ulterior trangmisidn de las acciones (ya sean las nuevas, ya las antiguas) determinard una
ganancia o pérdida patrimonial que vendra determinada por la diferencia entre € vaor de
engenacion y € vaor de adquisicion resultante de | as reglas anteriormente descritas.

En su caso, € importe obtenido en la transmision de derechos de asignacion gratuita de
acciones cotizadas en mercados organizados, como es € caso, reducira € importe del vaor
de adquisicion de las acciones de las que proceden, en € importe de la venta de los citados
derechos.

No obgtante lo anterior, S @ importe obtenido en la transmision de los derechos de asignacion
gratuita llegara a ser superior d valor de adquisicion de los vaores de los cuaes proceden
tales derechos, la diferencia tendra la condderacion de gananacia patrimonid paa €
transmitente en € periodo en que se produzca la transmision.

1.2- Sujetospasivosdel “1S’.

Tratandose de sujetos pasivos del “1S’, d beneficio o la pérdida derivada de las operaciones
anteriormente descritas que, en su caso, puedan producirse se integrara en la base imponible
dd impuesto siguiendo, en principio, los criterios contables que resulten de ampliacidn, en la
forma previsgaen losarticulos 10y siguientesdelaLey dd IS.

2- Inversoresno residentes en Espana.

A estos efectos, se consderan inversores no residentes las personas fisicas y entidades no
residentes en d territorio espafiol, aquellas descritas como taes en los articulos 4,5y 6 de la
Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en adelante,
“IRNR").

2.1- Inver sores sin establecimiento per manente en Espafnia.
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El régimen fisca aplicable alos no residentes, en relacion con la operacion objeto del presente
folleto es d mismo que para d supuesto de personas 0 entidades residentes, 9§ bien la
posterior ateracion patrimonia derivada de la venta de las acciones tributard de acuerdo con
las reglas generdes sobre dteraciones patrimoniades obtenidas por sujetos pasivos no
residentes.

2.2- Inversores con establecimiento permanente en Espana.

Las rentas obtenidas en Espafia por no residentes que actlen en nuestro pais mediante
establecimiento permanente estdn sometidas a tributacion, de conformidad con o previso en
losaticulos15a22 delaLey de“IRNR”.

En principio y salvo las especididades y excepciones que a efecto se establecen, € régimen
tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes coincide con €
régimen genera del Impuesto sobre Sociedades (35%).

11.16 FINALIDAD DE LA OPERACION

La operacion tiene por finalidad transformar parte de las reservas de la Entidad en capital.
Adiciondmente se pretende que la operacidn contribuya a remunerar d accionista, mejorando
la liquidez del vaor en Bolsa d suponer la puesta en circulacion de un mayor nimero de
acciones.

11.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN
BOLSA

2.17.1.- Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a negociacion
bursatil en lafecha de eaboracion del folleto infor mativo.

A lafechadd presente Folleto, se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores
de Madrid, Barcdlona, Bilbao y Vadencia , negociandose a través dd Sigema de
Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo), 79.568.671 acciones de un euro de vaor nomina
cada una, de una Unicaclase y serie, dela sociedad emisora.

Datos de contratacion en € sstema de interconexion bursétil referidos a los gercicios 1998,
1999 y alos meses transcurridos de 2000.
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Los datos que figuran a continuacion se refieren a la negociacion en d Sigema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones de Banco de Vaencia, SA.

Mes NUmero NUmero Valores Valores Cotizaciones | Cotizacione
de valores|de dias | negociado |negociado |en pesetas. |s en
negociado |cotizados |s por dials por dia|Maximo pesetas.

S Maximo |Minimo Minimo

Enero 98 1.139.714 20 275.030 10.088 3.660 3.220

Febrero 98 1.602.190 20 198.183 23.428 4.850 3.550

Marzo 98 1.184.922 21 106.111 14.015 4,780 4170

Abril 98 895.727 19 111.214 19.821 4.600 4210

Mayo 98 795.979 20 126.468 5.180 4,900 4,300

Junio 98 572.288 21 87.934 4,599 4,615 4.200

Julio 98 914.278 23 124.439 5.502 4.930 4.300

Agosto 98 546.941 21 117.314 2518 4,645 4,200

Septbre 98 540.809 22 99.359 2455 4,395 3.580

Octubre 98 446.612 21 91.853 4564 3.895 3.650

Novbre 98 336.227 21 121.663 3.040 4,025 3735

Dcbre 98 2222114 19| 1.621.603 3.861 4.250 3.820

Enero 99 2.651.796 19 142.262 9.480 * 26,60 2250

Febrero 99 3.593.523 20 749.093 10.137 26,00 24,70

Marzo 99 1.641.081 23 98.711 3.682 25,99 23,62

Abril 99 778.776 19 53.639 3.364 25,00 2392

Mayo 99 1.093.209 21 97.929 4,746 24,00 7,85

Junio 99 ** 1.351.179 22 333.247 5.845 8,15 7,65

Julio 99 1.824.319 22 344.229 25.851 8,15 7,60

Agosto 99 669.850 22 159.340 2.805 8,30 8,00

Septbre 99 308.720 22 39.299 1.950 8,30 815

Octubre 99 986.413 20 257.027 5.030 8,56 820

Novbre 99 1.060.066 21 524.197 6.908 8,60 8,27

Dicbre 99 1.168.125 19 303.869 12.516 840 751

Enero 2000 1.225.242 20 140.267 9.804 8,64 7,92

Febr. 2000 1.321.585 21 151.501 39.169 948 8,55

*  Cotizacion en euros.
** En junio de 1999 se produjo la redenominacion del capitd y € desdoblamiento de las
acciones de 3 euros de vaor nominal por 3 acciones de 1 euro de vaor nomind.
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2.17.3. Resultadosy dividendos por accién

1999 1998 1997
Bendficio 6.871.144.988| 6.222.487.798| 5.122.052.274
Capitd fin gercicio 13.222.474.293| 13.244.778.500| 13.244.778.500
NuUmero acciones fin de gercicio 79.468.671 26.489.557 26.489.557
Beneficio por accion (1) 259,39 234,90 193,36
Capita gustado 13.222.474.293| 13.244.778.500| * 12.316.560.000
N° accs. gjustado 79.468.671 26.489.557 24.633.120
Beneficio por accién gustado (1)259,39 234,90 207,93
Cotizacion a31.12 (1)4119 4245 3.295
P.E.R Cotiz. a31.12 15,88 18,07 17,04
Pay-Out 40,48 42,57 46,55
Dividendo por accion ***(1)150 **135 **125

* En junio de 1997 se aumento € capital en 2.200.000.000 de pesetas, como consecuencia
de la operacion de fuson, en virtud de la cual Banco de Vaencia, SA., adquiri6 la totalidad
de acciones de Banco de Murcia, SA.

** Egte importe incluye 35 pesetas por devolucidn a accionistas de parte de la reserva
primade emison

*** Egeimporte incluye 15 pesetas por accion, por devolucion alos accionistas de parte
de lareserva primade emison

(1) Multiplicado por 3 para homogeneizar la serie temporal, por efecto de
desdoblamiento (3 por 1).

b) Cuentas consolidadas en pesetas.

1999 1998 1997
Benefido 7.608 MM 6.504 MM 6.136 MM
Beneficio por accion (1) 287,21 245,53 231,64
Beneficio por accion gustado (1) 287,21 245,53 249,10
Cotizacion a31.12 (1) (1) 4119 4245 3.295
P.E.R Cotiz. a31.12 14,34 17,28 14,22
Pay-Out 36,56 40,72 38,85
Dividendo por accion (1) (1) ** 150 *135 *125

(1) Multiplicado por 3 para homogeneizar la serie tempora efecto del desdoblamiento
(1 por 3).

* Egte importe incluye 35 pesetas por devolucion a accionistas de parte de la reserva
prima de emision
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** Egte importe incluye 15 pesetas por accion (45 pesetas por cada 3 acciones) por
devolucion a accionistas de parte de lareserva prima de emision

2.17.4. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres Ultimos g ercicios cerrados
y el gercicio corriente.

El capitd socid ded Banco de Vdencia, a 31.12.96 e fijaba en 11.044.778.500 pesetas,
representado por 22.089.557 acciones de 500 pesetas de valor nomina cada una.

En 28597 s formdizé la escritura de fuson por absorcion de Vanmo Cartera, SL.
(sociedad unipersond) , titular del 100% de las acciones de Banco de Murcia, por Banco de
Vdencia, SA., incrementandose € capital socid de Banco de Vaencia, SA., a
13.244.778.500 pesetas, mediante la emision y puesta en circulacion de 4.400.000 acciones
de 500 pesatas de vaor nomind cada una, que fueron emitidas d 500%.

Por escritura formalizada en 19.5.99 se procedio ala redenominacion del capital aeuros, asu
reduccion en cuantia de 134.050,98 euros, sin devolucién de su importe alos accionistasy a
la reducccion del vaor nomind de las acciones de 3 euros a 1 euro, con Smultanea
multiplicacion por tres dd nimero de acciones representativas del capital socia. Como
resultado de estas operaciones € capital socia de la Entidad quedo fijado en 79.468.671
euros, representado por 79.468.671 acciones de un euro de vaor nomina cada una.

2.17.5 Acciones no admitidas a negociacion en las Bolsas de Valor es espafiolas.

La Sociedad Emisora tiene todas las acciones representativas de su capital socia admitidas a
negociacion en Bolsas de Vaores espaiiol as.

2.17.6 Valores emitidos por la Sociedad Emisora objeto de una Oferta Pablica de
Adquisicion.

Las acciones que componen € capitd socid de la Sociedad Emisora no han sido objeto de
oferta publica de adquisicion.

11.18 PARTICIPANTESEN LA CONFECCION DEL FOLLETO

2.18.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en € disefio y/o
asesoramiento de la emisién, tasacion, valoracion o evaluacién de algun activo o
pasivo de la Sociedad emisora o alguna informacion significativa contenida en d
Folleto.

Ninguna persona fisica o juridica ha intervenido en d disefio 0 asesoramiento de la presente
emison.



CAPITULO Il

111.1. IDENTIFICACIONY OBJETO SOCIAL
3.1.1. Denominacion y domicilio social

El emisor de los vadores es Banco de Vaencia, SA., con C.I.F. A-46002036, y con domicilio
socid en Vaencia, cale Pintor Sorollanimeros2y 4.

3.1.2. Objeto social

El objeto socia de Banco de Vaencia, SA., segin d articulo 2° de los estatutos es toda clase
de operaciones de banca, de crédito y de comision, recibiendo fondos del publico en forma de
depdsito, préstamo u otros negocios juridicos andogos, que impliquen la obligacion de su
regtitucion e invirtiéndolos, a su vez, en € otorgamiento de préstamos, créditos u otras
operaciones de similar naturaleza, asi como |as demas operaciones financieras, monetarias y de
depdsito que correspondan a la actividad bancaria y todas las que con arreglo a las
disposiciones legdes en vigor puedan redizar las entidades bancarias. La actividad o
actividades que congtituyen € objeto socid podrén ser desarrolladas directamente por la
sociedad o de modo indirecto, total o parcidmente, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o anaogo.

La Sociedad Emisora se encuadra en @ nimero 65121 de la cladficacion naciona de
actividades econdmicas.

1.2 INFORMACIONESLEGALES
3.2.1. Datosde congtitucion einscripcion

Banco de Vaencia, SA., fue condtituido mediante escritura que autorizd € Notario de Madrid,
D. Primo Alvarez-Cueva Diaz en fecha 20 de marzo de 1900, habiendo modificado sus
edtatutos socides, adaptandolos a la legalidad vigente en escritura autorizada en 14 de julio de
1991, por € Notario de Vaencia, D. Manud Angel Rueda Pérez, con & n° 1.517 de su
protocolo.

La Sociedad Emisora se hdla inscrita en € Registro Mercantil de Vadencia, libro 489 de la
seccion genera, d tomo 3.175, foliol, hoja V-6912, inscripcidn 1.0942,

La Sociedad Emisora se hala inscrita en @ Registro Especia del Banco de Espaiia, con €

nimero R-6 de la Seccidén 22 dedicada a Banca Regiona, con autorizacion para operar en
Madrid.
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La Sociedad Emisora dio comienzo a sus operaciones en € mismo dia de su condtitucion y su
duracion esindefinida

Los edtatutos socides se pueden consultar en € domicilio socid, en Vaencia, cdle Pintor
Sorolla, 2y 4.

3.22. Formajuridicay legidacion especial

La Sociedad Emisora presenta la forma juridica de sociedad andnima, séndole de aplicacion la
legidacion especia que regulala actividad de crédito y banca

[11.3.  INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL
3.3.1. Importenominal

El importe nomina del capita suscrito y desembolsado hagta la fecha dd presente Folleto
Informativo es setentay nueve millones cuatrocientos sesentay ocho mil seiscientas setentay un
euros. (79.468.671 euros)

3.3.2. Dividendos pasivos pendientes.
No existen dividendos pasivos pendientes; € capitd estd enteramente suscrito y desembol sado.
3.3.3. Clasesy seriesde acciones

El capitd socid eda dividido en setenta y nueve millones cuatrocientas sesenta y ocho mil
seiscientas setenta y una acciones de un euro de vaor nomind cada una, enteramente suscritas
y desembol sadas, representadas por anotaciones en cuenta, de lamisma serie'y clase, teniendo
todas dlas los mismos derechos politicos y econdmicos. La entidad encargada ddl registro
contable es @ Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, con domicilio en Madrid,
C/ Orense n® 34.

3.3.4. Evolucién del capital social en los Gltimostres afios.

El capitd socid ded Banco de Vdencia, a 31.12.96 e fijaba en 11.044.778.500 pesetas,
representado por 22.089.557 acciones de 500 pesetas de valor nomina cada una.

En 28597 s formdizé la escritura de fuson por absorcion de Vanmo Cartera, SL.
(sociedad unipersond) , titular del 100% de las acciones de Banco de Murcia, por Banco de
Vdencia, SA., incrementandose € capital socid de Banco de Vaencia, SA., a
13.244.778.500 pesetas, mediante la emision y puesta en circulacion de 4.400.000 acciones
de 500 pesatas de vaor nomind cada una, que fueron emitidas d 500%.



Por escritura formalizada en 19.5.99 se procedio ala redenominacion del capital aeuros, asu
reduccion en cuantia de 134.050,98 euros, sin devolucion de su importe alos accionistasy a
la reducccion del vaor nomind de las acciones de 3 euros a 1 euro, con smultanea
multiplicacion por tres de nimero de acciones representativas del capital socia. Como
resultado de estas operaciones € capita socid de la Entidad quedo fijado en 79.468.671
euros, representado por 79.468.671 acciones de un euro de valor nomina cada una.

CAPITAL SOCIAL
31.12.99 31.12.98 31.12.97 31.12.96
79.468.671 euros| 13.244.778.500 ptas| 13.244.778.500 ptas| 11.044.778.500 ptas.

3.3.5. Obligaciones convertibles, canjeables o con " warrants'

No existen emprégtitos ni obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants’.
3.3.6. Ventgasatribuidasafundadoresy promotores

No existe ninguna ventgja atribuida a fundadores y promotores ni bonos de disfrute.
3.3.7. Capital autorizado

Por acuerdo de la Junta Generd de 26 de febrero de 2000 se han delegado en € Consgo de
Administracion las facultades necesarias para que, una vez gecutado @ acuerdo de ampliacion
de capitd en 7.946.867 euros y segun lo dispuesto en € articulo 153.1 b) de la Ley de
Sociedades Andnimas, pueda en € plazo de 5 afios a partir de la fecha de este acuerdo
aumentar & capital socid en una 0 varias veces, con cargo a aportaciones dinerarias, en
43.707.769 euros, y hasta un total por tanto de 121.123.307 euros, y dar nueva redaccion a
articulo 6° de los estatutos sociades, seglin los términos de las ampliaciones que se acuerden, asi
como Slicitar laadmision a cotizacion de las acciones que se emitan.

3.3.8. Condicionesalasquelos Estatutos sometan las modificaciones de capital

No existen normas edtatutarias més restrictivas que las prescripciones legaes vigentes sobre
modificaciones de capitd y de |os respectivos derechos de las diversas categorias de acciones.

1.4, AUTOCARTERA

Al cierre de 1998 |a Entidad tenia en autocartera 744.844 acciones propias de 500 pesetas de
vaor nomind cada una. Durante € gercicio de 1999 se ha utilizado la autorizacién concedida
por la Junta Genera para la adquisicion de acciones propias, en uso de dicha autorizacion se
adquirieron 119.747 acciones de 500 pesetas de vaor nomind y se engenaron 734.076
acciones de 500 pesetas de valor nomind cada una. Tras € desdoblamiento se adquirieron



223.566 acciones de un euro de valor nomina y se engjenaron 105.240 acciones de un euro de
vaor nomind.

A 31.12.99 la Entidad mantenia en autocartera 549.471 acciones, de un euro de valor nominal
cada una, que suponen un 0,69% sobre & capital socia, con un coste de 324.324.831 pesetas.

La Junta Generd de 13 de marzo de 1999 a Consgjo de Adminigtracion para la adquisicion
derivativa de acciones propias, directamente 0 a través de sociedades filides o participadas,
con los siguientes requistos y condiciones.

A) El valor nomina de las acciones adquiridas, sumado al de las que posean las socedades
participadas o filidles del Banco de Vaencia, no excedera nunca, en cada momento del 5
(cinco) por ciento dd capitd socidl.

B) Las acciones que se adquieran se halaran integramente desembol sadas.

C) Se cumpliralaobligacion establecida en d art. 79, norma 3* de la Ley de Sociedades
Andnimas.
D) El informe de gestion a rendir, en su momento, por € Consgo de Administracion,

recogera los datos sefidados en d art. 79 norma 42 del mismo Texto Legdl.

E) El precio minimo por & que quedan autorizadas estas adquisiciones de acciones sera de
1 euro por acciony & méaximo € de 35 euros por accion.

F) El plazo de vigencia de la presente autorizacion es de 18 meses a contar desde la fecha
del presente acuerdo.

En uso de esta autorizacion Banco de Vaencia, SA., ha efectuado las siguientes
operaciones sobre acciones propias.

Fecha operacion nimero Importe nimero Importe efectivo
acciones efectivo compra| accionesventa | venta (euros)
compra (euros)
saldo a 31.12.98: 744.844 acciones
1.2.99 81.000 1.994.732,85
10.2.99 590.000 14.891.973,72
17.2.99 30.000 775.380,70
12.3.99 70.000 1.798.985,80
1.4.99 7.579 190.332,67
13.4.99 36.497 875.349,36
19.4.99 36.497 875.649,82
18.5.99 2.000 46.788,54
18.5.99 250 5.794,34
Split tres por uno y redenominacion
6.7.99 27.820 213.842,66
7.7.99 5.000 38.408,27
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32.820 32.820 249.912,99

26.7.99 10.000 76.757,25

22.12.99 142.906 1.164.190,66

27.12.99 5.020 40.607,58
Fecha operacion nimero Importe nimero Importe efectivo

acciones efectivo compra| accionesventa | venta (euros)
compra (euros)

27.1.00 15.000 127.422,94
28.1.00 30.000 254.845.90
31.1.00 60.240 517.713,10
1.2.00 83.767 719.940,90
2.2.00 25.000 214.847,40
3.2.00 23.637 203.172,92
4.2.00 22.400 192.501,93
7.2.00 22.000 189.849,49
8.2.00 21.727 187.918,67
9.2.00 22.400 193.739,50
10.2.00 21.500 187.130,43
11.2.00 21.780 190.438,28
14.2.00 5.314 46.933,88
15.2.00 12.534 111.594,00
16.2.00 15.000 133.851,58
17.2.00 16.940 152.538,43
18.2.00 17.000 153.737,15
21.2.00 16.680 150.686,81
22.2.00 15.940 144.636,02
24.2.00 3.922 35.539,51
28.2.00 11.424 104.678,64
29.2.00 100 915,87
1.3.00 11.792 109.233,90
9.3.00 4.689 45.182,47
10.3.00 4.000 38.525,03
13.3.00 4.000 37.801,51
14.3.00 2.795 26.542,04
15.3.00 5.145 48.756,49
16.3.00 6.060 57.055,62
17.3.00 4.457 42.163,97
20.3.00 3.828 36.272,31
23.3.00 5.000 46.853,52
27.3.00 4.906 45.616,02
28.3.00 2.375 22.229,21
29.3.00 6.118 256.834,77

sddo a 29.3.00 1 accién
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I11.5. BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS, EN SU CASO, AJUSTADOS
Lainformacion figuraen @ punto 11.17.3 del presente Folleto.

[11.6. GRUPO DE SOCIEDADES EN EL QUE SE INTEGRA BANCO DE
VALENCIA, SA.

Banco de Vdencia, SA., edta participado en la actudidad por Cga de Ahorros de Vaencia,
Cagtellon y Alicante, Bancga, en un 37,81%.
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L as sociedades que integran € grupo Bancgja son las sguientes:

a) Las sociedades dependientes consolidadas por integracion globa, asi como los
porcentgjes de participacion efectivos y |os vaores netos contables son los siguientes:

1999

% MM

PARTICIPACION  PTAS.

BANCO DE VALENCIA 37,81 17.170
CARTERA DE INMUEBLES, S.L. 100,00 10.509
BANCO DE MURCIA, SA. 37,81 6.938
VALENCIANA DE INVERSIONES MOBILIARIAS, SL.. 100,00 1.229
GESTORA BANCAJA, SG.I.I.C,, SA.. 100,00 150
GRUPO BANCAJA CENTRO DE ESTUDIOS 100,00 26
SERVICIO TELEFONICO G.B. AIE 95,75 11
BANCAJA INTERNATIONAL CAPITAL,LTD 100,00 --
BANCAJA INTERNATIONAL FINANCE, LTD. 100,00 --
BANCAJA EUROCAPITAL FINANCE, LTD 100,00 --
BAGEVA INVERSIONES, SA.. 100,00 10
SBB PARTICIPACIONES, S.L.(*) 100,00 7.927
CARTERA SB, SA. 100,00 326
SB ACTIVOS AGENCIA DE VALORES, SA. 56,33 184
SINDIGESTION SGIIC, SA. 100,00 90
SINDIBANK, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE 100,00 88

PENSIONES

(*) Sociedad que ha entrado aformar parte del grupo Bancga durante € gercicio de 1999.
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b) Las sociedades dependientes consolidadas por puesta en equivadencia, asi como los
porcentgjes de participacion efectivos y |os vaores netos contables son |os siguientes:

% MM
PARTICIPACION PTAS.

EMPRESAS DEL GRUPO:

ACTURA, SL. 100,00 2.478
ASEGURADORA VALENCIANA, SA. DE SEGUROS Y 100,00  1.500
REASEGUROQOS.

CORREDURIA ESPECIALIZADA DE SEGUROS DEL 100,00 98
GRUPO BANCAJA, ASEVAL, COSEVAL, SEGURVAL,

SA.

AGRO-CAJA SAGUNTO. 100,00 68
CAVALTOUR AGENCIA DE VIAJES, SA. 50 35
COSEVAL, SOCIEDAD DE AGENCIA DE SEGUROS 100,00 10

DE LA CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, SA.

ASEVAL CONSULTORA DE PENSIONESY SEGUROS, 100,00 1
SL.

ATENCION AL CLIENTEA.ILE. 100,00 -
COSEVAL 11, SL. 100,00 --
SERVICOM 2000, S.L. (*) 70,03 1
NOVA SANTA POLA 50,00 8

EMPRESAS ASOCIADAS:

CECAM, SA. 3497 18
AUMAR,SA. 225 5525
VALENCIA FOMENTO EMPRESARIAL, SC.R, SA.. 4323 252
AGUAS DE VALENCIA, SA. 234 477
RIBERA SALUD, SA. 3333 309
URBANIGES, SL. 692 27
KEY, SA. 35,00 7
MALILLA 2000, SA. 2434 11
ACINSA, SA. 22,42 3
CENTRO DE TRANSPORTES DE VALENCIA, SA. 30,00 -
PORTA DE LES GERMANIES, SA. 2761 20
RESIDENCIAL SENSAL, SA. 20,00 9
CEGAS, SA. 9,00 1.017
VAINMOSA CARTERA, SL. 1761 525
MERCAVALOR, SA. (*) 16,67 158
EMPRESA GENERAL VALENCIANA DEL AGUA, 863 1823
SA.(*)

GESPA XXI, SA. (*) 24,00 7
CAMi LA MAR DE SAGUNTO, SA.(*) 3500 63
URBANIZADORA SIERRA CORTINA, SA.(*) 30,00 5

L’AGORA UNIVERSITARIA, SL.(*) 34,00 7
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(*) Sociedades que entraron aformar parte del Grupo Bancgja durante @ gercicio 1999.

I11.7.  SOCIEDADESPARTICIPADAS POR BANCO DE VALENCIA, SA.

La relacion de sociedades participadas por Banco de Valencia, SA., con datos a 31.12.99,
eslagguiente

A) Aguasde Valencia, SA.

- Denominacidn: Aguas de Vdencig, SA.

- Domicilio: G.V. Marqués dd Turia, n° 19 de Vaencia.

- Objeto socid principd: gestién y explotacion de los servicios de abastecimiento de agua
potable a poblaciones y saneamiento, conservacion y depuracion de aguas residuales,
suministro de agua para usos agricolas y redizacion, mantenimiento y conservacion de obrasy
congtrucciones parael cumplimiento de su objeto socid.

- Fraccion ddl capitd que se posee: 6,16%

- Capital: 863.992.000 ptas.

- Reservas. 8.198.000.000 pesetas (del grupo consolidado).

- Resultado gercicio 1999: 774.000.000 ptas.

- Importe dividendos percibidos durante € afio 1999: 23.193.889 pesetas, que suponen, para
un valor contable de 477.687.576 pesetas, un rendimiento del 4,86%

B) Autopistasdel Mare Nostrum, SA.

- Denominacion: Autopistas del Mare Nostrum, SA.

- Domicilio: Paseo dela Alameda, n° 36 de Vdencia

- Objeto socid principd: promocion de autopistas en régimen de conceson o dominio y la
construccién, conservacion y explotacion de agudllas, incluso de vias y areas de servicio.

- Fraccion ddl capita que se posee: 5,91%

- Capital: 62.387.768.410 pesetas.

- Resarvas: 114.236.927.100 pesetas.

- Resultado gercicio 1999: 11.360.428.461 ptas.

- Importe dividendos percibidos durante d gercicio de 1999: 400.452.720 pesetas, que
suponen, paraun vaor contable de 5.524.498.808 pesetas, un rendimiento del 7,28%

C) Banco de Murcia, SA.

- Denominacion: Banco de Murcia, SA.

- Domicilio: G.V. Escultor Sdlzillo n° 26 de Murcia.

- Objeto socid principd: Actividad en Bancaen generd.
- Fraccion dd capita que se posee: 100%

- Capital: 4.500.000.000 ptas.

- Reservas: 3.211.009.061 pesetas.

- Resultado gercicio 1999: 1.234.536.192 ptas.



- Importe dividendos percibidos durante € gercicio de 1999: 780.000.000 pesetas.
El vaor contable en libros asciende a 7.848 millones de pesetas.

D) Portadeles Germanies

-Denominacion: Porta de les Germanies, SA.

-Domicilio: C/ SantaAmdia, 2 de Vaencia

-Objeto socid principa: Promociones inmobiliarias.

-Fraccién de capita que se posee: 20%

-Capital: 50.000.000 ptas.

-Reservas. -5.270.172 pesetas.

-Resultado gercicio 1999: -1.426.852 pesetas.

-Importe dividendos percibidos durante € gercicio de 1999: 0
-Valor contable en libros: 10.660.596 pesetas.

E) S.B. Activos

-Denominacion: SB. Activos, Agenciade Vaores, SA.
-Domicilio: Mariade Moling, 39 de Madrid.

-Objeto socid principal: Agenciade Vaores.

-Fraccion del capital que se posee: 14%

-Capital: 280.000.000 pesetas.

-Reservas: 93.023.707 pesetas.

-Resultado gercicio 1999: 106.924.045 pesetas.

-Importe dividendos percibidos durante € gercicio de 1999: 0
-Valor contable en libros: 66.782.289 pesetas.

F) Vainmosa Cartera, SL.

-Denominacion: Vainmosa Cartera, SL.

-Domicilio: Pintor Sorolla, 8 de Vdencia

-Objeto socid principal: Tenencia de acciones.

-Fraccién de capita que se posee: 20%.

-Capital: 1.850.000.000 pesetas.

-Reservas: -90.491 pesetas.

-Resultado gercicio 1999: -156.136.010 pesetas.

-Importe dividendos percibidos durante € gercicio de 1999: 0
-Valor contable en libros: 339.521.583 pesetas.



L as sociedades participadas, a31.12.99, determinan € siguiente cuadro:

(En millones de pesetas)

Sociedad Capital Reservas % quese |Vadoren |Rsltdos. Dividendos | Rendi-
posee libros percibidos | miento

Aguas de Vaencia, 863,9 8.198 6,16% 477,6 774 23,2| 4,86%
SA.(*)
Autopistas dd Mare 62.387 114.236 591%| 55244 11.360 400| 7,28%
Nostrum, SA.
Banco de Murcia, 4500 **3.211 100% 7.848 1.234 780 993
SA.
Portade les 50 -5 20% 12,0 -14 -- --
Germanies, SA.
S.B. Activos, SA. 280 93 14% 66,7 106 -- --
Vanmosa Cartera, 1.850 -- 20% 371,0 -156 -- --
SL.

* Incluye los datos patrimoniaes consolidados del grupo que conforma la sociedad dominante
y sus dependientes.
** Después de la aplicacion de resultados.

En 3 de enero se adquirieron 1.171 acciones de Aumar, con un nomina de 6.580,39
euros, y un valor efectivo de 19.916,64 euros.
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CAPITULO IV
V.1 PRINCIPALESACTIVIDADESDE LA SOCIEDAD EMISORA.

4.1.1. Descripcion de las principales actividades y negocios de la Sociedad
Emisora.

Banco de Vaencia, SA. redliza toda clase de operaciones de banca, de crédito y de
comision, y las que con areglo a las disposiciones legaes en vigor puedan redizar las
entidades bancarias, seglin resulta del articulo 2° de sus estatutos sociades. El Banco de
Vaencia, SA., desarolla su actividad a través de 239 oficinas repartidas segun €
dguiente detdle

DISTRIBUCION SUCURSALES AGENCIAS TOTAL %

PROVINCIAL URBANAS
ALICANTE A 14 48 20,08
CASTELLON 19 10 29 12,13
HUESCA 1 1 042
MADRID 5 3 8 3,35
MURCIA 1 1 042
NAVARRA 1 - 1 0,42
VALENCIA 98 52 150 62,76
ZARAGOZA 1 - 1 0,42
TOTALES 160 79 239 100

La actividad fundamental de la Sociedad Emisora es la redizacion de toda clase de
operaciones bancarias. En los tres Ultimos gercicios la evolucion de sus recursos genos
y de suinverson crediticiaes lasguiente:

EJERCICIO 1999 1998 1997
DEBITOSA CLIENTES 402.665 347.718| 311.747
(millones pesetas)

INVERSION CREDITICIA 424.640 347.940| 271.446
(millones pesetas)

Como complemento de la actividad de Intermediacion Financiera. Banco de Vaencia,
SA., prestaa su clientdlalamas amplia gama de servicios bancarios.

Destaca, entre dlos, € servicio de Bolsa, que permite a los clientes operar desde
cuaquier lugar, con una llamada d centro telefénico de aceptacion de ordenes de compra 'y
venta de acciones, 0 desde cuaquiera de las oficinas del Banco, al estar toda la red conectada
d Mecado Continuo en tiempo red, a través de routing de Bolsa
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Para los que prefieren operar en bolsa directamente, e Banco de Vaencia ha creado la
primera Tienda de Bolsa bancaria de nuestra Comunidad. Desde las ingtdaciones en nuestra
sede centra se puede actuar directamente en |os diferentes mercados.

Todo esto se ha traducido en € gercicio de 1999 en un volumen de operaciones de
compraventa de valores de 179.532 millones de pesetas. El importe nominal de los depdsitos
de vaores de nuestros clientes ha ascendido a 136.566 millones de pesatas, y se ha
gestionado € cobro de dividendos de acciones e intereses de renta fija, por cuenta de
nuestros clientes, por importe de 4.910 millones de pesetas.

La Entidad comercidiza en exclusva una serie de Fondos de Inversén propios, cuya
entidad gestora es Gebasa, que congtituyen una variada y adecuada cesta de fondos que
permite la eccion de la inverson en este tipo de activos en funcion del perfil del ahorrador,
segun @ grado de riesgo que se quiera asumir. El importe globa gestionado por nuestra
entidad alcanzaba a cierre de 1999, en estos y otros activos de esta naturaleza, 57.524
millones de pesetas, de los que 50.852 millones de pesetas corresponden a los Fondos de
Inversion propios.

También, entre los productos comerciaizados por nuestra entidad, se cuenta con planes
de prevision y ahorro gestionados por ASEVAL sociedad de nuestro Grupo, a la que en
1997 le ha sido otorgado por AENOR -entidad de reconocido prestigio que avala la calidad
de los métodos empleados- |a certificacion 1SO 9002 en la gestidn de planes de pensiones
comercidizados por Banco de Vdencia. A findes dd gercicio 1999 la Entidad tenia en su
catera 35.101 clientes participes de planes de prevision y ahorro, con unainversion efectiva
de 23.974 millones de pesatas. También se comerciaizan toda la gama de seguros en generd,
como los de vida, hogar y automaviles.

La Entidad dispone de una red de 203 cgeros automaticos, adscritos a la red “4B
Telebanco”. En dichos cgeros se redizaron durante € afio 1999, 3.402.318 operaciones y
se dispensaron 34.195 millones de pesetas.

En medios de pago cuenta con la tarjeta “4B -MASTERCARD” que, entre otras,
ofrece la ventga de, ademés de utilizarla tanto en cgeros, como en oficinas y comercios
naciondes, poder utilizarla internacionamente en més de 13 millones de establecimientos en
los cinco continentes y en lamas amplia red de cgeros de todo € mundo. Banco de Vaencia,
SA., teniaemitidas d cierre dd gercicio de 1999, 97.419 tarjetas, que han sumado un total
de 3.466.592 transacciones por importe de 28.373 millones de pesetas.

Se dispone también de la tarjeta VISA, tanto en su moddidad “Classc” como “Oro’
que, ademas de poder utilizarse en sus compras y disponer de efectivo en, practicamente,
toda la red de cgeros del mundo, admite la posibilidad de cancelar su saldo mediante pago
aplazado. Son 38.369 |as tarjetas emitidas por nuestra entidad a diciembre de 1999.



Amplian lagamalos servicios de domiciliacién de cobro de ndminas, pensonesy rentas,
asi como e pago por contragprestacion de compras, Suministros, impuestos y servicios de todo
tipo y también autocheques para e pago ddl suministro de combustible.

Nuestra entidad presta un eficaz servicio de pago de ndminas, tanto a organismos
publicos como a empresas privadas. Igualmente se ha prestado un importante servicio de
recaudacion, tanto por cuenta de la Tesoreria de la Seguridad Social como por cuenta de las
administraciones tributarias estatdes, auttondmicasy locaes.

A través de la divison de Banca Internaciond se efectlia la intermediacion de los cobros y
pagos anive internaciona deladientda

El volumen de operaciones en moneda extranjera (M.E.) por todos los conceptos, ha
acanzado, en € gercicio de 1999, 1.988.953 millones de pesetas.

En los sguientes cuadros se muestran |las cifras mas significativas de operaciones en divisas, en
el gercicio 1999, en relacion con € gercicio 1998, en millones de pesetas.

OPERACIONESEN DIVISAS VARIACION
1999 1998 IMPORTE %
IMPORTACIONESEXPORTACIONES 665.359 534.041 131308 2459
INVERSIONESEN M.E. 63.292 79.568 -16.276| -20,46
OPERACIONESBILLETESM.E. 62.098 47917 14181 2959
OPERACIONESDE FUTUROSEN DIVISAS
1999 1998 VARIACION
IMPORTE %

COMPRASHASTA 2 DIASHABILES 19.535 37.559 -18.024| -47,99
VENTA HASTA 2 DIASHABILES 16.409 40.292 -23.883| -59,27
COMPRASA PLAZO SUPERIOR A 2 DIAS 31.853 11.331 20522| 181,11
HABILES

VENTASA PLAZO SUPERIOR A 2 DIAS 48.427 23.183 25.244| 108,89
HABILES

4.1.2 Posicionamiento Relativo de la Sociedad Emisora o del Grupo dentro del Sector

Bancario.

A fin de determinar @ posicionamiento relativo de la sociedad emisora dentro ddl sector
bancario se comparan los datos de la entidad emisora con otros bancos esparioles
medianos, y en concreto, Banco Guipuzcoano, Banco Herrero y Banco de Andducia a

31.12.99.




Las cifras correspondientes a total activo, créditos sobre clientes, recursos gjenos, patrimonio
neto contable y beneficios se dan en millones de pesetas.

POSICIONAMIENTO RELATIVO DEL GRUPO BANCO DE VALENCIA DENTRO DEL

SECTOR

B. VALENCIA |B. GUIPUZ- [B. HERRERO |B.ANDALUCIA
COANO

TOTAL ACTIVO 591.631 756967, 536122 470439

INVERSION CREDITICIA 419.310 306458 375934 390582

DEBITOS A CLIENTES Y REP. VAL. 410.665 458495 440895 350917

NEG.

FONDOS PROPIOS 41.800 34133 37234 69020

BENEFICIOS EJERCICIO 6.871 3600 4940 11336

RED BANCARIA DE OFICINAS 239 199 257 291

PLANTILLA 1.213 1216 1236 1503

FTE. BALANCES MENSUALES AEB

Y ANUARIO ESTADISTICO AEB

A continuacién se detalan |os datos més significativos del Banco de Vdencia, SA., enlos

gercicios 1999, 1998 y 1997.

1999 1998 19971 99/98 (%)| 98/97 (%)
Resultados (MM. de Ptas)
Beneficio antes deimpuestos 10.388 9.730 7.684 6,76 26,63
Beneficio neto 6.871 6.222 5122 1043 2148
Beneficio atribuible al grupo 6.871 6.222 5122 1043 21,48
Cifrassignificativas (MM. de ptas)
Inversiones crediticias (Bruta) 419.310 342.233 271.446 2252 26,08
Recursos ajenos 410.665 347.718 311.747 18,10 11,54
Recursos propios (después de aplicacién 45.566 41551 41.865 9,66 (0,75
de resultados)
Activostotales 591.632 496.654 405.311 19,12 2254
Recursos fuera de balance 70.645 74.036 63.012 (4,58) 17,50
Datos por accion (ptas)
Valor contable (1) 562 1578 1.545 *6,91 2,14
Beneficio por accion **% 259 235 193 *11,06 1,29
Dividendos por accion** **% 150 135 125 *11,11 8,00
Ratios
Beneficio neto/Recursos propios medios 16,34 1591 14,52 5,85 957
(ROE) (%) (2)
Valor bursétil/Beneficio neto (PER) 15,88 18,07 17,04 (12,12) 6,04

*Setiene en cuenta el desdoblamiento de tres por una.
** Incluida devolucidn de primade emison.
*** Multiplicado por tres para homogeneizar la serie temporal, por efecto del

desdoblamiento (3x1)




(2) Vaor contable= Patrimonio neto después de aplicacion de resultados + Dividendo
complementario - Acciones propias/ Numero de acciones.

(2) ROE = Beneficio atribuible del Grupo/Recursos propios medios (Capital + Reservas
Acciones propias)

4.1.3. Informacion Financiera de las Principales Entidades del Grupo

La Sociedad Emisora, desde € gercicio de 1997, es entidad dominante de un grupo
gue esta obligado a formular cuentas consolidadas.

Se incluye a continuacion € balance de Stuacion y cuenta de resultados de Banco de
Murcia, SA., sociedad unipersonal, a 31.12.99, que es la principd filid de Banco de
Vaencig, SA.

B. MURCIA
BALANCE
Caja y Bancos centrales 2.576
Entidades de crédito 393
Inversién crediticia 130.525
Cartera de valores 5.299
Otros activos 3.512
TOTAL ACTIVO 142.305
Entidades de crédito 52.194
Débitos a clientes 71.029
Débitos representados en valores negociables 4.000
Otros pasivos 4.980
Pasivos subordinados 1.600
Capiral, Reservas y Resultados 8.502
TOTAL PASIVO 142.305
CUENTA DE RESULTADOS
+ Ingresos por intereses y rendimientos 7.631
- Gastos por intereses y cargas 2.672
= Margen de intermediacion 4.959
+ Ingresos no financieros 884
- Gastos de explotacion 3.263
+/- Saneamientos, Provisiones y Otros 675
= Beneficio antes de impuestos 1.905
- Impuestos 670
= Beneficio del ejercicio 1.235
OTROS DATOS SELECCIONADOS
Numero oficinas 76
NUmero empleados 314

Fte. Anuario estadistico AEB y Balance y Ctas. resultados al 31-12-99



|V.2 GESTION DE RESULTADOS

La cuenta de resultados del Banco de Vaencia, SA., anive individuad, enlosgercicios
de 1999, 1998y 1997 esla que Sigue, expresada en millones de pesetas.

|CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA ENTIDAD

(datos en millones de pesetas)

31/12/99 31/12/98 31/12/97
IMPORTE |% S/| IMPORTE |% S/|IMPORTE | % S/
ATM ATM ATM

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA RENTA 26.429| 4,92 27.640| 6,02 27.287| 7,00
VARIABLE
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 8.231| 1,53 10.604| 2,31 11.263| 2,89
MARGEN DE INTERMEDIACION 18.198| 3,39 17.036| 3,71| 16.024| 4,11
COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS 4.793| 0,89 4.280| 0,93 3.889| 1,00
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 200| 0,04 464| 0,10 544( 0,14
MARGEN ORDINARIO 23.191| 4,32 21.780| 4,74 20.457| 5,25
GASTOS DE PERSONAL 7.651| 1,42 7.789| 1,70 7.703[ 1,98
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 3.356| 0,62 3.079| 0,67 3.463| 0,89
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO 837| 0,16 664| 0,14 681| 0,17
ACTIVOS MAT. E INMAT.
OTROS CARGAS DE EXPLOTACION 307| 0,06 274| 0,06 285| 0,07
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 326| 0,06 294| 0,06 230| 0,06
MARGEN DE EXPLOTACION 11.366| 2,12 10.268| 2,24 8.555| 2,20
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES 438| 0,08 -82| -0,02 48| 0,01
FINANCIERAS
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA 608| 0,11 965| 0,21 1.145| 0,29
INSOLVENCIAS
DOTACION FONDO RIESGOS BANCARIOS 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00
GENERALES
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 68| 0,01 345| 0,08 322| 0,08
BENEFICIO O PERDIDAS ANTES DE 10.388| 1,93 9.730( 2,12 7.684( 1,97
IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y 3.517| 0,65 3.508| 0,76 2.562| 0,66
OTROS
BENEFICIO O PERDIDA DEL EJERCICIO 6.872( 1,28 6.222| 1,36 5.122| 1,31
ACTIVOS TOTALES MEDIOS | 536.990] 459,051

4.2.2. Rendimiento medio de los empleos

Los ingresos procedentes de la actividad financiera de la entidad han acanzado, d cierre del
gercicio de 1999, 26.429 millones de pesetas, |0 que supone una disminucion absoluta de
1.211 millones de pesetas, y relativa dd  4,38% respecto del afio 1998. En los cuadros
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sguientes e puede observar la variacion experimentada en funcidn de la nauraeza de las

inversones.

RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS

EJERCICIO 1.999 EJERCICIO 1.998 EJERCICIO 1.997
SALDOS |% TIPOS|INTERE- |SALDOS (% TIPOS |INTERE- |[SALDOS |% TIPOS |INTERE-
MEDIOS MEDIOS |SES Y MEDIOS [MEDIOS |SESY MEDIOS |MEDIOS |[SESY
RENDIM. RENDIM. RENDIM.
Caja y Bancos Centrales 8.901 2,03% 181 7.814 0,00% 0 7.322 0,00% 0
Deudas del Estado 22,136 5,70% 1.262 31.064 7,34% 2281 40532  7,70% 3.119
Entidades de Crédito 81.152 3,37% 2737 72545 4,44% 3220 60.701 5,19% 3.150
Créditos sobre clientes 368.662 5,55%  20.465 311.003 6,65% 20.697 252.801 8,04% 20.335
Cartera de valores de renta fija 8.240 7,03% 579 4.909 7,33% 360 3.404  8,73% 297
Cartera de valores de renta 6.770 6,28% 425 6.450 4,85% 313 6.232 6,19% 386
variable
Participaciones en empresas del 8.197 9,52% 780 7.848 9,80% 769 4.761 0,00% 0
grupo
ACTIVOS MEDIOS 504.058 5,24%  26.429 441.633 6,26%  27.640 375.753  7,26% 27.287
REMUNERADOS
Activo material e inmaterial 8.672 8.065 8.171
Otros activos 24.260 9.353 5.769
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 536.990 4,92%  26.429 459.051 6,02%  27.640 389.693  7,00% 27.287
VARIACION ANUAL RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS
Variacion 1999/1998 Variacion 1998/1997
Por volumen(Por tipos [TOTAL  |Por Por tipos |TOTAL
volumen

Caja y Bancos Centrales 0 181 181 0 0 0
Deudas del Estado (656) (363) (1.019) (729) (109) (838)
Entidades de Crédito 382 (865) (483) 615 (545) 70
Créditos sobre clientes 3.837 (4.069) (232) 4.682 (4.320) 362
Cartera de valores de renta fija 244 (25) 219 131 (68) 63
Cartera de valores de renta 16 96 112 14 (87) (73)
variable
Participaciones en empresas del 34 (23) 11 0 769 769
grupo
ACTIVOS MEDIOS 3.907 (5.118) (1.211) 4784  (4.431) 353
REMUNERADOS
Activo material e inmaterial 0 0 0 0 0 0
Otros activos 0 0 0 0 0 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 4693 (5.904) (1.211) 4.857  (4.504) 353

La totd variacion anud corresponde a la diferencia dd importe de los productos

obtenidos en cada afio en relacion con € anterior. Parte de esa diferencia corresponde a

incremento de rendimientos por incremento en los volumenes de inversén y d resto
corresponde a efecto causado en los ingresos por la variacion en los tipos de interés de la

inverson.




Las inversiones crediticias han gportado en 1999, 232 millones de pesetas menos que en €
ano 1998, como consecuencia del incremento de saldos medios anuaes por importe de 57.659
millones de pesetas, que han supuesto unos mayores ingresos por importe de 3.837 millones de
pesetas minorados por 1os 4.069 millones de pesetas que ha supuesto la caida de rentabilidades
debido alaevolucion de los tipos de interés. La rentabilidad hasido en 1999 del 5,55% frente
a 6,65% dd afio anterior.

Los productos derivados de lainversion, en € capitulo de entidades de crédito, que recoge
las colocaciones de excedentes en € mercado interbancario y las cuentas de corresponsalia con
otras entidades de crédito, ascendieron en 1999 a 2.737 millones de pesetas frente a 3.220
millones del afio 1998. La palitica emprendida desde € gercicio de 1994 de acercamiento ala
economia real ha supuesto una pérdida de peso especifico dentro del balance de esta partida,
lo que, junto ala caida de tipos de interés en  mercado interbancario, judtifica esta disminucion
de ingresos de 483 millones de pesetas. La rentabilidad obtenida en este capitulo en 1999, ha
Sido dd 3,37% frente a 4,44% de 1998.

La cartera de vaores de renta fija presenta unos ingresos en € gercicio de 1999, de 579
millones de pesetas, frente a 360 del gercicio anterior; |a cartera de valores de renta variable
supuso unos rendimientos de 425 millones de pesetas, frente a 769 en @ gercicio anterior.

Las participaciones en empresas dd grupo determinaron unos rendimientos en € gercicio
de 1999 de 780 millones de pesetas, frente a 769 del gercicio anterior.

Las rubricas Cga Bancos Centrades y Deudas ddl Estado recoge las inversiones en
Certificados dd Banco de Espafia, Letras dd Tesoro y Deuda Publica Los productos
obtenidos ascendieron en € gercicio de 1999, a 1.443 millones de pesetas frente a 2.281
millones en € afo anterior. La disminucion de ingresos obedece fundamentalmente, d aumento
de volumenes de inverson en crédito a clientes.

Globamente, las causas de la evolucion de este capitulo se derivan del incremento de los
volumenes de los activos totales medios en 77.939 millones de pesetas, que ha supuesto unos
mayores ingresos por importe de 4.693 millones de pesatas;, por contra la disminucion de
rentabilidades han supuesto una minoracion de ingresos de 5.904 millones de pesetas.

4.2.3. Coste Medio delos Recur sos

El cogte financiero derivado de la utilizacion de los recursos gienos tanto de clientes como
de otros intermediarios financieros, incluido & Banco de Espaiia, ascendio en € gercicio de
1999 a 8.231 millones de peseatas, con una disminucion absoluta de 2.373 millones de pesatas y
relaiva de 22,38% sobre los 10.604 millones de pesetas ddl gercicio anterior. La disminucion
€s consecuencia de un incremento del coste por incremento de volimenes de 1.800 millones de
pesetas, y una disminucion del coste por abaratamiento de tipos de 4.173 millones de pesetas,
el coste de lafinanciacion globa en 1999 hasido del 1,53% frente a 2,31% en 1998.

En los cuadros sguientes se reflga d coste medio de los recursosy su variacion anudl.



COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS

EJERCICIO 1.999 |

EJERCICIO 1.998 |

EJERCICIO 1.997

SALDOS  |% TIPOS |COSTES Y [SALDOS (% TIPOS COSTES Y |SALDOS|% TIPOS [COSTES Y

MEDIOS MEDIOS |CARGAS |MEDIOS |MEDIOS CARGAS |MEDIOS [MEDIOS [CARGAS
Entidades de Crédito 75417 2,77% 2.091 63.990 4,00% 2.559 36.637 4,65% 1.704
Débitos a clientes 379.918 1,57% 5.950 335.972 2,39% 8.017 301.777 3,16% 9.55(C
Débitos representados en 5.392 3,89% 210 0 0 0 C
valores negociables
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 C
RECURSOS MEDIOS CON 460.727 1,79% 8.251  399.962 2,64% 10.576 338.414 3,33% 11.254
COSTE
Otros pasivos 35.454 (20) 19.983 28 16.004 ¢
Recursos propios 40.809 0 39.106 35.275 C
RECURSOS TOTALES 536.990 1,53% 8.231 459.051 2,31% 10.604 389.693 2,89% 11.26:
MEDIOS

VARIACION ANUAL COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS

Variacion 1999/1998

Variacion 1998/1997

Por Por TOTAL |Por Por tipos |TOTAL
volumen [tipos volumen
Entidades de Crédito 457  (925) (468) 1.272 (417) 855
Débitos a clientes 1.049 (3.116) (2.067) 1.082 (2.615) (1.533)
Débitos representados en 0 210 210 0 0 0
valores negociables
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0
RECURSOS MEDIOS CON 1.607 (3.932) (2.325) 2.047 (2.725) (678)
COSTE
Otros pasivos
Recursos propios
RECURSOS TOTALES 1.800 (4.173) (2.373) 2.005 (2.664) (659)

MEDIOS

4.2.4. Margen de Intermediacion

El margen de intermediacion que recoge la diferencia entre los productos obtenidos por la
colocacion de los activos y € coste pagado por la obtencidn de recursos ascendié en 1999, a
18.198 millones de pesetas, con un incremento respecto dd gercicio anterior de 1.162
millones de pesetas, derivado de una disminucion de los ingresos de 1.211 millones de pesetas
y una minoracion de los gastos por intereses y cargas de 2.373 millones de pesetas. El
crecimiento relativo hasido del 6,82%. La rentabilidad sobre A.T.M. se situ6 en 1999 en @
3,39% frentea 3,71% del afio 1998.



MARGEN DE INTERMEDIACION

+ Ingresos por intereses y rendimientos
+ Rendimientos cartera renta variable

- Gastos por intereses y cargas
MARGEN DE INTERMEDIACION

% Margen de Intermediacion /Activos
medios remunerados

% Margen de Intermediacion /Activos
totales medios

AMR
ATM

425. Margen Ordinario.

Comisionesy otrosingresos

COMISIONES Y OTROS INGRESOS

Comisiones percibidas y pagadas
Resultados operaciones financieras
Otros productos de explotacion
COMISIONES Y OTROS INGRESOS
Comisiones y otros ingresos / ATM

ATM

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
25224 26558  26.901 -5,02% -1,28%
1.205 1.082 386 11,37% 180,31%
(8.231) (10.604) (11.263) -22,38% -5,85%
18.198  17.036  16.024 6,82% 6,32%
3,61%  3,86%  4,26% -6,41% -9,54%
3,39%  371%  4,11% -8,68% -9,75%
504.058 429.892  375.753
536.990 459.051  389.693
% DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 | 1998/1997
4.793 4.280 3.889 11,99% 10,05%
200 464 544 -56,86% -14,71%
19 20 (55) -2,66%  -136,36%
5.013 4.764 4.378 5,22% 8,82%
0,93% 1,04% 1,12% -10,05% -7,62%
536.990 459.051 389.693

El tota de comisonesy otrosingresosen € gercicio de 1999, ascendid a 5.013 millones de

pesetas, con un incremento del 5,22% sobre € gercicio anterior.

Las comisiones netas

ascendieron a 4.793 MM. de pesetas, frente a 4.280 MM. en € gercicio de 1998, con un
incremento del 11,99% sobre @ gercicio anterior; en tanto que los resultados de operaciones

financieras gportaron 200 MM. de pesetas, frente a los 464 MM. de pesetas del gercicio
anterior, como consecuencia de la disminucion de diferencias de cambio por laintroduccion del

€euro.

4.2.6. Gastos de Explotacion
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La evolucion de los gastos de explotacion, en millones de pesetas, es la que resulta del

sSguiente cuadro:

GASTOS DE EXPLOTACION

Gastos de personal

Amortizacién del inmovilizado

Otros gastos de explotacion
GASTOS DE EXPLOTACION

% Gastos explotacion / ATM

Ratio eficiencia (%)

N° medio empleados

Coste medio por persona (miles pts)

% Gastos personal / Gastos explotacion

N° oficinas
Empleados por oficina

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 |1998/1997
7.651 7.789 7.703 -1,77% 1,12%
837 664 681 26,09% -2,50%
3.356 3.079 3.463 9,00%  -11,09%
11.845 11.532 11.847 2,71% -2,66%
2,21% 2,51% 3,04% -12,20%  -17,37%
46,98% 48,46% 52,89% -3,04% -8,38%
1.158 1.186 1211 -2,36% -2,06%
6.607 6.567 6.361 0,61% 3,25%
64,60% 67,54% 65,02% -4,36% 3,88%
239 233 231 2,15% 0,87%
4,84 5,09 5,24 -4,41% -2,91%

(ratio eficiencia = gtos explotacion/ (margen intermediacion + comisiones y otros ingresos)

ATM

536.990

459.051

389.693

Los gastos de explotacion en € gercicio de 1999, han ascendido a 11.845 millones de
pesetas, con una variacion absoluta de 313 millones y relativa del 2,71% respecto del gercicio
anterior. De entre elos los gastos de persond han disminuido en € gercicio en un 1,77%,
como consecuencia de la disminucién del nimero medio de empleados.

El detdle de los gastos de persond y € de otros gastos de explotacion, es @ que resultade los

sguientes cuadros.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (En millones de pesetas)

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
Sueldos y otras remuneraciones 5.251 5.180 5.129 1,37% 0,99%
Seguridad Social 1.349 1.389 1.407 -2,88% -1,28%
Otros gastos 751 687 763 9,32% -9,96%
- Indemnizaciones por despidos 153 277 423 -44. 77% -34,52%
- Resto gastos 598 410 340 45,85% 20,59%
Dotaciones alos fondos de pensiones 300 533 404 -43,71% 31,93%
TOTALES 7.651 7.789 7.703 -1,77% 1,12%
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OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997

Alquileres 243 233 231 4,29% 0,87%
Entretenimiento de inmov. 202 211 221 -4,27% -4,52%
Alumbrado,agua y calefac. 114 111 118 2,70% -5,93%
Impresos y mat.de oficina 154 141 142 9,22% -0,70%
Gastos de informatica 647 534 677 21,16% -21,12%
Comunicaciones 412 400 480 3,00% -16,67%
Publicidad y propaganda 226 174 202 29,89% -13,86%
Vigilancia y traslado fondos 117 115 131 1,74% -12,21%
Primas de seguros 48 40 31 20,00% 29,03%
Gtos.representacion y 91 85 85 7,06% 0,00%
desplazamiento

Otros gastos 581 584 643 -0,51% -9,18%
Tributos 521 451 502 15,52% -10,16%
TOTALES 3.356 3.079 3.463 9,00% -11,09%

El ratio de eficiencia que corresponde a la relacion entre gastos de explotacion y margen
de intermediacién mas comisiones y otros ingresos se ha situado en € gercicio de 1999 en €
46,98% con disminuciones en los dos Ultimos gercicios del 8,38y dd 3,04%, respectivamente.

4.2.7. Provisiones, Saneamientosy otr os Resultados

L os saneamientos, provisionesy otros resultados de los tres Ultimos gercicios son los

que resultan del cuadro sguiente:
EN MILLONES DE PESETAS:

SANEAMIENTOS PROVISIONES Y OTROS
RESULTADOS

Saneamiento inmoviliz. financieras
Amortizacion y prov. insolvencia
Beneficios extraordinarios
Perdidas extraordinarias

TOTAL SANEAM.PROV. Y OTROS RESULT.

Total saneam.prov. y otros result. / A.T.M.

ATM

El saneamiento de inmovilizaciones financieras en € gercicio de 1999, requirié 438 MM. de

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
(438) 82 (48) -633,65% -270,8
(608) (965)  (1.145) -37,01% -15,7
2.402 2.704 458 11,17% 490,3
(2.334)  (2.359) (136) -1,06% 1634,5
(977) (538) (871) 81,67% -38,2
-0,18%  -0,12%  -0,22% 55,31% -47,5

536.990 459.051  389.693

pesetas, frente a un gporte ala cuenta de resultados de 82 millones de pesetas en € gercicio de

1998. Las amortizaciones y provisiones para insolvencias detrgeron de la cuenta de resultados

608 millones de pesetas, frente a 965 del gercicio anterior.



Lacomposicion dd epigrafe “Beneficios extraordinarios’ eslasguiente:

Millones de pesetas
1999 1998 1997
Variacion fondos especificos 218 -- 235
Beneficios netos por engjenacion de 246 342 50
inmovilizado
Rendimientos por prestacion de servicios 1 13 2
atipicos
Beneficios de gercicios anteriores 179 211 149
Otros productos extraordinarios 1.759 2.138 22
2.402 2.704 458

El epigrafe “ Otros productos extraordinarios’ recoge a 31 de diciembre de 1998, basicamente,
los resultados de las engjenaciones de valores de renta fija asignados a la cartera de inversion
ordinaria redlizadas con carécter extraordinario a fina del gercicio, con objeto de compensar
el impacto provocado por & saneamiento de las acciones propias del Banco, clasificando la
transaccion en este epigrafe por no representar esta una operacion tipicay frecuente. A 31 de
diciembre de 1999 se recogen bgo este epigrafe los beneficios derivados de la venta de
autocartera.

Lacomposicion ddl epigrafe “ Pérdidas extraordinarias’ esla sguiente:



Millones de pesetas

1999 1998 1997

Dotacion a fondo pensiones interno. 511 30 0
Aportacion a fondo pensiones externo. 166 47 0
Variacion fondos especificos. 0 107 0
Dotacion otros fondos especiales 1.267 0 0
Quebrantos de gercicios anteriores 11 53 85
Otros quebrantos 167 51 51
Pérdidas por venta de acciones propias 0 307 0
Saneamiento acciones propias 212 1.764 0
2.334 2.359 136

4.2.8 Resultados y Recur sos Gener ados
Resultado antes de impuestos.

La agregacion de todas las partidas comentadas anteriormente conformaron en € gercicio
de 1999, un beneficio antes de impuestos que ascendio a 10.388 millones de pesetas, frente a
9.730 millones de pesetas en 1999, lo que supone un incremento absoluto de 658 millones de
pesetas y relativo del 6,77%. La rentabilidad sobre A.T.M. fue en 1999 del 1,93% frente d
2,12% del gercicio anterior.

Deducida la provision caculada para € Impuesto de Sociedades, que ascendio en €
gercicio de 1999 a 3.517 millones de pesetas, resultd un beneficio después de impuestos de
6.872 millones de pesetas frente a 6.222 millones de pesetas de 1998, con un incremento
absoluto de 650 millones de pesatas y relativo del 10,44%. La rentabilidad sobre A.T.M.
(ROA) quedd, en 1999, en & 1,93% y sobre recursos propios (ROE) en € 16,84%.



EN MILLONESDE PESETAS:

RESULTADOS Y RECURSOS GENERADOS

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 | 1998/1997

Impuestos sobre sociedades 3.517 3.508 2.562 0,25% 36,92%
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.872 6.222 5.122 10,44% 21,48%
RECURSOS GENERADOS EN LAS 8.064 9.380 6.663 -14,03% 40,78%
OPERACIONES **

% Resultado ejercicio / ATM (ROA) 1,93% 2,12% 1,97% -8,73% 7,49%
% Resultado ejercicio / RPM (ROE) 16,84%  1591%  14,52% 5,83% 9,58%
% Recursos generados / ATM 1,50% 2,04% 1,71% -26,51% 19,51%
Resultados por accion (pesetas)* 261 242 193 8,08% 24,99%
Valor neto contable por accién (pesetas)*** 1.551 1.519 1.332 2,13% 14,07%

* Cada 3 acciones en el ej. 1999 para hacer homogenea la comparacion por el efecto del spilit.
***Descontando autocartera

ATM 536.990 459.051 389.693
RPM 40.809 39.106 35.275
NUM. ACCIONES 26306400 25744713 26489557

(**) Cdculado como Resultado neto del Ejercicio + Amortizacionesy saneamiento de
activos materides e inmateriaes + amortizaciones y previsones parainsolvencias - beneficios
en engjenacion de inmovilizado.

De edta cuenta de resultados es particularmente resefigble su recurrencia o tipicidad, pues
proceden, bésicamente, del negocio propiamente bancario, sin redizacion de plusvdias que,
por gemplo, presenta la cartera de renta fija y que garantiza una buena rentabilidad para €
futuro. Este dato abunda en la cdidad dd beneficio conseguido: € crecimiento de negocio,
obtenido con una politica de precios compstitiva, unido a una contencién de costes
compdtible con las inversiones de mejora hacia la red y dlientes, etén en d origen de los
incrementos experimentados en los margenes de intermediacion y explotacion, a pesar del
impacto negativo de la evolucidn de los tipos de interés, pues existe una clara correlacion del
incremento de margenes con € incremento de volumen de negocio obtenido en € mercado
con clientes.

1V.3. ANALISISDEL BALANCE DE LA SOCIEDAD EMISORA
4.3.1. Balances Resumidosdela Sociedad Emisora

Laevolucion del baance de la sociedad emisora en los tres Ultimos gercicios es e que resulta
del sguiente cuadro:




BALANCE

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
Caja y dep. en Bancos Centrales 12.827 8.674 4.638 47,88% 87,02%
Deudas del Estado 18.746 23.675 32.259 -20,82% -26,61%
Entidades de crédito 89.533 80.218 64.206 11,61% 24,94%
Créditos sobre clientes 419.310 342.233 271.446 22,52% 26,08%
Cartera de valores 28.116 19.586 18.356 43,55% 6,70%
Activos materiales e inmateriales 9.678 8.092 7.615 19,60% 6,26%
Acciones propias 324 1.176 0 -72,45%
Otros activos 13.098 13.000 6.791 0,75% 91,43%
TOTAL ACTIVO 591.632 496.654 405.311 19,12% 22,54%
Entidades de crédito 109.178 85.616 44.395 27,52% 92,85%
Débitos a clientes 402.665 347.718 311.747 15,80% 11,54%
Débitos rep. por valores negociables 8.000 0 0
Otros pasivos 19.789 16.204 4.865 22,12% 233,07%
Provisiones para riesgos y cargas 3.329 1.794 55 85,56% 3161,82%
Beneficiso del ejercicio 6.871 6.222 5.122 10,43% 21,48%
Pasivos subordinados 0 0 0
Capital suscrito 13.223 13.245 13.245 -0,17% 0,00%
Reservas 28.577 25.855 25.882 10,53% -0,10%
TOTAL PASIVO 591.632 496.654 405.311 19,12% 22,54%
El detdle delardbrica“ Otros Activos’ esd sguiente:
OTROS ACTIVOS
% DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998| 1998/1997

CUENTAS DIVERSAS 40.425 10.371 3.304 0,52%  213,89%
-Hacienda Publica, impuesto sobre 1.857 2.004 902 -7,34% 122,17%
-Dividendos activos a cuenta 1.763 1.536 1.457 14,78% 5,42%
-Operaciones en camino 312 397 168 -21,41% 136,31%
-Cheques a cargo de entidades de crédito 3.227 3.434 0 0,00% 0,00%
-Operaciones financieras pendientes de liquidac. 1.630 1.360 0 0,00% 0,00%
-Otros conceptos 1571 1.608 737 0,00% 0,00%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.673 2.629 3.487 1,67% -24,61%
-Dev. prod.no vencidos no al dto. 2.608 2.569 3.430 1,52% -25,10%
-Gastos pagados no devengados 65 60 57 8,33% 5,26%
TOTAL OTROS ACTIVOS 13.098 13.000 6.791 0,75% 91,43%
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El detdle de larubrica“Otros Pasvos’ esd sguiente:

OTROS PASIVOS

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998| 1998/1997
OTROS PASIVOS 16.573 11.517 1.742 43,90%  561,14%
-Obligaciones a pagar 831 797 1.268 4,27% -37,15%
-Operaciones en camino 206 135 33 52,59% 309,09%
-Partidas a reg.operac.cobertura 4 0 0 0 0,00%
-Impuesto sobre beneficio diferido 355 271 143 0,00% 89,51%
-Cuentas de recaudacion 7.708 7.334 0 0,00% 0,00%
-Cuentas especiales 7.177 2.211 0 0,00% 0,00%
-Otros conceptos 292 769 298 0,00% 0,00%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.216 4.687 3.123  -31,38% 50,08%
-Prod.anticipados de op. a descuento 1.359 1.280 1.118 6,17% 14,49%
-Dev.costes no vencidos op. no a descuento 1.009 1.134 1.399 -11,02% -18,94%
-Gastos devengados no vencidos 1.640 2.853 1252  -42,52% 127,88%
-Otras periodificaciones 124 125 84 -0,80% 48,81%
- Devengo prod. no vencidos no al dto. (916) (705) (730) 29,93% -3,42%
PROVISIONES PARA RIESGOS Y 3.329 1.794 55 85,56% 3.161,82%
-Fondo de pensiones internos 561 48 0 1.068,75% 0,00%
-Fondo para cobertura de riesgos de firma 706 477 55 48,01% 767,27%
-Otras provisiones 2.062 1.269 0 62,49% 0,00%

4.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito

La evolucion de las rubricas de tesoreria y entidades de crédito de los gercicios 1999, 1998 y

1997, esla que resulta de los siguientes cuadros, en millones de pesetas.

TESORERIA Y ENTIDADES DE CREDITO
Caja y depositos en Bancos Centrales

Caja

Banco de Espafa

Otros bancos centrales

TOTAL CAJA Y DEP. BCOS. CENTRALES
% sobre Activos Totales

Posicién neta Entidades de Crédito
Posicion neta en pesetas
+ Entidades crédito posicién activa
- Entidades crédito posicion pasiva
Posicién neta en moneda extranjera
+ Entidades crédito posicién activa
- Entidades crédito posicién pasiva

POSICION NETA CON ENTIDADES DE CREDITO

% DE VARIACION

1999 1998 1997 [1999/1998| 1998/1997
3.435 2.839 2.672  20,99% 6,25%
9.392 5.835 1.966  60,96%  196,80%
12.827 8.674  4.638 47,88%  87,02%
2,17% 1,75%  1,14%  24,14%  52,62%

% DE VARIACION

1999 1998 1997 [1999/1998] 1998/1997

(21.268)  (10.432)  16.888 103,87% -161,77%
86.383  69.452 55285 24,38%  2563%

107.651  79.884 38397 34,76%  108,05%
1.623 5.034 2.923  -67,76%  72,22%
3.150  10.766 8.921 -70,74%  20,68%
1.527 5.732 5.998  -73,36% -4,43%

(19.645)  (5.398)  19.811 263,93% -127,25%



4.3.3. Inverson Crediticia

Laevolucion de lainverson crediticia esla que resulta de los Sguientes cuadros.

INVERSION CREDITICIA
Inversioén crediticia por clientes

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
Crédito al Sector Publico 17.200 13.445 27.620 27,93% -51,32%
Crédito a otros sectores residentes 403.393 331.595 249.020 21,65% 33,16%
Crédito al sector no residente 4.047 2.900 1.024 39,55% 183,20%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 424.640 347.940 277.664 22,04% 25,31%
- Fondo de provision insolvencias (5.330) (5.707) (6.218) -6,61% -8,22%
INVERSION CREDITICIA NETA 419.310 342.233 271.446 22,52% 26,08%
En pesetas 421.236 339.789 268.373 23,97% 26,61%
En moneda extranjera 3.404 8.151 9.291 -58,24% -12,27%
Inversion crediticia por garantias
% DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
Créditos garantizados por el s. publico 17.200 13.445 27.620 27,93% -51,32%
Créditos con garantia real 136.554 95.967 63.916 42,29% 50,15%
Créditos con otras garantias 263.396 230.348 176.014 14,35% 30,87%
Total créditos con garantia 417.150 339.760 267.550 22,78% 26,99%
% sobre Inversion Crediticia Neta 99,48% 99,28% 98,56% 0,21% 0,72%
Créditos sin garantia especifica 2.160 2.473 3.896 -12,66% -36,52%
% sobre Inversion Crediticia Neta 0,52% 0,72% 1,44% -28,71% -49,65%
INVERSION CREDITICIA NETA 419.310 342.233 271.446 22,52% 26,08%
Inversidn creditica por sectores % DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
Sector primario 17.508 20.463 17.311 -14,44% 18,21%
Sector industrial 165.963 131.913 115.136 25,81% 14,57%
Sector servicios 219.922 179.219 116.573 22,71% 53,74%
TOTAL INVERSION CREDITICA 403.393 331.595 249.020 21,65% 33,16%
RESIDENTES (BRUTA)
Inversion creditica por areas geo-
graficas % DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
C.E.E. 3.238 2.900 1.024 11,66% 183,20%
U.S.A.
Japon
Otros paises de la OCDE
Iberoamerica
Resto mundo 809
TOTAL INVERSION CREDITICA NO 4.047 2.900 1.024 39,55% 183,20%

RESIDENTES (BRUTA)
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Clasificacién de la inversion por plazo
de vencimiento

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 | 1998/1997
Hasta 3 meses 93.128 106.475 100.864 (12,53%) 5,56%
Entre 3 meses y 1 afio. 60.083 27.255 56.477 220,44% (51,74%)
Entre 1 y 5 afios. 152.387 65.966 37.422 131,00% 76,27%
Mas de 5 afios 110.042 148.244 82.901 (25,36%) 78,82%
TOTAL INVERSION CREDITICA 424.640 347.940 277.664 22,04% 25,31%
BRUTA
Riesgos de firma % DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 | 1998/1997
Avales y otras cauciones prestadas 52.010 35.597 23.369 46,11% 52,33%
Créditos documentarios 5.612 5.359 4.287 4,72% 25,01%
TOTAL RIESGOS DE FIRMA 57.622 40.956 27.656 40,69% 48,09%
A continuacion se detalael movimiento del fondo de provision de insolvencias:
FONDO PROVISION INSOLVENCIAS Millones de pesetas
1999 1998 1997

Sddoinicid dd gercicio 5.707 6.218 5.956

Dotacidn ala provision para créditos en mora 1.855 2.035 1.792

Cancelaciones por traspasos a créditos en

suspenso, venta de activosy otros. (1.166) (1.449) (2.075)

Fondos disponibles (811) (664) (455)

Traspaso de fondos (255) (433) 0

Sddo d cierre de gercicio 5.330 5.707 6.218




4.3.4. Deudasde Estadoy CarteradeValores

A continuacién se detdla d sddo de deudas del Estado y de la carterade valores:

CARTERA DE VALORES

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997

DEUDAS DEL ESTADO * 18.746 23.675 32.259 -20,82% -26,61%
-Certificados del B.de Espafia 3.279 6.302 9.067 -47,97% -30,50%
-Letras del Tesoro 6.138 8.637 5.706 -28,93% 51,37%
-Deuda Publica por anotac.en cta. 9.329 8.736 17.474 6,79% -50,01%
-Deuda del Estado 0 0 12 0,00% -100,00%
Menos:Fondo fluct.valores 0 0 0 0,00% 0,00%
OTROS VALORES DE RENTA FIJA 11.099 5.302 3.767 109,34% 40,75%
-De emision publica 2.554 2.722 1.787 -6,17% 52,32%
-De entidades oficiales de crédito 4.863 1.637 1.980 197,07% -17,32%
-De otros sectores residentes 211 0 0 0,00% 0,00%
-De no residentes 3.506 953 0 267,89% 0,00%
Menos:Otros fondos especiales (35) (10) 0 250,00% 0,00%
OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 17.017 14.284 14.589 19,13% -2,09%
-Particip.en empresas del grupo 8.220 7.862 7.862 4,55% 0,00%
-Participaciones 6.080 4411 4.410 37,84% 0,02%
-Otras acciones y partic.fondos 3.186 2.055 2.459 55,04% -16,43%
Menos:Fondo fluct.valores -469 -44 -142 965,91% -69,01%
TOTAL CARTERA DE 46.862 43.261 50.615 8,32% -14,53%
VALORES

* Toda la Deuda del Estado esta en cartera de inversion

El tipo medio delaDeudadel Estado esd que resulta ddl sguiente cuadro:

% DE VARIACION

TIPOS MEDIOS DE LAS | 1999 | 1998 | 1997 | 1999/1998 | 1998/1997
DEUDAS DEL ESTADO
-Certificados del B.de Espafia 6,00% 6,00% 6,00% 0,00% 0,00%
-Letras del Tesoro 3,02% 4,52% 5,88% -33,19% -23,13%
-Deuda Publica por anotac.en cta. 8,30% 8,46% 8,49% -1,89% -0,35%
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El desglose delardbricaotros vaores de rentafijaes € que resultadd siguiente cuadro:

OTROS VALORES DE RENTA FIJA 1999 1998 1997
Adminigtraciones PUblicas Locaes 2.554 2.722 1.787
Otros sectores (Acc. pref.BBV). 3.012 953 506
Otros sectores (Acc. pref. Fortis) 494 -- --
Entidades oficides de credito (Ob. ICO) 1.607 1.637 1.474
Entidades de crédito residentes (B.C.L.) 498 -- --
Entidades de crédito no residentes (Abbey) 494 -- --
Entidades de crédito no residentes (Abbey) 756 -- --
Entidades de crédito no residentes (Halifax) 779 -- --
Entidades de crédito no residentes (Hipo) 729 -- --
Otros vaores (Obligaciones bon. Aumar) 211 -- --
Menos-Otros fondos especiales (35) (10) --
TOTAL 11.099 5.302 3.767
El desglose de participaciones en empresas del grupo es e sguiente:

1999 1998 1997
Banco de Murcia SA. 7.848 7.848 7.848
Centro de Caculo Mecanizado, SA. -- 13 13
Servicios Telefonicos G.B. A.lLE. 1 1 1
Vanmosa Cartera, SL. 371 -- --
TOTAL 8.220 7.862 7.862
El desglose de larubrica de participaciones es € sguiente:

1999 1998 1997
Aguas de Vaencia, SA. 478 478 384
Autopistas dedl Mare Nostrum, SA. 5.524 3.925 4.026
Porta de les Germanies, SA. 12 6 --
Proyectos e Inversones Vaencianas, SA. -- 2 --
S.B.Activos Agenciade Vaores, SA. 66 -- --
TOTAL 6.080 4411 4.410
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El desglose de otras acciones 'y participaciones en fondos es @ que resultadel sguiente

cuadro:
1999 1998 1997

Banco Espafiol de Crédito, SA. -- 46 --

Sdad. Prom. Mercado Futuros Citricos, S.A. 71 71 51
Invercova-Fondo Capitdl Riesgo 40 45 20

Sociedad Espaiiola de Abastecimiento, SA. 9 9 9
TerraMitica Parque Temético de Benidorm, SA. 750 500 --

ITV de Levante, SA. 21 21 --
Sisgema4B, SA. 433 -- --
Perfomance Fund FIM 200 200 --

Fondo VdenciaMixto FIM 335 335 500

Fondo Vadencia Internacional FIM 500 500 --

Fondo VaenciaMixto 75 FIM 326 326 500

Fondo Vaencia Europa FIM 500 -- --
SigmaFund. VdenciaSICAV -- -- 250

Fondo Vaencia Empresas FIM -- -- 500

Fondo Vaencia Garantizado 3 FIM -- -- 126

Fondo Vaencia Garantizado IBEX 35 -- -- 500

Vaios 1 2 3

TOTAL 3.186 2.055 2.459

4.35. RecursosAjenos
L os recursos g enos presentan la evolucion que se indica en los siguientes cuadros:
RECURSOS AJENOS POR CLIENTES Y MONEDAS
% DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997

Recursos de las Administraciones Publicas 11.399 4.463 9.971 155,41% -55,24%
Recursos de Otros Sectores Residentes 369.102 321.396 281.648 14,84% 14,11%
* Cuentas corrientes 109.854 90.232 71.815 21,75% 25,65%
* Cuentas de Ahorro 82.616 73.403 60.603 12,55% 21,12%
* Depdsitos a plazo 130.121 119.745  113.866 8,67% 5,16%
* Cesion temporal de activos 46.511 38.016 33.486 22,35% 13,53%
* Otras cuentas 0 1.878 -100,00%
Recursos del Sector no Residente 22.164 21.859 20.128 1,40% 8,60%
TOTAL DEBITOS A CLIENTES 402.665 347.718  311.747 15,80% 11,54y
Débitos repres.por Valores negociables 8.000 0 0 0,00%

Péasivos Subordinados 0 0 0

TOTAL RECURSOS AJENOS 410.665 347.718  311.747 18,10% 11,54y
*En pesetas 405.663 339.590 304.134 19,46% 11,66%
*En moneda extranjera 5.002 8.128 7.613 -38,46% 6,76%
Otros Recursos gestionados por la Entidad 70.645 74.036 63.012 -4,58% 17,50%



TOTAL RECURSOS CLIENTES GESTIONADOS 481.310 421.754  374.759 14,12% 12,54%
% DE VARIACION
DEPOSITOS DE AHORRO Y OTROS DEBITOS A 1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
PLAZO
Hasta 3 meses 149.153  142.030 135.666 5,02% 4,69%
Entre 3 meses y 1 afio 32.511 29.539 31.473 10,06% -6,14%
Entre 1 afioy 5 afios 14.328 2.447 1.719 485,53% 42,35%
Més de 5 afios 0 0 0
TOTAL 195.992 174.016 168.858 12,63% 3,059
% DE VARIACION

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997
NEGOC.
Titulos Hipotecarios
Bonos y Obligaciones en circulacion: 8.000 0 0 0,00%

- Convertibles

- No Convertibles 8.000
Pagares y Otros Valores
TOTAL DEBITOS REPRESENTADOS POR V.N. 8.000 0 0 0,00%
*En pesetas 8.000 0,00%
*En moneda extranjera 0

Los débitos representados por valores negociables corresponden a la primera emisién de obligaciones de
30.4.99.Esta emision es a 10 afios con reserva del emisor de la posibilidad de amortizar la emision a los 4 afios , &
contar desde la fecha de cierre del periodo de suscripcién. Las obligaciones se emitieron a un tipo de interés anua
nominal fijo del 3,94% , pagadero por trimestres vencidos (TAE 4%).

PASIVOS SUBORDINADOS | 1999 | 1998 | 1997 [ 1999/1008 [ 1998/1997

Emitidos por la Entidad dominante

Emitidos por Entidades del Grupo

TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 0 0 0 0,00%

*En pesetas

*En moneda extranjera

OTROS RECURSOS GESTIONADOS 1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997

Fondos de Inversion 50.555 57.437 50.118 -11,98% 14,60%
Propios 44.437 51.629 43.815 -13,93% 17,83%
Ajenos 6.118 5.808 6.303 5,34% -7,85%

Gestion de Patrimonios 0 0 0 0,00% 0,00%

Planes de Pensiones 6.633 4.976 3.385 33,30% 47,00%

Otros Recursos Gestionados (planes de ahorro) 13.457 11.623 9.509 15,78% 22,23%



TOTAL 121.200 131.473 113.130 -7,81% 16,21%




COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA 1999 1998 1997
BANCO ESPANA

1. Riesgos totales ponderados 449.198 368.963  272.399
2. Coeficiente de solvencia exigido (en %) 7,20% 7,20% 7,20%
3.REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS 32.350 26.578 19.645
MINIMOS

4.Recursos propios basicos 43.993 41.208 40.324
+ Capital social y recursos asimilados 13.222 13.245 13.245
+ Reservas efectivas y expresas y en sociedades 30.771 27.963 27.079

consolidables
+ Intereses minoritarios
+ Fondos afectos al conjunto de riesgos de la

entidad

- Activos inmateriales, acciones propias y otras deducciones

5. Recursos propios de segunda categoria 1.472 1.472 1.472
+ Reservas de revalorizacion de activos 1.472 1.472 1.472

+ Fondos de la obra social

+ Capital social correspondiente a acciones sin

voto

+ Financiaciones subordinadas y de deracion

limitada

- Deducciones

6. Limitaciones a los recursos propios de segunda categoria
7. Otras deducciones de recursos propios

8. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 45.465 42.680 41.796
Coeficiente de solvencia de la entidad (s/1 en 10,12% 11,57% 15,34%
%)
9. SUPERAVIT O (DEFICIT) DE RECURSOS 13.115 16.102 22.151
PROPIOS (8-3)
% de superavit (deficit) sobre recursos 40,54% 60,58% 112,76%

propios minimos (9/3 en %)

BIS RATIO 1999 1998 1997
1.TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 449.198 368.963  272.399
Capital Tier | 40.327 37.628 37.655
Capital Tier Il 11.968 12.580 9.641
2.TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier II) 52.295 50.208 47.296

Coeficiente recusos propios (2/1 en %) 11,64% 13,61% 17,36%
3.SUPERAVIT O (DEFICIT) DE RECURSOS 19.945 23.630 27.651
PROPIOS

BIS RATIO= Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionaes (BIS)
Capita Tier I=Comprende € capitd socid, las reservas (menos las de revalorizacion), la parte

de los beneficios a aplicar aresarvas, los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias

y los activos intangibles.

Capitd Tier II=Comprende |as reservas de reva orizacion, las provisiones genéricas, |0s pasivos
subordinaros, deducidas las participaciones financieras en entidades de crédito no consolidadas
superiores d 10% Y otras deducciones y las plusvadias latentes del inmovilizedo y de la cartera

de vaores reducidas en & 55%.



43.6. Active Nete Centable.

La evolucién del Activo Neto Contable ¢g la que resuita del siguiente cuadro:

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 1998/1997

Capital suscrito 13.223 13.245 13.245 -0,17% 0,00%
Reservas: 28.577 25.855 25.882 10,53% -0,10%

Prima de emisién 3.294 4,222 5.149 -21,98% -18,00%

Reservas 23.811 20.161 19.261 18,10% 4,67%

Reservas de revalorizacion 1.472 1.472 1.472 0,00% 0,00%
Mas:

Beneficio neto del ejercicio 6.871 6.222 5.122 10,43% 21,48%
Menos:

Dividendo activo a cuenta (1.763) (1.536) (1.457) 14,78% 5,42%

Acciones Propias (324) (1.176) 0 -72,45% 0,00%
PATRIMONIO NETO CONTABLE 46.584 42.610 42.792 9,33% -0,43%
Menos Dividendo Complementario (1.018) (1.059) (927) -3,87% 14,24%
PATRIMONIO NETO DESPUES 45.566 41.551 41.865 9,66% -0,75%

APLICACION RESULTADOS

IV.4  GESTION DEL RIESGO

44.1 Riesgodeinterés

El riesgo de interés de la entidad emisora se sigue y andliza directamente en € Comité de

activosy pasivos.
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El riesgo deinterés a 31.12.99, es e que resulta del siguiente cuadro:

RIESGO DE INTERES

Activos sensibles al riesgo de interés
Mercado monetario

Mercado crediticio

Mercado de valores

1. TOTAL ACTIVOS SENSIBLES

% sobre Total activos sensibles

% sobre Activos totales

Pasivos sensibles al riesgo de interés
Mercado monetario

Mercado de depositos

Mercado de empréstitos

2. TOTAL PASIVOS SENSIBLES

% sobre Total pasivos sensibles

% sobre Pasivos totales

Medidas de sensibilidad

3. Diferencia Activo-Pasivo en cada plazo
% sobre Activos totales

4. Diferencia Activo-Pasivo acumulada

% sobre Activos totales
5. Indice de cobertura (%)

ACTIVOS TOTALES

4.4.2 Riesgo Crediticio

Hasta 1 Dela3

De3a6 De6al2 Masde 1l TOTAL

Laevolucion dd riesgo crediticio eslaque resultaddl siguiente cuadro:

RIESGO CREDITICIO

1. Total riesgo computable

2. Deudores morosos

3. Cobertura necesaria total

4. Cobertura constituida al final del periodo

% Indice de morosidad (2/1)

% Cobertura deudores morosos (4/2)

% Cobertura constituida /cobertura necesaria

mes meses meses meses afo
43.398 37.885 3.042 118 0 84.443
44.762 61.750 33.849  46.492 219.695 406.548
133 3.227 1.031 5.065 20.424 29.880
88.293 102.862 37.922 51.675 240.119 520.871
16,95% 19,75% 7,28% 9,92% 46,10% 100,00%
14,92% 17,39% 6,41% 8,73% 40,59% 88,04%
0
70.481 13.839 343 244 0 84.907
99.985 69.008 33.698 50.505 142.775 395.971
0 0 0 0 8.000 8.000
170.466 82.847 34.041 50.749 150.775 488.878
34,87% 16,95% 6,96% 10,38% 30,84% 100,00%
28,81% 14,00% 5,75% 8,58% 25,48% 82,63%
0
-82.173 20.015 3.881 926  89.344  31.993
-13,89% 3,38% 0,66% 0,16% 15,10%
-82.173 -62.158 -58.277 -57.351  31.993
-13,89% -10,51% -9,85%  -9,69% 5,41%
51,80% 124,16% 111,40% 101,82% 159,26%
591.631
% DE VARIACION
1999 1998 1997 1999/1998 | 1998/1997
422.640 349.300 277.664 21,00% 25,80%
2.160 2.473 3.896 -12,66% -36,52%
5.982 5491 5.572 8,94% -1,45%
6.072 6.194 6.273 -1,97% -1,26%
0,51% 0,71% 1,40% -27,81% -49,54%
281,11% 250,47% 161,01% 12,24% 55,56%
101,50% 112,80% 112,58% -10,02% 0,20%



En esta materia, la Entidad se vera afectada por la Circular 9/1999 de 17 de diciembre
sobre la modificacion de la Circular 4/1991 sobre normas de contabilidad y model os de
edtados financieros, d introducir, entre otras, la obligacion de condtituir un fondo
complementario parala cobertura estadistica de insolvencias.

La citada Circular introduce diversas modificaciones en la Circular 4/1991, cuya
entrada en vigor, en sus aspectos mas relevantes, se producira con fecha 1 de julio de
2000. La modificacion mas significativa es la incorporacion de una exigencia adiciond
de provisiones, a través de la creacion de un fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias. Egte fondo se condtituira con cargo a los resultados de cada gercicio,
como complemento, en su caso, de las dotaciones por insolvencias efectuadas segun los
criterios antes expresados, hasta dcanzar una estimacion de insolvencias globales
latentes, calculada aplicando determinados coeficientes de ponderacion a los riesgos
crediticios, que se etiman en un 0,3%, de modo que la dotacion estimada para €
segundo semestre del gercicio 2000 ascendera a 1.200 millones de pesetas, adiciond a
las dotaciones que se efectlien de acuerdo con los criterios establecidos anteriormente.
El importe méximo de este fondo adiciond sera d triple de dicha ponderacion de los

riesgos.

Las operaciones de riesgo se autorizan en d Entidad de acuerdo con las sguientes
atribuciones. Los Directores de oficina y de Zona pueden autorizar operaciones hasta
un méximo de 25 millones de pesetas. Las operaciones de mayor importe por riesgos
individuales o conjuntos de grupo se autorizan por € Comité de Inversones, hasta un
maximo de 300 millones de pesetas. Las operaciones de importe superior se someten a
autorizacion de la Comision Ejecutiva, a la que se da cuenta de todas las operaciones
autorizadas por e Comité de Riesgos.

443 Productes derivades.

Las mversiones en productos derivados corresponden a operaciones de cobertura
de riesgo de interés de productos de pasivo, no existiendo operaciones especulativas.

Dichas operaciones se contabilizan en cuentas de orden, por su mmporte nominal
fievéndose los resultados asociados a compensar los costes financieros de las
operaciones de balance de las que son cobertura. Todas las operaciones son O.T.C. s

Las decisiones de mversiones en este tipo de productos se toman en el Comité de
Activos y Pasivos.

Las inversiones en futuros, opciones y otras operaciones de productos derivados
son las que resultan del siguiente cuadro:
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FUTURQOS, OPCIONES Y OTRAS OPERACIONES

% DE VARIACION

1999 1998 1997 | 1999/1998 | 1998/1997
+ Futuros financieros sobre tipos de interes
+ Otras operaciones sobre tipos de interes 23.680
1. OPERACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES 23.680
+ Compraventas de divisas no vencidas 20.931 9439 11.999 121,75% -21,34%
+ Opciones compradas sobre divisas
+ Otras operaciones sobre tipos de cambio
2. OPERACIONES SOBRE TIPOS DE CAMBIO 20.931 9.439 11.999 121,75% -21,34%

444. Riesgo de Tipe de Cambio

Elriesgo de tipo de cambio g el que resuita del siguiente cuadro:

RECURSOS Y EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA

% DE VARIACION

1999 1998 1997 1999/1998 | 1998/1997

Entidades de crédito 3.150 10.766 8.921 -70,74% 20,68%
Créditos sobre clientes 3.404 8.291 9.291 -58,94% -10,76%
Cartera de valores 0 953 0 -100,00%

Otros empleos en moneda extranjera 190 532 471 -64,29% 12,95%
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 6.744 20.542 18.683 -67,17% 9,95%
% sobre Activos totales 1,13 4,08 4,52 -72,38% -9,87%
Entidades de crédito 1.527 5.732 5.998 -73,36% -4,43%
Débitos a clientes 5.002 8.128 7.611 -38,46% 6,79%
Débitos rep. por valores negociables 0 0 0

Pasivos subordinados 0 0 0

Otros recursos en moneda extranjera 154 408 327 -62,25% 24,77%
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 6.683 14.268 13.936 -53,16% 2,38%
% sobre Pasivos totales 1,12 2,83 3,37 -60,59% -16,07%

La gestién del riesgo de tipo de cambio se asume por el Comité de Activos y Pasivos.

4.4.5 Riesgo pafis

La Entidad emisora no tiene inversiones sujetas a niesgo pais.

IV.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

45.1. Grado deestacionabilidad del negocio de la Sociedad Emisora

Laactividad de la Sociedad Emisora no tiene caracter estaciond.

45.2. Dependencia de la Sociedad Emisora de patentes y marcas y otras

circunstancias condicionantes



No existen actividades de la Sociedad Emisora que dependan o estén influenciadas
ggnificativamente por la existencia de patentes y marcas.

45.3. Politicadeinvestigacion y desarrollo de nuevos productosy procesos

La Entidad emisora ha redizado los gustes necesarios para adaptar sus Sstemas
informéticos a la implantacion dd euro, y a partir de 1 de enero de 1999 desarrolla su
contabilidad en euros.

Los sstemas del Banco de Vadencia estén adaptados para funcionar en euros en todas
sus areas pudiendo efectuar cuaquier tipo de operacion indistintamente en pesetas 0 en
euros.

Las informaciones d cliente se facilitan en launidad en que estan nominadas las digtintas
cuentas con su correspondencia en euros 0 en pesetas, segun corresponda,

Iguamente se han adgptado a la implantacion del euro los Sstemas informéticos del
Departamento de Vaores. Los trabgos de adaptacion tecnoldgica dd sistema
informético a cambio del afio 2000, se completaron sin incidencia alguna.

45.4. Litigiosy arbitrajes que pudieran tener una incidencia importante en la
stuacion financiera de la Sociedad Emisora o sobre la actividad de los negocios

No exigte ningun litigio o arbitrge que pueda tener o haya tenido incidencia importante
sobre la Situacion financiera de la Sociedad Emisora o sobre la actividad de |os negocios.

455. Interrupcionesen la actividad de la Sociedad Emisora que puedan tener
o hayan tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre su
gtuacion financiera

La actividad de la Sociedad Emisora se ha desarollado sin interrupciones.
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IV.6. INFORMACIONESLABORALES
4.6.1. NUumero medio dd personal empleado en los Gltimos afios

El nimero medio de persona empleado y su evolucion durante los tres Gltimos afios,
desglosado por categorias, es e que sSigue a continuacion:

CATEGORIA ANO 1999 ANO 1998  ANO 1997
Jefes 778 694 654
Adminigrativos 425 426 524
Subalternos 10 10 15
TOTAL 1.213 1.130 1.193

4.6.2. Negociacion colectiva en € marco de la Sociedad Emisora

La actividad bancaria esta sujeta a convenio de caracter naciond. El convenio vigente
para los gercicios 1999-2002, fue aprobado por resolucion de 26 de noviembre de
1999, de la Direccion Genera de Trabgo.(B.O.E. n° 283 de 26.11.99). En la
actualidad se esta pendiente de la negociacion del proximo convenio entrelaA.EB. y las
Centrales Sindicaes.

4.6.3. Politicaen materia deventajasal personal y de pensiones
Banco de Vaencia, SA., ofrece asu persond las sguientes ventgjas.

Escolaridad: Con carécter voluntario se satisface una ayuda para estudios de las
carreras superiores, C.O.U., B.U.P., Formacion Profesiona, E.G.B. y Preescolar, de
todos los hijos de nuestros empleados, mediante una asignacion a cada una de dichas
modalidades de estudios.

Promocion _de Egudios: Asmismo, se esd ayudando las careras que estén
relacionadas con actividades del Banco, Derecho, Ciencias Econdmicasy Empresariaes,
Idiomas, etc.

Ayuda navidefia: Se viene concediendo atodo € persond dd Banco, tanto en activo
como jubilado una ayuda para cesta de navidad.

Reyes: Reparto de juguetes a los hijos de empleados de nuestra Entidad,
comprendidos en edades de 2 a9 afios.

Seguro Colectivo de Vida: El Banco tiene concertado un Seguro para los empleados
gue lo deseen, con un capital asegurado en caso de muerte natural de 1.500.000 ptas., y
de 3.000.000 ptas.,, s es por accidente. De la prima correspondiente € empleado
satisface una cantidad fija que asciende a 5.280 pesetas anuales.
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Compromisos por_pensiones: Ta como se indicara en € epigrafe 5.3.2 G) Banco de
Vaencia, SA., de acuerdo con & convenio colectivo labord vigente tiene asumido d
compromiso de complementar |as prestaciones de la seguridad socia de los empleados
ingresados en la empresa antes del 8.3.80, 0 a sus derechohabientes en caso de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Estos compromisos los tiene cubiertos Banco de Vaencia, SA., mediante polizas de
Seguro, Sin que exista plan de pensiones para empleados.

IV.7. POLITICA DE INVERSIONES

4.7.1. Principales inversiones realizadas durante los tres ultimos gercicios y
en el gercicioen curso

Lainversén de la sociedad se centra en inversion crediticia, tanto a sector publico como
a sector privado. Durante los tres Ultimos gercicios y en d gercicio en curso se han
degtinado a inversion en acciones de otras empresas, |as sguientes cuantias: Inversion en
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. por adquisicion de 1.465.696 acciones de 1.000
pesetas de vaor nomina, por un importe total de 2.877.304.980 pesetas.

4.7.2. lnversionesen curso

No exisen inversones en curso de redizacion, exclusén hecha de la actividad normal
crediticia de la entidad.

4.7.3. Inversionesfuturascomprometidasen firme

No existen inversiones futuras que hayan sido objeto de compromiso en firme por parte
de los 6rganos de direccion.



CAPITULOV

V.1 INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

Se incorporan d presente Folleto Informativo, como Anexo 1, € informe de auditoria
acompafado de las cuentas anuaes (Baance, Cuenta de Pérdidas y Gananciasy Memoria) y
dd informe de gestidn, correspondientes a gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999.

5.1.1. Balancelndividual delostres tltimos g er cicios cerrados

BALANCE PATRIMONIAL

(en millones de pesetas)
ACTIVO
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
1.1 Caja
1.2 Banco de Espafia
1.3 Otros bancos centrales
2. DEUDAS DEL ESTADO
3. ENTIDADES DE CREDITO
3.1 A la vista
3.2 Otros créditos
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
5.1 De emision publica
5.2 Otros emisores
Pro-memoria: titulos propios
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
7. PARTICIPACIONES
7.1 En entidades de crédito
7.2 Otras participaciones
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
8.1 En entidades de crédito
8.2 Otras
9. ACTIVOS INMATERIALES
9.1 Gastos de constitucién
9.2 Otros gastos amortizables
10. ACTIVOS MATERIALES
10.1 Terrenos y edificios uso propio
10.2 Otors inmuebles
10.3 Mobiliario, instalaciones y ot.
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
11.1 Dividendos pasivos reclam. no d
11.2 Resto
12. ACCIONES PROPIAS
Pro-memoria:nominal
13. OTROS ACTIVOS
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

PASIVO
1. ENTIDADES DE CREDITO

1999 | 1.998 1.997
12.827 8.674 4.638
3.435 2.839 2.672
9.392 5.835 1.966
0 0 0
18.746 23.675 32.259
89.533 80.218 64.206
622 3.641 7.535
88.911 76.577 56.671
419.310 342.233 271.446
11.099 5.302 3.767
2.554 2.722 1.787
8.545 2.580 1.980
0 0 0
2.749 2.011 2.435
6.080 4.411 4.292
0 0 0
6.080 4.411 4.292
8.188 7.862 7.862
7.848 7.848 7.848
340 14 14
0 0 0
0 0 0
0 0 0
9.678 8.092 7.615
3.792 3.187 3.141
506 406 693
5.380 4.499 3.781
0 0 0
0 0 0
0 0 0
324 1.176 0
91 372 0
10.425 10.371 3.304
2.673 2.629 3.487
0 0 0
591.632 496.654 405.311
109.178 85.616 44.395



1.1 A la vista
1.2 A plazo o con preaviso
2. DEBITOS A CLIENTES
2.1 Depositos de ahorro
2.1.1 A la vista
2.1.2 A plazo
2.2 Otros debitos
2.2.1 A la vista
2.2.2 A plazo
3. DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOCIABLES
3.1 Bonos y obligaciones en circula.
3.2 Pagares y otros valores
4. OTROS PASIVOS
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
6.1 Fondo de pensionistas
6.2 Provision para impuestos
6.3 Otras provisiones
6 bis. FONDO PARA RIESGOS GENERALES
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO
8. PASIVOS SUBORDINADOS
9. CAPITAL SUSCRITO
10. PRIMAS DE EMISION
11. RESERVAS
12. RESERVAS DE REVALORIZACION
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

1. PASIVOS CONTINGENTES
1.1 Redescuentos, endosos y aceptac.
1.2 Activos afectos a diversas oblig.
1.3 Fianzas, avales y cauciones
1.4 Otros pasivos contingentes

2. COMPROMISOS
2.1 Cesiones temporales con opcion de recompra
2.2 Disponibles por terceros
2.3 Otros compromisos

SUMA CUENTAS DE ORDEN

486 2.516 2.232
108.692 83.100 42.163
402.665 347.718 311.747
355.872 309.236 269.482
206.673 173.702 141.248
149.199 135.534 128.234

46.793 38.482 42.265
1.641

46.793 38.482 40.624
8.000 0 0
8.000 0 0
0 0 0
16.573 11.517 1.742
3.216 4.687 3.123
3.329 1.794 55
561 48 0

0 0 0
2.768 1.746 55
0 0 0
6.871 6.222 5.122
0 0 0
13.223 13.245 13.245
3.294 4,222 5.149
23.811 20.161 19.261
1.472 1.472 1.472
0 0 0
591.632 496.654 405.311
64.736 42.283 27.656
7.114 1.327 0
0 0 0
52.010 35.597 23.369
5.612 5.359 4.287
97.997 53.541 45.535
0 0 0
97.972 53.516 45.510
25 25 25
162.733 95.824 73.191




5.1.2. Cuentade Pérdidasy Ganancias delostres ultimos € er cicios cerr ados

|CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(en millones de pesetas)

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

de los que CARTERA DE RENTA FIJA
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA

VARIABLE

3.1 DE ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA

VARIABLE
3.2 DE PARTICIPACIONES

3.3 DE PARTICIPACIONES EN EL GRUPO
A) MARGEN DE INTERMEDIACION

4. COMISIONES PERCIBIDAS

5. COMISIONES PAGADAS

6. RESULTADOS DE OPERACIONES
FINANCIERAS
B) MARGEN ORDINARIO

7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

8. GASTOS GENERALES DE
ADMINISTRACION
8.1 GASTOS DE PERSONAL

de los que: Sueldos y Salarios
Cargas sociales
de las que: Pensiones

8.2. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS
9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE
ACTIVOS

MATERIALES E INMATERIALES
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
C) MARGEN DE EXPLOTACION
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS (NETO)
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS (NETO)
17. DOTACION AL FONDO PARA RGOS.
BANC.GENERALES
18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
E) RESULTADO DEL EJERCICIO

1.999 1998 | 1997
25.224 26.558 26.901
1.841 2.641 3.407
8.231 10.604 11.263
1.205 1.082 386
1 0 0
424 313 386
780 769 0
18.198 17.036 16.024
5.620 5.061 4591
827 781 702
200 464 544
23.191 21.780 20.457
326 294 230
11.007 10.868 11.166
7.651 7.789 7.703
5.251 5.180 5.129
1.649 1.922 1.811
300 533 404
3.356 3.079 3.463
837 664 681
307 274 285
11.366 10.268 8.555
608 965 1.145
438 -82 48
0 0 0
2.402 2.704 458
2.334 2.359 136
10.388 9.730 7.684
3,517 3.508 2.562
6.871 6.222 5.122



5.1.3. Cuadro de Financiacion de lostres Gltimos € er cicios cerrados

CUADRO DE FINANCIACION
(en millones de pesetas) 1999 1998 1997

ORIGEN DE FONDOS
Por resultado de operaciones-

Beneficio del ejercicio 6.871 6.222 5.122
Amortizacion y saneamientos de activos materiales e
inmateriales 619 771 446
Amortizacion y provision para insolvencias 608 965 1.145
Saneamiento acciones propias 212 1.764
Beneficios en enajenacién de inmovilizado -246 -342 -50
Resultados generados de las operaciones 8.064 9.380 6.663
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y 10.690 17.906 13.353
entidades de crédito y ahorro (variacion neta)
Titulos de renta fija y participaciones (disminucién - 305
neta)
Acreedores (incremento neto) 54.947 45.516 12.205
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion 9.355 10.535 18.210
neto)
Emision de obligaciones 8.000 -
Venta de inversiones permanentes:
Venta de elementos de inmovilizado material 671 967 876
Acciones propias (disminucién neta) 640 -
Ampliacién de capital 11.000
Total origen de fondos 92.367 84.609 62.307

APLICACION DE FONDOS

Reembolso de participaciones en el capital — 2.595 2.384 2.430
Dividendos
Devolucién prima de emision 928 927
Titulos de renta variables y participaciones (variacion 2.733 - 9392
neta)
Titulos de renta fija (aumento neto) 5.797 1.535 1.200
Inversion crediticia (incremento neto) 77.685 73.112 44.439
Adquisicién de inversiones permanentes:

Compra de elementos de inmovilizado material e 2.629 1.874 1.195
inmaterial
Acciones propias (variacién neta) - 2.939
Variacién de reservas por otros conceptos - 1.838 3.651
Total aplicacion de fondos 92.367 84.609 62.307

V.2. INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS:
Se incorporan a presente folleto informativo en € anexo n° 1 las cuentas anudes y € informe de
gestion consolidado correspondiente a gercicio de 1999.
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5.2.1 Balance consolidado de los tres ultimos g er cicios cer rados.

BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO

(en millones de pesetas) 1999 1998 1997
ACTIVO
1. Cajay depésitos en bancos centrales . ....... 15.402 10.610 6.709
1.1 Caja .. oot 4.865 3.940 3.709
1.2. BancodeEspafia..................... 10.537 6.670 3.000
1.3. Otros bancoscentrales .. ............... 0 0 0
2. Deudas del Estado (incluye certificados del BE) 23.933 29.466 38.604
3. Entidadesdecrédito...................... 54.261 56.287 44.641
31 Alavista . . ... 1.506 1.280 5.535
3.2. Otroscréditos . . . ......... ... ... .... 52.755 55.007 39.106
4. Créditos sobreclientes .. .................. 549.717 450.946 359.345
5. Obligaciones y otros valores de rentafija..... 11.103 5.312 3.777
5.1. Deemisidbnpublica.................... 2.554 2.722 1.787
5.2. Otrosemisores . . .............. ... 8.549 2.590 1.990
Promemoria : titulos propios . .... ...... 0 0 0
6. Acciones y otros titulos de renta variable .. . . . .. 2.856 2.053 2.443
7. Participaciones . ........ ... .. e 11.830 9.677 9.623
7.1. Enentidadesdecrédito........... ...... 0 0
7.2. Otras participaciones . . ................ 11.830 9.677 9.623
8. Participaciénes en empresas del grupo........ 0 0 0
8.1. Enentidadesdecrédito......... ....... 0 0 0
8.2. Otras .. ... 0 0 0
9. Activos inmateriales .. ............ ........ 0 0 0
9.1. Gastos de constitucion y de primer 0 0 0
establecimiento. . .. ...... ... ...
9.2. Otros gastos amortizables ... ........... 0 0 0
9. bis. Fondo de comercio de consolidacion . ... .. 84 56 89
9.1. bis.1. Por integracion global y proporcional. . . 0 0
9.2. bis.2. Por puesta en equivalencia. . . . ... .. .. 84 56 89
10. Activos materiales . .. ...... ... ... 11.671 10.137 9.368
10.1. Terrenos y edificios de uso propio . ....... 4717 4132 4.111
10.2. Otrosinmuebles ... .................. 511 402 693



10.3. Mobiliario, instalacionesy otros . ... ...... 6.443 5.603 4.564

il. Capital suscrito no desembolsado . .......... 0 0 0
11.1. Dividendos pasivos reclamados no 0 0 0
desembols. ...................

11.2. RestO . . ... o 0 0 0

12 Acciones propias . ........ .. i 324 1.176 0

Promemoria: nominal . .................... 91 372 0

13 Otros activos . ... ... i 11.971 11.046 3.937

14 Cuentas de periodificacion . . ............. . 3.342 3.342 3.979

15 Pérdidas en sociedades consolidadas . ... .... 15 0 0

15.1. Por integracion global y proporcional. ... ... 0 0 0

15.2. Por puesta en equivalencia. . ............ 15 0 0

15.3. Por diferencias de conversién. . ......... 0 0 0

i6. Pérdidas consolidadas del ejercicio . ......... 0 0 0

16.1. Delgrupo. ........ i 0 0 0

16.2. De minoritarios. . ... ....... ... ... ... 0 0 0

;I'.OTAL ACTIVO 696.509 590.108 482.515
PASIVO
PASIVO

1. Entidadesdecrédito...................... 127.307 100.363 50.844

11, Alavista. ... e 1.803 576 224

h 1.2. Aplazooconpreaviso. .. ............... 125.504 99.787 50.620

'2. Débitos aclientes . ........... ... ... .. .... 473.694 415.661 372.920

2.1. Depésitosdeahorro. .. ................ 425.995 375.664 328.078

21.1. Alavista ... ..o 244.479 206.663 168.092

21.2. Aplazo .. ... . 181.516 169.001 159.986

- 2.2. Otrosdébitos . .. ......... . 47.699 39.997 44.842

221 Alavista ... ... ..o 0 2.870

222. Aplazo.. ... .o 47.699 39.997 41.972

3 .Débitos representados por valores negociables . 12.000 0 0

3.1. Bonos y obligaciones en circulacién . . . ... .. 12.000 0 0
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3.2. Pagarésyotrosvalores................ 0 0 0

4, OtroS PasiVOS . . .ot i e 18.303 13.280 2.319

5 Cuentas de periodificacion . ................ 3.972 5.393 3.929
6 Provisiones parariesgosycargas. .......... 5.594 3.385 1.785
6.1. Fondo de pensionistas . ................ 2.376 1.384 1.153

6.2. Provisién paraimpuestos . ............. ... ... ... .. 0
6.3. Otras provisiones .. ....... ........... 3.218 2.001 632
.6.bis Fondo para riesgos bancarios generales .. . .. 0 0 0
6 ter Diferencia negativa de consolidacion . ...... 1.625 1.625 1.625
6. ter. 1. Por integracion global y proporcional. . . ............. 0 0
6. ter. 2. Por puesta en equivalencia. .. . ... ... .. 1.625 1.625 1.625
.7. Beneficios consolidados del ejercicio. .. ... ... 7.608 6.504 6.136
7.1. Delgrupo. . ....... ... 7.608 6.504 6.136
7.2. Deminoritarios. . ... ... 0 0
8 .Pasivos subordinados . .......... ... . ..... 0 0 0
é. bis. Intereses Minoritarios . . ................. 0 0 0
é. Capital suscrito . . ....... ... i 13.222 13.245 13.245
ib.Primas deemisién ........... ... ... .. ... 3.295 4.222 5.149
ii.Reservas ............................... 24.748 21.161 19.531
.1.2..Reservas derevalorizacién .. .............. 1.472 1.472 1.472
12 bis. Reservas de sociedades consolidadas . . . .. 3.669 3.797 3.560
12. bis. 1. Por integracion global y proporcional.. . . 232 274 19
12. bis. 2. Por puesta en equivalencia. . ... ..... 3.437 3.523 3.541
12. bis. 3. Por diferencias de conversion. . . ... .. 0 0 0
i3.ResuItados de ejercicios anteriores .. ......... 0 0 0
;I'OTAL PASIVO 696.509 590.108 482.515

CUENTAS DE ORDEN

1. Pasivos contingentes . .. .................... 84.763 56.606 42.176
1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones . . . .. 7.114 1.327 0
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones . .. ............... 45 46
1.3. Fianzas, avalesy cauciones ... .......... 59.874 43.986 31.884
. 1.4. Otros pasivos contingentes . .. ............ 17.775 11.248 10.246
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2. COMPromiSOS . . .ot e e

2.1. Cesiones temporales con opcién de recompra .
2.2. Disponibles porterceros..... ...........

2.3. Otros compromisoS . . .. ..o vi v e i i

SUMA CUENTAS DE ORDEN

123.520

0
117.791

5.729

208.283

73.910

0
69.439

4471

130.516

65.731

0
60.963

4.768

107.907
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5.2.2. Cuenta de pérdidasy ganancias de lostres tltimos g er cicios cerrados:

CUENTA PUBLICA CONSOLIDADA

(en millones de pesetas)
1. Interesesy rendimientos asimilados ..........ccoeceeriiriieniieenie e

De los que: De la cartera de renta fija ........ccoceveeneeicninieniccnee
2. Interesesy cargas asimiladas ...........c.ccoceecveiiniiiiiinicn s
3 Rendimiento de la cartera de renta variable ...........c.ccocvvinerencinns
3.1 De acciones y otros titulos de renta variable ..............ccccceevevernenns
3.2 De PartiCIPACIONES. .....ccuveeiieeiiie ettt ettt
3.3 De participaciones €n el grupo ........cocceeveeerieeriieesiee e
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .....cccooiiiiniieninieeneneesesiee e
4. COomISIONES PEICIDIAAS .....ccvvviiiiiiiiieiie ettt
5. COMISIONES PAGATAS ......eevveruieieieiiiiii ittt sb e
6. Resultados de operaciones fin@nCIeras ............coceevvevienieeniesieeneens
B) MARGEN ORDINARIO ....ccooiiiitiiiiniisretnie et
7. Otros productos de eXplotacion ...........ccccceerverieeriienieeinee e
8. Gastos generales de adminiStracion ............cceeerveereerieesieeneenesee e
8.1 D PEISONAI ....coueiiiiiiiiie et
De los que:
SUEIdOS Y SAIAMOS ......eoiiviieiiieiiee e
CArgas SOCIAIES .......covvieriiiiiieieesiee et
De las que: PENSIONES ........ccoeviviinieiieiieicieiecesieans
8.2 Otros gastos administrativos ..........cccceeveerveneeneeneenne
9. Amortizacién y saneamiento de activos materiales o inmateriales. .......
10. Ofras cargas de explotacion ...........ccoccevverieeervesieeniee e
C) MARGEN DE EXPLOTACION ....occtiiiiiiiirieisienisie et
11. Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia..

11.1 Participaciones en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia..........coceeveveerneennns

11.2 Participaciones en pérdidas de sociedades puestas en
EOUIVAIENCIA. .....c.eiiiiiiiiici e

11.3 Correcciones de valor por cobro de dividendos. ....................

12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
13. Beneficios por operaciones de grupo

13.1 Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional............ccccecveiiiienncn.

13.2 Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencCia. . ... ... .ot

13.3 Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con Pasivos financieros emitidos por el grupo

13.4 Reversion de diferencias negativas de consolidacién. . . ... .. ..

14. Pérdidas por operaciones de grupo

14.1 Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional..............cc.ceeveviiiinenneas

14.2 Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en
equIvalencia. . . .. .. ...t

14.3 Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con Pasivos financieros emitidos por el grupo
15. Amortizacién y provisiones para insolvencias (Neto) ..........ccccovcveerenen.

16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) ..........ccccveveveerienen.
17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales

18. Beneficios eXtraordiNarios. ...........oviieerieeiienee et eiee s s e sveeeee e
19. Quebrantos extraordinarios...........cccveieeeriieere e eree e erareeee s
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ccccoveirieireneeeseeeseeseeeseeennes
20. Impuesto sobre benefiCios ..........ccooiiiiiiiiiiiiii e
E) RESULTADO DEL EJERCICIO

1999
32.122
2.346
10.170
425

1

424

0
22.377
6.754
1.099
216
28.248
330
13.954
9.842

6.918
2.114
338
4.112
1.100
369
13.155
277
701

0

424
18

1.116
404

2.837
2.937
11.794
4.186
7.608

1998
33.683
3.183
13.140
313

0

313

0
20.856
6.111
1.086
480
26.361
312
13.912
10.104

6.909
2414
571
3.808
947
334
11.480
61

374

0

313

o o o o o o o o O o

1.471

2.984
2.433
10.621
4.117
6.504
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1997
34.286
3.978
14.201
386

386

o O o

o

1.607

739
211
9.321
3.185
6.136



E.1 Resultado atribuido a la minoria. 0 0
E.2 Beneficio atribuido al grupo. 7.608 6.504 6.136

V.3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

5.3.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales de Banco de Vaencia, SA. s presentan sguiendo los modelos
establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que
muestran laimagen fid dd patrimonio, de la Stuacion financieray de los resultados del Banco
y se preparan a partir de los registros de contabilidad de Banco de Vaencia, SA.y se han
preparado a partir de los registros de contabilidad de Banco de Vaencia, SA., modificados
por los efectos de la actualizacion practicada d amparo del Redl Decreto-Ley 7/1996, de 7
dejunio.

Las cuentas anuales de Banco de Vdencia, SA., correspondientes a gercicio 1999, que
han sido formuladas por los administradores de la Sociedad Emisora han sdo sometidas ala
gprobacion de la Junta Generd de Accionigtas, que las haratificado sin cambios.

5.3.2. Principios de contabilidad y normas de valor acion aplicadas.

En la presentacion de las cuentas anuades se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de va oracion:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo,
gplicandose e método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion superior
a doce meses. Segun la préctica bancaria en Espafia, |as transacciones se registran en la fecha
vaor, en base ala cual secaculan losingresosy gastos por intereses. No obstante, siguiendo
el principio de prudenciay de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia,
los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen
como ingreso en € momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera

La gparicion del euro como moneda oficid desde d 1.1.99 y la plena participacion de
Egpafia en la Unién Monetaria desde su inicio han supuesto una redefinicion de lo que se
entiende por moneda naciona y extranjera.

Dede d 1.1.99, inclusive, d sstema monetario naciond es € euro, tal y como esta moneda
se define en € Reglamento CE 974/98 dd Consgo, de 3 de mayo de 1998. La unidad
monetaria y de cuenta del Sstema es € euro, no obstante la peseta puede continuar sendo
utilizada como unidad de cuenta ddl ssterna monetario en todo instrumento juridico, en cuanto
subdivision del euro, con arreglo d tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta
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c)

d)

e 31 de diciembre dd afio 2001. Por adaptacion a este nuevo escenario internacional |os
datos relativos a moneda extranjera del gercicio 1999 hacen referencia a todas aquellas
monedas no susceptibles de su expresion en euros, de acuerdo con lacircular 7/98.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio del mercado de divisas de contado espafiol d 31 de diciembre. Las diferencias
de cambio producidas como consecuencia de la converson a pesetas se han registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada gercicio. El efecto de esta converson no es
sgnificaivo.

Fondos de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de
firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera. La
provision para insolvencias de los riesgos nacionales y extranjeros se ha determinado
de manera individual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 con las
modificaciones introducidas por la Circular 11/93. Ademas, siguiendo la normativa
de Banco de Espafa, existe una provision adicional del 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para determinados créditos y préstamos
hipotecarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro. Esta
provisién genérica asciende a 4.165 y 3.323 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999 y 1998, respectivamente.

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe
"Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.

Deudas del Estado y obligaciones y otros valores de renta fija-

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/94, de 26 de septiembre del Banco de
Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan,
atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esté integrada por
aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los
titulos, se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de
adquisicion se corrige mensualmente, por el importe resultante de periodificar
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b)

financieramente la diferencia positiva 0 negativa entre el valor de reembolso y el
precio de adquisicion durante la vida residual del valor) y minorado, en su caso, por
el importe de las minusvalias adeudadas a resultados, normalmente, hasta el 30 de
junio de 1994. A partir de la entrada en vigor de la citada Circular no es necesario
constituir un fondo de fluctuacion de valores para la citada cartera de inversion a
vencimiento.

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los valores
no asignados a la cartera de inversion a vencimiento) se presentan valorados, una
vez considerado su fondo de fluctuacion de valores, a su precio de adquisicion
corregido, segun se define en el apartado a), o a su valor de mercado, el menor,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacion del
ultimo dia habil de cada ejercicio.

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable en su totalidad estdn clasificados en la cartera de
inversion ordinaria y se registran en el balance por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado, el que sea menor. El
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

Titulos cotizados: cotizacion media del ultimo trimestre o cotizacion del Gltimo dia
del ejercicio, la que sea menor.

Titulos no cotizados: al valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir
del altimo balance de situacion disponible.

No obstante lo anterior y de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/91 y con las
modificaciones introducidas por la Circular 2/96 y 9/99, tratandose de sociedades
del grupo y asociadas, consolidables o no, y acciones y participaciones que no
cotizan oficialmente, el saneamiento se efectia tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a las participaciones. La diferencia existente entre
el valor contable de la participacion y el valor teérico contable de la misma, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y
gue subsistan en el de la valoracion, debe amortizarse linealmente en un periodo
maximo de 10 afios mediante la dotacion de un fondo especifico.

El Banco participa mayoritariamente en el capital social de determinadas sociedades.
En aplicacion de la normativa vigente, los Administradores del Banco han
formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales consolidadas del Banco y
sociedades dependientes. El efecto de dicha consolidacién al 31 de diciembre de
1999, en comparacion con las cuentas anuales adjuntas, tomando como base las
cuentas anuales auditadas de la sociedad del grupo Banco de Murcia, S.A., los
estados financieros no auditados de la Sociedad del Grupo Vainmosa Cartera, S.L. y
los estados financieros no auditados provisionales de las sociedades participadas
Aguas de Valencia, S.A., Autopistas del Mare Nostrum, S.A., Porta de les Germanies,
S.A.y SB Activos, Agencia de Valores, S.A. supondria un incremento aproximado de
los activos, del patrimonio neto y del resultado del ejercicio por importes de 104.878,
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9)

5.344 y 737 millones de pesetas, respectivamente (93.454, 5.079 y 282 millones de
pesetas, respectivamente, en 1998).

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes, se ha constituido un fondo de
fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes
capitulos del activo de los balances de situacion adjuntos.

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos Unicamente en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, comprendiendo fundamentalmente acuerdos sobre tipos de
interés futuro.

De acuerdo con la normativa de Banco, las operaciones con estos productos se
recogeran en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios
para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio.

Las operaciones, que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales, se han considerado como de cobertura. En estas
operaciones, los beneficios 0 quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica a los ingresos del elemento cubierto.

Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con diversas disposiciones legales aplicables,
menos su correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula basicamente de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 6,5-16,5
Equipos de proceso de datos 4
Otros y elementos de transporte 6,5-10

Determinados bienes del inmovilizado material se amortizan siguiendo el sistema de
amortizacion degresiva, ya que se considera que este sistema se adecua mejor a la
depreciacion real experimentada por los mismos.

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por su
valor de tasacion independiente o por el importe de la deuda neta aplicada, el menor
de los dos. En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
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inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una provision en funcion del
tiempo transcurrido desde su adjudicacion, salvo que su valor neto contable se
justifigue mediante tasacion pericial independiente y actualizada. Las provisiones
constituidas por este concepto se presentan deduciendo el saldo del epigrafe “Activos
Materiales- Otros Inmuebles” de los balances de situacion adjuntos.

La politica del Banco es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 1999, la cobertura en relacién al mobiliario, instalaciones y equipos de
proceso de datos es inferior en 4.912 millones de pesetas a su valor en libros, (4.059
millones de pesetas en 1998).

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran por su precio de adquisicion, saneandose, en su caso,
en funcién del valor que resulte mas bajo entre el teérico o el de cotizacion.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene
asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. EI compromiso por
jubilacién no es aplicable a aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de
1980.

Con efecto 31 de marzo de 1993, el Banco concertd con Banco Vitalicio de Espafia,
S.A., una poliza de seguro de rentas diferidas para el personal que se encontraba en
activo a dicha fecha y una nueva poéliza de seguro colectivo de rentas para el
personal pasivo a esa fecha. El Banco tiene formalizadas en la actualidad tres pélizas
con Banco Vitalicio de Espafia, S.A., dos para el personal que estaba en situacién de
pasivo al 31 de marzo de 1993, y una que incluye al personal en situacién de activo y
al que ha pasado a la situacién de pasivo desde el 31 de marzo de 1993 hasta el 31 de
diciembre de 1999. Las provisiones técnicas matematicas constituidas, para el
personal activo y pasivo, por la compafiia de seguros ascendian a 2.202 y 6.180
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999, respectivamente, y a 2.054 y 5.778
millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1998.

Adicionalmente, el pasivo actuarial del Banco correspondiente a los compromisos en
materia de pensiones con su personal prejubilado a 31 de diciembre de 1999 asciende
a 1.983 millones de pesetas (1.978 millones de pesetas en 1998, de los cuales 1.480
millones se han registrado en el ejercicio 1998 y el resto en ejercicios anteriores).
Dicho importe de 1.480 millones de pesetas, junto con el correspondiente a los
compromisos por salarios futuros (hasta la edad efectiva de jubilacion) que ascendia
a 1.296 millones de pesetas, en virtud de lo permitido en la Norma Decimotercera de



)

la Circular 4/91 de Banco de Espafa fue dotado en el ejercicio 1998, neto del
correspondiente efecto fiscal, con cargo a la cuenta “Reservas voluntarias” .

En relacion a los citados compromisos por salarios futuros (hasta la edad efectiva de
jubilacion) en el ejercicio 1999 y 1998 se han realizado pagos por importe de 475y 27
millones de pesetas, respectivamente, e incorporado los intereses generados por el
fondo en el ejercicio 1999 que han ascendido a 52 millones de pesetas, quedando un
fondo constituido al 31 de diciembre de 1999 y 1998 de 846 y 1.269 millones de
pesetas, respectivamente, incluido en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas —
Otras Provisiones” .

Las hipotesis mas significativas que incorporan los estudios actuariales a 31 de
diciembre de 1999 y 1998 son:

Tipo de interés técnico: 5% para las inversiones a realizar por un periodo de 15 afios
(4’1% en el ejercicio 1998). A partir de dicho periodo, el 6% para el colectivo de
activos y prejubilaciones y un 3'2% para el colectivo de pasivos (6% y 4%,
respectivamente en 1998).

Tablas de mortalidad: GRM/F 80 menos 2 afios (GRM/F 80 en 1998).
Tasa de rotacién: sélo se ha considerado en 1998 una tasa del 1'23%.
Tasa de crecimiento de los salarios: 2% (3% en 1998).

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta, incluye cargos de 300
y 166 millones de pesetas, registrados en los epigrafes “Gastos generales de
Administracion — De Personal” y “Quebrantos Extraordinarios” que corresponden al
coste devengado en el gjercicio por su personal en materia de pensiones (533 y 47
millones de pesetas, respectivamente en 1998). Los importes registrados en el ejercicio
1999 corresponden basicamente a la actualizacion de la hipotesis de la tabla de
mortalidad considerada.

Adicionalmente, en el ejercicio 1999 el Banco ha dotado con caracter extraordinario
un fondo interno por importe de 511 millones de pesetas, en prevision de la
actualizaciéon de la hipétesis de tipo de interés técnico de las inversiones a realizar a
partir del periodo de 15 afios para el personal activo, considerado en la actualidad en
el calculo actuarial del fondo externo al 6% y que pasaria al 5%.

Otras provisiones-

El epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas- Otras provisiones ” de los balances de
situacion adjuntos incluye las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda
incurrir como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco.

Asimismo, a 31 de diciembre de 1999 y 1998 en dicho epigrafe también se recogen los
compromisos por salarios futuros (hasta la jubilacion efectiva) con el personal
prejubilado a dicha fecha, seguin calculos financieros efectuados por el propio Banco
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K)

aplicando un tipo de descuento similar a la rentabilidad de sus activos financieros.
Adicionalmente al 31 de diciembre de 1999 se incluyen fondos constituidos para
atender los gastos aprobados con motivo del centenario del Banco, gastos de
adaptacion del sistema informaético y otros gastos especificos.

Cuentas a pagar-

Las deudas se contabilizan por su importe nominal y la diferencia con el importe
recibido se contabiliza en "Cuentas de periodificacion" del activo de los balances de
situacion adjuntos y se imputan con cargo a los resultados de cada ejercicio, durante
el periodo de cada operacion.

Fondo de Garantia de Depésitos-

La contribucion al Fondo de Garantia de Depositos de las entidades de crédito se
registra dentro del epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo en que se satisface, de conformidad con lo dispuesto en la
normativa de Banco de Espafa.

m) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por
indemnizaciones se registra en el momento en que se toma la decision de efectuar el
despido. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesario la
dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota. Para que las deducciones sean efectivas deberan cumplirse
los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco es cabecera de un grupo de sociedades que tributa consolidadamente.
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CAPITULO VI

VI.1. IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS
QUE SE MENCIONAN

6.1.1. Consgode Administracion del Banco de Valencia

El Consgo de Administracion de Banco de Vaencia, SA., etaintegrado en laactuaidad por
17 miembros de los que 7 1o son en representacion de la Cga de Ahorros de Vaencia,
Cagtellon y Alicante, Bancga

Latotalidad de los componentes del Consgo son los que se indican a continuacion:
Presidente:

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,

CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, representada por:

D. JULIO DE MIGUEL AYNAT (*) (2)

Vicepresidentes

D. JUAN LLADRO DOLZ (*) (2)

CORREDURIA ESPECIALIZADA DE SEGUROS DEL GRUPO BANCAJA, ASEVAL
Y COSEVAL, “SEGURVAL, SA.” representada por:

D. ANTONIO JOSE TIRADO JMENEZ.(*) (**)

Consgero Delegado

VALENCIANA DE INVERSIONES MOBILIARIAS, SL.,

representada por:

D. DOMINGO PARRA SORIA (*)

Consgeros

D. MANUEL GALINDO DE CASANOVA (***)

D. ALVARO NOGUERA GIMENEZ (*) (**) (3)

D. JOSE SEGURA ALMODOVAR (*)

ASEGURADORA VALENCIANA SOCIEDAD ANONIMA DE



SEGUROS Y REASEGUROS, representada por:
Dfia. MARIA DOLORES BOLUDA VILLALONGA (4)

D. ANTONIO MUNOZ ARMERO (**)

COSEVAL, SOCIEDAD DE AGENCIA DE SEGUROS DE CAJA
DE AHORROS DE VA LENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA, SA., representada por:

D. JESUSMURCIA LACAL (***)

D. JOSE VICENTE ROYO CERDA (*) (***)

D. CELESTINO AZNAR TENA (*) (***)

CARTERA DE INMUEBLES, S.L., representada por:
D. EMILIO TORTOSA COSME

D. JUAN NICASIO ORDONEZ DIAZ (5)

D. JUAN ANTONIO GIRONA NOGUERA (*) (6) (**)

D. IRENE GIRONA NOGUERA

GRUPO BANCAJA CENTRO DE ESTUDIOS, SA.

representada por:

D. JOSE FERNANDO GARCIA CHECA (*)

Secretario no Consgero

D. VICENTE RAMON ANON CALABUIG

(*) Miembro delaComison Ejecutiva

(**) Miembro de la Comisién de auditoria

(***) Miembro de la Comison de nombramiento y retribuciones.

(1) D. dulio de Migud Aynat es Vicepresdente de Autopistas del Mare Nostrum, SA..

(2) D. Juan Lladr6 Dolz es Consgero de Altadis, SA.

(3) D. Alvaro Noguera Giménez es Presidente de las siguientes sociedades que cotizan en la
Bolsa de Vdencia Forum Inmobiliario Cisneros, SA.; Financiera Inmobiliaria Novoplaya,

SA.

(4) D*Maria Dolores Boluda Villalonga es Consgero de Autopistas del Mare Nostrum, SA.,
en representacion de Banco de Vdencia, SA.
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(5) D. Juan Nicasio Orddfiez Diaz es Vicepresidente de la Siguiente sociedad que cotizaen la
Bolsade Vdencia Financieras Agrupadas, E.F.C., SA.

(6) D. Juan Antonio Girona Noguera es Consgero de Aguas de Valencia, SA., sociedad
gue cotizaen las Bolsas de Vdenciay Barcelona.

El Consgo de Administracion en sesion de 14.5.99 gprobo un estatuto de Consgiero y un
cédigo de conducta en € que se recogen y adaptan a la sociedad |as recomendaciones del
informe Olivencia

Delos 17 miembros del Consglo, como se haindicado, 7 representan a Cgja de Ahorros de
Vaencia, Cagtellon y Alicante, Bancga y uno de dlos, Consgero Delegado, gerce funciones
gecutivas en la Sociedad, sendo @ unico miembro del Consgo que tiene € carécter de
Consgero Ejecutivo. De los Consgeros externos, seguin d estatuto del Consgero tienen €
carécter de dominicales quienes posean de forma directa o indirecta en torno a 1,50% del
capita socid. El resto tiene la consideracion de Consgero independiente. Estos, segun €
propio estatutos, han de ser personas de honorabilidad profesond y comercia, con
capacidad de vador alaEntidad y con arraigo en su zona de influencia

En d seno dd Consgo funcionan, a més de la Comisién Ejecutiva, las comisiones de
nombramiento y retribucionesy de auditoria

La Comision de nombramiento y retribuciones esta integrada por D. Celestino Aznar Tena
como Presidente, D. Jose Vicente Royo Cerda como Secretario, D. Jesis Murcia Lacad y D.
Manud Galindo de Casanovay le han sido encomendadas las siguientes funciones:

a) formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion dd Consgo de
Adminigtracion y la sdleccion de candidatos,

b) informar las propuestas de nombramiento de consgeros, afin de verificar su adecuacion
alos criterios de seleccion establecidos,

c) proponer d Consgo los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisones,

d) proponer d Consgo de Administracion d sstemay la cuantia de |as retribuciones anuaes
delos consgeros,

€) revisar periddicamente los programas de retribucién, ponderando su adecuacion y sus
rendimientos;

f) velar por latransparencia de las retribuciones,

g) informar en relacion a las transacciones que impliquen o puedan implicar conflictos de
intereses; y en especid, de todas las relaciones entre la sociedad y os miembros dd Consgo,
asi como con sus familiares en primer grado, bien se trate de operaciones de riesgo como de
operaciones comerciaes o de prestacion de saervicios.

La Comison debera condderar las sugerencias que le hagan llegar € Presidente, los
miembros del Consgo, los directivos o los accionistas de la sociedad.

La comison de nombramientos y retribuciones se reunira cada vez que @ Consgo o0 su
Presidente solicite la emision de un informe o la adopcion de propuestas y, en cuaquier caso,
sempre que resulte conveniente para € buen desarrollo de sus funciones. En todo caso, se
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reunira una vez a afio para preparar la informacién sobre |as retribuciones de los Consgeros
que & Consgo de Administracion ha de aprobar e incluir dentro de su documentacion publica
anudl.

Lacomisién de auditoria estaintegrada por D. Alvaro Noguera Giménez, como Presidente,
D. Juan Antonio Girona Noguera, como Secretario, D. Antonio Mufioz Armero y  D.
Antonio José Tirado Jménez, y alamisma se le han encomendado las siguientes funciones:
a)proponer la designacion dd auditor, las condiciones de contratacion, € acance de
mandato profesiona y, en su caso, larenovacion o no renovacion.

b) revisar las cuentas de la sociedad, vigilar € cumplimiento de los requerimientos legdesy la
correcta gplicacion de los principios de contabilidad generdmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la
direccion:

C) sarvir de cand de comunicacion entre d Consgo de Adminigtracion y los auditores,
evauar los resultados de cada auditoria y las respuestas dd equipo de gestion a sus
recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y este en relacion con
los principiosy criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros;

d) comprobar la adecuacion e integridad de los sistemas internos de control y revisar la
designacion y sudtitucion de sus responsables,

€) supervisar d cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinidn sobre las
cuentas anuaes y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
formaclaray precisy;

f) revisar los falletos de emison y la informacion financiera periddica que deba suminigtrar €
Consgo alos mercados y sus Organos de supervison;

g) recibir informacion trimestrd de la Direccion de Auditoria interna, de las actividades de
Departamento, incidencias habidas y medidas adoptadas para su correccion;

h) redizar un seguimiento especid del cumplimiento de las recomendaciones derivadas de las
inspecciones redlizadas por € Banco de Espaiia.

6.1.2. Directoresy demas personas que asumen la gestion de la Sociedad Emisora
anivel maseevado

Director Genera: D. Domingo Parra Soria.

Directores Generadles Adjuntos. D. Victor Beristain Lopez, D. Jesis Sancho-Tdlo Grau, D.
Fernando Clavijo Vals.

Secretario Generd: D. Vicente Ramon Afidn Cdabuig.

Interventor Generd: D. Juan Ignacio Hernandez Solanct.

Director de Sistemas: D. José Folqués Pereto.

Director de Auditoria: D. Juan Carlos Zafrilla Lopez.

Las personas indicadas integran € Comité de Direccion de la entidad.

Ademés ddl Comité de Direccidn existen en Banco de Vdencia, SA., los Sguientes comités
internos de control:



-Comité de inversones: Tiene a su cargo la admisién de riesgos superiores por firma o grupo
de firmas a 100 millones de pesatas, y la propuesta a la Comision Ejecutiva de riesgos
superiores a 300 millones de pesetas. Esta integrado por D. Domingo Parra Soria, Consgero
Delegado y Director Genera; D. Fernando Clavijo Vals y D. Victor Berisgain Lopez,
Directores Generdes Adjuntos.

-Comité de activos y pasivos. Tiene a su cargo la gestion dd riesgo de interés de la Entidad y
definicion de politica de balance. Esta integrado por D. Domingo Parra Soria, Consgjero
Delegado y Director Generd; D. Juan Ignacio Herndndez Solanct, Interventor Generd; D.
Victor Berigtain Lopez, D. Jesis Sancho-Tdlo Grau y D. Fernando Clavijo Vdls, Directores
Generdes Adjuntosy D. José Piera Catalan, responsable de control de gestion.

-Comité de control interno de cumplimiento sobre las normas de prevencion de blanqueo de
dinero: Tiene a su cargo la planificacion de la formacion dd persond de la entidad en esta
materiay d estudio de las operaciones denunciadas como posiblemente incursas en @ ambito
de esta normativa. Eta integrado por D. Juan 1g. Hernandez Solanat, Interventor General; D.
Juan Carlos Zdfrilla Lopez, Director de Auditoria; D. Javier Brotons Martinez, de
Departamento de Asesoria Juridica, D? Carmen White Amat, responsable de auditoria a
digancia, D. Emilio Garcia Alvarez dd Departamento de Organizacion, D. Juan Herndndez
Maguregui de la Divison Internaciond y D. Antonio Biosca Marti, dd Departamento de
Riesgos.

-Exigte igudmente un organo interno de control  para d seguimiento dd cumplimiento ded
reglamento interno de conducta en relacion con € mercado de vaores eaborado por la
A.E.B. d que se adhirié Banco de Vaencia, SA., en virtud de acuerdo de su Consgo de
Adminigtracion de fecha 29 de octubre de 1993. Esta integrado por D. Juan Carlos Zafrilla
Lopez, Director de Auditoriay D. Eugenio Mata Rabasa, Jefe del Departamento de Asesoria
Juridica

-Banco de Vdencia, SA., adopto d reglamento tipo interno de conducta en @ ambito del
mercado de vaores de la Asociacion Espafiola de Banca Privada, asi como su anexo sobre
barreras de informacion, 1o que se comunico a la CNMV, a través de carta dirigida a la
Asociacion Espafiola de Banca Privada en 26.10.98.

6.1.3. Fundadoresdela Sociedad Emisora

La Sociedad Emisora fue fundada en 1900, por lo que no es preciso identificar a sus
fundadores.

VI.2. CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD DE LAS PERSONAS
CITADASEN EL APARTADO V1.

6.2.1 Participacién en la sociedad de las per sonas citadas en € apartado V1.1

Los miembros dd Consgjo de Adminigtracion y del Comité de Direccion de la Sociedad
Emisora en conjunto son titulares directa o indirectamente de 34.379.717 acciones que
representan @ 43,26% del capita socid.



El siguiente cuadro recoge la participacion directa e indirecta de los miembros del Consgjo de

Adminigtracion y del comité de Direccion en d capitd de la Sociedad Emisoraen la

actudidad.

NOMBRE PARTICIPACION | PARTICIPACION TOTAL | % CAPITAL
DIRECTA INDIRECTA

Caja de Ahorros de Vaencia, Cas 30.049.783 55.383 30.105.166 37,88
tellény Alicante, Bancaja
Julio de Miguel Aynat 21.300 0 21.300 0,03
Juan Lladr6 Dolz 480.000 24.552 504.552 0,63
Correduria Especiaizada de Seguros 2.583 0 2.583 0,00
dd Grupo Bancaga Asevd vy
Coseval, “Segurvad”, SA*
Antonio J. Tirado Jiménez 15.000 25.000 40.000 0,05
Vaenciana de Inversiones Mobi- 9.150 0 9.150 0,01
liarias, SLL. *
Domingo Parra Soria 9.182 300 9.482 0,01
Alvaro Noguera Giménez 2.900 60 2.960 0,00
Manuel Galindo Casanova 180.882 0 180.882 0,22
Aseguradora Vaenciana Sociedad 12.000 0 12.000 0,02
Anodnima de Segurosy Reaseguros®
M2 Dolores Boluda Villdonga 60.000 0 60.000 0,07
Cosevd, Sociedad de Agencia de 6.000 0 6.000 0,01
Seguros de Caa de Ahorros de
Vaencia, Castellon y Alicante,
Bancaja, SA. *
Jestis Murcia L acal 60.000 1.500 61.500 0,07
José Segura Almodévar 28.080 368.452 396.452 0,50
José Vicente Royo Cerda 327.753 45.876 373.629 0,47
Celestino Aznar Tena 55.000 0 55.000 0,07
Juan Antonio Girona Noguera 999.550 104.066 1.103.616 1,38
M2 |rene Girona Noguera 1.282.966 95.402 1.378.368 1,70
Antonio Mufioz Armero 663 10.500 11.163 0,01
Juan Nicasio Ordoériez Diaz 25.110 0 25.110 0,03
Carterade Inmuebles, S.L.* 13.650 0 13.650 0,02
Emilio Tortosa Cosme 300 0 300 0,00
Grupo Bancaja Centro de Estudios, 150 0 150 0,00
SA*
Vicente R. Afibn Calabuig 5.810 18.630 24.440 0,03
Victor Beristain L6pez 1.350 0 1.350 0,00
Jestis Sancho-Tello Grau 1.175 450 1.625 0,00
Fernando Clavijo Vdlls 482 600 1082 0,00
Juan |. Hernandez Solanot 1577 0 1577 0,00
José Folqués Peret6 17.132 0 17.132 0,02
Juan Carlos Zafrilla L 6pez. 3.011 0 3.011 0,00
TOTAL 33.672.539 **707.178| **34.379.717 **43,26

* Las sociedades sefidadas corresponden ad grupo Cga de Ahorros de Vaencia,
Cagtellon y Alicante, Bancgja, que es titular de la totdidad de su capital socid, segiin
seindicaen € epigrafel11.6




** Deducida la participacion de las sociedades correspondientes a grupo Cga de
Ahorros de Vadencia, Cadtdlon y Alicante, Bancga, paa evitar su doble
contabilizacion.

6.2.2. Participaciéon de los administradores y altos directivos en las transacciones
inhabitualesy relevantes de la Sociedad Emisora en e transcurso del Gltimo gercicio
y dedl corriente

Las personas que se han indicado anteriormente no han participado en transacciones
inhabituales y relevantes de la Sociedad Emisora en € transcurso dd Ultimo gercicio y del
corriente ni en gercicios anteriores.

6.2.3. Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase
devengadas por los administradores y altos directivos en € Ultimo gercico cerrado
cualquiera que sea su causa

En d gercicio de 1999 y en d primer trimestre de 2000, |as citadas personas han devengado
los Sguientes importes:

A) Adminigiradores:
1999 primer trimestre 2000
Remuneraciones estatutarias 102.774.661 --
Dietas 140.039.988 37.520.000
Sueldos 55.862.649 30.025.000

La remuneracion edatutaria de los administradores e fija por € Consgo de Adminigtracion,
dentro de los limites edtatutarios, a propuesta de la Comison de nombramiento y
retribuciones.

B) Gestores:

1999 primer trimestre 2000
Sueldos 131.930.000 48.125.000

En la Entidad no hay establecidos sistemas de retribucion conectados a opciones sobre
acciones de la Entidad.

6.2.4. Importe delas obligaciones contraidas en materia de pensionesy de seguros
de vida respecto de los fundadores, miembros antiguos y actuales del érgano de
administracion y directivos actualesy sus antecesor es,

El importe de las obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de los miembros
antiguos y actudes dd érgano de adminigtracion y directivos actuales y sus antecesores,



ascendia a 31.12.99 a 270.754.922 pesetas. No hay obligaciones contraidas en materia de
seguros de vida
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6.2.5. Importe global de todos los anticipos, créditos concedidos y garantias
congtituidas por la Sociedad Emisora a favor de las mencionadas per sonas, y todavia
en vigor.

Avdles............ 61.545.764 pesetas.
Créditos........... 355.224.815 pesetas.

6.26. Mencién de las principales actividades que los administradores y altos
directivos gerzan fuera de la Sociedad Emisora, cuando estas actividades sean
significativas en relacion con dicha Sociedad Emisora.

Las mencionadas personas no desarrollan fuera de la sociedad actividad aguna que sea
sgnificativa en relacion con la sociedad emisora.

VI.3. PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE, DIRECTA O INDI-
RECTAMENTE, AISLADA O CONJUNTAMENTE, EJERZAN O PUEDAN
EJERCER UN CONTROL SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA.

La Cga de Ahorros de Vadencia, Castellon y Alicante, Bancgja, es titular directa de
30.049.783 acciones de la sociedad emisora, que representan € 37,81% de su capital socia
y tiene una participacion indirecta de 55.383 acciones que representan € 0,07% del capita
del Banco de Vaencia. En total ostenta 30.105.166 acciones, que representan € 37,88% de
su capitd socia y controla Banco de Vdencia, SA., segin € articulo 4° de la Ley de
Mercado de Vaores.

V1.4, PRECEPTOS ESTATUTARIOS QUE SUPONGAN O PUEDAN LLEGAR
A SUPONER UNA RESTRICCION O UNA LIMITACION A LA ADQUISICION
DE PARTICIPACIONES IMPORTANTES EN LA SOCIEDAD EMISORA POR
PARTE DE TERCEROSAJENOSA LA MISMA.

No existe precepto edtatutario que suponga o pueda llegar a suponer una restriccion o
limitacion ala adquisicidn de participaciones importantes en la sociedad por parte de terceros
genosalamisma

VI.5. RELACION DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL
CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD EMISORA, DE ACUERDO CON EL
REAL DECRETO 377/1991, DE 15 DE MARZO, CON INDICACION DE SUS
TITULARES.

El Unico socio titular de una partiticipacion superior d 5% es Cgja de Ahorros de Vaencia,
Cagtellon y Alicante, Bancga, titular de 30.049.783 acciones, que representan € 37,81% dd
capital socia de Banco de Vaencia
Las sociedades ddl grupo encabezado por Cga de Ahorros de Vaencia, Castellon y
Alicante, Bancga, a su vez tienen en € Banco de Vdencia, las Sguientes participaciones.



NOMBRE PARTICIPACION | PARTICIPACION | TOTAL %
DIRECTA INDIRECTA CAPITAL
(n° acciones)
GestoraBancaja, S.G.I.I.C,, SA. 11.700 0| 11.700 0,01
Vaencianade Inversiones Mobiliarias, S.L.. 9.150 0 9.150 0,01
Aseguradora Valenciana, Sociedad Andnima de 12.000 0| 12.000 0,01
Segurosy Reaseguros
Coseval, Sociedad de Agencia de Seguros de Cgja de 6.000 0 6.000 0,01
Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja,
SA.
Carterade Inmuebles, S.L.. 13.650 0 13.650 0,02
Correduria Especializada de Seguros Segurval, SA. 2.583 0 2.583 0,00
Vainmosa Cartera 150 0 150 0,00
Grupo Bancaja Centro de Estudios,S.A. 150 0 150 0,00
TOTAL 55.383 0| 55.383 0,07
V.. NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
EMISORA.

De acuerdo con la libro registro de acciones nominativas, a 31 de diciembre de 1999 €
nimero de accionistas ascendia a 26.028. Todas |as acciones confieren derecho a voto.

Ladigtribucion delos accionigtas, d cierre del gercicio 1999, eralasiguiente:

ACCIONES NUMERO DE|% SOBRE|NUM. DE|% SOBRE|PROMEDIO  DE
ACCIONISTAS | TOTAL  |ACCIONES | TOTAL | ACCIONES POR
CADA
ACCIONISTA
Delal9 1.282 4,93 16.204 0,02 13
De 20 a49 2.346 9,01 77.266 0,10 33
De50 a99 3.335 12,81 242.914 031 73
De 100 a 249 5.171 19,87 836.412 1,05 162
De 250 2499 4.739 1821|  1.659.109 2,09 350
De 500 a 749 2.207 848|  1.360.877 171 617
De 750 a999 1507 579 1.288.480 1,62 855
De 1.000 a1.999 2,583 992| 3.646.840 4,59 1412
Més de 2.000 2.858 10,98| 70.340.569 88,59 24.612
TOTAL 26.028 100| 79.468.671 100 3.053
VI.7. IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS O ENTIDADES QUE SEAN

PRESTAMISTASA LARGO PLAZO DE LA SOCIEDAD EMISORA.
La Sociedad Emisora no tiene deudas alargo plazo.
VI1.8. EXISTENCIA DE CLIENTES O SUMINISTRADORES CUYAS

OPERACIONES DE NEGOCIO CON LA SOCIEDAD EMISORA SEAN
SIGNIFICATIVAS.



No exige ninglin suministrador o cliente cuya cifra de negocio con la Sociedad Emisora
suponga un 25% de las ventas o compras totales de lamisma



VI.9. ESQUEMAS DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL
DE LA SOCIEDAD EMISORA.

No existen esquemas de participacion del persond en d capitd dela Sociedad Emisora.
VI.10 CONTRATOSCON LOSAUDITORESDE CUENTAS

La Entidad Emisora a més dd contrato relativo a la auditoria ordinaria, durante €

gercicio de 1999, ha satisfecho a la firma auditora honorarios por importe de

1.085.000 pesetas, por su informe sobre las medidas de seguridad de la banca
electronica
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CAPITULO VII

VII.1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIOS Y TENDENCIAS MAS
RECIENTES

A fin de febrero la inversion crediticia de la entidad, en sdldos medios, dcanzaba 440.612
MM. de pesetas con un incremento interanua de  94.685 MM. de pesetas, equivadente d
27,37%. El incremento en € gercicio esde 15.972 MM. de pesetas, equivaente d 3,76%.

Los recursos genos, a fin de febrero, iguamente en saldos medios, acanzaban 426.383
MM. de pesetas, con un incremento interanua de 67.458 MM. de pesetas, equivaente d
18,80% El incremento en € gercicio esde 15.718 MM. de pesetas, equivaente a 3,83%.

L os recursos total es gestionados, incluidos los llamados fuera de balance a canzaban 475.469
MM. de pesetas, con un incremento interanua de 60.416 MM. de pesetas, equivalente d
14,56%. El incremento en € gercicio esde 17.167 MM. de pesetas, equivaente a 3,75%.

El resultado contable antes de impuestos hasta € 29.2.00 ha ascendido a 1.903 MM. de
pesetas, frente a 1.687 MM. de pesetas dd mismo periodo dd gercicio anterior. El
resultado neto ha ascendido a 1.294 MM. de pesetas, frente a 1.145 MM. dd mismo
periodo del gercicio anterior, con un incremento del 13,04%

Durante € presente gercicio se mantiene la demanda interna de crédito con tendencia
levemente dcista de los tipos de interés.

A continuacion se exponen € badance y cuenta de resultados de la Entidad, asi como los
consolidados, afin de febrero de 2000, comparado con lamisma fechadd gercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

(datos en milones de pesetas)

VARIACION
| ACTIVO |  29/02/00 | 28/02/99 | ABSOLUTA| %

1. CAJA Y DEPOSITOS EN 11.905 7.331 4574 62,40
BANCOS CENTRALES

2. DEUDAS DEL ESTADO 17.864 23.469 (5.605)  (23,88)
3. ENTIDADES DE CREDITO 76.474 82.820 (6.346) (7,66)
4. CREDITOS SOBRE 435.220 340.171 95.050 27,94
CLIENTES

5. OBLIGACIONES Y OTROS 11.546 7.349 4.197 57,10
VALORES DE RENTA FIJA

6. ACCIONES Y OTROS 17.040 14.654 2.386 16,28
TITULOS DE RENTA VARIABLE

7. ACTIVOS MATERIALES E 9.814 8.127 1.688 20,77
INMATERIALES

8. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO

9. ACCIONES PROPIAS 48 376 (328)]  (87,34)
10. OTROS ACTIVOS 14.952 17.274 (2.321)| (13,44
11. CUENTAS DE 3.168 3.059 109 3,57
PERIODIFICACION

12. PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO | 598.032] 504.629) 93.402| 18,51




VARIACION

PASIVO | 29/02/00 |  28/02/99 ABSOLUTA | %
1. ENTIDADES DE CREDITO 97.290 77.709 19.580 25,20
2. DEBITOS A CLIENTES 418.383 358.915 59.469 16,57
3. DEBITOS REPRES. POR 8.000 8.000| #{DIV/O!
VALORES NEGOCIABLES
4. OTROS PASIVOS 22.047 13.574 8.473 62,42
5. CUENTAS DE 3.873 5.831 (1.958)|  (33,57)
PERIODIFICACION
6. PROV. PARA 3.741 3.278 463 14,12
RIESGOS,CARGAS Y FONDO
RGOS.GENERALES
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO #;DIV/O!
8. PASIVOS SUBORDINADOS
9. CAPITAL SUSCRITO 13.223 13.245 (22) (0,17)
10. PRIMAS DE EMISION, 31.475 25.855 5.620 21,74
RESERVAS Y RESERVAS DE
REVALORIZ.
11. RESULTADOS DE EJERCICIOS 6.223 (6.223)
ANTERIORES
TOTAL PASIVO | 598.032 504.629 93.402 18,51

PASIVOS CONTINGENTES 66.415 44.861 21.554 48,05
COMPROMISOS 101.999 83.435 18.564 22,25

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 168.414 128.296 40.118 31,27




CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA

ENTIDAD
(datos en milones de pesetas)
29/02/00 | 28/02/99 VARIACION
IMPORTE IMPORTE | ABSOLUTA %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA RENTA 4,784 4.221 564 13,35
VARIABLE
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 1.736 1.350 386 28,60
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.049 2.871 178 6,18
COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS 886 771 115 14,88
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 58 33 25 76,65
MARGEN ORDINARIO 3.993 3.675 317 8,64
GASTOS DE PERSONAL 1.311 1.249 63 5,02
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 528 560 -32 -5,70
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO ACTIVOS MAT. E 153 118 35 29,25
INMAT.
OTROS CARGAS DE EXPLOTACION 57 52 5 9,87
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 63 67 -4 -6,47
MARGEN DE EXPLOTACION 2.005 1.763 243 13,76
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA 85 143 -58 -40,44
INSOLVENCIAS
DOTACION FONDO RIESGOS BANCARIOS
GENERALES
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS -18 67 -85 -126,24
BENEFICIO O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 1.903 1.687 215 12,77
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y OTROS 609 543 66 12,17
BENEFICIO O PERDIDA DEL EJERCICIO 1.294 1.145 149 13,05
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
DEL GRUPO

(datos en milones de pesetas)

VARIACION
| ACTIVO | 29/02/00 |28/02/99| ABSOLUTA | 9%
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 13.648] 9.723 3.925] 40,37
CENTRALES
2. DEUDAS DEL ESTADO 23.044| 29.254 (6.210)| (21,23)
3. ENTIDADES DE CREDITO 46.003| 61.656]  (15.653)| (25,39)
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 565.510| 451.116 114.394| 25,36
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 11550,  7.360 4.190| 56,93
RENTA FIJA
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 14.303| 12.099 2.204| 18,22
VARIABLE
7. ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 11.786| 10.189 1.597| 15,67
8. FONDO DE COMERCIO DE 81 32 49| 153,13
CONSOLIDACION
9. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
10. ACCIONES PROPIAS 47 47
11. OTROS ACTIVOS 16.429| 19.172 (2.743)| (14,31)
12. CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.717|  3.680 371 101
13. PERDIDAS EN SOCIEDADES 39 357 (318)| (89,08)
CONSOLIDADAS
14. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO
TOTAL ACTIVO 706.157| 604.638 101.519] 16,79




VARIACION

PASIVO | 29/02/00 | 28/02/99 | ABSOLUTA | %
1. ENTIDADES DE CREDITO 118.239] 101.072 17.167] 16,98
2. DEBITOS A CLIENTES 488.025 425515 62.510| 14,69
3. DEBITOS REPRES. POR VALORES 14.000
NEGOCIABLES
4. OTROS PASIVOS 23.313|  13.340 9.973| 74,76
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.684 6.614 (1.930)| (29,18)
6. PROV. PARA RIESGOS,CARGAS Y FONDO 6.051 4.886 1.165 23,84
RGOS.GENERALES
7. DIFERENCIA NEGATIVA DE 1.625 1.625
CONSOLIDACION
8. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL 1.362 1.203 159| 13,22
EJERCICIO
9. PASIVOS SUBORDINADOS
10. INTERESES MINORITARIOS
11. CAPITAL SUSCRITO O FONDO DE 13223  13.245 (22)| (0,17)
DOTACION
12. PRIMAS DE EMISION, RESERVAS Y 31.607|  25.855 5.752| 22,25
RESERVAS DE REVALORIZ.
13. RESERVAS EN SOCIEDADES 4.028 5.061 (1.033)| (20,41)
CONSOLIDADAS
14. RESULTADOS DE EJERCICOS 6.222 (6.222)| (100,00)
ANTERIORES
TOTAL PASIVO 706.157| 604.638] 101519 16,79

PASIVOS CONTINGENTES 86.129]  59.569 26.560] 44,59
COMPROMISOS 126.738] 107.322 19.416| 18,09

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 212.867] 166.891 45.976] 27,55

97




|RESULTADOS GRUPO CONSOLIDADOS |
(datos en milones de pesetas)

29/02/00(28/02/99 VARIACION
IMPORTE | IMPORTE| ABSOLUTA %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA RENTA 5.707 5.269 438 8,31
VARIABLE
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 2.057 1.742 315 18,08
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.650 3.527 123 3,49
COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS 1.043 908 135 14,87
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 60 35 25 71,43
MARGEN ORDINARIO 4,753 4.470 283 6,33
GASTOS DE PERSONAL 1.692 1.620 72 4,44
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 661 690 -29 -4,20
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO ACTIVOS MAT. 196 164 32 19,51
E INMAT.
OTROS CARGAS DE EXPLOTACION 68 63 5 7,94
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 63 70 -7 -10,00
MARGEN DE EXPLOTACION 2.199 2.003 196 9,79
RESULTADOS NETOS SOC. PUESTAS 1 1| #DIv/O!
EQUIVALENCIA
De los que: Correc.de Valor por Cobro de
Dividendos.
RESULTADOS POR OPERACIONES GRUPO
AMORTIZACION FONDO COMERCIO DE 3 3
CONSOLIDACION
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA 152 255 -103 -40,39
INSOLVENCIAS
DOTACION FONDO RIESGOS BANCARIOS #iDIV/O!
GENERALES
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 36 104 -68 -65,38
BENEFICIO O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 2.081 1.849 232 12,55
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 719 646 73 11,30
BENEFICIO O PERDIDA CONSOLIDADO DEL 1.362 1.203 159 13,22
EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA
BENEFICIO O PERDIDA EJERCICIO ATRIBUIDO AL 1.362 1.203 159 13,22
GRUPO

VI1.2 PERSPECTIVASDE LA ENTIDAD Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO

7.2.1. La entidad emisora'y su grupo consolidado tiene previsto mantener su politica de
crecimiento de sus cifras de negocio en € &ea geogréfica en que estd implantada, con
atencion especid d mantenimiento del margen de explotacion, con una politica edricta de

control de los gastos de explotacion.




En & mes de julio de 1998 se gprobd por € Consgo de Adminigtracion de la Entidad el
plan estratégico para € trienio 1999-2001, cuyo objetivo fundamental es preparar las bases
para € incremento de beneficios a medio plazo, diversficando las fuentes y territorios de
obtencidn de beneficios, acotando su vulnerabilidad y solidificando las bases dd Grupo.

Durante € gercicio de 1999 se procedié a la gpertura de 8 oficinas en la Comunidad
Vaenciana, 4 en Madrid, y una oficina en Pamplona, Huesca y Zaragoza. La remoddacién
de oficinas se ultimara practicamente en d presente gercicio, en € que se potenciaran los
nuevos candes de distribucidn con atencion especid a servicio de banca eectronica

Para € presente gercicio d presupuesto aprobado prevé un crecimiento de las inversiones
crediticias dd 19,13% y de los recursos genos del 12,66%. Se ha presupuestado un
incremento dd margen de intermediacion del 7,86% y dd 11,74% del margen de explotacion.
El resultado presupuesto antes de impuestos dcanza 11.006 MM. de pesetas, con un
incremento del 5,96% sobre € gercicio de 1999. Se ha presupuestado un resultado neto de
7.264 MM. de pesetas, con un incremento del 5,74% sobre € gercicio anterior.

7.2.2. Politica de distribucién de resultados, de Inversién, de Saneamientos y
Amortizacién, de Ampliaciones de Capital, de Emisién de Obligaciones y de
Endeudamiento en general a medio y largo plazo.

i) Politica de distribucion de resultados

Laentidad emisora viene destinando, tradicionamente, en torno a 50% de su beneficio neto,
aretribucion del accionista. En el gercicio cerrado a 30 de diciembre de 1999, parte de dicha
retribucion, en concreto 15 de las 50 pesetas por accidn, fueron con cargo a la reserva por
prima de emision. La entidad emisora tiene previsto mantener esta politica de distribucion de
resultados.

i) Politicade inversones

Lainversén de la entidad esta dirigida fundamentalmente a la concesidn de créditos en favor
de sus dlientes, manteniendo las inversiones redizadas en sectores bésicos de sarvicios en la
Comunidad en € que estaimplantada.

iii) Politica de Saneamientas, Provisonesy Amortizaciones
La Entidad emisora aplica una politica de extrema prudencia en cuanto a Saneamientos,
Provisones y Amortizaciones, con estricto cumplimiento de las disposiciones legdes y de los
criterios expresados por la autoridad monetaria

iv) Politica de ampliaciones de capitd
La Entidad emisora tiene sobradamente cubiertas |as exigencias de recursos propios, por 1o
gue no e prevé, en un proximo futuro, redizar ampliaciones de capital.

V) Politica de endeudamiento.
La Entidad en & gercicio de 1999 emitid obligaciones por importe de 8.000 MM. de
pesetas, a 10 afios, con posibilidad para la Entidad emisora de amortizar la emision a los 4



afios. S bien no estan previstas de momento, la Entidad de acuerdo con sus necesidades de
liquidez y las condiciones del mercado podria, a medio plazo, redizar nuevas emisiones de
obligaciones.
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