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Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA.
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I.- RESUMEN
ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introduccién al folleto.

b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor
del Folleto de Base en su conjunto.

¢) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente, en
relacién con las demas partes del folleto.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

EMISOR: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, con domicilio
social en Caceres, Palacio de Mayorazgo, Plaza de Santa Marfa, nimero 8, con nimero de identificacion
fiscal G1005861-8, inscrita en el Registro Mercantil de Caceres, en el Tomo 179, Libro 9, Folio 1,
Seccién 8, Hoja CC-153, Inscripcion 1%, Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia,
con el nimero 2.099 y Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de Extremadura, con
el nimero 4.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Los valores que se emitan
corresponden a la realizacién del programa de emisién de pagarés con la denominacién SEGUNDO
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DE EXTREMADURA (en adelante el
PROGRAMA). Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: El saldo vivo nominal maximo sera en cada momento de
300.000.000 de eutros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré serd de
VEINTICINCO MIL (25.000) EUROS, por lo que el nimero maximo vivo de pagarés no podra
exceder de 12.000. El valor efectivo variara en funcién del plazo y precio de desembolso del pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: La vigencia del Folleto de Base sera de doce meses a contar desde
la fecha de publicacion del mismo.

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el
tipo de interés nominal serd el pactado entre las pattes para cada pagaré o grupo de pagarés, en el
momento de la formalizacién en funciéon de los tipos de interés vigentes en cada momento en el
mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que
tengan lugar pagos periddicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia
entre el precio de suscripcién o de adquisicién y el de amortizaciéon o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su
caso de la retencién a cuenta que corresponda. Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA
podran tener un plazo de entre TRES (3) dias habiles y DIECIOCHO MESES (548) dias naturales.
En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuara el
siguiente dfa habil, sin modificaciéon del cémputo de dias previstos en su emision. No existe opcion
de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al Programa,
estaran representados en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestién de los Sistemas de



Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. "Iberclear”, la Entidad designada para la
llevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuara
por cuenta de CAJA DE EXTREMADURA como Agente de Pagos de los Pagarés.

COTIZACION: CAJA DE EXTREMADURA solicitard la admisién a cotizaciéon en A.LA.F.
Mercado de Renta Fija de los pagarés que se emitan para que coticen en un plazo no superior a tres
dfas habiles desde la fecha de emisién. En todo caso, los pagarés cotizaran en A.LLA.F. Mercado de
Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento. Con el fin de dotar de liquidez a los pagarés que se
emitan al amparo del Folleto de Base se ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro
Corporacion Financiera, Sociedad de Valores, S.A.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo al presente
PROGRAMA van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minotistas como cualificados.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO: Durante el plazo de duracién del
PROGRAMA se atenderan las suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En
cualquier caso, CAJA DE EXTREMADURA se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores
cuando por previsiones de tesoretfa no necesite fondos.

Los inversores minoristas podran contactar directamente con cualquier oficina de Caja Extremadura
dentro del horario de apertura a publico, para realizar la solicitud de suscripcién, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas partes, se considera ese
dia como fecha de contrataciéon y Caja de Extremadura entregard un ejemplar del resguardo de
suscripcion.

El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcion servira como resguardo provisional y
no sera negociable. El citado resguardo quedara anulado en el momento que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituira, en el plazo maximo de un mes, los
resguardos provisionales por los extractos de la cuenta de valores.

Los inversores minoristas haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que sera, salvo
pacto en contratio, dos (2) dias hébiles postetiores a la fecha de suscripcién, mediante adeudo en la
cuenta a la vista que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en su cuenta de
valores. La amortizacion se realizara mediante el correspondiente apunte en cuenta a la vista; para ello,
el suscriptor debera mantener una cuenta de valores abierta asociada a una cuenta a la vista. En el caso
de que el suscriptor no tuviera cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora,
su apertura y cancelacién no significaran gasto para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento de
las mismas, se aplicaran las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de la Caja
comunicadas al Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La apertura y
cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con Caja de Extremadura a través de su Sala
de Tesoreria, o a través de la Entidad Colocadora Ahorro Corporacién Financiera, Sociedad de
Valores, S.A., fijitndose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser
aceptada la peticién, se considerard ese dfa como fecha de contratacién, confirmandose todos los
términos de la peticion mediante fax.

Los inversores cualificados haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que serd, salvo
pacto en contrario, dos (2) dias habiles posteriores a la fecha de susctipcion, mediante abono en
metalico en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el
suscriptor tenga abierta en CAJA DE EXTREMADURA, antes de las 14:00 horas del dfa del
desembolso, con fecha valor mismo dia. Los gastos que la transferencia OMF pueda ocasionar, seran a
cuenta del suscriptor. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.



Las 6rdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAJA DE EXTREMADURA no repercutird ningin gasto o comisién a los suscriptores por la
suscripcion y amortizacion de los pagarés independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda
cobrar la entidad depositante a través de la cual se mantenga la anotacién de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emisién la constitucion del
sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: Se expone a continuacién un extracto del presente Folleto Base
correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, cuya lectura integra es necesaria para un adecuado conocimiento del régimen fiscal
aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos al ampato
del presente Folleto de Base, obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la
parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen en el mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estarin siempre sujetas a retenciéon sobre el importe
integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcién, primera colocacién o
adquisicién y el importe obtenido en la amortizacién, reembolso o transmisién de dichos valores, al
tipo vigente del 18%.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran retencién fiscal.
FACTORESDE RIESGO:

A continuacion se resumen los factores inherentes al Emisor y a los valores.

Factores de Riesgo del Emisor

Se detallan las exposiciones de riesgo claves de Caja de Extremadura, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los
riesgos pueden encuadrarse bajo las categorifas siguientes:

Riesgo de Tipos de Interés de balance, que es el riesgo por el efecto negativo que el movimiento de
la curva de tipos de interés pueda tener sobre el valor econémico del balance y sobre el margen de
intermediacién.

Riesgo de Mercado, que es el riesgo de pérdida en el valor de mercado de las posiciones como
consecuencia de movimientos adversos en las cotizaciones de los mercados financieros.

Riesgo de Liquidez de Mercado, que es el riesgo generado por la dificultad de cerrar o deshacer una
posicion a tiempo en un momento dado debido a la falta de contrapartida en el mercado. Riesgo de
Financiacién, que es el riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de caja o por
necesidades imprevistas.

Riesgo de crédito, que corresponde al riesgo de pérdida que se puede producir ante el
incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida.

Se informa que € ratio de morosidad de Caja de Extremadura se sitlla a nivel consolidado, a
diciembre de 2007 en el 0,60%, contando con un ratio de cobertura del 373,58%. Dicho ratio se
increment6 a fecha de junio de 2008 hasta € 1,96% con un ratio de cobertura de 123,68%,
mientras que a finales de noviembre de 2008 €l ratio se situaba en 2,71% con un ratio de
cobertura de 106,50%.



Riesgo Operacional, que son las pérdidas generadas como consecuencia de sucesos inesperados
relacionados con la infraestructura humana y tecnoldgica o con los procedimientos establecidos.

Riesgo legal, que se refiere a las posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o
imposibilidad de ejecutar un contrato en los términos previstos.

Factores de Riesgo de los valores

Riesgo por Fluctuacién de Tipos de Interés, es el riesgo de mercado centrado en variaciones en los
tipos de interés, es decir, si se producen subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los
pagarés seria menor.

Riesgo de Mercado como el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los
productos en los mercados financieros por lo que una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con el precio de emisién inicial, dependiendo de los tipos
de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez. Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de
nueva emisién cuya distribucién podtia no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente
un mercado de negocio activo. Aunque se solicitara la cotizacién de esta emision en el mercado
AIAF de Renta fija, y adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo
del Folleto de Base ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez
de los mercado de negociacion para cada emisor en particular. Caja de Extremadura ha firmado un
contrato de liquidez con Ahorro Corporacién Financiera, Sociedad de Valores, S.A.

El Riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econdémica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucién del principal por la Entidad.

Caja de Extremadura tenfa un coeficiente de solvencia de 12,22% a fecha de diciembre de 2007
calculado en base a la circular 5/2003 del BDE, mientras que a fecha de junio de 2008 el coeficiente
incremento hasta el 12,69% calculado en base a la circular 3/2008 del BDE.

Riesgo de la Calidad Crediticia del Programa. ILos valores incluidos en el presente Folleto de Base
no han sido calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

ASPECTOSRELEVANTESA TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION: CAJA DE EXTREMADURA respondera del principal e
intereses de las emisiones con todo su patrimonio.

Los vaores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacién de
créditos. La Entidad emisora tiene calificacion por la Agencia Internacional Fitch como F2 a
corto plazo y A- alargo plazo, con perspectiva estable. Esta calificacién se otorgé con fecha 31
de octubre 2007 y se mantuvo sin cambios en larevision del pasado 2 de julio de 2008.

PRINCIPALES DATOSECONOMICOS DE CAJA DE EXTREMADURA

A Continuacién se exponen e balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
septiembre de 2007 y 2008.



(miles de euros) sep-08 sep-07 (miles de euros) sep-08 sep-07
ACTIVO PASIVO
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS .
CENTRALES 131.328( 158.719|1. CARTERA DE NEGOCIACION ......cccccovviiviiiiiiiinne 1.218 145
p 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
2. CARTERA DE NEGOCIACION ......coccvveiiirennns 22.095 19.424 RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
;Agh?&sLécgg/h?i:liﬂNQgglEE?D?EQ;SI,&?F:/ 3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
GANANCIAS CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA 680.560| 400.416(4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO | 6.447.284| 6.045.822
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
5. INVERSIONES CREDITICIAS ........ccooviiiiiiins 5.881.639( 5.750.145 MACRO-COBERTURAS
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 118.220( 143.520|11. DERIVADOS DE COBERTURA .........ccoeivviriinen, 10.624 12.055
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR 12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
MACRO-COBERTURAS CORRIENTES EN VENTA
10. DERIVADOS DE COBERTURA ........cccoecvieiene 6.409 556(13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS .........
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 4.383 2.293|14. PROVISIONES ... 25.190 26.560
12. PARTICIPACIONES .......cccocovviiiiiiiiiniiciies 5.353 5.195|15. PASIVOS FISCALES ... 15.837 27.076
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS
A PENSIONES 16. PERIODIFICACIONES .......ccccoiiiiiiiiniccieeeecee 29.640 31.820
14. ACTIVOS POR REASEGUROS .........cccccvvvnene 17. OTROS PASIVOS ......cociiiiiiiiiiiiiin s 56.523 52.724
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
15. ACTIVO MATERIAL ...ccooiiiiiiiiieiie s 121.199( 115.986 FINANCIERO
16. ACTIVO INTANGIBLE 12.705 4.282 PATRIMONIO NETO
17. ACTIVOS FISCALES 54.910 40.544(1. INTERESES MINORITARIOS
18. PERIODIFICACIONES 6.068 5.883|2. AJUSTES POR VALORACION 1.816 40.716
19. OTROS ACTIVOS 13.616 11.799|3. FONDOS PROPIOS 470.353| 421.844
TOTAL PATRIMONIO NETO 472.169| 462.560
TOTAL ACTIVO .. 7.058.485| 6.658.762 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO| 7.058.485| 6.658.762
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (miles de euros) sep-08 sep-07
A) MARGEN DE INTERMEDIACION. .....couiiiieiite ettt st sttt st ss ettt s eaens s 148.886 129.336
B) MARGEN ORDINARIO. .. .cttiiiiiiitee ettt e e e st eeeeeeeeaean sttt eeeteaeeeaesansnbntnereeeeenenaan 177.468 162.860
C) MARGEN DE EXPLOTACION. ...ttt s ettt e st se et taenana 108.157 97.271
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS..... ..ottt ettt e s e e 63.757 69.895
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA. ...ttt eieee et e esenaeee e snaeeeeeanes 48.270 51.766
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.....cciiiiiiiiaiiiiiee ettt e e a e 48.270 51.766
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieie et e e e e st e e e e e e e s e anantaeaereeaeaeeeeeeas 48.270 51.766

II- FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos relacionados con los valores que se emiten son los siguientes:

Riesgo por fluctuacién del tipo de interés:

Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, si se producen
subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los pagarés serfa menor.

Riesgo de Mercado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacién, es posible que sean
negociados con descuento en relacion con el precio de emisién inicial, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, el mercado para valores similares, y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva emisién
cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de

negocio activo.




Aunque se solicitara la cotizaciéon de esta emision en el mercado AIAF de Renta fija, y
adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base
ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es posible asegurar
que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercado
de negociacion para cada emisor en particular.

Caja de Extremadura ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro Corporacién
Financiera, Sociedad de Valores, S.A.

Riesgo de Crédito.

El riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta
de cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucién del principal por la Entidad.

Caja de Extremadura tenfa un coeficiente de solvencia de 12,22% a fecha de diciembre de 2007
calculado en base a la circular 5/2003 del BDE, mientras que a fecha de junio de 2008 el coeficiente
incremento hasta el 12,69% calculado en base a la circular 3/2008 del BDE.

Riesgo de la Calidad Crediticia del Programa:

Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no han sido calificados por las agencias
de calificacion de riesgo crediticio.

III-NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Miguel Angel Barra Quesada, Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura, con D.N.I. 7.016.768-C, en virtud de la autorizacion del consejo de Administracién
de la Entidad Emisora de fecha 23 de octubre de 2008, asume la responsabilidad por el contenido
del presente Folleto de Base

D. Miguel Angel Barra Quesada responsable del presente Folleto Base, asume la responsabilidad
por su contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
que la informacién contenida en el presente Folleto es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base, estan detallados en la Seccién 11, “Factores de Riesgo” del presente folleto.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta
No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

3.2. Motivos de la oferta v destino de los ingresos




4.
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4.2

4.3

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con el fin de atender
las necesidades de tesorerfa.

No es posible anticipar una estimacion del coste para el emisor dada la previsible
variabilidad de los tipos aplicables en cada caso.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos para el Programa:

CONCEPTO EUROS
C.N.M.V: Registro del Programa de Pagarés 12.000 Eur.
CNMV: Supervisién admisién en AIAF 3.000 Eur.
AIAF: Documentacion y registro del Programa de Pagarés 15.000 Eur.
AIAF: Admision a cotizacién 3.000 Eur
Iberclear: Inscripcion del Programa de Pagarés 300 Bur.
Gastos legales, Otros 4.000 Eur
TOTAL 37.300Eur.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la emisiéon de
sucesivas emisiones de pagarés que constituiran un conjunto de valores homogéneos en el
marco de un Programa por un saldo vivo maximo de 300 millones de euros nominales,
denominado “Segundo Programa de Pagarés Caja de Extremadura”.

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que tepresentan una deuda para su Emisor,
no devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal a vencimiento.

Para cada emisién de pagarés con el mismo vencimiento, se asignara un cédigo ISIN.

Legislacién segun la cual se han creado los valores

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, se emitiran de
conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al emisor o a los mismos. En
particular, se emiten de conformidad con la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, Ley
24/1988 de 28 de julio Real Decteto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden
EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquéllas otras normativas que las
han desarrollado.

El presente Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en
el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Patlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos.

Representacion de los valores
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4.4

4.5

4.6

4.7

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad 1 — 28014. Madrid y sus Entidades Participantes.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra
determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de Iberclear.

Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

Orden de prelacién

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, no tendran garantias
reales ni de terceros. El nominal de los mismos esta garantizado por el total del patrimonio
del emisor.

Los inversores se situan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja
Extremadura conforme con la catalogaciéon y orden de prelacion de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desatrolla.

Descripcién de los derechos vinculados a los valores vy procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Folleto de Base
carecetdn pata el inversor que los adquiera, de cualquier detecho politico presente y/o
futuro sobre Caja Extremadura.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidos
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Tipo de interés nominal vy disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1  Fechas de devengo y pago de los intereses

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de
pagarés, en el momento de la formalizacion (fecha de suscripcion), en funcion de los tipos
de interés vigentes en cada momento.

El inversor abonara en la fecha de desembolso el importe efectivo. El importe efectivo de
cada pagaré es el que resulta de deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada
pagaré, el importe de descuento que le cortresponda en funcién del tipo de interés

negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emisién a cargo del emisor.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

11



E=
1+(i x n/base)
b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dfas:
N
E=
1+i(@/base)

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

1 = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de calculo se realiza con 2 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de
euro. En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por cada
pagaré de veinticinco mil euros (25.000 €) a tipos nominales entre 1.50% y el 7.00% para distinto
plazos de emision. Las columnas en las que aparece + 10 dias representan la disminucién en euros
del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dfas.
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VALOR EFECTIVO PARA UN NOMINAL DE 25.000 EUROS NOMINALES

Efectivo Efectivo Variacion |- . Efectivo Efectivo Variacion Tipo Efectivo Efectivo
Tipo Nominal N°Dias 30 LS N°Dias +10 LAeS de Efectivo LDl N°Dias 90 JLesS N°Dias +10 UL ES de Efectivol Nominal | N°Dias 180 UL ES N°Dias +10
1,50% 24.969,22] 1,51% 24.958,97] 1,51% -10,24 1,50%| 24.907,87 1,51% 24.897,68| 1,51% -10,19 1,50% 24.816,43] 1,51%] 24.806,31
2,00% 24.958,97| 2,02% 24.945,33| 2,02% -13,65 2,00%| 24.877,32 2,02% 24.863,76] 2,01% -13,56 2,00% 24.755,83| 2,01%| 24.742,41
2,50% 24.948,74] 2,53% 24.931,69| 2,53% -17,04 2,50%| 24.846,83| 2,52% 24.829,93| 2,52% -16,90 2,50% 24.695,53| 2,52%| 24.678,84
3,00% 24.938,51| 3,04% 24.918,08] 3,04% -20,43 3,00%| 24.816,43] 3,03% 24.796,20] 3,03% -20,23 3,00% 24.635,53| 3,02%] 24.615,59
3,50% 24.928,29| 3,56% 24.904,48| 3,56% -23,81 3,50%| 24.786,09] 3,55% 24.762,55| 3,54% -23,54 3,50% 24.575,81| 3,53%| 24.552,67
4,00% 24.918,08] 4,07% 24.890,89| 4,07% -27,19 4,00%| 24.755,83] 4,06% 24.729,00] 4,06% -26,84 4,00% 24.516,39| 4,04%| 24.490,07
4,50% 24.907,87] 4,59% 24.877,32] 4,59% -30,56 4,50%| 24.725,65| 4,58% 24.695,53| 4,57% -30,11 4,50% 24.457,25| 4,55%| 24.427,79
5,00% 24.897,68| 5,12% 24.863,76] 5,11% -33,92 5,00%| 24.695,53] 5,09% 24.662,16] 5,09% -33,37 5,00% 24.398,40| 5,06%] 24.365,82
5,50% 24.887,49] 5,64% 24.850,22| 5,64% -37,28 5,50%| 24.665,50f 5,62% 24.628,88| 5,61% -36,62 5,50% 24.339,82| 5,58%] 24.304,17
6,00% 24.877,32] 6,17% 24.836,69| 6,16% -40,63 6,00%| 24.635,53| 6,14% 24.595,69| 6,13% -39,84 6,00% 24.281,53| 6,09%] 24.242,83
6,50% 24.867,15] 6,70% 24.823,18| 6,69% -43,97 6,50%| 24.605,64] 6,66% 24.562,58| 6,65% -43,05 6,50% 24.223,52| 6,61%] 24.181,79
7,00% 24.856,99| 7,23% 24.809,68| 7,22% -47,31 7,00%| 24.575,81| 7,19% 24.529,57| 7,18% -46,24 7,00% 24.165,78| 7,12%| 24.121,07
7,50% 24.846,83| 7,76% 24.796,20] 7,76% -50,64 7,50%| 24.546,07 7,71% 24.496,64| 7,71% -49,42 7,50% 24.108,32| 7,64%| 24.060,65
; : Efectivo Efectivo Variacion | . Efectivo Efectivo Variacion Tipo Efectivo
lzo el N°Dias 270 TIRIIAE N°Dias +10 UIRIIAE de Efectivo Ul ehalie! N°Dias 365 VA N°Dijas +10 NRAE de Efectivo] Nominal N°Dias 30 VIRIAE
1,50% 24.725,65| 1,50% 24.715,60] 1,50% -10,05 1,50%]| 24.630,54f 1,50% 24.620,50] 1,50% -10,04 1,50% 24.455,35] 1,50%
2,00% 24.635,53] 2,01% 24.622,23| 2,00% -13,29 2,00%| 24.509,80f 2,00% 24.496,51| 2,00% -13,29 2,00% 24.278,20] 2,00%
2,50% 24.546,07] 2,51% 24.529,57| 2,51% -16,50 2,50%| 24.390,24f 2,50% 24.373,75] 2,50% -16,49 2,50% 24.103,19| 2,50%
3,00% 24.457,25[ 3,01% 24.437,60[ 3,01% -19,65 3,00%| 24.271,84| 3,00% 24.252,20( 3,00% -19,65 3,00% 23.930,29| 3,00%
3,50% 24.369,07] 3,52% 24.346,32] 3,51% -22,76 3,50%| 24.154,59] 3,50% 24.131,83] 3,50% -22,76 3,50% 23.759,46] 3,50%
4,00% 24.281,53] 4,02% 24.255,72| 4,02% -25,82 4,00%| 24.038,46] 4,00% 24.012,65| 4,00% -25,82 4,00% 23.590,66| 4,00%
4,50% 24.194,62| 4,53% 24.165,78| 4,52% -28,83 4,50%| 23.923,44] 4,50% 23.894,61| 4,50% -28,83 4,50% 23.423,86] 4,50%
5,00% 24.108,32] 5,03% 24.076,52| 5,03% -31,81 5,00%| 23.809,52] 5,00% 23.777,72] 5,00% -31,81 5,00% 23.259,02| 5,00%
5,50% 24.022,64| 5,54% 23.987,91| 5,53% -34,73 5,50%| 23.696,68] 5,50% 23.661,95| 5,50% -34,73 5,50% 23.096,12| 5,50%
6,00% 23.937,57] 6,05% 23.899,95| 6,04% -37,62 6,00%| 23.584,91f 6,00% 23.547,28| 6,00% -37,62 6,00% 22.935,13| 6,00%
6,50% 23.853,09] 6,55% 23.812,63| 6,55% -40,46 6,50%| 23.474,18] 6,50% 23.433,71] 6,50% -40,47 6,50% 22.776,01] 6,50%
7,00% 23.769,21] 7,06% 23.725,95| 7,06% -43,26 7,00%| 23.364,49( 7,00% 23.321,22| 7,00% -43,27 7,00% 22.618,72| 7,00%
7,50% 23.685,92| 7,57% 23.639,90] 7,56% -46,02 7,50%| 23.255,81| 7,50% 23.209,78| 7,50% -46,03 7,50% 22.463,26| 7,50%
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4.8

4.9

4.7.2  Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo valido en el que se puedan reclamar el reembolso del valor nominal es de 15 afios,

segun el articulo 1964 del Codigo Civil.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liquidacion que afecte al subyacente

No aplicable

4.7.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable

4.7.5 Agente de cilculo

No existe Agente de calculo.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amotrtizacion del préstamo, incluidos los

procedimientos de reembolso

Los pagarés tendran un vencimiento comprendido entre 3 dfas habiles y dieciocho meses
(548) dias naturales.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta Fija
ATAF, los vencimientos de los mismos se concentraran en cuatro fechas al mes.

No existe opcién de amortizaciéon anticipada ni por parte del Emisor ni a opcion del
inversot.

Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de
interés nominal implicito, que sera fijado en el momento de la formalizacién. Esto implica
que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la diferencia entre el precio de
amortizacion y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con las siguientes férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento infetiores o iguales a un aflo:

N-E 365
X
E n

Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:
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4.10

411

4.12

Donde:

1 = tipo de interés efectivo anual en tanto por uno

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento del pagaré

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcién del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las formulas anteriormente mencionadas en
este apartado.
La formula para el calculo de la rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida del pagaré
es la siguiente:

Siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno y con base en un afio de 365
dias.

E = importe efectivo del pagare.

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento del pagaré

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere la constitucién del Sindicato, por lo que no
habra una representacién comun para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto
de Base.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

El Folleto de Base se desarrolla al amparo del Acuerdo adoptado por la Asamblea General
de fecha 23 de mayo de 2008 en el que se autoriza al Consejo de Administracién para la
realizacion de cualquier tipo de valor de renta fija sin limitacién alguna, y del Acuerdo
adoptado por el Consejo de Administraciéon de fecha 23 de octubre de 2008, en el que se
acuerda la realizacién del Segundo Programa de Pagarés de Caja Extremadura, por un
saldo maximo vivo de trescientos millones de euros (300.000.000€).

Fecha de emisién

Los Pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse y
suscribirse cualquier dia desde la fecha de publicacién del mencionado Folleto y una vez
registrado en la CNMV.
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4.13

4.14

La vigencia del Folleto de Base sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion
del mismo en la web de CNMV. No obstante, el emisor elaborara el suplemento del mismo
con motivo de la publicacién de los nuevos estados financieros auditados.

A lo largo del periodo de vigencia del Programa, Caja Extremadura podrd emitir pagatrés
siempre que su saldo vivo no exceda del establecido con caracter general para el programa.

No obstante, el emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

El anterior Primer Programa de Pagares, actualmente en vigor, quedara vencido a todos
efectos cuando se publique el Segundo Programa en la pagina web de la CNMV.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las
emisiones de valores de Espafia. A continuacioén se expone el régimen fiscal vigente en el
momento de verificacién de esta Oferta Pablica sobre la base de una descripciéon general
del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas la
diferencia entre el valor de suscripciéon o adquisicion del activo y su valor de transmisién o
reembolso tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 101 de la citada Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, los rendimientos del
capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo del 18
(o del tipo vigente en cada momento).

A1 Inversores personas juridicas residentes fiscales en Espafia

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades establece, para las emisiones posteriores al 1 de
enero de 1999, la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas juridicas
residentes en HEspafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones
de estar representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedard sujeta a retencion la parte del precio en las transmisiones de activos
efectuados dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores, cuando el adquirente sea
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una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacién con el adquirente (articulo 73.3f) del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

Por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de
desarrollo, aprobados por el Real Dectreto 1775/2004, de 30 de julio y el real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, respectivamente

El articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o jutidicas no residentes en
Espafia, la tributacién por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el
Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin petjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmisién o
reembolso de los valores estaran exentos de tributacién en Espafia cuando sean obtenidos
por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la Union
Europea, que no operen en Espafla mediante establecimiento permanente, o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la
Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados
como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacién de establecimiento permanente en
territorio espafiol, que sean residentes en un Hstado que tenga suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién, y
siempre que no se obtengan a través de pafses o territorios calificados como parafsos
fiscales en el Real Dectreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del
18%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la
transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pafs con el
que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicién, seran aplicables
las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicard una retencion al tipo vigente, el 18%, a partir
del 1 de enero de 2007, con ocasién del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la
normativa espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicién dicho tipo resulte
inferior y siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais
del inversor no residente.

n el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
En el to d riptor ident E tablecimient
permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de 1a oferta ptiblica
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El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la emisiéon de
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituirin un conjunto de valores
homogéneos en le marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo de 300.000.000 de
euros, denominado “Segundo Programa de Pagarés de Caja Extremadura”

5.1.1.  Condiciones a las que estd sujeta Ia oferta

La presente oferta no estd sujeta a ninguna condicién.

5.1.2. Importe total de Ia emision/oferta

El importe de la oferta o del Programa sera de 300 millones de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Programa de
Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de 25.000euros
nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de doce mil.

5.1.3  Plazo de Ia oferta piiblica y descripcion del proceso de solicitud

Podran adquirir pagarés de Caja Extremadura personas fisicas y juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales
vigentes (suministro de informacion suficiente para emitir los certificados de titularidad, es
decir, nombre, domicilio, N.I.LF./D.N.I).

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de
Tesoreria de Caja Extremadura, o bien a través de la Entidad Colocadora del Programa, a
través de la negociacion telefénica directa; fijindose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticidn, se considerara ese dia
como fecha de la contratacién, confirmandose todos los términos de la peticién por Caja
Extremadura o por la Entidad Colocadora y el inversor cualificado, por escrito, valiendo a
estos efectos el fax.

Las suscripciones las tramitard el Departamento de Valores Clientes desde las 9:00 horas
hasta las 13:00 horas de lunes a viernes. Se atenderan por orden cronolégico y cada
peticién minima tendra un Gnico vencimiento.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de Caja Extremadura dentro
del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud de suscripcién, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas partes,

suscriptor y emisor, se considerard ese dfa como fecha de contratacién y Caja Extremadura
entregara una copia de la orden de suscripcion.

5.1.4 Método de prorrateo

No aplicable

5.1.5 Detalles de Ia cantidad minima y/o0 médxima de solicitud

La peticiéon minima es de 25.000 euros
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5.2

5.3.

No existen limites maximos de peticiéon siempre que no se exceda el saldo vivo nominal
maximo.
5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso de pagarés se producira en la fecha de su emision, que serd, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de suscripcion y se entregara un certificado
que acredite la titularidad pero que no sera negociable.

Los inversores cualificados haran el desembolso de los pagarés mediante abono en
metalico en la Cuenta de Caja Extremadura en Banco de Espafia., a través de una orden de
movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el
suscriptor tenga abierta en Caja de Extremadura, antes de las 10:00 am dia de desembolso,
con fecha valor ese mismo dia. Los pagarés se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas hara el desembolso de los pagarés mediante adeudo en la cuenta
que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores
que el inversor abra a tal efecto en Caja Extremadura las cuales estardn sujetas a las
comisiones de administraciéon que Caja Extremadura tenga establecidas para dichas cuentas
en el Folleto de Tarifas registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La
apertura y cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcién estara libre de
gastos para el inversor.

5.1.7. Publicacion de los resultados de Ia oferta

Con objeto de informar sobre los volumenes y precios operados en las distintas
colocaciones de pagarés, estarian a disposicién del publico en las oficinas centrales de Caja
Extremadura, de 9:00 a 14:00 horas, el interés medio resultante de las ventas mensuales de
pagarés, asi como el tipo de interés nominal por plazos de emisién, fijados en cada

momento.

A la CNMV se le comunicaran los resultados de la oferta con caracter trimestral.

5.1.8  Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable

Plan de colocacion v adjudicacion

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como
cualificados.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de Ia cantidad asignada

Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6

Precios

5.3.1.  Precio al que se ofertarin los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.
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5.4.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 25.000€

El precio de emision de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependera del tipo de interés y del plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisién, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por el
depésito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valotes seran emitidos por Caja Extremadura, sin que de su parte sea exigida comision
ni gasto alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacién de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripciéon de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (IBERCLEAR); encargada del registro contable, serain por cuenta de Caja
Extremadura. Las entidades participantes de la Sociedad de de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. IBERCLEAR), podran establecer
de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores de los
pagarés en concepto de administraciéon y custodia de valores que libremente determinen y
que en su momento hayan sido publicados y comunicados al Banco de Espafia y a la
CN.M.V. Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los organismos supervisores
mencionados.

Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La colocacién de los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se podra
realizar a través de:

- El propio Emisor, con aquellos inversores finales, tanto minoristas como cualificados,
que se dirijan al mismo para adquirir Pagarés.

- La Entidad Colocadora, Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A., con la cual se ha
procedido a firmar un contrato de colaboraciéon. El Emisor en su deseo de incentivar la
frecuencia y volumen de colocaciones de pagarés de su Programa de Emisiones de Pagarés
de proximo registro ante la CNMV a través de Entidades Colocadoras establecera un
sistema de abono de comisiones de colocacién de forma anual y sobre la base del importe
nominal ponderado colocado a través de cada Entidad Colocadora segun el siguiente
detalle:

Saldo medio trimestral Comisién anual aplicable al trimestre
Hasta 100.000.000 Euros 0,01%
Superior a 100.000.000 Euros 0,02%

Dicha comisién se devengard trimestralmente produciéndose el abono en la fecha de
aniversario del programa. En el caso de que a dicha fecha existan pagarés en circulacion del
presente programa, dicha comision seguird devengandose trimestralmente y se liquidara en
el dltimo periodo trimestral en el que dichos pagarés hayan sido definitivamente
amortizados, esto sin petjuicio de que en el caso de renovacién del programa con la
Entidad Colaboradora, dichos pagarés se integraran y computaran conjuntamente junto
con los emitidos en el nuevo programa renovado.
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6.1.

6.2.

6.3.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

No existe ningin contrato de agente de pagos, actuando CECA en la actualidad por cuenta
de Caja Extremadura como Entidad Participante a Iberclear.

Los inversores designarin en qué entidad depositan los valores. No obstante, Caja
Extremadura actualmente tiene a CECA como Entidad Depositaria Final de todos los
titulos y valores, tanto de su cartera propia como la de sus clientes. Por tanto, patra éstos
ultimos la entidad depositaria final de los Pagarés sera CECA. Caja Extremadura no
repercutird ningdn tipo de comisién a los clientes en concepto de administracion y custodia
de los titulos.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Solicitudes de admisidn a cotizacién

Caja Extremadura solicitard la admisién a cotizacion oficial de los pagarés en el Mercado
AIAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior a tres dias habiles desde la
fecha de emision y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin
petjuicio de las responsabilidades incurtidas por este hecho.

Caja Extremadura solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) de forma que se efectie la compensacién y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién
en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta
cumplitlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase

El saldo vivo global de la Caja de Extremadura de las operaciones contratadas sobre
pagares hasta el 29 de diciembre de 2008 es de 179.300.000 Euros.

Entidades de liquidez

Caja Extremadura ha formalizado con Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A (en
adelante Entidad de Liquidez) un contrato de liquidez con las siguientes condiciones:

1. La Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de
cotizacién continua y permanente a los pagarés emitidos, del referido Programa.
2. La Entidad de Liquidez cotizara precios de compraventa de los pagarés

referenciados; los precios ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta un
millén de euros (1.000.000€), por operacion.
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La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en
cada momento la situacién de liquidez existente en el mercado. La diferencia
entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la
Entidad de Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de TIR. El
citado 10% se calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento.
En cualquier caso ese diferencial no sera suprior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y demanda podra apartarse de
lo establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan situaciones
de iliquidez: cambios en la situacién crediticia del emisor o variaciones
significativas en la cotizacién de los valores emitidos del emisor o emisores
similares. La Entidad de Liquidez debera comunicar al emisor el inicio de
cualquiera de las circunstancias del parrafo anterior, cuando pretenda ampararse
en ellos con los efectos anunciados en el citado parrafo. De igual modo la
Entidad de Liquidez queda obligada a informar al emisor la finalizacién de tales
circunstancias; en el caso de que se produzcan tales circunstancias de mercado el
emisor comunicara el acaecimiento de las mismas mediante un hecho relevante a
la CNMV o mediante la inclusién de un anuncio en el boletin de AIAF.

La cotizacién de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las
posibles demandas de los clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad de Liquidez podra decidir los
precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad de
Liquidez considere prudente establecer en funcién de su percepciéon de la
situacién del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi
como de otros mercados financieros.

La Entidad de Liquidez no tendra que justificar al Emisor los precios de compra
o venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a
peticion de la Caja, la Entidad de Liquidez le informara de los niveles de precios
que oftezca el mercado.

La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios por
medio del sistema de informacién Bloomberg (Pantalla ACFB) y afadidamente
por al menos uno de los medios siguientes:

1 — Telefénicamente (Tel 91.556.26.09-91.553.23.006)
2 — Setvicio de Reuters (pantalla ACFR)

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte
de la Entidad de Liquidez o para su habitual operativa como Entidad
Financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en
las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor se aprecie de
forma determinante una alteracién en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del mismo.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

En caso que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones
con cargo a este Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o cualquier otra que
la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias hasta ese
momento, la Entidad de Liquidez seguird dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar
liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de negociaciéon adquiridos
directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su
actuacion como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada
momento.

6. El incumplimiento de las obligaciones de Liquidez o cancelacion unilateral del
compromiso sera causa automatica de la resolucién del contrato.

Si se produjera resolucién o cancelacion del contrato de liquidez por cualquier
causa, el Emisor, con el fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos
en el mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de
Liquidez. La Entidad de Liquidez seguira realizando las mismas funciones de
liquidez hasta que la nueva Entidad se subrogue a las mismas.

7. No se abonara a Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A  ningin tipo de
comisién por ejercer como Entidad de Liquidez. Unicamente recibira aquellas
comisiones que le pudieran corresponder cuando ejerza como Entidad
Colocadora, tal y como se recoge en el apartado 5.4.1.

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable

Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Ratings

No ha habido evaluacién del riesgo inherente a esta emisioén, efectuado por una entidad
calificadora alguna (opinién que indica la solvencia de una entidad, de una obligacién, de un
valor de deuda o similar o u emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion
previamente definido).
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Segtn la ultima revisién del 2 de julio de 2008 la calificacion individual otorgada a CAJA
EXTREMADURA por la agencia Fitch es de A- para deuda a largo plazo, F2 para la deuda
a corto plazo.

El presente Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Caceres a 7 de
Enero de 2009.

Fdo: Miguel Angel Barra Quesada

Director General
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