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RESULTADOS 1S 2016

El beneficio neto comparable de Abertis crece un 9% en el
primer semestre, hasta los 510 millones de euros

El Grupo confirma en los seis primeros meses la fortaleza de su negocio
recurrente, con incrementos tanto en ingresos como en Ebitda

o Crece el trafico en los principales mercados: Espafia (+5,1%), Francia (+1,2%) y Chile
(+4,6%).

« El Ebitda alcanza los 1.502 millones de euros (+7% comparable) y los ingresos ascienden
a 2.243 millones de euros (+5%).

e El margen Ebitda mejora hasta el 67%, resultado de los planes de eficiencia.

e Las inversiones ascienden a 1.427 millones de euros.

« Destacan la toma de control de Autopista Central en Chile por 948 millones de euros y
la extension en 10 afios de la concesidon en Puerto Rico.

e Concluye con éxito la OPA de exclusién de la filial brasilefia, Arteris.

« En mayo Abertis emitié un bono a 10 afios de 1.150 millones de euros con un cupdén del
1,375%, el minimo en la historia de la compania.

e Seguridad Vial. Los indices de mortalidad (-9,7%) y peligrosidad (-4%) mejoran en el
conjunto de autopistas del Grupo, especialmente en Brasil.

e El Consejo concluye su reorganizacion, que le ha permitido reducir tamafo y doblar el
peso de los consejeros independientes.

Barcelona, 29 de julio de 2016

Abertis ha mejorado en sus principales magnitudes: crecimiento del beneficio neto
comparable (+9%), Ebitda comparable (+7%) e ingresos (+5%), en un periodo marcado
nuevamente por la fortaleza del negocio recurrente, el incremento del trafico y la
incorporacién de nuevos activos al perimetro, tras la adquisicion del 50% de Autopista
Central en Chile.

La comparabilidad de la cifra de resultado neto entre 2015 y 2016 estd influida por las
plusvalias derivadas de la colocacidn en bolsa del 66% de Cellnex Telecom en mayo de 2015.

Las magnitudes consolidadas se han visto afectadas en este periodo por la evolucién
negativa de los tipos de cambio en Latinoamérica (Brasil, Chile y Argentina). Sin embargo,
el incremento de los ingresos permite compensar estos efectos y el Grupo cierra el periodo
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con unos ingresos de explotacion de 2.243 millones de euros, un 5% superior al mismo
periodo del afio anterior.

El trafico ha continuado creciendo en los principales mercados. En el caso de Espana se
mantiene la tendencia al alza, con un incremento del 5,1% respecto al mismo periodo del
afno anterior. En los mercados internacionales se registran incrementos destacables en Chile
(+4,6%) y Francia (+1,2%), y Puerto Rico (+0,7%).

En el ambito de la seguridad vial, el conjunto del Grupo presenta mejoras en sus indices de
peligrosidad (-4%) y mortalidad (-9,7%), con un peso especial del mercado brasilefio, donde
la cifra de fallecidos en accidentes se ha reducido un 13%.

En cuanto a los avances en el cumplimiento del Plan Estratégico, tras la adquisicion del 50%
de Autopista Central en enero, en mayo Abertis anuncié un acuerdo para la adquisicion del
51,4% de A4 Holding, gestor de las autopistas A4 (Brescia-Padova) y A31 (Vicenza-Piovene-
Rochette); la operacion esta pendiente de cierre en el segundo semestre del afio.

Asimismo, la compaiiia prosigue en sus planes de extensién de la duracion de sus concesiones.
Actualmente se encuentra en proceso de negociacion de acuerdos en Chile y Argentina
similares al que, en abril, cerré en Puerto Rico para la extensién de 10 anos de las autopistas
PR-22 y PR-5.

Cuenta de resultados

Los ingresos de explotacion en el primer semestre del ejercicio alcanzaron los 2.243 millones
de euros, un 5% mas respecto al mismo periodo del afio anterior, impulsados por el aumento
del trafico y la incorporacion al perimetro de Autopista Central en Chile.

El resultado bruto de explotacién (Ebitda) alcanzd los 1.502 millones de euros (+10%),
gracias, entre otros factores, a la buena evolucidon operativa. Sin tener en cuenta los efectos
extraordinarios, el Ebitda avanza un 7%.

Fruto de los avances en los planes de eficiencias y de la disminucién de los gastos de
explotacion, el periodo registra una mejora del margen Ebitda, hasta el 67%.

El beneficio neto se ha incrementado en los primeros seis meses del afio hasta los 510
millones de euros (+9% comparable).
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Evolucion de la actividad en los principales mercados
El periodo cierra con una cifra de negocio internacional de aproximadamente el 70%.

Francia es el principal mercado del Grupo en cuanto a su aportacion a ingresos (35% del
total) y Ebitda. El trafico de la filial francesa, Sanef, crecié un 1,2% en el periodo, con una
Intensidad Media Diaria (IMD) total de 23.284 vehiculos.

Espaiia es el mercado con mayor incremento del trafico (+5,1%), hasta alcanzar una IMD
de 18.064 vehiculos. Supone un 27% de los ingresos consolidados.

Chile ha reforzado su peso en el Grupo tras la adquisicion del control de Autopista Central
y es el tercer mayor mercado en cuanto a Ebitda (un 11% del total). El trafico en el pais
registré una IMD de 25.638 vehiculos, lo que supone un incremento del 4,6%.

Brasil aporta un 10% del total de Ebitda. Los efectos de la inestabilidad politica y econdmica
del pais contintian afectando en la negativa evolucién del trafico, especialmente de vehiculos
pesados. La IMD de Arteris, filial en Brasil, fue de 17.576 vehiculos, lo que supone un
retroceso del 3,3%.

En el mes de mayo se hizo efectiva la OPA sobre Arteris, que se cerrd con una aceptaciéon
del 96% de las acciones de los minoritarios. Participes de Brasil II, controlada por Abertis y
Brookfield, desembolsé cerca de 133 millones de euros para adquirir 52,4 millones de
acciones de Arteris, que finalmente fue excluida de Bolsa al haber alcanzado la OPA una
aceptacion superior a los dos tercios de las acciones de minoritarios establecidas en el folleto.

Inversiones del Grupo

Las inversiones en el primer semestre del afio ascienden a 1.427 millones de euros, de los
que 382 millones se destinaron a expansiéon y 29 millones a inversiones operativas. Los
principales proyectos de expansion son las mejoras y ampliaciones de carriles en las
autopistas de Brasil (195 millones de euros) y el desembolso de 99 millones de euros para
la extension de la concesién en Puerto Rico.

Por otro lado, se han destinado 948 millones de euros a la compra del 50% de la chilena
Autopista Central.

Gestion eficiente de la deuda

Debido a la consolidacion de Autopista Central en el perimetro, la deuda neta de Abertis se
sitia en el primer semestre de 2016 en 14.157 millones de euros, frente a los 12.554
millones de euros a cierre de 2015. No obstante, el ratio deuda neta/Ebitda se ha reducido
desde 4,7 veces (diciembre 2015) hasta 4,6 veces (junio 2016).
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Del total de deuda, un 63% se constituye con garantia de los propios proyectos (sin recurso).
El porcentaje de deuda a tipo fijo se ha incrementado hasta el 90%, y el vencimiento medio
de la deuda es de 5,8 afios.

En mayo, Abertis emitid un bono a 10 afios (vencimiento en mayo de 2026) de 1.150
millones de euros con un cupon fijo anual del 1,375%, el minimo en la historia de la
compania.

Gobierno Corporativo

A lo largo del primer semestre de 2016 Abertis ha reestructurado y simplificado sus érganos
de gobierno, en compromiso con la transparencia empresarial y con el cumplimiento de las
buenas practicas internacionales de Buen Gobierno corporativo.

Desde 2009, el Consejo ha reducido el nUmero de miembros de 21 a 15; el peso de los
consejeros independientes se ha doblado, pasando de un 20% al 40% del total; y se ha
impulsado la presencia femenina desde 1 a 6 consejeras, que suponen ya el 40% del total, tras
la incorporacion el pasado mes de junio de Marina Serrano y Sandrine Lagumina.

Los cambios en el Consejo de Administracion se replican también al resto de los érganos
delegados de control del Grupo, como la Comision Ejecutiva y el resto de comisiones, que
racionalizan su tamafo y refuerzan el peso de los independientes.

El pasado dia 27 de julio el Consejo aceptd la renuncia de Tomas Garcia Madrid, en
representacion de OHL Emisiones SAU, a consecuencia de la reciente reduccion de la
participacion del Grupo Villar Mir en el capital de Abertis. Tras esta renuncia, el Consejo cuenta
con un total de 14 consejeros (7 dominicales, 6 independientes y 1 ejecutivo).
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Anexo 1

Cuenta de resultados y balance

Cuenta de resultados Enero-Junio 2016 Mn€

junio-16  junio-15 Variacion

Ingresos de explotacion 2.243 2.131 5%
Gastos de explotacion -741 -770 -4%
Ebitda 1.502 1.360 10%
Ebitda comparable 7%
Dotacién amortizacion -606 -593
Deterioro de activos 0 -1.621
Resultado explotacién 896 -854-
Resultado financiero -154 -638
Resultado puesta en equivalencia 21 -52
Impuesto sobre sociedades -165 102
Actividades interrumpidas (Cellnex y airports) 0 2.721
Intereses de los minoritarios -88 399
Beneficio neto 510 1.677 -70%
Beneficio neto comparable 9%
Balance Enero-Junio 2016 Mn€
jun-16 dic-15
Inmovilizaciones materiales e inmateriales 20.562 17.583
Inmovilizaciones financieras 4.134 4.531
Activos corrientes 1.452 1.403
Tesoreria 2.542 2.222
Total activo 28.691 25.739
Patrimonio neto 5.754 5.349
Deuda financiera no corriente 14.237 13.261
Pasivos no corrientes 4.519 3.991
Deuda financiera corriente 2.461 1.515
Pasivos corrientes 1.719 1.623

Total pasivo 28.691 25.739
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Anexo 2
Hechos significativos del ejercicio

Enero

e Abertis adquiere el control del 100% de la chilena Autopista Central. Abertis, a
través de su filial Inversora de Infraestructuras, ha adquirido la participacién del

50% que tenia el fondo canadiense Alberta Investment Management Corporation
(AIMco) en la autopista chilena Autopista Central, por 948 millones de euros.

Febrero

e Abertis obtiene un resultado de 1.880 millones en 2015. Los resultados de Abertis
en el ejercicio 2015 estan marcados por la incorporacion de las plusvalias derivadas

de la salida a bolsa del 66% de Cellnex, que elevan el beneficio neto del Grupo
hasta los 1.880 millones de euros (+187%). Sin tener en cuenta los resultados
extraordinarios, asi como otros efectos y provisiones, el resultado neto de Abertis
en términos comparables crecié un 7%.

Marzo

e Abertis incorpora Brasil a su red de Catedras universitarias. Abertis ha firmado un
acuerdo con la Escola Politécnica de la Universidade de Sdo Paulo (EPUSP) para la
creacion de la Catedra Abertis-USP de Gestién de Infraestructuras de Transporte.
De esta manera, Brasil se incorpora como un pais mas en la red de catedras

universitarias de Abertis, que relne 5 paises: Espafia, Francia, Puerto Rico, Chile y
Brasil.

e La Presidenta de Chile, Michelle Bachelet, recibe a una delegacién de Abertis. El
Vicepresidente y Consejero Delegado de Abertis, Francisco Reynés, ha cerrado su

viaje por Latinoamérica con una reunién con la Presidenta de Chile, Michelle
Bachelet. El encuentro, que ha tenido lugar en el palacio de La Moneda, sede de la
Presidencia de la nacién, ha servido para asentar la relacion entre la Administracion
chilena y el Grupo Abertis.

Abril

e Junta General de Accionistas 2016: Abertis confirma la solidez de su modelo de
negocio basado en la internacionalizaciéon y el crecimiento. Abertis ha celebrado su

Junta General Ordinaria de Accionistas, durante la cual ha valorado el ejercicio
2015, un afio con buenos niveles de actividad, un resultado historico, y de avances
en el cumplimiento del Plan Estratégico de la compania.
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Mayo

El regulador bursatil brasilefio (CVM) aprueba la OPA de Abertis y Brookfield sobre
Arteris. El regulador bursatil brasilefio, la Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
ha aprobado la solicitud de Oferta Publica de Adquisicion por parte de la compaiiia
Participes en Brasil —controlada por Abertis (51%) y el fondo Brookfield Brazil
Motorways Holdings (49%)- de las acciones que aun no posee en Arteris (30,7%
del total).

Abertis reparte un dividendo complementario del ejercicio 2015 de 0,36 euros por

accion. La cifra supone un crecimiento anual del 5% del dividendo ordinario, que
se suma al incremento del 5% adicional derivado de la tradicional ampliacién de
capital liberada anual.

Abertis acuerda la extensién en 10 aios del plazo de la concesién de sus autopistas
en Puerto Rico. La filial de Abertis en Puerto Rico, Metropistas, ha firmado un
acuerdo con la Autoridad portorriquefia de Carreteras y Transportacion (ACT), para

la modificacion del contrato de concesion de las autopistas PR-5 y PR-22, que
supondra la extensién del plazo de duracién de la concesion de estas vias en 10
afos.

Abertis cierra un acuerdo para adquirir el 51,4% de las autopistas A4 y A31 en

Italia. Abertis ha llegado a un acuerdo con Intesa, Astaldi y la familia Tabacchi para
la compra de las dos sociedades que controlan el 51,4% del grupo industrial italiano
A4 Holding. La adquisicion, cerrada por un importe total de 594 millones de euros,
esta sujeta a la aprobacion por parte del Gobierno italiano de la ampliacion de la
autopista A31.

Abertis cierra una emisiéon de bonos a 10 afios por 1.150 millones de euros al

1,375%, minimo histérico para la compaiiia. Se trata de la mayor emisiéon de bonos

corporativos en la historia de la compafiia. Los bonos, que se han colocado entre
inversores cualificados internacionales, devengaran un interés fijo anual del
1,375%, el minimo en la historia de Abertis y entre los menores obtenidos en bonos
a largo plazo emitidos por las principales empresas espafiolas.

La OPA sobre Arteris, filial de Abertis en Brasil, se cierra con una aceptacién del
96% de las acciones de los minoritarios. Participes de Brasil II, controlada por
Abertis y Brookfield, adquiere 52,4 millones de acciones de Arteris por cerca de 133
millones de euros. Arteris deja de cotizar en la bolsa brasilefia, al haber alcanzado

la OPA una aceptacion superior a los dos tercios de las acciones de minoritarios
establecidas en el folleto.
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e Abertis inicia la ampliacién de capital liberada por valor de 141 millones de euros.
La compainia inicia el 30 de mayo una ampliacion de capital liberada, aprobada por
la Junta General de Accionistas de Abertis celebrada el pasado 12 de abril de una
accion nueva por cada veinte antiguas, que sitla el capital social por encima de los
2.971 millones de euros.

Junio

e El Consejo de Administracion de Abertis nombra a dos nuevas consejeras

independientes. A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, se

acuerda el nombramiento de Sandrine Lagumina y de Marina Serrano Gonzalez
como nuevas consejeras de la compafiia, con la categoria de independientes.

Hechos significativos posteriores al periodo

Julio

e Abertis se adhiere a la coalicidn internacional Together for Safer Roads. Se une a

compafias lideres en sus respectivos sectores. Entre todas, suman mas de 3
millones de empleados y operaciones en 200 paises.
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