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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/IVELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

1100AEENtros Oficiales

ESCRITURA DE NOVACION MODIFICATIVA DE LA ESCRI-

TURA DE CONSTITUCION DE "IM CAJA LABORAL 2, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE DERECHOS DE

CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION OTORGADA

POR "CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO-

LAN KIDE AURREZKIA" E "INTERMONEY TITULIZACION, SO-

CIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A."

NUMERO CUATROCIENTOS NOVENTA Y CINCO.

En MADRID, mi residencia, a catorce de marzo de
dos mil once. ———————

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notaric de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid, —————---—--

=====COMPARECEN === ———m——

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad,

Y DON JUAN ANTONIO MOLINA TALAVERA, mayor de

edad,




INTERVIENEN —————==m=scs=======

1) .- Don José Antonio Trujillc del Valle, en
nombre y representacién, como Presidente del Conse-
jo de Administracidn y Apoderado, de INTERMONEY TI-
TULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CI6N, S.A., con domicilio social en Madrid, plaza
Pablc Ruiz Picassc, numero 1, Torre Picasso, Planta
32, y CIF n® A-83774885, constituida por tiempo in-
definido, mediante escritura otorgada ante el in-
frascrito Notariec, el dia 16 de octubre de 2003,
nimero 2.572 de su protocolo; inscrita en el Regis-
tro Mercantil de Madrid al teome 19.277, folioc 127,
seccién 8, hoja numero M-337707, inscripcidn 1% (en
adelante, la “Sociedad Gestora”) e inscrita en el
correspondiente registro de la Comision Naciconal
del Mercade de Valores (en adelante, la “CNMV”). --

Manifiesta que su cargo estéd vigente y debida-
mernite inscrito en el Registro Mercantil. --—-———-—---

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamientc por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de la Sociedad, en su reunidn de fecha § de
diciembre de 2008, elevados & publico en escritura

otorgada ante el infrascrito Notario, el 11 de di-
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ciembre de 2.008, numero 2.276 de protocolo, y del
que a mi juicio y bajo mi responsabilidad resulta
que el compareciente tiene facultades bastantes pa-
ra otorgar la presente escritura. ~————————————___
Asevera este compareciente la persistencia de

la capacidad juridica de la Entidad que representa,
asi como que sus facultades de representacidén no le
nan sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno, ——-----mm s
En cumplimiento de lo establecido en la Ley

) 10/2010 de 28 de abril, el compareciente, tal como
interviene, hace ccnstar, sin que me conste nada en

contraric, que esta Socliedad debe ser considerada

como la titular real de la operacidn al no existir

en la misma perscna o personas fisicas que en alti-

mo término posean o controlen, directa o indirecta-

mente, un vorcentaje superior al veinticinco por

clento de su capital social o de los derechos de

vote, © gue por otros medios ejerzan el control,

directo o indirecto, de su gestién. —————————— o




2).- Y Don Juan Antonio Molina Talavera, en
nombre y representacidén, como apoderado, de CAJA
LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO LAN KIDE AU-
RREZKIA (“Caja Laboral Popular”}, con domicilio sc-
cial en Mondragén {(Guipuzcoa), Pasec José Marla
Arizmendarrieta, s/n, 20500, con CIF n® F-20022109,
constituida, por tiempo indefinido y cuyo objeto
exclusive consiste en servir a las necesidades de
financiacién de las entidades cocperativas a ella
asociadas v a las de los socics de ésta, admitiendo
imposicicnes de fondes y realizando los servicios
de banca necesarios y aguellos otros gue sirvan pa-
ra la promocién y mejor cumplimiento de sus fines
cooperatives, salvo los reservados expresamente a
otros establecimientos de crédito. Les Estatutos de
la cooperativa fueron aprcbados por la Direccién
General de Previsidn el dia 1€ de julio de 1939 e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas
del Ministerio de Trabajo con el namero 8.560. Con
posterioridad, por escritura otorgada ante el Nota-
ric que fue de Mondragén, D. José Javier Urrutia
vabalza, el dia 14 de febrero de 1980, fueron adap-
tados sus Estatutos a la Ley General de Cooperati-

vas, a su reglamento y a la normativa especifica
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reguladora del créditc cooperative quedandc, dicha
escritura, inscrita en el Libro de Inscripcidn de
Scciedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo
al folio 172 y bajo el asiento numero 3, habiéndo-
sele asignado a la entidad adaptada, como nuevo, el
numero 28 con fecha 11 de marze de 1980, Posterior-
mente, mediante escritura otorgada ante el Notario
que fue de Mondragdn D. José Carlos Arnedo Ruiz, el
dia 22 de enero de 1993, fueron adaptados sus Esta-
tutes a la legislaciédn vigente, siendo, dicha es-
critura inscrita en el Registro Mercantil de Gui-
puzcea, al tomo 1.335 de Inscripciones, folio 85,
hoja numero S8-6757 e inscripcidén 527, e igualmente
inscrita en el Registro de Cooperativas del Minis-
teric de Trabajo y Seguridad Sccial, al tomo II,
folio 172, bajo el asiento numero 34. Y finalmente,
por escritura ctorgada en Mondragdn, ante el Nota-
rio de Mondragén, D. Antonio Romar de la Cuesta
Galdiz, el dia 25 de octubre de 2001, con el ntmero

581 de su protocolo, fueron adaptados sus Estatutos




sociales a la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Co-
cperativas, e inscrita en el Registro Mercantil de
Guiptzcoa al Tomoc 1.775, Libro 0, Folio €4, Hoja
nimerc SS-6757 e igualmente inscrita en el Registro
de Cooperativas del Ministerio de Trabajo, al tomo
II, folio 172, bajo el asiento numero 46, ————————-

gde halla facultadoe para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 4 de marzo de 2.011
inte el Notario de Mondragén/Arrasate Don Ifiigo
Trache Varona, con el numerc 202 de protocolo, cuya
copia autorizada tenge a la vista, del gue a mi
juicio y bajo mi responsabilidad resulta que el
compareciente tiene facultades bastantes para otor-
gar la presente escritura., ——-------"TTTTTTTTTTIITT

hsevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidad que representa,
asi como que sus facultades de representacién no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno. =———=—-———--—-—-~----------T---TTTooTmmoTTTT

IDENTIFICO a los comparecilentes por sSu respecs
tivo D.N.I. exhibido y resefado. Tienen, a mi jui-
cic, segun intervienen, la capacidad legal necesaria

para otorgar la presente escritura de NOVACION MO-

DIFICATIVA DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE FONDO
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DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE

CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION vy, al

=== =—====FXPONEN ——————=s=u==== =

I.- Que por escritura ctorgada ante el infras-
crito Netario en fecha 23 de mayo de 2008, con el
numerc %07 de su protocolo (en adelante, la “Escri-
tura de Constitueidn’”), se constituydo el fondo “IM
CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacidén de éctivos”
{en adelante, el “Fondo”). -—————-——------"-"--"---———-——

ITI.- Como consecuencia de la decisidn adoptada
por el Ccnsejo de Gebierno del Bance Central Euro-
pec de 20 de noviembre de 2009 (en adelante, 1la
“Decisgidn”), por la gue se modifican los reguisitos
de calificacidn crediticia de los asset-backed se-
curities necesarics para pecder ser “actives elegi-
bles” como colateral en las operaciones de crédito
del Eurosistema, a partir del 1 de marzo de 2010 se
exigirédn al menos dos calificaciones crediticias de

Agencias de Calificaciodn acreditadas (ECAIs) a to-




dos los asset-backed securities de nuevas emisiones
utilizados como colateral para ser susceptibles de
descuento. ===

Tgualmente, a raiz de la mencionada Decisidn, a
partir del 1 de marzo de 2011 todos los asset-
backed securities entre los que se incluyen los bo-
nos de titulizacidn, con independencia de su fecha
de emisidn, deberan tener al menos dos calificacio-
nes crediticias para poder ser utilizadcs como co-
lateral. - = ===

El Fonde contaba inicialmente sélo con la cali-
ficacién de Fitch Ratings Espafia, S.A.U. { en ade-
lante, "“Fiteh”), que mantiene la calificacidn de la
Serie A de "AAAsf”, de la Serie B de “Asf”, y de la
Serie C de “BB+sf”, perc como consecuencia de la
interpretaciédn de la Decisidn, v a los efectos de
que los Bonos A emitidos por e1 Fondo pusdan ser
utilizados como ¢olateral en las operaciones de
crédito del Eurcsistema a partir del 1 de marzo de
2011, se =solicitéd la calificacién de una segunda
Agencia de Calificacién, Mcody’s Investors Service
Espafia, 53.A. {en adelante, “Moody’s” y conjuntamen-
te ¢on Fitch, las “Agencias de Calificacidén”), gque

ha asignado la calificacién definitiva “Raa (sf)” a




PAPEL EXCLUS Wi PARA DGCUMENTOS NOTARIALES

AlLC703471

1072010

los Bonos A, ————————m e e

III.-En virtud de lo anteriocr, la inclusidén de
ura nueva Agencia de Calificacién ha supuesto, tras
la oportuna solicitud de comprobacidén por la CNMV
de fecha 14 de marzo de 2011 de cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulc 7 de la Ley
19/1992 (en redaccidén dada por la Ley 5/2009, de 28
de junio), la modificacidén de la Escritura de Cons-
titucidn en los extremos gue se expondran a conti-
nuacidn.

En consecuencia, los intervinientes modifican
las siguientes estipulacicnes de la EZscritura de
Constitucidén y a zal efecte oteorgan las siguientes-

ESTIPULACIONES

PRIMERA .-DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términcs en ma-
yuscula tendran el mismo significado que el otorga-
do en la Escritura de Constitucidén y en el Folleto,
salvo gue se indique otra cosa.

SEGUNDA. - INCORPORACION A LA ESCRITURA DE CONS-




TITUCION DE MOODY S COMC AGENCIA DE CALIFICACION DE

LOS BONOS EMITIDOS POR EL FONDO. ~—-==—————————=====

Con carécter general, todas las referencias
realizadas en la Escritura de Constitucidn a una
Agencia de Calificacién, se entenderan hechas a dos
Agencias de Calificacidn, Fitch y Moody’s.

Igualmente, todas las referencias realizadas a
una calificacidn crediticia se entienden hechas a
las dos calificaciones c¢rediticias de Fitch y Moo-
dy’ s.

No obstante, las referencias a supuestos de re-
solucidén anticipada por parte de la “Agencia de Ca-
lificacién” en caso de no confirmacidén de la cali-
ficacidén crediticia de los Bonos, no se modifica-
ran, puesto gue se refieren a situaciones anterio-
res en el tiempo, que no resultan aplicables ac-
tualmente. ---—-—————"—-"-"-"-————— - — = ——

TERCERA . -MODIFICACION DE LA ESTIPULACION 6.3.3.

“PAGO DE CANTIDADES AL FONDO"” ., ——===—======———————-

Se modifica la redaccidn actual de determinados
parrafos de la ESTIPULACION 6.3.3 (“PAGO DE CANTI-
DADES AL FONDO”), de tal forma gue se 1lncorpora la
escala de calificacidén aplicable por Moody's, gque a

partir de ahora, tendréd la siguiente redaccidn: ---




PAPEL EXCLUS:VD PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

Al07G3470

1072010

(i) Los abonos por el Cedente se realizardn
mensualmente, el dia 20 de cada mes o, en
caso de no ser Dia Hdbil dicha fecha, el
Dia Hakil inmediatamente antericr, tenien-—
do en cuenta gue, en cualquier caso, s5i se
trata de los meses de enero, abril, Julio
y octubre, siempre deberdn mediar entre la
Fecha de Cobro yv la Fecha de Pagoe, al me-
nes, dos (2) Dias Hdbiles ("Fecha de Co-—
bro"), y se realizardn en la Cuenta de Re-
inversicn, de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacidn 7.1.

£n el supuesto de que la calificacidén otor—
gada al Cedente fuera rebajada de P-1, se-
gun la escala a corto plazo de Moody "s, o
de Fl, segun la escala a corto plazo de
Fitch, los abonos que deba hacer el Ceden-
te al Fondo se realizaran todos los Dias

Habiles de cada Periodo de Cobro antes de




las 11:00 horas, y ello hasta que, en su
caso, la calificacién crediticia del Ce-
dente vuelva a ser, al menos, de P-1, se-
gin la escala a corto plazo de Moody 's, ¥
de F1, segun la escala a corto plazo de
Fitch, todo ello sin perjuicio de las me-
didas a adoptar por 1la Sociedad Gestora emn
relacién con la Cuenta de Reinversién re-
feridas en la Estipulacidén 7.1. de la pre-
sente Escritura.

Ademds, en caso de un descenso de la cali-
Ficacidn de la deuda de corto plazo no su-
bordinada y no garantizada del Cedente por
debajo de F2 segun la escala de califica-
cidn de Fitch, éste, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, deberd consti-
tuir un depdsito en efective a favor del
Fondo por una cantidad que esté en linea
con los criterios de Fitch descritos en su
informe “Commingling Risk 1in Structured
Finance Transactions: Servicer and Account
Rank Criteria” de 9 de junio de 2004 ©
que, a juicio de Fitch, sea necesaria para

mantener la calificacidén otorgada a fos
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Ello no obstante, la Sociedad Gestora, en
caso de que considerase qgue ello es nece-
sario para una mejor defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos y siem-—
pbre que concurra algun supuesto de susti-
tucion forzosa del Cedente como gestor de
cobro de los Préstamos Hipotecarios, ins-
truira al Cedente para que éste notifigue
a cada uno de los Deudores para que abonen
directamente en la Cuenta de Tesoreria Jlas
cantidades a que vienen obligados por los
Préstamos Hipotecarios, tal Y como se as-
tablece en la Estipulacién 3.8. de la pre-

sente Escritura. —————-=——-—o———

En el caso de que la calificacién del Cedente
fuera rebajada a una calificacidn a corto plazo in-
ferior a F1 (Fitch) o P-1 (Moody s} v se deba pro-

ceder a la transferencia de cantidades recaudadas




por los Préstamos Hipotecarios todos los Dias Hdbi-
les de cada Periodo de Cobro, la Sociedad Gestora
procederd a comprobar con dicha informacidén, el dia
veinte (20) del mes Iinmediato posterior, la correc—
cidén de los importes transferidos por el Cedente
durante cada mes natural, procediendo a ajustar las
posibles diferencias en uno u otro sentido en la
Fecha de Cobro correspondiente.”

CUARTA. - MODIFICACION DE LA ESTIPULACION

6.7.1.”SUSTITUCION FORZOSA”. ——=————=—————————=———-

Se modifica la redaccidn actual de la ESTIPULA-

CION 6.7.1 (”SUSTITUCION FORZOSA') de tal forma

que se incorporan los criterios de Moody’ s para el
supuesto de descenso de la calificacidn crediticia
a largo plazo del Cedente por debajo de Baa3 (segun
1a escala de Moody s) afiadiendo los siguientes pa-

rrafos delante del Gltimo parrafoe de dicho aparta-

En el caso de que la calificacion de la deuda
no subordinada y no garantizada a largo plazo del
Administrador fuera inferior a Baa3 por parte de
Moody’s o la calificacion por dicha Agencia de Ca-

1ificacién fuera retirada, el Administrador se com-
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promete a formalizar, en un plazo maximo de 60 dias
. naturales desde el mencionado descenso de califica-
cién, un compromiso de sustitucidén con una tercera
entidad con el fin de que ésta desarrolle las fun-
ciones contempladas en la presente Escritura en re-
lacién con la administracidén de los Préstamos Hipo-
tecarios administradcs por el Administrador a sim-
ple solicitud de la Sociedad Gestora. En el caso de
que tras dicho periode, no se encontrara un admi-
nistrador de respaldo dicha situacién se pondria en
conocimiento de Moody s. El1 administrador de res-
paldo se comprometera unicamente y exclusivamente a
ejercer las funciones propias del Administrador en

el caso de que se produzca la sustitucidén del mis-

QUINTA. - MODIFICACION DE LA ESTIPULACION 7.1

“CUENTA DE REINVERSION”, ———===—=-—-—-—-m————————mme

Se modifica la redaccidn actual de determinados

parrafcs de la ESTIPULACION 7.1 (“CUENTA DE REIN-




VERSION”) de tal forma que se Ilncorporan la escala
de calificacién y medidas a aplicar en caso de des-
censo de la calificacidn del Prcoveedor de la Cuenta
de Reinversidén por parte de Moody's, por lo gque, a

partir de ahora, tendrd la siguiente redaccidn: ---

Sin perjuicio del cumplimiento de lo estableci-
do en el siguiente apartado “Criterios de Moody’s”,
serdn de aplicacidn todas las normas establecidas
en el presente apartado reguladoras de la sustitu-
cidn del Proveedor de la Cuenta de Reinversidn en
funcion de su calificaciodon por Fitch. ——————-——————-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
del Proveedor de la Cuenta de Reinversidén experi-
mentara, en cualguler momento de la vida de los Bo-
nos, un descenso en su calificacidn a corto plazo
situdndose por debajo de Fl, o dicha calificacidn
fuera, por cualquier motivo, retirada por Fitch, y
mientras dicha situacidn se mantenga, (.) ————————~-

Criterios de Moody’'s. ——==———————————m—wuw—————

Sin perjuicio del cumplimiento de lo estableci-
do en el anterior apartado "“Criterios de Fitch”, en

el supuesto que la deuda a corto plazo nc subordi-
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nada y no garantizada del Proveedor de la Cuenta de
Reinversiodn experimentara, en cualgquier momento de
la vida de los Bonocs, un descenso en su califica-
cidn situandose por debajo de P-1, segun la escala
de calificacidén de Moody s, o dicha calificacidén
fuera retirada, la Sociedad Gestora deberi llevar a
cabo, previa notificacién a las Agencias de Califi-
cacion, en un plazo maximo de treinta (30) Dias
Hibiles a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacidn, alguna de las opcicnes descritas a
continuacidon que permitan mantener un adecuado ni-
vel de garantia respecto a los compromisos relati-
vos a la Cuenta de Reinversidn Y siempre que no se
perjudique la calificacidn de los Bonos emitidos
Por el Fondo: —=—=—-—-— e ______

a) Obtener de una entidad con calificacidn cre-
diticia minima de su deuds a corto plazo no subor-
dinada y no garantizada de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody’s, y sin que por ello se per-

Judique la calificacidn otorgada a los Bonos por

A10703467




las Agencias de Calificacién, un aval incondicional
e irrevocable a primer regquerimiento gue garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gesto-
ra, el pago puntual por el Proveedor de la Cuenta
de Reinversidén de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversion,
durante el tiempo que se mantenga la situacidén de
pérdida de la calificacién P-1 por parte del Pro-
veedor de la Cuenta de Reinversidén. ——~——-—————""="~~

b) Trasladar la Cuenta de Reinversion del Fondo
a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada posea una calificacidén minima
p-1, segun la escala de calificacién de Moody’'s, ¥
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podri ser diferente a la contratada con
Caja Laboral en virtud del Contrato de Cuenta de
Reinversidn. ——=——-=—=—=-=—=---sssossssesooITTTTETe

c) En caso de no ser posibles las opciones a) y
b) anteriores, obtener de Caja Laboral o de un ter-
cero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia de Aaa
segiin la escala a largo plazo de Moody’s, por im-
porte suficiente para garantizar los compromisos

establecidos en el Contrato de Cuenta de Reinver-
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sidén y que no se perjudique la calificacidn otorga-
da a los Bonos por las Agencias de Calificacion. --

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos brevistos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
bPeriodos miaximos anuales, y en cualquier caso hasta
la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fi-
Jja en euros a corto Plazo emitidos por entidades
que como minimo cuenten con la calificacidén Aaa se-
gun la escala a largo plazo de Moody’'s, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto tambieén, que 1la
rentabilidad obtenida sea diferente a la contratada
inicialmente con Caja Laboral en virtud del Contra-
to de Cuenta de Reinversion. -—-——-———m—-m oo ___

En el caso de que la deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada del proveedor de 1la
Cuenta de Reinversidén alcanzara nuevamente la cali-
ficacion de P-1, segun la escala de Moody 's, y si
se hubiera producido la situacidn b}, la Sociedad

Gestora, con posterioridad, trasladars los saldos,

A10703466




de nuevo, al Proveedor de la Cuenta de Reinversidn.
Si se hubiera producido la situaciodon d) y se alcan-
zara nuevamente la calificacion requerida, se vol-
verd a la situacidén imicial. -—-—-—-=---TTTTTTTITETOT

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones antericrmente definidas (tanto en relacioén
con los criterios de Fitch como relacién con los
criterios de Moody 's) seran a cargo del Cedente. A
estos efectos el tenedor de la Cuenta de Reinver-
sién asumira el compromiso irrevocable de comunicar
a la Sociedad Gestora, en el momento en gue se pro-
duzcan, a lo largo de la vida de la emisién de Bo-
nos, cualquier modificacién o retirada de sus cali-
ficaciones a largo y a corto plazo otorgadas por
las Agencias de Calificacidén.”

ge mantiene sin cambios la redaccién del resto
de parrafos de este apartado, ——--—-"--"-"-TTTTTTTTC

SEXTA. - MODIFICACION DE L&A ESTIPULACION 7.2.

WCUENTA DE TESORERIA. —-—=—=-—=-—=-—--—--r=27-7777 7777

se modifica la redaccidn actual de determinados
parrafos de 1a ESTIPULACI@N 7.2. (“CUENTA DE TESO-
RERIA”) de tal forma dque Se incorporan la escala de
calificacién y medidas & aplicar en caso de descen-

so de la calificacidn del Proveedor de la Cuenta de
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Tesoreria por parte de Moocdy's, por lo que, a par-
tir de ahora, tendrd la siguiente redaccidn: ——-—--—-
M) e e
Criterios de Fitch. ————==—cmem o ___
Sin perjuicio del cumplimientc de lo estableci-
do en la Estipulacidn Vigésimoprimera y de lo esta-
blecido en el siguiente apartado “"Criterios de Moo~
dy’s”, en el supuestc de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Proveedor de 1s
Cuenta de Tesoreria experimentara, en cualquier mo-
mente de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacidn a corto plazo situdndose por debajo de
F1 (Fitch), la Sociedad Gestora deberd llevar a ca-
bo, previa notificacidén a las Agencias de Califica-
cion, en un plazo mdximo de treinfa (30) dias natu-
rales a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacién, (.) -—— - _______  _____ ___

() o




Sin perjuicio del cumplimiento de lo estableci-
do en la Estipulacidén Vigésimoprimera y de lo esta-
blecido en el apartade anterior “Criterios de
Fitch”, en el supuesto de que la deuda a corto pla-
zo no subordinada y no garantizada del Proveedor de
la Cuenta de Tesoreria experimentara, en cualguier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de P-1 segun las
escala de calificacidén de Moody’s, © dicha califi-
cacién fuera retirada, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo, previa notificacidn a las Agencias
de Calificacidén, en un plazo maximo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde el momento gque tenga
lugar tal situacidén, alguna de las opciones descri-
tas a continuacién que permitan mantener un adecuna-
do nivel de garantia respecto a los compromisos re-
lativos a la Cuenta de Tesoreria: —-—-—-———=~-=-=~~="<

a) Obtener de una entidad con calificacién cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 se-
gun la escala de calificacién a corto plazo de Moo-
dy’s (u otra expresamente reconocida por la misma y
siempre gque ello no perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-

cién), un aval incondicional e irrevocable a primer
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requerimiento que garantice al Fondo, a simple so-
licitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
el Proveedor de la Cuenta de Tesoreria de su obli-
gacién de reembolso de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacidén de pérdida de la calificacidn
de P-1 por parte del Proveedor de la Cuenta de Te-
SOYeria. ——--—me—mem—ee o _
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea una ca-
lificacidon minima de P-1 segun la escala de califi-
cacidn a corto plazo de Moody’s (u otra expresamen-
te reconocida por la misma Y siempre gue ello no
berjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion), Y contratar la maxi-
ma rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada c¢on Banco Sabadell,
S.A. en virtud del Contrato de Agencia Financiera.
En el caso de que la deuda a corto plazo del

Agente Financiero como Proveedor de la Cuenta de




Tesoreria alcanzara nuevamente la calificacidén P-1
segun la escala de Moody’s, y si se hubiera produ-
cido la situacién b), la Sociedad Gestora con pos-—
terioridad trasladara los saldos de nuevo al Pro-
veedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato
de Agencia Financiera. -=-——--—--T=TTTooTToTmmmTmmON

modos los costes en gue Se incurran por el cum-
plimiento de las anteriores obligaciones tanto en
cuanto a los criterios de Moody’'s como a los crite-
rios de Fitch serdn por cuenta del Proveedor de la
Cuenta de Tesoreria. -——-—-—-———--=----TTooTToTmTEIO

El Agente Financiero se comprometera a comuni-
car a la Sociedad Gestora, en el momento en que se
produzcan, a lo largo de la vida de la Emision de
Bonos, cualguier modificacién o retirada de sus ca-
1ificaciones a large y a corto plazo otorgadas por
las Agencias de Calificacién.”

Se mantiene sin cambios la redaccién del resto
de parrafos de este apartado., ——=—=——=—"-"-""7TTTTT77

SEPTIMA.- MODIFICACION DE LA ESTIPULACION 12.

#PERMUTA FINANCIERA DE INTERESESY , ———=———=—=>————""

e modifica la redaccién actual de determinados
parrafos de la ESTIPULACIGN 12 ("PERMUTA FINANCIERA

DE INTERESES”) de tal forma Jque 3e incorporan la
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escala de calificacién Y medidas a aplicar en Caso
. de descenso de 1a calificacidén de 1a Parte B por
parte de Mocdy s, por lo gue, a partir de ahora,
tendra la siguiente redaceion: ——--—eooo
) e
Supuestos especiales para la Parte B
Criterios de Moody’s. —m—emeee o __
Sin perjuicio del cumplimiento de lo estableci-
do en el apartado siguiente "Criterios de Fitch”,
la Parte B asumirs los siguientes compromisos irre-
vocables bajo el Contrato de Permuta Financiera: —-

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de

la vida de 1a Emision de los Bonos, ninguna Entidad
Relevante cuenta con el Primer Nivel de Califica-
cién Requerido ("Incumplimiento del Primer Nivel de

Calificacién”), la Parte B en el plazo de treinta




nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala
de calificacidén de Moody’s, de acuerdo con lo esti-
pulado en el Contrato de Permuta de Intereses.

La Parte B podra, en cualquier momento, evitar
la constitucién del deposito mencionado si procede
al otorgamiento de una Garantia Apta con respecto a
todas las obligaciones presentes Y futuras de la
Contrapartida bajo el Contrato de Permuta de Inter-
eses por parte de un garante con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido o fuese sustituida por una

entidad con el Primer Nivel de calificacidén Reque-

(iz) Si, en cualquier momento a lo largoe de la
vida de la Emisidén de los Bonos ninguna Entidad Re-
levante cuenta con el Segundo Nivel de Calificacidn
Requerido ("Incumplimiento del Segundo Nivel de Ca-
1ificacién”), la Parte B, realizara todos sus é&s~
fuerzos comercialmente razonables para, €n el plazo
mis breve posible, procurar o bien (A) el otorgar-
miento de una Garantia Apta con respecto a teodas
las obligaciones presentes Y Ffuturas de la Parte B
bajo el contrato de Permuta de Intereses por parte
de un Garante gque cuente con el Segundo Nivel de

calificacién Requerido o bien (B) obtener un Susti-
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(o bien que el Sustituto Proceda al otorgamiento de

de una Garantia Apta con respecto a todas las obli-
gaciones presentes Yy futuras que asuma bajo el Con-
trato de Permuta Financiera por bParte de un Garante
con el Segundo Nivel de Calificacion Requerido). --

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberia, en el
pPlazo de treinta (30) Dias Hibiles desde la ocu-
rrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Ca-
lificacidén, constituir un deposito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacion de su deuda 4 corte plazo no subordi-
nada y no garantizads igual a p-1 segun la escala
de calificacidén de Moody’s, de conformidad con los
términos del Contrato de Permuta Financiera.

Las obligaciones de la Parte B bajo los aparta-
dos (i) y (ii) anteriores, asi como las causas de
terminacidn anticipada que se deriven de ellas, soé-

lo estaran vigentes mientras se mantengan las can-




sas que motivaron el Incumplimiento del Primer Ni-
vel de Calificacién o el Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacidn, respectivamente. E1 importe
del depédsito que hubiera sido realizado por la Par-
te B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas queé
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-
lificacién o el Incumplimiento del Segqundo Nivel de
Calificacién, respectivamente, conforme a lo esti-
pulado en el Anexo 1III del Contrato de Permuta de
Intereses. ————-—m==-=—m=ssSsssssssssmSommmTTETTET

Todos los costes, gastos e impuestos que se ge-
neren por el cumplimiento de las anteriores medidas
y obligaciones serdn por cuenta de la Parte B. —-—=~

A los efectos anteriores, “garantia Apta” sig-
nifica una garantia incondicional, irrevocable y &
primer requerimiento aportada por un Garante de
forma solidaria (como deudor principal) que sea di~-
rectamente ejecutable por 1a Parte A con respecto a
1a cual (I) se establece que si la obligacidén ga-
rantizada no puede ser realizada sin que seé Ileven
a cabo determinadas acciones por la Parte B, el ga-
rante realizara sus mejores esfuerzos para procural

gque la Parte B lleve a cabo dichas acciones, (II)
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(A) un despacho de abogados haya emitido una opi-
nién legal confirmando que ninguno de los pagos del
Garante a la Parte A bajo la citada Garantia esta
sujeto a deduccidn o retencidn por motivos fiscales
Yy dicha opinidén haya sido comunicada a Moody 's; o
(B) dicha Garantia prevea que, en caso de que cual-
quiera de dichos pagos por parte del Carante a la
Parte A estén sujetos a deducciones o a retenciones
fiscales o a cuenta de cualquier impuesto, dicho
Garante estara obligado a pagar dicha cantidad adi-
cional de forma tal que la cantidad neta finalmente
recibida por la Parte A (libre de cualquier impues-
to) sea igual al importe total que la Parte A
hubiera recibido de no tener lugar la citada deduc-
cidén o retencidén o (C) en caso de que cualguier pa-
go (el "Pago Principal”) bajo la citada garantia se
efectie neto de deducciones o retenciones fiscales
© a cuenta de cualquier impuesto, la Parte B deba
efectuar un pago adicional (el "Pago Adicional”} de

forma tal que se asegure que la cantidad neta reci-




bida por la Parte A por parte del garante (libre de
impuestos), esto es, la suma del Pago Principal y
el Pago Adicional, equivalga a la cantidad total
gque la Parte A hubiera recibido si dicha deduccidn
o retencién no hubiese tenido lugar (asumiendo que
en virtud de la garantia el garante podra ser re-
querido para realizar este pago adicional); vy (III)
el Carante renuncia expresa e irrevocablemente a
cualquier derecho de compensacidén en virtud de di-
cha garantia. ——--——-——=--—-------s-osoosooosssomETs

“Garante” significa aquella entidad gque pro-
porciona una Garantia Apta con respecto a todas las
obligaciones presentes y futuras de la Parte B res-
pecto del Contrato de Permuta Financiera. ———-——-=-—--

“Entidad Relevante” o ‘“Entidades Relevantes”
significa la Parte B Yy cualquier Garante bajo una
Garantia Apta en relacidén con todas las obligacio-
nes presentes y futuras de la Parte B bajo el Con-
trato de Permnmta de Intereses. —————-~---—----="7~-7~%

wcalificacién a Corto Plazo de Moody s” signi-
fica una calificacidn crediticia asigmada por Moo-
dy s bajo su escala de corto plazo con respecto a
las deudas a cortoe plazo no garantizadas y no su-

bordinadas de una entidad. ------—=-——----=--====7"°"
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Los “Requisitos del Primer Nivel de Califica-
cidn Requerido” serin de aplicacidén mientras ningu-
na Entidad Relevante tenga el Primer Nivel de Cali-
ficacion Requerido. ~—-===-w-—omeo . __________

"Sustituto Apto" significa una entidad que le-
galmente puede cumplir con las obligaciones debidas
a la Parte A bajo el Presente Contrato o su susti-
tuto (sequn resulte de aplicacidén) (A) que cuente
con el Segundo Nivel de Calificacidén Requerido, o
(B) cuyas obligaciones bresentes y futuras debidas
a la Parte A bajo este Contrato (o su sustituto se-
gun sea de aplicacion) estén garantizadas conforme
4 una Garantia Apta aportada Por un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacidn Requerido

Una entidad contard con el “Primer Nivel de Ca-
lificacidn Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una Calificacidn a Corte Plazo
de Moody’s, si dicha calificacién es P-1 Yy la cali-
ficacién de Moody’s para su deuda a largo plazo no

subordinada y no garantizada (o sus obligaciocnes

Al0733460




como contrapartida) es igual o superior a A2 y (B)
en el caso de que dicha entidad no cuente con una
Calificacién a Corto Plazo de Moody’s, cuando su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
(o sus obligaciones como contrapartida) esta cali-
ficada como Al o superior por Moody 's. —=—=—=—====-=

Una entidad contara con el "“Segundo Nivel de
calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una Calificacién a Corto Plazo
de Moody’s, si dicha calificacidén es igual o supe-
rior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a large plazo no subordinada y no garantizada
{o sus obligaciones como contrapartida) es igual o
superior a A3, y (B) en el caso de que dicha enti-
dad no cuente con una Calificacién a Corto Plazo de
Moody’s, cuando su deuda a largo plazo no subordi-
nada y no garantizada (o sus obligaciones como con-

trapartida), esté calificada como A3 o superior por

Criterios de Fitch. -—=—=—---—--=---—--—-=-=-===77"
Sin perjuicio del cumplimiento de 1o estableci-
do en el anterior apartado "criterios de Moody’s”,
1a Parte B asumird el compromiso irrevocable de que

si, durante cualquier momento a lo largo de la vida
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de la emisidén de Bonos 1a calificacidén de la deuda
no subordinada y no garantizada de la Parte B se
sitda por debajo de A y/o F1 (Fitch), la Parte A
realizari, en el plazo médximo da treinta (30) dias
desde el dia en que tuviera lugar cualquiera de di-
chas circunstancias, () ==

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores obli-
gaciones (tanto en relacidn con los criterios de
Fitch como en relacidn con los criterios de Moo-

dy s} seran bor cuenta de la Parte B, —=——— e

Se mantiene sin cambios la redaccién del resto
de parrafos de este apartado. —-——-oeee . _____

OCTAVA.- INCORPORACION DE UNA NUEVA ESTIPULA-

CION MODIFICACION DE LA ESTIPULACION 15.10: “CALI-

FICACION DE LOS BONOS"”. ===—=—--meeomo o ______

Se modifica la redaccién de la Estipulacién
15.10, de tal forma que se incorpora la califica-

cidén de los Bonos realizada por Moody s:

Ai0703459




.-—_.—__-.———.—-—_..-.-.___-——.———_—-——.———_—_——-——.—-—.—.—

De conformidad con lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, el riesgo financiero de Ios DBonos
ha sido objeto de evaluacién por Fitch Ratings Es-
pafa, S5.A. {(en adelante, “Fitch”)}) y por Moody’'s In-
vestors Service Espana, 8.A. (en adelante, “Moo-
dy’s” ¥y, conjuntamente con Fitch, las “Agencias de
calificacién”, indistintamente}, entidades califi-
cadoras reconocidas al efecto por la CNMV.

Las calificaciones otorgadas a los Bonos por

Moody’s y Fitch han sido las siguientes:

Moody’s Fitch
Bonos A Aaa (sf) Aaast
Bonos B - Asf
Bonos C - BB+sf

Las calificaciones asignadas a cada una de 1las
Series de Bonos por Moody’s miden 1la pérdida espe-
rada antes de la Fecha de Vencimiento Legal. En la
opinién de Moody’s, la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal du-
rante la vida de la operacién y, en cualquier caso,
antes de la Fecha de Vencimiento Legal.

(.)7.

NOVENA. - MODIFICACION DE LA ESTIPULACION
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17.”SUSTITUCION DE LAS ENTIDADE§ﬁQQE PRESTAN SERVI-

CIOS AL FONDO" . —===——=m=m—mme—mmmo o __

Se modifica la redaccién actual de la ESTIPULA-
CION 17 ("SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN
SERVICIOS AL FONDO”) con el fin de incorporar la
escala de calificacidén de Moody s y de hacer refe-
rencia a las medidas a aplicar en caso de descenso
de la calificacién del Agente Financiero por parte

de Moody 's: —--me-mmm

En el supuesto de gue 1la calificacidn del Agen-
te Financiero ctorgada por las Agencias de Califi-
cacion fuera rebajada a una calificacidn inferior a
FI, segin la escala a corto plazo de Fitch, o a una
calificacién inferior a P-1, segun la escala a cor-
to plazo de Moody's , ja Socledad Gestora deberd
poner en prdctica, por cuenta de] Fondo, dentrc de
los treinta (30) dias naturales siguientes a la re-
baja por parte de Fitch o dentro de los treinta

(30) Dias Hibiles siguientes a la rebaja por parte




de Moody's vy previa consulta a las Agencias de Ca-
lificacidén, las opciones necesarias dentro de las
descritas en la Estipulacion Vigésimoprimera. (.} 7.

Se mantiene sin cambios la redaccién del resto
de parratos de este apartado. ——-—-----"-T-TTTTTTTTTT

DECIMA .- MODIFICACION DE LA ESTIPULACION 21.

WAGENTE FINANCIERQY. —=—===—======—=——===-=-=--7=777777

se modifica la redaccidn actual de determinados
pérrafos de 1a ESTIPULACI@N 21 (“AGENTE FINANCIE-
RO"”) para incorporar 1a escala de calificacidn vy
las medidas a aplicar en Caso de descenso de la ca-
lificacidén del Agente Financieroc por parte de Moo-

dy's, por lo que, a partir de ahora, tendra la si-

Sin perjuicio del cumplimiento de las normas de
funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria. y de lo
establecido en el siguiente apartado "Criterios de
Moody’s”, en el supuesto de qgue la calificacidn de
la deuda a corto plazo del Agente Financiero fuera
rebajada a un nivel inferior a F1, segtn la escala
de Fitch, la Sociedad Gestora debera poner en prac-

tica, por cuenta del Fondo, dentro de 108 treinta
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(30) Dias Hibiles siguientes a tal réebaja y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacidn (.). -—
() e o
Criterios de Moody s
Sin perjuicio del cumplimiento de las normas de
funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria y de lo
establecido en el anterior apartado “Criterios de
Fitch”, en el supuesto de que la calificacidn cre-
diticia de la deuda a corto plazo del Agente Finan-
ciero fuera rebajada a un nivel inferior a P-1, se-
gun la escala de calificacion de Moody ‘s, el Agente
Financiero debers boner en practica, a satisfaceidn
de la Sociedad Gestora, en nombre ¥ representacion
del Fondo, dentrec de los treinta (30} Dias Hibiles
siguientes a tal rebaja una de las siguientes al-
ternativas: -—~----—-—ee o ______
(i) Obtener garantias o compromisos incondicio-
nales, irrevocables Y a primer requerimiento simi-
lares de conformidad con los criterios de Moody’ s

de una entidad o entidades de crédito con califica-




cidén a corto plazo no inferior a pP-1 segun la esca-
la de Moody’s, u otra explicitamente reconocida por
ella, que permitan mantener los compromisos asumi-
dos por el Agente Financiero siempre Y cuando la
calificacidon de los Bonos noc se vea afectada; o -~

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una o©
varias entidades con calificaciones a corto plazo
no inferiores a P-1, segin la escala de Moody’'s u
otra explicitamente reconocida por ella, para que
asuman en las mismas condiciones, las funciones del
Agente Financiero establecidas en el Contrato de
Agencia Financiera, --—=--=-—--—--=--------TTTTTTTTTT

E1 Agente Financiero podra dar por terminado
el Contrato de Agencia Financiera previa notifica-
cién a la Sociedad Gestora con una antelacidén mini-
ma de dos (2) meses, de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Agencia Financiera,
y siempre due (i) otra entidad de caracteristicas
financieras similares a Banco Sabadell, S.A. ¥y con
una calificacidn crediticia a corto plazo al menos
igual a P-1, segin la escala de Moody s, y al menos
igual a F1, segin la escala de Fitch, u otras egui-
valentes reconocidas explicitamente por las Agen-

cias de Calificacidnm, aceptada por la Sociedad Ges-
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tora, sustituya a éste en las funciones asumidas an
. virtud del Contrato de Agencia Financiera, (ii) se
comunique a la CNMV Y a las Agencias de Califica-
cidn y (iii) no se pPerjudiquen las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califica-
cion. Adicionalmente, 1a terminacién no podra pbro-
ducirse, salvo autorizacidén de 1a Sociedad Gestora,
hasta el dia 20 del mes siguiente al mes de 1a Fe-
cha de Pago siguiente a 1la notificacién de termina-
cidn. En caso de sustitucion motivada por la renun-
cia del sustituido, todos los costes derivados del
Proceso de sustitucidn serin soportados por este

e

Se mantiene sin cambios la redaccién del resto
de parrafos de este apartado. —--——-———
Hago las reservas Yy advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones ¥ responsabilidades tributarias que

incumben a las Lartes en su aspectso material, for-




mal Vv sancicnador, ¥ de las consecuencias de toda
indole dgue se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ———--—-==TTTo=TTTTTSTTITTTTIIETTITON

Leida por mi, Yy por Su eleccién, integramente ¥
en alta vecz esta Fscritura a 4108 comparecientes,
éstos prestan su consentimiento y firman. —-==7777"

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de dque el otorgamiento de esta
Escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de los otorgante y, én Jgene-

ral, de todo lo contenido en este instrumento pua-
blico, redactade conforme a minuta presentada por
lcs comparecientes ¥ extendido en veinte folios de

papel timbrado de uso exclusivo notarial, serie AD, .

numeros 2691196, 2691195, 2691194, 2691193,
2691192, 2691191, 2691190, 2691189, 2691188,
2691187, 2691186, 2691185, 2691184, 2691183,
2691182, 2691181, 5691180, 2691179, 2691178 ¥y

2691177 , yo el Notario, Doy fe. ——=——-=7777777777"

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1,4, N 8°
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: (impuestos excluidos)

Fstan las firmas de los comparecientes. —77-777
Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado ¥y sellado. -

rS COPIA LITERAL DE sy ORIGINAL, due consta en
mi protocolo, donde queda anotada. v a instancia de
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* "INTERMONEY TITULIZACION SGET, S.A." , expidoe copia
en veintiun foliocs de 1a serie AL, numeros 0703475
Yy los veinte folios anteriores en orden correlati-
VO, que signo, firmo, rubrico ¥y sello , en Madrid a
catorce de marzc de dos mil once. DOY FE. ———=———~—






