azucarera ... ..
ebro agricolas

Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid, 26 de enero de 1999

Les comunicamos que esta sociedad ha tomadoe la decision de iniciar las operaciones de
toma de control de la entidad chilena SQCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS
CHILENOS, S5.A. que, 4 su vez, controla a EMPRESAS [ANSA, S5.A., con una
participacién en su capital del 42,63%. Ambas sociedades cotizan en la Bolsa de
Comercio de Santiago de Chile.

Campos Chilenos es una compafiia cuya principal actividad cs la inversién en acciones.
Por su parte, Empresas Iansa es el 1inico productor de azidcar en Chile y el 1inico en
Lationamérica que lo produce a partir de remolacha, contando con una cuota del
mercado chileno del 90%. Tiene también actividades productivas en los seclores
agroindustriales de pasta de tomate, zumos concentrados de {rutas, conservas vegetales,

hortalizas congeladas y alimentacién animal. Recientemente, ha entrado en el sector de
distribucién a wavés del desarrolle de centros comerciales agricolas. Poses centros
productivos en Chile, Brasil y Perd, v proyecta extenderse a otros paises
latingamericanos.

La informacion que esta sociedad publicard en prensa el dia veintisiete de enero de

99, ¥ se comunica en el de hoy a la Superintendencia de Valores y Scguros de la
Repiiblica de Chile, en cumplimiento del articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores
(Ley N.18.045), de la Repiblica de Chile, es la siguiente:



“CONTROL _DE SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENOS S.A., SOCTEDAD
ANONIMA _ABIERTA. Y DE 1LAS SOCIEDADES ANONIMAS ABIERTAS. FILIALES O
CONTROLADAS DIRECTA (0 INDIRECTAMENTE POR LSTA: EMPRESAS IANSA S.4. E
IANSAGRO 8. A.

AZUCARERA EBROQ AGRICOLAS, S.A. sociedad andnima constituida v organizada bajo las leyes de
Espafia, domiciliade en Barcelona (Espaiia), calle Balmes, mim. [03, y, para estos efectos, en Suntiage
(Chile), calle Moreda, mim. 970, pisa 12, de acuerdn a o dispuesto en el articule 34 de la Ley n" 18.043
v a lo establecida en la Circular 608 de § de abril de 1.986 de la Superintendencia de Valores ¥ Seguros,
comunica al piiblico en general que pretende obtener el control en forma directa o bien a ravés oe umnd
soctedad filial chilena que constituirg ol efecta, amhas indistintamente denominadas “La Compradora”
de SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENQS, 8.A.. A tal efecto:

a) Celebrard un contrato de compraventa con lmversiones Colgiie Limitada, Asesorias ¢ Imversioney
Menlo Park Limitada, Asesorias e Inversiones Camine Real S A., feversiones MC y MC 5.4, brversiones
Ria Negro Limitada, Inversiones y Asesorias Los Cedros Limitadu y don José Ignacio Letamendi drregul,
toddos ellos colectivamente denominados “Los Vendedores”, propietarios de un paguete de 226,393 043
acciones, representativas del 38,23% de las acciones emitidas y suseritas de SOCIEDAD DE
INVERSIONES CAMPQOS CHILENQS, 5.A4.

b)Y Formulard una oferta piblica de adaquisicion de acciones sobre 75.397.042 acciones, representalivay
de un 12,77% adicional del capital de la SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENQS, 5.4.7

Se deja constancia de que en atencidn a que SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENGS 5.A.
es duefic de un paguete de acciones representativas del 42,.63% de las acciones de¢ EMPRESAS TANSA
S.A., v ésta tiiular del 99,8% del capital social de IANSAGRO S5.4., por mediv de lus vperaciones arriba
indicadas AZUCARERA EBRO AGRICOLAS S.A. o su filial en Chile, pasard « controlur indirectumente
a EMPRESAS IANSA S.A. y a IANSAGRO 5.A.

a} Adquisicidn del 38,23 % de las accienes representativas del capital social de SOCIERDAD DE
INVERSIONES CAMPOS CHILENQS 5.,

El contrato de compraventa se regird por las siguienies disposiciones:

1.- Precio. El precio de compra de las acciones serd el equivalente en pesos munedu nacionul, de [ISF
60.210.643 (sesenta millones doscienras diecinueve mil seiscientos cuarenla v cinco dilures de lus
Estados Unidos de América), que representa la cantidad de USED, 200 (veintisédis, coma sels ventuvis o
ddlar de los Estados Unidos de América) por accion, al tipo de cambio Dolar Observado publicody u lu
Fecha dz Cierre, tal como dicha fecha se define en ef pdrrafo 4 siguiente.

2.~ Pago del Precio. El precio de compra de las acefones serd pagado por la Compradora de la sivuieats
Jorma:

2_1. Ei equivalente en pesos a USS 43.073.093 (cuarenta v fres millones, sefemnta v tres mil noventa 1 fres
ddlares de los Estados Unidos de América) serdn pagados al momento del Clerre, mediante enfrega de
vale vista girado en contra de The Chase Manhattan Bank, a favor de cada uno de los Vendedores, en
proporcion a las acciones que venden.

2.2 El equivalente en pesos a USE  6.000.000 (seis millones de dilares de los Estados Unidos e
América) serdn depositados por In Compradora en el Banco The Chase Marnhattan Bank, quicn actuard
"ﬁe Depositario del Deposite de Garantia, cuya finalidad serd garanticar (o exactitud de loas
zclaraciones y cumplimicnto de las garantias asumidas por los Vendedores en el contrate de compra de
las acciones.



2.3. El equivalente en pesos a USE 11.146.552 (once millones cienlo cuarenld y seis mil guinientos
cincuenta y dos délares de los Estados Unidos de América) serdan depasitados por la Compradora en el
Bunco The Chase Manhattan Bank, en concepto de retencion, en garantia del cumplimiento de la oferta
uniluteral e irrevocable de compra del 33,4% de las acciones de la sociedad andnima Sociedad Pescuerd
Eicosal, SA. que deberd formular Inversiones Colgie Limitada a Juvor de L4 SOCIEDAD DE
INVERSIONES CAMPOS CHILENOS S.A. antes de la Fecha de Clerre.

3.-Condiciones: El contrato de compraventa de las acclones estard sujeto a los sigulentes principalus
condiciones suspensivas:

al  Cue AZUCARERA EBRO AGRICOLAS 5.4. vbtenga todas las autorizaciones respectivas del Conmilé
de Inversiones Extranjeras y el Banco Central de Chile para ingresar al pais el monto Recesarfo pard ef
pagu del precio de las acciones como, asimismo, obtenga la verificacion de i Direccidn General de
Politica Comercial e Inversiones del Ministerio de Economiay Hacienda de Espafia.

B) Oue AZUCARERA EBRO AGRICOLAS S.A., o su filial en Chile, haya podicle adgquirir unu
participacidn adicional en SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENQS S.A. que le permitu
alcarmar ¢l 51,09 del capital social de esta wiltima, como minimo. Se entenderd que lu Compradora
renuncia a esta condicidn si publica un aviso de oferta de adqguisicién de acciones cuyo pluzo finalice
con posterioridud a la Fecha de Clerre.

¢}  Que los directores designados con los votos decistvos de los vendedores hayan sidu recmplasaddos
por las personas designadas por AZUCARERA EBRO AGRICOLAS 5. 4. o su filial en Chile.

d) Que SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENOS 5A. hava recibido de lnversiones
Coigiie Limitada una oferta de compra irrevocable por ¢l 33,4% de las acciones de la Jilial Sociedud
Pesquera Eicosal S.A. por el equivalente en pesos @ USS 11.146.532 (once millones ciento cuarenta y
seis mil quinientos cincuenta y dos délares de los Estados Unidos de América)

4. Cierre. La Fecha de Cierre se producira dentro de los cinco dias habiles a la fecha en lu ipie se
encuentren cumplidus todas las condiciones suspensivas arriba mencionadas. La fecha limite pura el
cumplimiento de las condiciones suspensivas es ¢l 31 de marzo de 1.999.

Al Cierre los Vendedores v la Compradora deberdn proceder u la transferencia de las acciones,
mediante la suscripcion del Traspaso de Acciones y a la enfregu material de los titulos. Asimivmo. lng
Vendedores deberdn hacer que las acciones sean inseritas a nombre dg la compradora en el Regisirn e
Accionistas de lu compaiia y deberd entregarse a la Compradora &l tiulo de las acciones a su mrombre,

3.- Declaracivnes y Garantias. El comtrato de compra de las acciongs contendrd declaraciones v
garantias tanto pura el momento de suscripcién del Contrato como a la Fecha del Cierre gue son usucles
eH e51¢ Hipo de aperdciones.

b) Qferta Pablica de Adguisicion de acciones representutivas de un 12,77% del capital social de
SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENOS S.A.

Lu oferta piblica de adguisicion que formulard lu Compradora se regivd por fus  siguichres
disposicinnes:

Primera: La oferta se dirigird a todos los accionistus de SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS
CHILENOS S.A.

Segunda: La oferta tendrd por objeto la adquisicion de 73.587.042 acclones, representativas e wn
12,77% del capital social de SOCIEDAD DE INVERSIONES CAMPOS CHILENOS S.A., adicional al
que se pretende adguirir en virtud del contrato de compraventu de ucciones mds arriba deserito. En caso

que las acciones presentadas a la Oferta excedan del 12,77% del capital social de SOCIEDAD DF
INVERSIONES CAMPOS CHILENOS 5.A.. se aplicardn las reglas de prorruteo que sean procedentes.
L.a aferta estara condicionada a la adguisicion del veferido 12,77%.



Tercera: Ei precio de la ofertg serd el equivalente en pesos a US§ 0,266 {veintisdis, coma Seis cenigvos
de didlar de los Estados Unidos de América), por accion, al tipo de¢ cambio Délar Observada publicado o
la Fecha de Cierre indicada en el pdrrafo 4 anterior.

Cuarta: Es intencion de la Compradora que la oferta se desarrolle dentro de los meses de Jehrera y
marzo de 1.999,

AZUCARERA FRRQ AGRICOLAS S.A, es la primera empresa agroalimenturia espafiola, Su principul
actividad es la produccidn de azicar de remolacha v caria, siendo ¢l guinio producior de lo Dnidn
Eurapeq, con una cucta de 782.474 Tm. que representa el 78.2 % de lu produccion espaiiola. Su cupital
social es de 6.631.407.200 pesctas, dividido en 66.314.072 wcciones,  representacas  mediamie
anotaciones en cuenta, que cotizan en el mercado continuo espaivl, con un valor nominal de cien
pesetas por accion (0,60 euros). Su segundo negocio en importanciu es el arvocers, desarrollado o traves
del grupo Herba, lider en el mercado europeo, en el que tiene una purticipacion del 60%. Al margernt de
estos negocios desarrolla otras actividades en diversos subsectores de lu alimentacion. Sus principeles
accionistas son Saint Louis Sucre, S.A4. (21, 29%), Caja de Ahorros de Sulumanca v Soria (11,00%),
Grupo Torras, S.A. (11,04%), Caja Espaia de hiversiones, Caja de Ahorros v Monre de Piceud (7.21%)
y Alimentos y Aceites S.4. (3,38%)."

Adjunto, igualmente, Ja nota de prensa que hari piiblica la Sociedad.



Inicia su expansién internacional en el sector agroindutrial

AZUCARERA EBRO AGRICOLAS ADQUIERE EL CONTROL DE
CAMPOS CHILENOS

s Laoperacién implica la compra por parte de la espafiola Azucarera Ebro Agricolas a Inversiones
Pathfinder del 38,23% de la empresa chilena Campos Chilenos y la realizacién de una Oferla
Piiblica de Adgquisicién de Acciones por un 12,77% que le permita tener el control de la
sociedad.

» El Co-presidente de Azucarera Ebro Agricolas, D. Manuel Guasch, destacd que al concretar esta
operaci6n, la empresa asume un compromiso con Chile y, en especial, con el desarrollo de su
sector agricola.

Santiazo, 26 de enero de 1999.- Azucarera Ebro Agricolas, el primer grupo azucarcro de Espana y
quinto de Europa, comunicé a las autoridades bursétiles de Chile y Espania su intencién de adquirir
un paquete mayoritario del holding Campos Chilenos, principal accionista y propietario del 42.63%
de Empresas lansa

Campos Chilenos es un holding propietario de diversas compafiias de alimentacion, siendo la
principal Empresas Jansa con una facturacién de aproximadamente US$ 600 millones en 1998 La
actividad principal de este grupo es la fabricacidn de aziicar, habiendo procesado 3.000.000 T de
remolacha al afio pasado. Asimismo, Empresas Iansa es la matriz de un conjunte de empresas gue
operan en los sectores de derivados del tomate (Sofruts). insumos agricolas (lansagro), nutricion
animal (Biomaster), frutas y verduras procesadas (lansafrut e Tansa Bonduelle, respectivamente) y
centrog comerciales de produclos agricolas (Proterra).

La operacién supondrs una inversién de aproximadamente US$ 81 millones y se desarrollard a
través de la adquisicién del 38,23 % de Campos Chilenos al grupo Pathfinder y de la realizacion de
una Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones por un 12,77% del capital de dicha sociedad. que le
permita tener la mayoria del capital.

La empresa espanola conté para esta operacién con el asesoramiento de The Chase Manhattan
Bank, Schroders v de la firma espafiola AR Asesores, que serd la encargada del desacrollo de la
OPA a través dc sus socios chilenos, Larrain Vial.

D. Manuel Guasch, quien se encuentra en Chile para realizar las negociaciones, destacd que “con
esta operacion, Azucarera Ebro Agricolas asume un compromiso con Chile y con el desarrollo de su
sector agricola™.

Agregd que “la operacién busca come objetivo Gltimo crear valor para nuestros accionistas,
nuestros socios y los trabajadores de la empresa. Empresas Iansa es una magnifica compafiia en un
mercado con un gran potencial, y pensamos que €sta ¢s la mejor manera de aprovechar nuestra
capacidad de generacién de recursos, en beneficio de nuestro proyecto empresarial™.

touidamente, el Sr. Guasch comenid que “aungue la operacion alin estd pendiente de diversas
autorizaciones para su concrecion, Azucarera Ebro Agricolas hace piiblica su intencidn de apoyar la



continuidad de la actual administracion de Empresas Iansa, encabezada por su Presidente, D. Félix
Bacigalupo™.

A su juicio, “Fmpresas Tansa cra el candidato 1gico y mds adecuado para una operacion
internacional de este tipo, debido, en primer lugar, a las simlitudes en cuanto a la concepeidn del
negocio, ya que Azucarera Ebro Agricolas y Empresas lansa son la primera compaiiia azucarera y ¢l
primer grupo agroindusirial en sus respectivos paises. Ln ambas compafias su principal negocio es
la produccion de aziicar oblenido a partir de la remolacha”. Asimismo, recalcé la dimension de
ambos grupos, su s6lida situacién financiera y patrimonial, la calidad de sus equipos directivos asi
como las similares condiciones de los mercados en los que operan, ocupando una clara posicidn de
liderazgo y con gran potencial de mejora en los rendimientos agricolas. Dentro de los planes de
Azucarera Ebro Agricolas se contempla un fuerte traspaso tecnoldgico en el frea industrial y
también agricola, al ser los agricultores el soporle de Empresas Jansa.

Con esta operacién, Azucarera Ebro Agricolas materializa una parte importante de su estrategia
basada en el crecimicato ch los negocios bdsicos de la compafiia, en este caso el azicar, y su
internacionalizacién, centrada principalmente en Aménca Latina.

Azucarera Ebro Agricolas comenzé sus operaciones en mayo de 1998 como resultado de la fusién
de Ebro Agricolas y Sociedad General Azucarera. Con una facturacién anual de US3 1.500
millones, ocupa una posicién muy destacada en el contexio agroindustrial de Europa. siendo el

uinto grupo azucarero y el primer comercializador de arroz. En Espafia, cuenta con 12 fibricas
azucareras, adernds de fibricas de alimentos para ganado, alcohol y envasadoras de arroz. Emplea a
4.500 empleados y su capilalizacion bursitil se sitiia en torno a los US$ 1.600 millones.



Compafiia

TANSA
IANSAGRO
BIOMASTER
[ANSAFRUT

SOFRUTA

Empresas IANSA

Capitalizacion bursdtil (25-1-99) USD 190 millones

Datos econdmicos enero - septiembre de 1998

Millones de USD

Ventas 431
BAJlA 36
Beneficio operativo 28
Beneficio neto 23
Total activos 686
Fondos prapios 350

Otros Datos
N® de fibricas azucareras 5

Dias promedio campafia 160/170

Principales filiales

Area de actividad

Arzicar
Insumos agricolas
Nutricién animal
Frutas y verduras procesadas

Derivados del tomuale

Ventas enero ~ septiembre 998

(millones USD)

221



