o RED

— ELECTRICA

- DE ESPARA
RED ELECTRICA DE ESPANA, $.A.
RESULTADOS SEGUNDO SEMESTRE 2000
1. PRINCIPALES MAGNITUDES
31.12.2000 31.12.1999 2000/99 (%)
{(Mpta.) {Meuros) (Mpta.) (Mouros)
Cifra de Negocio ajustada 58,774 353,24 56.731 340,96 3.6
Resultado bruto explotacion (EBITDA) 41.545 249,69 39.314 236,28 57
Resultado neto explotacion (EBIT) 24689 148,39 22.646 136,11 9,0
Resultado actividades ordinarlas 21.995 132,19 19.413 116,67 13,3
Resultados despuéz de impuestos 13.632 83,13 12.501 7513 10.6

RED ELECTRICA ha obtenido un resultado después de impuestos en 2000 de
13.832 Mpta,, frente a los 12.501 Mpta. del mismo pertiodo del afio anterior, lo que
supone un crecimiento del 10,6%, debido, fundamantalmente, al aumento del
beneficio ordinario que ha ascendido a 21.995 Mpta. con un crecimiento del 13,3 %
respecto al ano anterior,

El crecimiento del resultado de las actividades ordinarias respecto a 1999 esta
sostenido en el crecimianto del 3,6% de la cifra de negocio ajustada, la contencién
de los gastos operativos como resultado de la politica de mejora continua de la
eficiencia interna aplicada por la compaiiia en los Ultimos ejercicios y la mejora en un
16,7% del resultado de las operaciones financieras .

2. EVOLUCION ECONOMICO - FINANCIERA

EL RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) obtenido en el sjercicio
2000, se cifra en 41,545 Mpta. que supone un crecimiento del 5,7% respecto al mismo
periodo del ano anterior.

La eifra de negocio ha ascendido a 93.531 Mpta. La cifra de negocio ajustada (neta
de compras de energia) ha ascendido a 58.774 Mpta., lo que supane un incremento
del 3,6% respecto al afo anterior. Este aumento se debe al incremento de los ingresos
de transporte apoyado con una subida de los ingresos procedentes de las actividades
de diversificacion.

Los gastos operativos (netos de compras de energia) han sido 18.870 Mpta.,
situdndose a un nivel similar al de 1999 (18.805 Mpta.). Esto supone un descenso en
términos reales del 3,7%, teniendo en cuenta que el indice de Precios al Consumo del
ejercicio 2000 ha sido del 4%. Esta evolucién refleja la politica de mejora continua de
la eficiencia interna aplicada por la comparia en los ditimos ejercicios.

Los gastos de personal han disminuido en un 1,3% respecto al mismo periodo det
periodo anterior. En este apartado debe sefialarse que el niimero medio de personas
empleadas por RED ELECTRICA en 2000 ha sido de 1007, con una reduccién del



4,5% respecto a 1999. Se ha experimentado una disminucién del 5,5% en el personal
afecto a las actividades eléctricas nacionales, registrandose un incremento del 9,2%
del personal dedicado a la expansién de nuevos negocios. La plantilla de RED
ELECTRICA a 31 de diciembre de 2000 ha sido 981 personas.

EL RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) ha ascendido a 24.682 Mpta. gue
supone un crecimiento del 9% respecto al gjercicio anterior,

El RESULTADO DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS ha alcanzado la cifra de
-2.694 Mpta., lo que representa una mejora del 16,7% con relacion al registrado en
el mismo periodo del afio anterior debido a la reduccion experimentada en los gastos
financieros por 1a reduccion del endeudamiento.

EL RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ha ascendido a 21.995
Mpta. que supone un crecimiento del 13,3% respecto al ejercicio anterior.

EL RESULTADO EXTRAORDINARIO asciende a -1.024 Mpta,, al haberse
completado en el 2000 la dotacion de provisiones para cubrir la totalidad de los costes
esperados del expediente de regulacidn de empleo presentado por la compania y
aprobado por |la autoridad |laboral.

EL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DEL EJERCICIO 2000 asciende a
13.832 Mpta,, frente a 12.501 Mpta. del ejercicio anterior, lo que representa una
mejora del 10,6%

El. CASH-FLOW ANTES DE IMPUESTOS ascendié a 37.815 Mpta,, cifra en linea con
la obtenida en 1999 y que supone el 38,9% de los ingresos totales y el 61,7% sobre
los ingresos ajustados (ingresos totales menos compras de energia).

LAS INVERSIONES realizadas en 2000 ascienden a 18.004 Mpta., o que supone un
incremento del 141,36% respecto a 1999, Entre dichas inversiones se incluyen las que
RED ELECTRICA viene acometiendo para la ampliacion y mejora de la Red de
Transporte, que han ascendido a 13.028 Mpta., asi como la participacion (neta de
desembolsos pendientes sobre acciones) de la compafiia en RED ELECTRICA
TELECOMUNICACIONES, S.A. y la aportacién de capital para RED ELECTRICA
INTERNACIONAL, S.A..

LA DEUDA FINANCIERA se sitda a 31.12.00 en 58.935 Mpta., siendo su estructura la
siguiente:

Moneda Moneda Total
Nacional Extranjera
{Mpta.) {Mpta.)
Emprdstitos 21.018 - 21.018
Créditos a largo plazo 23.435 1.406 24.841
Pagarés y créditos a corto plazo 12.865 211 13.076
Total deuda financiera 31.12.2000 57.318 1.617 58.935




3. ACONTECIMIENTOS DESTACABLES

El ejercicio 2000 se ha caracterizado por ser el inicio de la transformacion de la
sociedad en un grupo empresarial diversificado, con el objeto de potenciar el
crecimiento del grupo y maximizar el valor para el accionista. En noviembre de 2000
se ha constituido RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, S.A. e iniciado en
diciembre el proceso de constitucion de RED ELECTRICA INTERNACIONAL, S.A..
RED ELECTRICA ha compaginado su estrategia de diversificacion con los planas de
expansion y continua mejora de la red de transporte de energia eléctrica en Espana.

» NEGOCIO ELECTRICO EN ESPANA
Entrada en servicio de nuevas Instalaciones de transporte

En el afo 2000 RED ELECTRICA, conforme a lo previsto en su plan de
inversiones, ha puesto en servicio mas de 400 Km. de lineas, 21 posiciones de 400
kV y 5 posiciones de 200 kV asi como 1.700 MVA de transformacion, que
refuerzan la red de transporte en Espafia.

Entre estas instalaciones cabe destacar las destinadas a la evacuacion de la
nueva generacion de energia edlica en Andalucia, Galicia, Aragén y Castilla-La
Mancha, asi como las destinadas a mejorar la infraestructura de la red de
transporte en la zona Centro y Noroeste.

» NEGOCIO DE TELECOMUNICACIONES
Constitucién de RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, S.A,

Con fecha 17 de noviembre de 2000, se formalizd la constitucidén de RED
ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, S.A., con un capital social de 60 millones de
euros, suscrito en su totalidad por RED ELECTRICA, de los que 45 millones de
euros estan pendientes de desembolso al cierre del ejercicio. Esta nueva sociedad
ofrece soluciones integrales de banda ancha con una gran capilaridad para acceso
a internet, ademés de servicios de colocacion de equipos y “hosting” para
operadores de telecomunicacién, proveedores de acceso a internet (ISP),
proveedores de aplicaciones (ASP) y clientes corporativos.

La empresa dispone de una red operativa de 8.500 km. de fibra dptica instalada y
110 puntos de acceso a red en toda Espafia. Se parte de una licencia individual C1
y un ambicioso plan de nuevas inversiones en infraestructura y tecnologias opticas
de Gltima generacion para servicios de banda ancha y soluciones Internet. El
volumen total de inversiones previstas para el desarrollo de su negocio, en el
periodo 2000-2004 asciende a 700 millones de euros.

Ademas RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES se ha constituido con una
cantera de pedidos comprometidos de 236 millones de euros.

Acuerdo estratégico con Nortel Networks



El 24 de octubre de 2000 se firmé un acuerdo con Nortel Networks para el
suministro de equipos de telecomunicaciones de alta tecnologia, asi como para el
desarrollo de actividades de 1+D , aplicaciones y servicios y formacion.

El primer pedido de equipos de multiplicacion de longitudes de onda (DWDM)
asciende a 1.400 millones de pesetas. Estos equipos permiten disponer de
capacidades de transmision en banda ancha de hasta 1120 Gbits en cada fibra
dptica, inicialmente sobre un anillo basico y varias rutas troncales con una
extraordinaria calidad de comunicacion.

» NEGOCIO INTERNACIONAL

Aportacion de capital para la constitucion de RED ELECTRICA
INTERNACIONAL, $.A.

RED ELECTRICA ha realizado la aportacion de capital para la constitucién de RED
ELECTRICA INTERNACIONAL por 9 millones de euros, habiéndose inisiado todos
los tramites para la constitucion de la nueva compafiia prevista para el ejercicio
2001,

Puesta en servicio de la linea Socabaya-Modguegua( Pert)

Dentro de su estrategia de diversificacion internacional, la sociedad participada
Red Eléctrica del Sur, liderada por RED ELECTRICA, ha continuado los trabajos
asociados a la concesion del Reforzamiento de los Sistemas Eléctricos del Sur de
Perd, de la que resultd adjudicataria en 1899. El 26 de octubre de 2000, de
acuerdo con los plazos y condiciones establecidos en el contrato entrd en servicio
el segundo circuito de la linea Socabaya-Moguegua, correspondiente al primer
tramo de la concesion.

« RED ELECTRICA CONSIGUE UN EXCELENTE RATING

RED ELECTRICA ha obtenido una excelente calificacién crediticia de Moody's
(AaB) y de Standard & Poor's ( A-1+ para las emisiones a corto plazo y AA- para
las emisiones a largo plazo). Esta calificacion sitia a RED ELECTRICA en un
primer nivel en comparacion con otras companias similares en Europa.

El “rating” otorgado a RED ELECTRICA se basa en la solidez y el bajo riesgo de
su negocio principal dentro del sistema eléctrico espanol, a lo que contribuye la
existencia de un marco regulatorio estable y la evolucién positiva y sostenida de
los resultados y la gestidn de la compaiia. La diversificacion a través de nuevos
negocios planteada con criterios de rentabilidad y de riguroso control del nivel del
riesgo asumido, se han tenido en cuenta también en la obtencién de esta
excelente calificacion crediticia.



4. ANEXOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de Pesetas
31.12.2000 311298

%,

Millones de Euros
2000/29 31122000 3112589

Importe Neto de la Cifra de Negogio 93.511 80.368 3.5 562,13 543,12
Otros Ingresos 1.640 1,388 18,2 9,86 834
Varaclén Existanclas Praductos Terminades v an Curso

VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 85.172 91.756 3,7 £71,99 551,46
Compras netas -36.586 -35.496 31 -219095  -213.34
Variacion Existancias Mercaderias, Matarias Primas y

Otras Materias Consumibles -100 -100 -0,1 -0,60 -0,80
Gaslos Externos v de Explotacion -7.884 -7.682 26 -47,39 -45817
VALOR ANADIDO AJUSTADGQ 50.591 48.478 4,4 304,06 29136
Otros Gastos & Ingresos

Gastos de Parsonal -9.048 -9.1684 -1.3 -54 37 -56.08
RESULTADO BRUTO DE EXPLOYACION 41.545 39.314 5,7 249,69 236,28
Botacidn Amortizaciones Inmovillzado -16.856 -18.688 11 -101,31 100,18
Dotaciones al Fondo de Hevarsion

Variacion Provisiones da Circufanta

RESULTARO NETO DE EXPLOTACION 24,689 22.646 9,0 148,39 138,11
Ingreses Financiaros 171 263 -35,0 1,03 1,58
Gastos Financiaros -3.348 -3.760 -11,0 -20,12 -22,60
Interesas y Diferencias Cambio Capitalizadas 483 264 82,8 290 1,59
Dotacldn Amorizacion y Provisiones Financieras

RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 21.995 19.413 133 1321% 116,67
Resultados Procedentes dal Inmovilizade Inmaterial,

Material vy Cartera de Control -19 17 0,11 o0
Varilaclin Provislones tnmaovilizado Inmaterial, Material

y Cartera de Control =396 -183 105,4 -2,38 -1,16
Resultados por Operaciones con Acciones y

Obligaciones Propias 2

Resultados de Ejerclcios Anteriores 84 30 180,0 0,50 0,18
Otras Hesultados Extracrdinarios -685 -180 2558 -417 -1.08
RESULTADO ANTES DE IMPUESTDS 20.971 19.087 9.9 126,04 114,72
Impusstos sobre Socledadss v Otros -7.13%8 -8.586 8.4 -42.91 -39.68
RESULTADO DEL EJERCICIO 13,832 12.501 10,6 5313 7513

El agrupamiento de los conceptos se corresponde con 2l de log infarmes presentados en la CNMV y en las Bolsas.



BALANCE DE SITUACION

Millores do Posatas

k)

Millones de Euros

ACTIVO 31122000 31.12.69 2000/99 31122000 311289

AGCCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
Gastos de Estabtecimiento
Inmovilizaciones Inmateriales 1,198 1.580 -24.7 7.20 9,56

Derechos s/hienss an régimen da arrepdamisnte financiers

Qtro Inmovilizado (nmaterial 1.198 1.590 -24.7 7,20 9,56
Inmowvilizaciones Materiales 217.662 220,360 -1,2 130817 1324,39
Inmavilizaciones Financlerag 15.246 3.800 30,2 M.63 22,84
Acciones Propias a Largo Plazo 1.008 0 ana 6,06 0.00
Deudaras por Operaciones Trafico a Largo Plazo 968 968 -0, 5,81 5,82
INMOVILIZAGO 236,082 226.718 11 1410,88 1362,60
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 1.857 2222 -16,4 11,16 13,35
Actionistas por Desembolsos Exigidos
Existencias 413 568 -27.3 2,48 a4
Deudores 17.787 17.508 1.6 106,90 105,23
Inversiones Financieras Temporales 4,104 2.985 7.5 24 .68 17,94
Acciones Propias a Corto Plazo
Tesoreria 127 a7 459 0,76 0,52
Ajusles por Parlodificacion ae 152 105.0 1,87 0,01
ACTIVO CIRCULANTE 22743 21.300 6.8 136,69 128,02
TOTAL ACTIVD 260,682 250.240 4,2 1566.73 1503,97

PASIVOD

Capitat Suscrito a5.014 45.014 0,0 270,54 270,54
Reservas 68.160 63.980 8,5 409,65 384,53
Resultados de Ejercicios Anterioras
Resultado del Periodo 13.832 12.501 10,6 83,13 75,13
Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio -3.806 -3.376
FONDOS PROPIOS 123.200 118119 4,3 740,44 709,01
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIGS EJERCICIOS 30.602 31.622 -3,2 183,92 190,05
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 3.630 4.041 -10,2 1,82 24,29
Emision de Onligaciones y Otros Valores Negociables 21.018 21.018 0,0 126,32 126,32
Deudas con Entidades de Cradito 24 842 36.617 -32,2 149,30 220,07
Deudas con Emprasas del Grupo y Asociadas
Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Ptazo
Otras Deudas a Largo 15.263 7.624 100,2 91,73 45,82
ACREEDQRES A LARGO PLAZG 61.122 65.259 -6,3 307,35 392,
Emisitn de Obligaciones y Otros Valores Negociables 503 430 17,0 3,02 2,58
Deudas con Entidadas de Crédito 14.154 9.345 51,4 85,07 56,19
Deudas con Emprasas del Grupo vy Asociadas
Acreedores Comerciales 8.609 7.240 18,9 51,74 43,51
Otras Deudas a Corlo 12.494 7.558 65,3 75,00 45,42
Ajustes por Periodificacidn 6,368 6.622 -3.8 38.27 39,80
ACREEDORES A CORTQ PLAZOQ r 42928 3199 35,0 253,20 187,51
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
TOTAL PASIVO 260.682 250.240 4,2 1566,73 1503,97

El agrupamiento de los conceplos se corresponds con el de los informes presentados en la CNMV y en las Bolsas,



