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1. Principales Hechos

« Escenario Macroeconémico

La economia mundial ha cerrado el afio 2001 con mas expectativas que realidades,
pero los signos de recuperacion son abundantes aunque todavia modestos en
intensidad. El crecimiento del +2,4% del 2001 supone, por primera vez en los Ultimos
veinte afos, la desaceleracion conjunta de las tres principales economias
industrializadas: EEUU, la Unién Europea y Monetaria (UEM) y Japdn.

La economia espafiola ha experimentado durante el afio 2001 cierto refroceso en el
rntmo de crecimiento. Adn asi, segln datos de la Contabilidad Nacional, el crecimiento
en Espafia para el 2001 ha sido del +2,8%, muy por encima del +1,6% previsto para
toda la zona euro. Para el 2002 tambien se espera un crecimiento superior al de la
Unién Europea.

El sector de la consfruccion ha entraclo en Europa en una fase de estabilizacién, si
bien en Espafia continda siendo uno de los sectores mas dinamicos. Las previsiones de
crecimiento realizadas por SEOPAN para 2001 estan en el entorno del +5,5%,
manteniendo su papel impulsor el subsector de la obra civil y en menor medida el de
edificacion residencial, con crecimientos esperados del orden del +10,0% vy del +2,0%,
respectivamente,

El Plan de Infraestructuras continda siendo el principal motor en la estrategia del
Gobierno en su objetivo de reducir el déficit en infraestructuras que nuestro pais adn
mantiene con respecio a la media europea. Las inversiones previstas hasta el afo 2007
son de 116.600 millones de suros, de los cuales 30.000 millones seran aportados por el
Banco Europeo de Inversiongs en tres afos.

Por lo que respecta a la evolucion futura del sector, el crecimiento previsto en la
Actualizacién del Programa de Estabilidad respecto a la FBCF en construccion para los
proximos afios, +4,3% en el afio 2002 y +4 1% de media en el periodo 2003-2005,
confirma el buen momento y [as buenas expectativas de la obra civil.

* La marcha del Grupo

En el ejercicio 2001 el Grupo ha obtenido crecimientos significativos en |las dreas mas
estratégicas. Sin embargo, también ha sido un afio de enajenacion de actividades no
estratégicas, reduccidn de filiales y simplificacion de la estructura, habiendo primado
estos hechos sobre &l crecimiento global.

- Construcciéon nacional: Esta actividad, que supone mas del 70% de la cifra de
negocios dal Grupo OHL, sigue mostrando una gran fortaleza. A pesar de Ia
ralentizacion del segmento de edificacion residencial, se han conseguido unos
crecimientos del +9,3% en ventas y del +13,5% en EBIT. OML se ha pasicionado
firmemente entre el grupo de grandes constructoras de cara a las inversiones
previstas en el Plan de Infraestructuras 2000-2007, puesto que cuenta con
capacidad técnica y financiera para abordar cualquier tipo de proyecto.

- Construccién internacional: En el dmbito internacional, el Grupo OHL sigue
avanzando con paso firme, como ya se praveia a finales del gjercicio 2000 cuando
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se habia obtenido una importante cartera de obras. La ejecucion de estas grandes
obras ha permitido obtener un crecimiento en ventas del +49,7%, mejorando
significativamente la rentabilidad obtenida con respecto al afio 2000. Sin embargo, el
Grupo seguira aplicando unos criterios muy estrictos a la hora de seleccionar las
obras que permitan reducir los riesgos en este area.

- Diversificacion: Durante el ejercicio 2001 el Grupo ha obtenido importantes
crecimientos en el 4rea estrategica de promocion de infraestructuras, del +64,3% vy
+101,8% en ventas y EBIT, respectivamente. En el resto de areas de diversificacion,
tras un proceso de reflexion, se ha producido una reduccion del nimero de areas
donde el Grupo quiere estar presente, produciéndose la consiguiente reordenacian
societaria y de los érganos de gestion, y consiguiente supresién de areas y filiales
sin interés estratégico. En algunos casos se han producide ventas de filiales no
estratégicas que distorsionan la comparacion con ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2001 la cartera de pedidos del Grupo alcanzo los 7.082 millones
de euros, con un crecimiento del +12,8% sobre el cierre del gjercicio anterior. Cabe
destacar [a mejora de la calidad de la cartera, la concentracion de la cartera a corto en
obra civil, 62,3%, y &l aumento experimentado en el tamafio medio de los contratos. La
cartera a largo plazo ha crecido un +24,8%, reflejando el esfuerzo inversor en
diversificacion realizado durante el ejercicio 2001.

En cuanto a la estructura financiera del Grupo, durante el mes de agosto se realizd
una emisidn de bonos a largo plaze en Estados Unidos, por importe de 165 millones de
délares, con el objetivo de incrementar los recursos a largo plazo en coherencia con el
mayor peso del inmovilizado en el balance del Grupo debido a las inversiones en
diversificacion. Al realizarse la emision en délares se ha realizado un Swap a euros por
el importe total de la operacion para evitar riesgos cambiarios.

Para facilitar el acceso a los mercados internacionales de financiacién, en el mes de
mayo la Sociedad obtuvo sendas calificaciones de “Investment Grade” por parte de las
Agencias Internacionales de Rating, Moody's y Fitch |bca, que oforgaron sus
calificaciones de emisor a largo plazo de Baa3 y BBB, respectivamente.

A pesar de que el Grupo sigue confiando en el futuro de Argentina, dado el elevado
grado de incertidumbre econémica en el momento actual y como medida de prudencia,
ha decidido dotar una provisidn especial exfracrdinaria de 28,8 millones de euros para
estar a cublerto de los posibles riesgos en su inversion en la compafiia concesionaria
AECSA, que explota 60,1 km de autopista de peaje entre la ciudad de Buenos Aires, el
aeropuerto internacional de Ezeiza y dreas circundantes. Asimismo, la aplicacion de un
tipo de cambio al cierre del ejercicio de 1,7 pesos por délar para la conversion de los
estados financieros de AECSA de pesos a euros, ha supuesto una disminucion de las
reservas consolidadas del Grupo de 22,7 millones.

En la Memoria del Grupe Consolidado (nota 20) correspondiente al gjercicio cerrado el
31 de diciembre de 2000 se detallan las Bases Imponibles negativas producidas en
ejercicios anteriores y se indica que las procedentes de Huarte, S.A. y Construcciones
Lain, 5.A., estan sometidas a comprobacion por la Agencia Tributaria. Dentro de ese
proceso de comprobacidn, la Agencia Tributaria ha levantado acta en la que entiende
que no son aceptables determinadas bases imponibles negativas procedentes de
Huarte, 5.A. y de Construcciones Lain, 3. A. en los ejercicios 1994 a 1997.
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Dicha acta ha sido recurrida por la Compania que entiende, de acuerdo con el informe
recibido de sus asesores fiscales, que el criterio favorable al mantenimiento de las
bases imponibles negativas debe prevalecer en el recurso.

2_Datos mas significativos

‘:r(Euros Mn) e o0,

‘CIFRA DE NEGOCIO 1.859,82 100,0% 1.786,73 1000% 4,1%
‘B° BRUTO DE EXPLOTAGION (EBITDA) 165,51  8,9% 123,01 6,9% 34,6%
‘B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 136,72  74% 112,09 63% 22,0%
‘BENEFICIO ORDINARIO 107,58 58% 92,50 52% 16,3%
B® ANTES DE IMPUESTOS 91,86 49% 8387 47% 9,5%
'B° NETO ATRIBUIBLE: :

Sin efecto Argentina 76,70 4,1% 73,54  41% 4,3%

Con efecto Argentina 47,86  2,6% 73,54  41% -34,9%;
Cartera a corto plazo 2.542,70 2.640,01 -3,7%
‘Cartera a largo plazo 4.539,12 3.638,11 24,8%353
| Cartera total 7.081,82 6.276,11 12,8%
fFondos pmpios 486,09 485,22 0,2%:

2001 2000 Var(%)
‘Personal fijo 3.144 3.027 3,9%
‘Personal eventual 3.495 4.138 15,5% .

2001 2000

'B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) / VENTAS (%) 7,35 6,27
'BENEFICIO ORDINARIO / VENTAS (%) 5,78 5,18
'B° NETO ATRIBUIBLE / VENTAS (%) (*) 412 4,12
FONDQ DE MANIOBRA (meses venta) 2,46 2,18
'SOLVENCIA (ACTIVO CIRC./PASIVO CIRC.) 1,27 1,23
‘GARANTIA (ACTIVO TOTAL / EXIGIBLE TOTAL) 1,30 1,33
VENTAS / PERSONAL TOTAL MEDIO (miles de euros) 276,72 272,37
VENTAS / PERSONAL FIJO MEDIO (miles de euros) 620,15 588,13

‘ROE (B° NETO ATRIBUIBLE / FFPP MEDIOS) (%)(*) 15679 16,26

(") No se considera para el calculo la provision especial por Argentlna
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3. Evolucion por actividades

‘CONSTRUCCION 1.514,97

‘Nacional 1.311,28 70% 119936 67%
‘Interacional 20368 11% 13609 8%
'‘DIVERSIFICACION 344,85 451,28
‘Promocion de Infraestructuras 85,05 5% 5178 3%
:Medio Ambiente 890,74 5%

f}Servicios y otros : 169,06 9%
: 1.859,82 100%

B
%

'CONSTRUCCION 86,91
‘Nacional 55% 80,37 &5%
Intemacional 12% 654 5%
‘DIVERSIFICACION 36,10
‘Prormocion de Infraestructuras 28% 18,30 16%
‘Medio Ambiente 4% 331 3%
1% 1349 11%

‘Servicios y otros

100%

‘CONSTRUCCION 58,08 79,19

:Nacional 83,14 61% 7323  65%
Internacional 14,94 11% 596 5%
‘PIVERSIFICACION 38,64 32,90
‘Promocion de Infraestructuras 3767 28% 1867 17%
‘Medio Ambiente 200 2% 302 3%
E{:Serviciosyotms 202 2% 21 10%
TOTAL 136,72 100% 112,09 100% .
i 7

(FwosMn) 2000
‘CONSTRUCCION 60,91 52,51

Yo

‘Nacional 5239 109% 4833 66%
Internacional 852 18% 418 6%
‘DIVERSIFICACION -13,05 21,03
‘Promocion de Infraestructuras 21,33 45% 11,97 16%
. Provisién especial por Argentina 28,84 -60%

‘Medio Ambiente 231 -5% 1,36 2%
‘Servicios y otros 323 % 770 10%
O AL e ATEE A00% 7354 100%
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» CONSTRUCCION

El area de construccion ha obtenido unos crecimientos muy significativos, tanto en cifra
de negocios como en EBIT, del +13,4% y del +23,8%, respectivamente.

En construccion nacional las ventas han aumentado un +9,3% vy el EBIT un +13,5%. En
esta area de aclividad cabe destacar el excelente comportamiento de |la obra civil, con
un aumento en ventas del +13,5% y en EBIT del +56,2% (10,7% sobre ventas)
reflejando la importante presencia del Grupo en grandes obras de infraestructura
derivado del cambio de dimension tras la (itima fusion, lo que ha permitide mejorar |a
rentabilidad de las obras.

El area de edificacion nacional ha crecido en ventas sdlo un +4,6% y ha sufrido una
reduccion en sus margenes operativos debido a la ralentizacién general, en especial del
segmento residencial.

Durante el gjercicio 2001 se han producido importantes adjudicaciones en obra civil y
también en edificacion, que permiten afrontar el futuro con optimismao.

En cuanto a construccion internacional hay que destacar el importante aumento de la
cifra de negocios, +49,7%, y la mejora del EBIT desde e} 4,4% del gjercicio 2000 hasta
el 7,3% de este ejercicio, reflejo del mayor volumen de actividad con dilucion de las
cargas fijas, y el esfuerzo en la seleccion de los contratos. Mas del 85% de la actividad
de construccion internacional ha sido obra civil.

La cartera de construccidn internacional al cierre del ejercicio ascendia a 398 6 millones
de euros lo que supone casi dos afios de actividad.

” 2001 ‘v, 2000 0 %

‘CIFRA DE NEGOCIO 151497 1000%  1.33545 1000%  134%
Nacional 131130 eee% 119936 8%  9,3%
Internacional 203,67 134% 136,09 102% 49,7%
‘B® BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 109,69 7.2% 86,91  6.5% 26,2%
1§B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 98,08 65% 7919  59% 23,9%
'B° NETO ATRIBUIBLE 60,91  40% 52,561  38%

16,0%

+« DIVERSIFICACION

En diversificacion hay que destacar los excelentes resultados conseguidos en la
actividad de promocidn de infraestructuras con crecimientos en ventas y EBIT del
+54,3% vy +101,8%, respectivamente, a pesar del entorno de ralentizacion mundial que
ha afectado a algunas de las economias o monedas de los paises donde el Grupo tiene
concesiones de infraestructuras, disminuyendo los resultados provenientes de estas
concesiones con respecto a lo presupuestado al inicio del gjercicio.
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En el area de medio ambiente se ha obtenido un crecimiento en ventas del +8,2% con
un margen similar al del ejercicio anterior. En esta actividad se esperan crecimientos
mas impartantes tanto en ventas como en margenes para el gjercicio 2002, con a
enfrada en funcionamiento de algunas de las concesiones de agua y residuos que el
Grupo tiene en cartera.

En el resto de las actividades se ha llevado a cabo una redefinicién de las areas donde
el Grupo quiere estar presente en el futuro; se han suprimido filiales no estratégicas
como por ejemplo Uicesa Obras y Construcciones, S.A., o IFC Cimentaciones
Especiales, S.A., aunque ello haya supuesto una reduccién en la cifra de ventas.
También se ha producido una disminucidn significativa de las ventas de activos
inmobiliarios no estratégicos, ya que en 2000 se liquidaron gran parte de estas
existencias inmobiliarias del Grupo.

De cara al futuro, OHL concentrara sus actividades de diversificacién en promocion de
infragstructuras, con caracter principal, sequida de medio ambiente; servicios urbanos y
de infraestructuras, y servicios residenciales y de ocio.

En cuanto a las nuevas tecnologias el Grupo mantiene una presencia muy reducida,
orientando sus actuaciones, sobre todo, a la mejora de sus procesos internos.

‘CIFRA DE NEGQCIQ 344,85  100.0% -23,6%
:ﬂF‘romocién de Infraestructuras 85,05 64,3%
‘Medio Ambiente 90,74 8,2%

-Servicios y ofros 169,08 -45,4%
‘B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 5582  162% 80% 54,8%
:B° NETO DE EXPLQTACION (EBIT) 38,64  112% 32,90 73%  17,4%

4. Estados financieros
¢+ CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La cifra de negocio del afio 2001 ha ascendido a 1.859,8 millones de euros, lo que
representa un incremento del +4,1% respecto a la registrada el ano anterior.

Este reducido aumento se debe fundamentalmente:

- Al buen comportamiento de la construccion, tanto nacional como internacional, que
han aumentado un +9,3% y +49,7%, respectivamente, en relacidn con el afio 2000.

- A la actividad de promocion de infraestructuras que ha contribuido a este aumento
con un crecimiento del +64,3% respecto a ia ¢ifra de negocio del afio anterior.

- A la politica de enajenar actividades no estratégicas que ha implicado la reduccion
de veinte sociedades en el ejercicio, algunas significativas como Uicesa Obras y
Construcciones, 8.A., Construcciones y Edificaciones Les Valls, S.A, IFC
Cimentaciones Especiales, 3. A o Salcoa, S A,




OBRASCON HUARTE LAIN, §.A

Asimismo, en el periodo considerado el Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) ha
registrado un importante crecimiento hasta sifuarse en 1655 millones de euros
(+34,6%), debido principalmente a los margenes de construccion nacional e
internacional (+26,2%), asi como la actividad de diversificacion gue ha registrade un
aumento del +54,6%. Deniro de esta ultima destaca el crecimiento de promocién de
infraestructuras del +142,7% y de agua y medio ambiente en un +124,0%, impulsores
de la estrategia de diversificacion del Grupo.

De igual forma el Resultado Neto de Explotacidn (EBIT) alcanza los 136,7 millones de
euros como consecuencia de los aumentos antes mencionados, registrando un
incremento del +22,0% sobre el afio 2000.

El Resultado de las actividades ordinarias mejora un +16,3%, alcanzando los 107,6
millones de euros, y representa el 5,8% sobre la cifra de negocio, mejorando 0.6 p.p.
respecto al ejercicio anterior, a pesar del aumento de los resultados financieros
negativos del ano.

Como se ha explicado anteriormente, siguiendo un criterio de maxima prudencia, la
Sociedad ha dotado con cargo a los resuitados de 2001 una provision especial de 28 8
millones de euros para cubrir los posibies riesgos derivados de la alta incertidumbre
economica existente en la Republica Argentina, y que puedan afectar a su inversion en
la sociedad concesionaria AECSA, aungue ello no supone debilitamiento alguno de la
postura del Grupo en cuanto al optimismo con el que ve el futuro de Argentina tras la
crisis actual..

El Resultado atribuido a la sociedad dominante antes del efecto de la provisidn
especial por Argentina, alcanza los 76,7 millones de euros, lo que supone un
incremento del +4,3% sobre el obtenido el ejercicio anterior, representando el 4 1%
sobre la cifra de negocio. Este resultado, una vez deducida la provision especial
realizada por Argentina, se sitda en 47,9 millones, un 2,6% sobre la cifra de negocio.
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{‘(Euras Mn)

fjlmpurte Neto de [a Cifra de Negocio
-Otros ingresos
Var. Existencias Productes Termiriados v en Curso

VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

;}Compra'a Netas
‘Variacion Existencias Mercaderias
‘Gastos Externos y de Explotacion

'VALOR ANADIDO AJUSTADO

?;Gastos de Personal

'RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)

i'jDutacic'm Amertizaciones |nmovilizado
E;Val'iacidn Provisiones Circulante

RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT)

‘Ingresos Financieros

‘Gastos Financieros

‘Dotacién Amortizacion y Provisiones Financieras
‘Participacion Resultados Sociedades Puesta en Equivalencia
‘Amartizacién Fondo de Comercio Consolidacion

.‘:ERESULTADD ACTIVIDADES ORDINARIAS

‘Rtdos. y Vatiaciones del Inmov. Inmat., Mat. y Cartera Control
‘Resultados de Ejercicios anteriores

:Ofros Resultados Extraordinarios

‘Provision Argentina

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS:
. Antes del efecto Argentina
Después del efecto Argentina

-Impuestos sobre Beneficios

fRESULTADD CONSOLIDADO DEL EJERCICIO:
- Antes del efecto Argentina
Después del efecto Argentina

'Resultado atribuido a Socios Extemos

}iRESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE :

Antes del efecto Argentina

..Después del efecto Argentina

2001

1.859,82
51,09
11,47

1.899,44

409,95
18,33
1.067,79

440,03
-274,52
165,51

-33,75
4,96

136,72

25,51
-49 55
-1,25
0,0
-3,86

107,58

236
0,21
-18,28
-28,84

91,87
63,03

-7,80

84,27
55,43

-7,57

76,70
4786 .

%

100,0%
2,7%
-0,6%
102,1%

-22,0%
1,0%
57 ,4%
23,7%
-14,8%
8,9%

-1,8%
0,3%

7,4%

1,4%
-2,7%
-0,1%

0,0%
0,2%

5,8%
0.1%
0,0%

-1,0%
~1,5%

4,9%
3,4%

-0,4%
4,5%

3,0%

-0,4%

4,1%

26% ..

e DATOS SIN AUDITAR

2000 %  Var.(%)

1.786,73
29,48
-37 52

1.778,69

370,17
29,05
~1.053,76

383,81
-260,80
123,01

-21,79
10,87

112,09

13,79
-31,48
-0,05
0,08
-1,81

2,50
1,69
0,14
10,18

83,87
83,87

3,50
80,37

80,37

-6,83

73,54

1354

100,0%
1,7%
-2,1%
99,6%

-20,7%
1,6%
-09.0%

21,5%
-14.,6%
6,9%

-1,2%
0,6%
6,3%

0,8%
-1,8%
0,0%
0,0%
-0,1%

5,2%
0,1%
0,0%

-0,6%

4,7%
4,7%

-0,2%
4,5%

4,5%

0,4%

4,1%

41%

4,1% -
73,3% |
69.4%
6,8%
10,7% -
-36,9% ;
13%
14,6% |
53%
34,5%

54,.9% -
54.4%
22 0%
850%
57.5% |
2400,0%
~118,7% |
1133% -
16,3%
30.6%
250,0%
796%

9,5%
24,8%

1M7,1% -

4,8%
-31,0%:

10,8%

4,3%
-34,9%
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+ BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Las principales variaciones del balance consolidade al 31 de diciembre de 2001,
respecto al 31 de diciembre de 2000, han sido las siguientes:

Inmovilizado Neto: Registra un incremento del +38,0%, alcanzando lo 688,7 miliones
de euros, de los que 4657 milones corresponden al inmovilizadoe material de
sociedades concesionarias,

El aumento de +189,7 millones de euros de este epigrafe se debe a:

= [Inmovilizado inmaterial: Aumenio neto de +19,5 millones de eures que corresponden
fundamentaimente a los derechos de explotacién de Autovias, S.A., derechos que
se amortizan de forma lineal a lo largo de la vida de la concesion.

o Inmovilizado material: Presenta un aumento neto de +189,3 millones de euros que
se desglosa principalmenta en:

- Incremento en sociedades concesionarias de promocion de infraestructuras de
+123,5 mitlones de euros, entre las que cabe citar Autovias, 5.A., Euroglosa 45,
8.A,, Estacienamientos Providencia, S.A. y Autovia del N.O. Concesionaria C A.
de Murcia, 8.A.

- Incremento en sociedades concesionarias de medio ambiente de +80,7 millones
de euros, principalmente Tractament Metropolita de Fangs, S.A. y Ambient
Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A., sociedades incluidas en este
ejercicio en el perimetro de consolidacién.

+ Inmovilizado financiero: Disminuye en —19,5 millones de euros, fundamentalmente
por la inclusion en el perimeiro de consolidacion de sociedades que el afio anterior
no se consolidaban (Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A. y Autovia
del N.O. Concesionaria C.A. de Murcia, $.A.).

Fondo de comercio de consolidacidon: Asciende a 67,7 millones de euros, y aumenta
en +42,0 millones en el gjercicio fundamentalmente debide a la consolidacién por
integracién global de Construcciones José Malvar, S.A. (+31,5 millones) y al aumento
de participacion en Autovias, S.A. (+7,7 millones).

Deudores: A 31 de diciembre este epigrafe asciende a 1.352,0 millones de euros, lo
que supone el 52,0% del total activo, habiendo experimentado una reduccion del -0,2%
respecto al afo anterior, 2 pesar del incremento del +4,1% registrado en la cifra de
negocio del afio 2001, De dicho epigrafe, el 80,6% comresponde a Clientes por ventas y
prestaciones de servicios, frente al 82% del afo anterior, y el ratio expresado en meses
de venta se sitia en 7,1 meses, mejorando con respecto al ejercicio 2000.

Fondos propios: Ascienden a 486,1 millones de euros, lo que supone un 18,7% del
total activo, y un 20,2% si se incluyeran los socios externos. En relacion con el afio
anterior el aumento de +0,9 millones se debe a;

- Aumento de +47.8 millones por el resultado atribuido del periodo.

- Disminucion de reservas de =286 millones, fundamentalmente por Ifa
conversion de estados financieros en moneda extranjera a euros, de las que la
mayor parte corresponden a la socledad concesionaria argentina AECSA,

- Disminucién de -18,4 millones por el dividendo pagado en junio de 2001, con
cargo al ejercicio 2000.
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Socios externos: Asciende a 39,0 millones de euros. La variacidn de este epigrafe
respecto al 31 de diciembre de 2000 se debe, fundamentalmente, a:

- Consolidar por primera vez por integracion global Tractament Metropolita de
Fangs, S.A. (4,7 millones), Ambient Servicos Ambientais de Riberao Preto, S.A.
(2,6 millones) y Autovias, 8.A. (3,2 millones).

- La disminucion de =10,3 millones de euros de los socios externos procedentes
de AECSA, por la conversion de estados financieros de pesos a euros,
utilizando un tipo de cambio de 1,7 pesos/dolar.

- Alos resultados de socios externos del ejercicio 2001.

Provision para riesgos y gastos: Asciende a 56,2 millones de euros y el aumento
respecto al ejercicio anterior se debe fundamentalmente a la inclusion de la provision
especial de Argentina (+28,8 millones) mencionada anteriormente, y a incorporaciones
al perimetro de consolidacion de nuevas sociedades.

Entidades de crédito (incluye bonos USA): A 31 de diciembre de 2001 el
endeudamiento financiero nefo de balance se sitia en 428,6 millones de euros,
aumentando en +209,8 millones en relacion al ejercicio anterior.

Dicho aumento ha ido destinado principalmente a financiar el incremento del
inmovilizado neto, fondo de comercio y gastos a distribuir como consecuencia del
proceso inversor del Grupo.

A 31 de diciembre de 2000, en la estructura financiera del Grupo el pasivo financiero a
largo plazo representaba el 62% vy el restante 38% era a corfo plazo. A finales del
presente ejercicio el 78% de la financiacién es a largo plazo y el 21% restante tiene
vencimiento a corto plazo.

Parte de la modificacion de la estructura financiera del Grupo se debe al aumento de Ja
financiacion de proyectos sin recurso de sociedades concesionarias que asciende a
214,8 millones de euros (el 50% del endeudamiento neto total) mientras que en el
mismo periodo del afio anterior era de 113,8 millones (un 52% del total).

Acreedores comerciales: A 31 diciembre de 2001 se sitdan en 1.022,2 millones de
euros y presentan una disminucion de 21,6 millones que se deben principalmente a las
variaciones producidas en el perimetro de consolidacion del gjercicio.
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ACTIVO
‘Acc. por Desemb. No Exig.
‘Gastos de Establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
inmovilizado Material
‘Inmovilizado Financiero
"TOTAL INMOVILIZADO
‘Fondo Comer. Consolid.
‘Gastos a dist. Varios Ej.
‘Existencias

‘Deudores

‘Invers. Financieras temporales
‘Tesoreria

3}Ajustes por Periodificacion
‘TOTAL ACTIVO CIRCULLANTE

DATOS SIN AUDITAR

2001
0,44
3,67
48,80
577,97
58,29
688,73
67.68
42,62
214,77
1.351,99
124,66
100,28
9,32
1.801,02

2000
0,00
3,17
29,31
388,67
77,84
498,99
25,68
24,87
197,93
1.354,73
120,94
79.71
6,80
1.760,11

Var.(%) f

15,8%
66,5%:
48,7%
-25,1%:
38,0%:
163,5%
71,4%
8,5%;
-0,2%
3,1%:
25,8%:
37,2%
2,3%

TOTAL ACTIVO

2.600,49

2.309,65

12.6%

: PASIVO
Capital

‘Prima de Emisién

‘Reservas

‘Resultado del Ejercicio
‘TOTAL FONDOS PROPIOS
‘Socios Externos

‘Difer. Neg. Consolidacién
Ingresos a Dist. Var. Ejerc.
‘Prov. Riesgos y Gastos

‘Entidades de Crédito (incluye Bonos USA)

Otros acreedores

?TOTAL ACREEDORES LARGO PLAZO
‘Entidades de Crédito (incluye Bonos USA)

fﬁ;Acreedores Comerciales
‘Otras Deudas a Corto
“Provisiones de Tréfico
‘Ajustes por Pericdificacion

TOTAL ACREED. CORTO PLAZO

53,73
254 36
130,14
47,86
486,09
39,05
10,70
8,21
56,23
517,96
62,29
580,25
135,54
1.022,15
209,58
52,16
0,53

1.419,96

53,82
254,37
103,49

73,54

485,22
40,44
10,68
13,48
17,37
262 29

44,82

307,11
157.18

1.043,80
186,16
47,23
0,98
1.435,35%

-0,2%:
0,0%.
25,7%:
-34,9%
0,2%:
-3.4%
0,2%:
-39,1%
223,7%
97,5%:
39,0%:
88,9%
-13,8%:
-2,1%.
12,6%:
10,4%
45,4%'
1,1%:

13

2.600,49

2.309,65

12,6%
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5. Cartera de Pedidos

La cartera de pedidos del Grupo asciende a 7.081,8 millones de euros, lo que supone
un incremento del +12,8% sobre el mismo periodo del afio anterior.

El 36% de la cartera corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo,
correspondiendo el 64% restante a contratos a largo plazo.

La cartera a largo plazo ha experimentado un incremento del 24,8% respecto al ejercicio
anterior. De esta cartera el 47% corresponde a contratos en el exterior y el 53% restante
50N nacionales.

Los contratos a largo plazo de promocién de infraestructuras suponen el 71% de [a
cartera, el 17% corresponden a agua y el 12% restante a residuos y servicios
asistenciales.

(Euros Mn) | 2000 % 2000 % Var(%)
'CARTERA 7.081,82 100,0% 6.276,12 100,0% 12,8%
‘Corto plazo 2.542,70 359% 264001  421%  -3,7%
‘Largo plazo 4.539,12 64,1%  3.636,11  57,9%  24,8%
‘CONSTRUCCION NAGIONAL 1.991,80  28,1% 1.920,58 30,6%  3,7%
‘Obra Civil 1.233,50 17.4%  1.221,53  19,5% 1,0%:
‘Edificacién 758,30 107% 699,06  11,1% 8,5%
‘CONSTRUCCION INTERNACIONAL 398,56 56% 46954 7,5% -151%
.Obra Civil 351,78 50% 410,78 6.5% -14,4%;
Edificacion 46,78 0,7% 58,76  0.9% -204%
'DIVERSIFICACION 4.691,46  66,2% 3.886,00 61,9% 20,7%
‘Promacién de Infragstructuras 3.208,35 453% 2.813.87 44,8%  14,0%;
‘Medio Ambiente 1.003,26 142% 903,37 144%  11,1%
‘Bervicios 479,85 6,8% 8504  14% 464,3%.
OMOS oo 000 00% 8372 13% -1000%

Las obras mas significativas contratadas en el afio 2001, con ejecucién a corto plazo
son las siguientes:

Construccion

Edificio Satélite de la nueva area terminal del Aeropuerto de Barajas (Madrid).
Abastecimiento de agua a Zaragoza. 1? Fase, (Zaragoza).

Desdoblamiento del tanel de Viella. CN-230 (Lérida).

Linea 9 Metro Barcelona. Tramo 4: Bon Pastor-Can Zam (Barcelona).

Dique abrigo Sur. Tramos | y |I. Puerto de Barcelona (Barcelona).

Autovia de Castilla. Tramo Salamanca-Aldehuela de Boveda (Salamanca).

Variante ferroviaria de la linea Madrid-Hendaya (Burgos).

Cerramiento interiores e instalaciones Palacio de Congresos de Navarra (Pamplona).
Centro comercio, ocio y cultura en Muelle Santa Catalina (Las Palmas de Gran
Canaria).

Edificio de oficinas Sant Joan Nord 27 fase (Barcelana).

Carretera Pecenescal-Valluelo {(Fuerieventura).

Canalizaciones Gas Natural Zona 1 (Este).

Eje del Rio Liobregat. Tramo Sallent-Bergueda Sud. (Barcelona).
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Auditorio y Palacio de Congresos (Castelldn).

Varios centros docentes en Albatera, Alicante, Elx y Orihuela (Alicante).
76 Viviendas Puerto Andratx (Palma de Mallorca).

L.A.V. Lleida-Barcelona. Subtrama VIII-C (Tarragona).

Fase | Hospital Juan Canalejo (La Corufia).

Nucleo central Hospital Marqués de Valdecilla (Santander).

Renovacion de via y electrificacion linea Barcelona-Ripoll. Tramo Vie-Borgofa
(Barcelona).

107 Viviendas en San Pedro de Alcantara. Marbella (Malaga).

86 Viviendas "Granados Duquesa". Manilva (Malaga).

Manienimiento aparatos de via y desvios LAV Madrid-Sevilla (Cordoba).
135 Viviendas en Tarragona.

Diversificacién:

EDAR Foent de la Pedra. Muro de Alcoy (Alicante).
Adecuacidin VI cuenca media del Rio Tajufia (Madrid).
Planta desalinizadora Parque Tematico de Benidorm (Alicante).

Construccion internacional:

Autovia Lote 10 Sao Paulo. Riberao Preto (Brasil).

Encauzamiento Rio Choloma. Valle de Sula (Hohduras).

Rehabilitacion Vias Férreas San Francisco-Chimbarongo (Chile).
Adicionales Ruta 5. Tramo Santiago de Chile-Los Vilos (Chile).

Doble calzada Autopista Ezeiza-Cafuelas. Buenos Aires (Argentina).
Ampliacion carretera Cafetal-Mahahual, Km 76-132. Michoacan (México).
Cancilleria de Esparia en Rabat (Marruecos).

6. Informacion Bursatil

A 31.12.01 el capital social ascendia a 53.726.339 euros, representado por 89.543.898
acciones ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una catizacion al
31.12.01 de 5,48 euros, y un PER sobre beneficio del afio 2001 (sin efecto Argentina)
de 6,4.

La cotizacion de Obrascon Huarte Lain, S.A. cerrd el gjercicio 2001 en 5,48 euros, lo
que ha supuesto una ganancia anual del +29,86%, una de las mas altas del sector. En
el pasado afio se han negociado en los mercados bursatifes un total de 31.851.923
acciones (35,57% del total de acciones admitidas a cotizacién), con un promedio diario
de 127.407 titulos.

,; Utima ~ Maximo ~ Minimo  OHL  Ibex-35 | Construccion :
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date adjusted. [ntec 14G03

4—TN—-1 GEAFH

Fuente: Blaomberg

¢ [Jov. MEEs=x:: [E#liv-cro

51

2000 2001 Var% |
:Capitalizacion Bursatil (Furos Mn) 377,88 490,70 29,86%;55
8954 8954 O D(I)%ﬂE

il

‘BPA (Euros) (* 0,82
‘DPA (Euros) 0,21

Rentabilidadpordividendo ~~ 49%

(") El BPA sin considerar |a provision especial por Argentina asciende @ 0,85 ewros.
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