Deoleo, S.A. y Sociedades
Dependientes

Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados e

informe de Gestion Intermedio
correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017



DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO CONSOLIDADQO AL 30 DE JUNIQ DE 2017
{Miles de Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria | 30-06-2017 {*)| 31-12-20186 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria | 30-08-2017 (*} | 31-12-2016
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Activos intangibles Mota 4.1 T709.541 716.097 { Capital suscrito 115.458 438.778
Fondo de comercio Nota 4.2 64.781 64.781 | Otras reservas §7.984 23.801
Inmovilizaciones materiales Nota 5 58.657 62.758 | Diferencias de conversion {12.421) {6.795)
Inversiones inmohiliarias Nota 7 11.387 10.318 | Ajustes por cambios de valor 35 (294)
Participaciones en entidades asociadas 473 473 | Resultados acumulados 157.175 (126.772})
Inversiones financieras no corrientes 6.409 6.145 | Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante Nota 8 318.241 328.718
Activos por impuesto diferido 53.748 558171 | Intereses minoritarios - 140
Total activo no corriente 905.997 914.743 Total patrimonio neto 318.241 328.858
PASIVO NO CORRIENTE:
Pasivos financieros por emision de :
obligaciones y otros valores negociables Nota & 42.453 42,453
Deudas a largo plazo con entidades de crédito Nota 9 516.590 501.019
Otros pasivos financieros Nota 9 41.730 2.338
Subvenciones oficiales 4008 | 4,013
1 Pasivos por impuesto diferida 144.946 161.006
Provisiones Nota 10 15.825 18.448
| Otros pasivos no corrientes 3.132 3.612
Total pasivo no corriente 728.685 722,888
ACTIVO CORRIENTE:
Existenclas Nota 6 118.731 102.794
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 106.856 75.658 | PASIVO CORRIENTE:
Activos por impuesto sobre ganancias corrientes 2,186 2.998 | Deudas a corto plazo con entidades de crédito Nota 9 26.695 | 16.785
Otros activos financieros corrientes 7.206 6.205 { Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 92.834 | 87.707
Otros activos corrientes 2.071 1.856 | Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes 1.075 149
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16.989 23.406 | Provisiones 359 327
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 7 8.854 10.114 | Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 7 41.001 1.081
Total activo corriente 262.893 223.032 | Total pasivo corriente 121.964 86.028
TOTAL ACTIVO 1.168.890 1.137.775 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.168.890 1.137.778

(*) Saldes no auditades.

Las Notas 1 a 14 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de situacion financiera resumido consclidado al 30 de junio de 2017.



DEOLEOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS RESUMIDA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

(Miles de Euros)

Notas de la
Memoria | 30-06-2017 (*) | 30-06-2016 (™)
tmporte neto de la cifra de negocios Nota 13 344.186 338.974
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 13 15.087 16.303
Consumo de materias primas y consumibles Nota 13 (275.389) (268.800)
Ofros ingresos de explotacién Nota 13 1.879 1.429
Gastos de personal Nota 13 {27.825) (26.751)
Dotacion a la amortizacion Nota 13 {8.463) {8.820)
Otros gastos de explotacién Nota 13 (45.391) {56.536)
| RESULTADO DE LAS OPERACIONES 4.084 (4.201)
Ingresos financieros 7.870 6.657
Gastos financieros {19.247} {23.461)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {7.293) (21.005)
Impuesto sobre Sociedades 2.289 1,180
RESULTADO DEL EJERCICIO {5.004) (19.825)
Afribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante {5.004) (19.7684)
Intereses minoritarios - 41)
RESULTADO BASICO POR ACCION {en euros) Nota 3.2 (0,0043) (C,0171)

RESULTADC POR ACCION DILUIDAS (en euros):
Beneficio (Pérdida) de las actividades continuadas Nota 3.2 {0,0043) (0,0171)

(*) Saldos no auditados.

(**) Se presentan (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados

Las Notas 1 a 14 descritas en la notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados
resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

30-06-2017 (*) | 30-06-2016 (**)

RESULTADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS (5.004) {19.825)

OTRO RESULTADO GLOBAL:
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic neto-
Diferencias de conversion (5.626) {1.119)

OTRO RESULTADO GLOBAL IMPUTADO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {5.626) {1.119)

Transferencias a la cuenta de resultados - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS

RESULTADO GLOBAL TOTAL {10.630) (20.944)

Atribuible a: .
Accionistas de la Sociedad Dominante (10.830) : {20.903)
Intereses minoritarios - 41

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados

{ as Notas 1 a 14 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado
de resultado global consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO E

DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Miles de Euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

1. 30 DE JUNIO DE 2017

Diferencias Ajustes por Total
Capital Otras Resultados de Cambios de Intereses | Patrimonio
Social Reservas |Acumulados| Conversion Valor Total Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2016 438.778 23.801 {126.772) {6.795} {294) 328.718 140 328.858
Resultado global consolidado al 30 de junic de 2017 - - (5.004) {5.826) - (10.630) - (10.630)
Reduccién de Capital {Nota 8) (323.310) 34.183 289.127 - - - - -
Otras variaciones en el patrimonio neto:
Otros movimientos - - (176) - 329 153 {140) 13
Saldos al 30 de junio de 2017 (*) 115.468 57.984 187.175 {12.421) 35 318.241 - 318.241
Diferencias Ajustes por Totai
Capital Ofras Resuitados de Cambios de Intereses | Patrimonio
Sociail Reservas |Acumulados| Conversién Valer Total Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2015 438.778 23.801 52.495 {8.908) {331) 505.835 436 506.271
Resultado global consolidado af 30 de junio de 2016 - - (19.784} (1.119) - (20.903) 4N (20.944)
Ofras variaciones en el patrimonio neto:
Otros movimientos - - (481) - - {481) - (481}
Saldos al 30 de junic de 2016 {*) 438.778 23.801 32.230 {10.027) (331) 434.451 395 484.846

(") Saldos no auditados.

(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados
y P

Las Notas 1 a 14 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio

neto resumido consolidado al 30 de junio de 2017,




ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODOQ DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

(Miles de Euros)

30-06-2017 (*}

30-06-2016 (**)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado-

Amortizacién del inmovilizado

Otros ajustes del resultado (neios)

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién-

Pagos de intereses

Cobros de intereses

Cobros / (Pagos) por Impuesto sobre Beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-

Inmovilizaciones materiales, intangible e inversicnes inmobiliarias
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones-

Inmovilizaciones materiales, intangible e inversiones inmobiliarias
Activos no corrientes mantenidos para la venta

ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

Emision de deudas con entidades de crédifo

Devolucién y amortizacién

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo 0 equivaientes &l final del periodo

(26.505) (17.262)
{7.293) (21.005)
20,154 | 35.898

8.463 8.820
11.691 27.078

{23.905) {20.966)

{15.461) {11.189)

(13.790) (20.752)

85 4.375
{1.738) 5.188
{3.329) (3.892)
{3.748) (5.1489)
(3.700) (3.255)

(48) (1.894)

419 1.257

241 16

178 1,241
23.417 2418 |
23417 2416
24 505 2.857
(1.088)| (541
{6.417) {19.038)
23.408 42040
16.989 23.002

(*) Saldos no auditados.
{**} Se presentan Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos. Saldos no auditados

Las Notas 1 a 14 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo resumido consolidado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.



Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017

Introduccidn, bases de presentacion de los estados financieros intermedios

resumidos consolidados v otra informacién

1.1 Actividad de la Sociedad dominante y del Grupo

Decleo, S.A. (en adelante, la Sociedad o Sociedad dominante) se canstituyt como sociedad andnima en Bilbao
el 1 de febrero de 19255 por un periodo de tiempe indefinide bajo Ia denominacion de Arana Maderas, S.A.,
cambiando posteriormente su denominacion social en varias ccasiones hasta que en el gjercicio 2011 modificd
su denominacion social a la actual. En los ejercicios 1994, 2001, 2003 y 2011 la Sociedad dominante llevé a
cabo distinfos procesos de fusién cuya informacién detallada se encuentra desglosada en las cuentas anuales
de dichos gjercicios. El domicilio social de la Sociedad dominante esta situado en Alcolea {Cordoba), Ctra. N-
IV, km. 388,

La Sociedad dominante, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Decleo. Las actividades
principales desarrolladas por et Grupo en 2017 consisten en la elaboracidn, transformacion y comercializacion
de aceites y demas productos alimenticios y agricolas.

Las acciones de la Sociedad dominante estén admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao, Madrid,
Valencia y Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexién Bursatil. Ninguna de las sociedades
dependientes tiene admitidas sus acciones a cotizacion en los mercados de valores.

1.2 Bases de presentacion de fos esfados financieros intermedios resumidos
consolidados bajo NIIF adoptadas por Ia Unién Europea

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacian af Grupo es el establecido en:
- El Cédigo de comercio y la restante legislacidn mercantil.

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adopfadas por fa Union Europea conforme a
fo dispuesto por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asi como en las normas y circulares
aplicables de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2016 fueron obtenidas a partir de los registros contables y de
las cuentas anuales de la Sociedad dominante y las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion y
fueron preparadas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera detallado en el parrafo
anterior, de forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio consclidado y de Ja situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrirmonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consclidados que se han producido
en el Grupo durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de Decleo, S.A. celebrada el b de junio de 2017.



Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la Norma
Internacicnal de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, y han sido formulados por los
Administradores de la Sociedad dominante el 27 de julic de 2017, todo ello conforme a lo previsto en el articulo
12 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, de!
Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los
emisores cuyos valores estén admitidos a negociacidon en un mercado secundario oficial o en otro mercado
regulado de la Union Europea.

De acuerdo con lo establecido por ta NIC 34 {a informacion financiera intermedia se prepara dntcamente con
la intencion de actualizar el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacion publicada previamente en tas cuentas anuales consclidadas del ejercicio 20186. Por
lo tanto, los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2017 no incluyen toda fa informacion que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo qgue los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos juntc con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20186,

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valcracion y estimaciones seguidos por los Administradores de fa Sociedad
dominante en la elaboracién de los estados financieros consolidades resumidos semestrales. En este sentido,
fos principales principios y politicas contables y criterios de valoracion utilizados se corresponden con los
aplicados en las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2016, excepto por las normas e interpretaciones
que entraron en vigor durante el primer semestre de 2017.

Burante el primer semestre de 2017 han entrado en vigor las siguientes normas, modificaciones de normas e
interpretaciones, que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utifizadas por el Grupo en la elaboracion de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados:

Nuevas Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Descripcion

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
partir de:

Modificaciones yl/o interpretaciones

Modificacién & la NIC 7: Iniciativa de desgloses Introduce requisitos de desglose adicionales
scbre las actividades de financiacién.

Modificacién a ta NIC 12: Recenocimiento de Clarificacion de los principios establecidos

activos por impuestos diferidos por pérdidas no respecto al reconocimiento de activos por

realizadas impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

La clarificacion en relacién con &l alcance de
NIF 12 y su interaccion con NIF S entraen
vigor en este pertodo.

Mejoras a las NHF Ciclo 2014-2016:
Clarificacion en relacion con NIIF 12

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de desgloses

Estas modificaciones, que forman parte de la Iniciativa de desgloses del IASB, introducen requisitos de
desglose adicionales a los ya existentes con e fin de mejorar la informacidn proporcionada a los usuarios de
los estados financieros sobre actividades de financiacion. En particular, la modificacién requiere que las
entidades desglosen informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
los pasivos originados por las actividades de financiacion, y si bien no requiere un formato especifico, se indica
gue una reconciliacion de los pasivos al inicio y al cierre con los flujos de efectivo de las actividades de
financiacion es una via para ello.

1 de enero de 2017




Modificaciones a fa NIC 12 reconocimiento de activas por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas

Estas modificaciones clarifican los principios establecidos respecto al reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas, fundamentalmente en relacién con los tres siguientes aspectos:

« Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable cuya base fiscal esta
vinculada a su coste, pueden originar una diferencia temporaria deducible,

e Al estimar probables beneficios imponibles futuros, se puede asumir que un activo recuperara a mayor
valor que su valor contable si tal recuperacion es probable y no se trata de un activo deteriorado.

¢ Para analizar la recuperabilidad de estas diferencias temporarias deducibles y compararlas con los
beneficios imponibles futuros, en éstos no se tiene que incluir la base imponible resultante de la reversion
de tales diferencias temporarias deducibles.

1.3 Estimaciones realizadas

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisas que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la
mejor informacion disponible, se refieren a:

1. E} gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con ta NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual.

2. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos materiales, intangibles, fondo de
comercio, y existencias.

3. La vida Gtil de los activos materiales e intangibles.

4. La recuperacion de los activos por impuesto diferida.

5. La evaluacién de provisiones y contingencias.

6. El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

Estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion dispenible a la fecha sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, conforme a lo establecido en la NIC
8.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre det ejercicio 2018, salvo los correspondientes a la entrada en vigor de
niuevas normas o modificaciones de normas, tal y como se indica en la Nota 1.2.

1.4 Principio de gestién continuada

El Grupo incurrié en pérdidas significativas en el ejercicio 2016 que al cierre del mismo ascendieron a 179.364
miles de euros derivados, entre otros, de las pérdidas por deterioro registrados en el ejercicio por importe de
154.529 miles de euros en relacién con determinados activos intangibles, fondo de comercio, inmovilizado
material e inversiones inmobiliarias para adecuar ef valor contable de los mismos a sus importes recuperables,
que, junto con las acumuladas en ejercicios anteriores, hacian que el patrimonio neto del Grupo al 31 de
diciembre de 2016 ascendiera a 328.858 miles de euros.



Adicionalmente, derivado de las pérdidas incurridas y deterioros de activos registrados en el ejercicio 2016 en
la Sociedad dominante, el patrimonio de neto de la misma ascendia a 173.451 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016 siendo su cifra de capital suscrito 438.778 miles de euros, por fo que Deoleo, S.A. se
encontraba dentro de las consideraciones def articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, en el que se
establece como una de las causas de disolucion que como consecuencia de pérdidas, el patrimonio neto quede
reducido a una cantidad inferior a la mitad del capital sociai (dicha mitad ascendia a 219.389 miles de euros),
a no ser que &ste se aumente o se reduzea en la medida suficiente.

En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, las pérdidas sufridas por ef Grupo en el gjercicio
2016 fueron transitorias y no recurrentes, por lo que estiman que el plan de reestructuracion puesto en marcha
junto con el nuevo plan de negocio (explicados en la Nota 2.7 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016) le permitird a la
Sociedad dominante y a su Grupa, retomar una senda sostenible de crecimiento y resultados positivos.

Con fecha 5 de junio de 2017, ta Junta General de Accionistas de 1a Sociedad dominante ha aprobado la
reduccion del capital social en la suma de 323.309.825,72 euros mediante la reduccidn def valor nominal de
las acciones en la suma de 0,28 euros por accion con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital y
el patrimonio neto de la Sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas y de dotar reservas voluntarias
indisponibles, previa aplicacidn de la totalidad de las reservas de la Sociedad (salvo ia reserva legal) a la
compensacion de las pérdidas acumuladas. Una vez llevada a cabo esta medida, Deoleo, S.A. ha superado la
situacion considerada en el articulo 363 del citado Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capita! como
causa de disolucion.

1.5 Activos y pasivos contingentes

Fn la Nota 20.2 de Ia memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al efercicio
anual terminado e 31 de diciembre de 2016 se facilita informacion sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha.

Los cambios mas significativos ocurridos durante los seis primeros meses de 2017 en jos mencionados activos
y pasivos se describen en fa Nota 10.

1.6 Correccién de errores

Durante el primer semestre del ejercicic 2017 no se han puesto de manifiesto errores significativos respecto al
cierre de ejercicios anteriores que requiriesen correccion,

1.7 Comparacién de la informacién

Conforme a lo exigido en las normas internacionales de informacian financiera adoptadas por la Unidn
Europea, la informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al 30 de junio de 2017 se presenta a efectos comparatives con la informacion relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2016 para ia cuenta de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo consolidados, y at gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 para el estado de situacion financiera resumido consolidado.

1.8 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las gue se dedican tas sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un marcado caracter ciclico o estacional. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos a este
respecto en las presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

1.9 Importancia relativa

Al determinar fa informacion a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, e! Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia refativa en
relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.



1.10 Estado de flujos de efectivo resumidos consolidados

En el estado de flujos de efectivo resumido consolidado se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo son las enfradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacidn son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que ne puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

- Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de ofras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo,

- Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte del Grupo.

A efectos de la elaboracién del estado de fiujos de efective resumido consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depositos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en impories determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cambios en la composicién del Grupo

En la Nota 2.6 y Anexo | de [as cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016 se facilita informacion relevante sobre fas sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de [a participacion.

Durante los primeros seis meses del gjercicio 2017 se han producido fas siguientes variaciones en el perimetro
de consolidacion:

- Se han liguidado las sociedades dependientes Deoleo Middle East, DMCC y Shanghai Deoleo Trading Co. Lid.
sin que dichas liguidaciones hayan tenido un impacto significative en los estados financieros al 30 de junio de
2017.

Dividendos pagados por la Sociedad vy beneficio por accidn

3.1 Dividenduos pagados
La Junta General de Accionistas celebrada el 5 de junio de 2017 aprobé no repattir dividendos.

3.2 Ganancias por accion

Basicas

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio detl ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante entre el niimero medio ponderade de acciones ordinarias en circulacion
durante el gjercicio, excluidas las acciones propias.

El detaile del calculo de las ganancias {pérdidas) por accién basicas es como sigue:
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30-06-2017 | 30-06-2018
Beneficio (Pérdida) del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentes
de patrimonio neto de ia Sociedad dominante (en euros) (5.004.000)) (19.784.000)
N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (en titulos) 1.154.677.949|1.154.677.949
Ganancias (Pérdidas) por accién basicas (0,0043) (0,0171)

El namero medio de acciones ordinarias en circulacion al 30 de junic de 2017 y 2016 se calcula como sigue:

30-06-2017

30-06-2016

Agcciones ordinarias en circulacién al inicio (en titulos)

1.164.877.949

1.154.677.949

Numero medio ponderado de acciones ordinarias

1.154.677.949

1.154.677.949

en circulacion al 30 de junio (en tituios)

Diluidas

Las ganancias por accion diluidas se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante y e nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales, es
decir, como si se hublera evado a cabo la conversidn de todas las acciones ordinarias potencialmente
dilutivas.

l.a Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas.

4. _Activos intanaibles v Fondos de Comercio

4.1 Activos intangibles

Durante los seis primeros meses del gjercicio 2017 no se ha producido ningtin deterioro significativo o reversion
del mismo relativo a activos infangibles, correspondiendo [z variacidon respecto al 31 de diciembre de 20186, a
la amortizacion del periodo.

El valor neto contable de las marcas del Grupo consideradas de vida GtHl indefinida a 30 de junio de 2017
asciende a 599 millones de euros.

El desglose de los activos intangibles por epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2017 | 31-12.2016
Valor neto contable:
Marcas 658.676 661.816
Aplicaciones informaticas 2.208 2.517
Otros activos intangibles 48.657 50.764
709.541 715.097

El desglose de las marcas y otros activos intangibles por cada una de las unidades generadoras de efectivo
con gue cuenta el Grupo, es el siguiente:
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Mites de Euros
30-06-2017 | 31-12-2016

Unidad generadora de efectivo:

Sur de Europa 200.930 203.692
Norte de Europa 80.536 81.026
Norte América 323,399 324.740
Mercados Internacionales 102.284 102.938
QOtros 184 184

707.333 712.580

4.2 Fondos de Comercio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 no se ha producido ningun deterioro significativo relativo a
fondos de comercio.

El detalle del Fondo de Comercio distribuide por las unidades generadoras de efectivo a las que se encuentran
afectas es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2017 | 31-12-2016

Unidad generadora de efectivo:

Norte América 43.064 43.064
Mercados internacionales 14.805 14.805
Operativa 6.912 6.912

64.781 64.781

4.3 Deterioro de valor

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a aciivos infangibles, en particular Jas marcas y a
sus fondos de comercio se describen en la Nota 4.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciernbre de 2016. Dichas politicas suponen el uso por parte del Grupo de la metodologia del valor
razonable menos los costes de venta para el calculo del valor recuperabie.

| os Administradores de la Sociedad dominante han considerado que al 30 de junio de 2017 no hay indicios de
deterioro significativos por lo que ! test de deterioro de activos se llevara a cabo al cierre del ejercicio, cuando
se tenga una mejor informacion sobre ei grado de cumplimiento del plan de negocio.

5. lmovilizaciones materiales

5.1 Movimienio del periodo

Durante los seis primeros meses de 2017 y 2016 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizaciones
materiales por importes de 2.927 miles de euros y 1.981 miles de euros, aproximada y respectivamente. Las
inversiones realizadas durante el ejercicioc 2017, corresponden, fundamentalmente, a modernizacion y
adecuacion de maguinaria para lineas de envasado en Alcolea (Cordoba), y Tavarnelle (ltalia).

Asimismeo, durante los seis primeros meses de 2017 y 2016 tuvieron Jugar bajas de elementos de inmovilizado
material por un vator neto contable de 616 miles de euros y 36 miles de euros, respectiva y aproximadamente.
Las bajas de 2017 han producido un resultado neto positivo registrado dentro del epigrafe “Otros gastos de
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explotacién” de la cuenta de resultados resumida consolidada at 30 de junio de 2017 por importe de 32 miles
de euros {resultado neto negativo de 20 miles de euros al 30 de junio de 2016},

Durante ef primer semestre de 2017 se ha tomado la decision de cierre de las plantas de productos especiales
de Andujar y Alcolea asi como su disposicion para la venta. Consecuentemente, estos activos han sido
reclasificados por su valor neto contable que asclende a 3.227 miles de euros al epigrafe “Activos no corrientes
manienidos para la venta” (véase Nota 7).

Ef resto del movimiento det perfodo se corresponde, principalmente, con la amertizacion del periodo.

5.2 Pérdidas por deterioro
Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a activos intangibles, en particular las marcas y a
sus fondos de comercio se describen en la Nota 4.5 de tas cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado

ef 31 de diciembre de 2016. Dichas politicas suponen el uso por parte del Grupe de ta metodologia del valor
razonable menos los costes de venta para el calculo del valor recuperable.

De acuerdo con los métodos aplicados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de gue
disponen los Administradores de la Sociedad dominante, durante los seis primeros meses de 2017 estos
activos no han sufrido pérdidas de valor significativas.

5.3 Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2017 y 2016 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizaciones materiales.

5.4 Politica de seguros

La politica de! Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Saciedad dominante estiman gue
la cobertura de estos riesgos al 30 de junio de 2017 es adecuada.

6. Existencias

No hay importes significativos de existencias valoradas cuyo coste de adquisicion sea superior a su valor neto de
realizacion.

Al 30 de junio de 2017, existen compromisos para la compra de materias primas por importe de 45.033 miles de
euros, aproximadamente (29.588 miles de euros, aproximadamente, el 31 de diciembre de 2016).

Activos v pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El detalle de los epigrafes de "Activos no corrientes mantenidos para la venta” y "Pasivos vinculados a activos no
cotrientes mantenidos para la venta” se detallan en la Nota 5 de la memoria consolidada de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016,

En los seis primeros meses del ejercicio 2017 han tenido lugar los siguientes cambios en los activos no corientes
mantenidos para la venta asi como en los pasivos asociados a los mismos:

- Se ha procedido a reclasificar a Inversiones Inmobiliarias los activos materiales y planias productoras
localizados en México por importe de 1.705 miles de eurcs, aproximadamente. Estos activos se encuentran
arrendados por un periodo de 6 afios (hasta febrero de 2021), y con una opcidn de compra gue no se espera
que se ejerza en un plazo inferior a 12 meses.

. Se ha traspasado del inmovilizado material las plantas de productos especiales de Anddjar y Alcolea por su
valor neto en libros que asciende a 3.227 miles de eurcs (véase Nota 5.1). Asimismo, se ha registrado un
deterioro por importe de 2.627 miles de euros en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017,
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- Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a la venta de dos inmuebles ubicados en Villarejo de Salvanes
{Madrid), habiéndose registrado una pérdida por importe de 111 miles de euros en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017, derivada de dicha venta.

Patrimonioc Neto

Con fecha 5 de junio de 2017, con el objetivo de restablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad dominante, la
Junta General de Accionistas de la misma ha acordado la reduccion del capital social en la suma de
323.309.825,72 euros mediante la reduccidn del valor nominal de las acciones en la suma de 0,28 euros por
accion con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la Scciedad dominante
disminuido por consecuencia de pérdidas y de dotar reservas voluntarias indisponibles, previa aplicacion de la
totalidad de las reservas de la Sociedad (salvo la reserva legal) a la compensacion de las pérdidas acumuladas.
Una vez levada a cabo esta medida, Deoleo, $.A. ha superado la situacion considerada en e articulo 363 del
citado Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital como causa de disolucion.

Tras ta reduccion de capital explicada en el parrafo anterior, at 30 de junio de 2017, el capital social de 1a Sociedad
dominante esté representado por 1.154.677.949 acciones de 0,10 euros de valar nominal cada una, totalmente
susciitas y desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta.

Obligaciones, préstamos v otros pasivos remunerados

El detalle de estos epigrafes del estado de situacion financiera resumido consolidado at 30 de junio de 2017 y 31
de diciembre de 2018, es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2017 | 31-12-2016

No corriente:
Valorados a coste amortizado-

Prestamo 529.000 515.000
Gastos de formalizacion del préstamo (12.410) (13.981)
Total préstamo 516.590 501.019
Deudas con entidades de crédito 516.500 501.019
Pasivos financieros por emision de valores negociables 42.453 42.453
Otros pasivos financieros remunerados 1.730 2.338
560.773 545.810
Corriente:
Valorados a coste amortizado-
Otras deudas con entidades de crédito 25.279 15.889
Otros pasivos financieres remunerados 807 817
26.086 16.518
Valorados a valor razonable-
Instrumentos financieros derivados 6059 269
26.695 16.785 |

Pars los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no existe diferencia significativa entre su valor contable
y su vaior razonable.

£ eplgrafe "Préstamo” al 30 de junio de 2017 recoge el contrato de préstamo suscrito con fecha 13 de junio de
2014 entre el Grupo y diversos prestamistas, mediante el cual se formalizé un paquete de financiacion por un
importe maximo disponible de 600 millones de euros, conformadao por los siguientes tramos:

- Un primer tramo denominado “First Lien”, por un importe de 460 milones de euros, dispuesto en su totalidad,
y vencimiento en 7 afios.
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- Un segundo framo denominado “Second Lien” por un importe disponible de 55 millones de euros, dispuesto
en su totatidad y vencimiento en 8 afios.

- Linea de crédito "Revolving” por un importe disponible de 85 millones de euros, de los que se encuentran
dispuestos 14 millones de euros al 30 de junio de 2017, y cuyo vencimiento es de 8 afios.

Todos los tramos son pagaderos al vencimiento (bullet repayment).
Las principales caracteristicas de este paquete de financiacion son:

Para cada framo de financiacion el tipo de interés es distinto y todos elios estan vincutades al Libor mas un margen;
el diferencial promedio ponderado asciende a 376 puntos basicos. La financiacion no contempla cumplimiento de
covenants, salve para la linea revolving que en caso de estar dispuesta por encima del 40% 0 en mas de 35
millones de euros, el ratio de cumplimiento seria de Deuda/EBITDA inferior a 7,75. En el petiodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017 la citada linea revolving no se encontraba dispuesta por encima del limite
establecido para el cumplimiento del dicho ratio.

Este paquete de financiacion contempla un cash sweep o barrido de caja a partir del primer frimestre de 2016 por
el potencial exceso de caja generado en torno al 50%, 25% y 0% en funcidn del ratio de Deuda/EBITDA del Grupo.

En garantfa de las obligaciones asumidas en virtud de esta financiacion el Grupo han constituido el siguiente
paquete de garantias a favor de los prestamistas:

- Deoleo S.A. y Deoleo USA Inc. son los prestatarios y Carapelll Firenze, S.p.A. es garante de la financiacion,

- Llas garantias reales serdn de primer y segundo rango para cubrir la First y Second lien y estaran
fundamentaimente compuestas de:

1. Prenda de las acciones de las sociedades del Grupo Carapelli Firenze, S.p.A. y Deoleo USA Inc.

2. Prenda sobre las acciones de sociedades def Grupo Deoleo que representen, en cada momento, el
85% del EBITDA y activos del Grupe del estado de situacion financiera consoitdado.

Hipoteca de las marcas Carbonell, Koipe y Koipesol.
Prenda de los activos de Deoleo USA Inc. actuales y futuros {fleating charge).

Prendas de las cuentas del cash pooling en UK y New York, asi como ofras en Espafia con relevantes
excedentes de Tesoreria del Grupo en Espania.

6. Promesa de hipoteca de la fabrica de Alcolea.

En opinion de los Administradores de fa Sociedad dominante, al 30 de junio de 2017 el Grupo cumple con todos
los reguisitos de cumplimiento pertinentes establecidos, y adicionalmente estiman que no existen aspectos
previsibles gue pudieran influir negativamente sobre su cumplimiento durante los proximos seis meses.

Et epigrafe “Otras deudas con entidades de crédito” incluye, principalmente, los compromisos por factoring del
Grupo suscritos por ef mismao con diversas entidades financieras. Ef nivel de disposicion de las lineas de factoring
asciende al 30 de junio de 2017 a 22.653 miles de euros (superior en 9.666 miles de euros, aproximadamente,
respecto al 31 de diciembre de 2018). Asimismo, en dicho epigrafe se incluyen, ademas de ofras partidas menores,
los intereses devengados pendientes de pago del préstamo principal por importe de 1.090 mites de euros {(1.146
miles de eures a 31 de diciembre de 2016).

En relacion con los instrumentos financieros derivados, cuyo valor asciende a 809 miles de euros de pasivo
corriente y 838 miles de euros de activo corriente al 30 de junio de 2017 (269 miles de euros de pasive corriente
y 11 miles de euroas de aclivo corriente al 31 de diciembre de 2016) la variacién positiva en &l valor razenable de
los mismos habida durante los seis primeros meses del gjercicio 2017 ha ascendido a 586 miles de esuros,
aproximadamente, que incluye el ajuste por riesgo de crédito propio.
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Dado que la totalidad de los instrumentos financieros derivados que mantiene ef Grupo en el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017 no son considerados de cobertura contable, el efecto de la variacion de
valor razonable de los mismos se recoge directamente en la cuenta de resultados.

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de interés, el Grupo utiliza el descuento de los
flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipo de interés del euro segln las condiciones
de mercado en la fecha de valoracion. Estos instrumentos financieros se han clasificado como de nivel 2, a efectos
de la determinacion de su valor razonable, al estar referenciados a “inputs” que no son precios cotizados en
mercados aclivos, pero si son observables para el pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente
{es decir, derivados de los precios).

10. Provisiones, activos y pasivos confingentes

10.1 Provisiones

El saldo de provisicnes se corresponde, principalmente, con los riesgos estimados por demandas interpuestas
contra el Grupo por parte de determinados antiguos empleados, clientes o Administraciones Plblicas.

En relacion con fos riesgos detallados en la Nota 20.1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018, la principal novedad ha sido la derivada de las liquidaciones provisionales recibidas durante e}
ejercicio 2016 por parte de las autoridades aduaneras espafiolas, en concepto de presuntas liquidaciones
errdneas. Del importe fotal de las liquidaciones recibidas, que se encontraban integramente provisionadas, el
Grupo presentd las alegaciones oportunas con el fin de obtener el archivo de las actuaciones para liquidaciones
por imporie de 2.357 miles de euros y, durante el primer semestre de 2017, ha aplicado provisiones para el
pago de liquidaciones por importe de 1.279 miles de euros.

10.2 Activos y pasivos contingentes

En las Notas 14.5 y 20.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se describen
los principales litigios a favor o en contra del Grupo asi como las principales inspecciones fiscales a dicha
fecha sobre os que no ha habido variaciones significativas al 30 de junio de 2017,

Los Administradores de la Sociedad dominante teniendo en cuenta la opinidn de los asesores encargados de
los distintos procesos estiman que hay argumentos validos y suficientes para no reconocer las pretensiones
de las distintas partes y estiman una resolucion favorable para el Grupo y por tanto la no necesidad de registrar
una provisién por dichas reclamaciones.

11. Saldos y fransacciones con partes vinculadas
Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, ademés de las entidades dependientes y asociadas, el "parsonal
clave” de la Direccién de la Sociedad {miembros de su Consejo de Administracion y los Directores, junto a sus
familiares cercanas), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda ejercer una
influencia significativa o tener su controt.
11.1 Saldos con parfes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vincuiadas al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre
de 20186, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Otras Partes Vinculadas,
Accionistas y
Administradores
Deudor / {(Acreedor)

30-06-2017 | 31-12-2016
Inversiones financieras corrientes:
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 16 351
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;
Deudores varios 53¢ 291
' Deudas a corto plazo con entidades de crédito:
- Deudas a corto plazo {1.647) (1.450)
| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
Proveedores (407} (538)

El Grupo mantiene fotalmente provisionados, en diversos epigrafes, saldos a cobrar a2 empresas vinculadas a
anteriores Administradores de la Sociedad dominante por importe de 250.428 miles de euros al 30 de junio de
2017 y 31 de diciembre de 2016.

Fundacion Bancaria Caixa d Estalvis | Pensions de Barcelona que es accionista significativo del Grupo tiene,
a través de su participada Caixabank, S.A., un framo de 10 millones de euros de la linea de crédito “Revolving”
cuyo limite méximo disponible asciende a 85 millones de euros {(véase Nota 9). Al 30 de junio de 2017, el tramo
correspondiente a Caixabank, S.A. de dicha linea de crédito se encuentra dispuesta en 1.647 miles de euros.

11.2 Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo realizadas con partes vincutadas al 30 de junio de 2017 y 2016
son los siguientes:

Miles de Euros

Accionistas
30-06-2017 | 30-06-2016

Ingresos:
Ventas 2.560 1.655

2.560 1.665
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Mites de Euros
30-06-2017 30-06-2016
Alta Alta
Consejeros | Direceidon Consejeros | Direccion
de ia dela defa dela
Sociedad | Sociedad Sociedad | Sociedad
Accionistas | Dominante | Dominante Total Accionistas | Dominante | Dominante Total
Gastos:
Aprovisionamientos - 9.310 - 9.310 - 927 - 927
Servicios recibidos 1.800 - - 1.890 | 1.155 25 - 1.180
Gastos de personal - 851 2.387 3.238] - : 1.001 1.986 2.987
Gastos financieros g5 - - 895 130 8 - 138
1.985 10161  2.387 14.533 1,285 1.981 1.986 5.232
Garantias recibidas 25 - - 25 49 - - 49

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion al 30 de junio de 2017 y 2016 han sido las
siguientes:

Miles de evros
30-06-201 7_ 30-06-2016

Sueldos 557 723
Dietas 294 278
851 1.0014

Con respecto a las dietas, la retribucion aprobada sigue siendo el mismo importe gue en ejercicios anteriores
{limitado a 41.000 euros anuales por Consejero).

Al 31 de diciernbre de 2016 y 30 de junio de 2017 la Scciedad dominante no tiene obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del Consejo de
Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, no existen
saldos con los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2016 y 30 de junio de 2017
distintos de los reflejados en esta Nota.

12. _Plantilla media

El detalfe de Ia plantilla media por sexos al 30 de junio de 2017 y 2016 es el siguiente:

Nomero de Empleados
30-06-2017 | 30-06-2016

Hombres 414 472
Mujeres 219 253
633 725

El principal descenso de la plantilla es debido a que con fecha 26 de enero de 2017, el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante aprobd el inicio de un Expediente de Regulacién de Empleo (ERE) motivado por causas
productivas y organizativas. Con fecha 13 de marzo de 2017 se afcanzé un acuerdo que ha supuesto la extincion
del contrato de trabajo de 65 trabajadores que prestan servicios en Espafia y que ha supuesto un gasto
aproximado en concepto de indemnizaciones por importe de 4 millones de euros, registrados en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de resultados resumida consclidada al 30 de junio de 2017 adjunta.
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13, Informacién financiera por segmentos y otra informacion

13.1 Informacién financiera por segmentos

En la Nota 30 de la memoria de las cuentas anuales consofidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 se detatlan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios significativos en los criterios de segmentacion.

Ef Grupo cuenta con un segmento de operacion, que es el correspondiente a la linea de negocio de Aceite, que
representa, conforme a fo dispuesto en la NItF 8, la actividad de la que el Grupo obtiene al menos el 75% de sus
ingresos ordinarios, y sus resultados de explotacion organizados de este modo son revisados por los maximos
responsables para la toma de decisiones operativas det Grupo y para evaluar su rendimiento. Adicionalmente, el
Grupo desarrolla otras actividades de caréacter residual (vinagres y salsas).

En relacion con el segmento operativo del negocio del aceite, el Grupo tiene un modelo de reporte basado en
Areas Geograficas. Esta organizacion tiene por objetivo permitir analizar con mayor precision el comportamiento
del segmento de negocio de aceite por regiones mundiales.

Las Areas Geogréficas identificadas son las siguientes:

- Sur de Europa (Espafia e ltalia).

- Norte de Europa (Francia, Alemania, Bélgica, Holanda y resto de Europa).

- Norte América (Estados Unidos y Canada).

- Mercados internacionales (América Latina, Australia, China, India y resto de Asia).

- Operativa {fabricas de ltalia y Espafa).

A continuacién se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:

Miles de Euros

Aceites QOtras Actividades Corporative Consolidado

30-06-17 | 30-06-16 | 30-06-17 | 30-08-16 | 30-06-17 | 30-06-16 ; 30-06-17 | 30-06-16

Ingresos ordinarios 335.2471 330.771 8.930] 8.203 9 - 344.186| 338974

Otros ingresos 1.213 55 212| 1.047 454 327 1.879 1.429

Variacién de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion y
consumos de materias primas y

consumibies (254.899) | (247.586)|  (5.403)] (4.911) - - (260.302)} (252.497)
Gasios de personal (25.877)] (25.074)] {(1.048)] (167N [ - .| 7825y (28.751)
Gastos por amortizacion (7.447);  (7.757)  (169)|  (186) @48) | (877) | (8.463)| (8.820)
Otros gastos operativos (27.440)| (41.793)] (3.324)] (2.142) | (14.622) | (12.601} | (45.386)] (56.536)
Beneficio operativo (Pérdida operativa) 20797  8.616] (1.702)] 334 | (15.008) | (13.151) 4088 {4.20M)
Financieros netos - - - - 411378) | (16.804) | (11.378)] (16.804)

Beneficio / {Pérdida) del periodo antes
de Impusstos 20.797 8.616| (1.702) 334 | (26.384) | (29.955) (7.289}| (21.005)
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Miles de Euros
Mercados
Sur de Europa Norte de Europa Norte América Internacionales Qperativa Consolidado

30-06-17 | 30-06-18 | 30-06-17 | 30-06-16 | 30-06-17 300616 | 30-06-17 | 30-08-18 | 30-06-17 | 30-06-16 | 30-06-17 | 30-06-16
Ingresos ordinasios
de clientes externos | 156,515 | 150.542| 42.077 | 48.1568 76017 | 77.881| 54596 ] 51222 | 15981| 11.173| 344.188 338.974
Inversién en
inmovilizado: |
Material - - - 58 - 367 - - 2927 1.556 2.927 1.981
Intangible - - - - - - - - 70 1.284 70 1.274

43.2 Otra informacion

El Grupo presenta sus resultados de acuerdo con la normativa comtable generalmente aceptada (NHF), no
obstante, la Direccidén considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante "APMs”)
proporcionan informacian financiera adicional (til que deberia ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento.

La
operativas y de planificacion, asi como para evaluar el rendimiento del Grupa.

e EBITDA

Direccion utiliza adicionalimente los APMs detallados a continuacion en la toma de decisiones financieras,

Definicion: Resultado de las operaciones antes de dotacion a la amortizacidn, deterioros y resultados por bajas

y enajenaciones de inmovilizado y activos no corrientes mantenidos para la venta e impactos correspondientes

asi como otros ingresos y gastos no recurrentes.

Reconciliacién, se presenta el calculo del EBITDA en la cuenta de resultados como:

Resultado de las operaciones + Dotacion a la amortizacion +- Deterioro y resultados de enajenaciones de

inmovilizado material y activos no corrientes mantenidos para la venta
no recurrentes.

+- impactos correspondientes a gastos

Miles de Euras

EBITDA 30-08-2017 | 30-06-2016
Resuitado de las operaciones 4.084 (4.201)
Dotacion a la amortizacion 8.463 8.820
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmavilizado (véase Nota 5.1y > 706 @n
7} y otros

Ingresos y gastos no recurrentes ] 5.160 19.458
Total 20.413 24.050

{*) A continuacion se desglosan fos

gastos no recurrentes registrados en cada epigrafe de la cuenta de

resuitados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017

y 30 de junio de 2016:
Miles de Euros
Gastos no recurrenies 30-06-2017 30-06-2016
Importe nefo cifra de negocios - 2.172
Consumo de materias primas y consumibles - 4.823
Gastos de perscnal 4518 253
Otros gastos de explotacion 642 12210
Total 5.160 19.458
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Conceptuaimente los elementos de consideracién no recurrente son aquetlos vinculados principalmente al
redisefio integral del modelo global del Grupe afectando a procesos, sistemas y estructura que permitiran
mantener un negocio mas solide y de crecimiento.

Congcretamente, fos gastos no recurrentes en concepto de personal corresponden, mayoritariamente, con el
Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) aprobado por el Consejo de Administracion con fecha 26 de enero
de 2017 (véase Nota 12).

v Explicacién del uso: El EBITDA proporciona un analisis del resultado de las operaciones antes de dotacion a
la amortizacion, deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos no corrientes
mantenidos para la venta e impactos correspondientes asi como otros ingresos y gastos no recurrentes, al ser
todas elias variables que no representan caja y que pueden variar sustancialmente de compafiia a compafiia
dependiendo de las politicas contables y del valor contable de los activos.

El EBITDA es la mejor aproximacion al Flujo de Caja Operativo antes de impuestos y refieja la generacion de
caja antes de la variacion det Fondo de Maniobra (catculado como la diferencia entre el total activo corriente y
pasivo corriente).

£ Grupo emplea el EBITDA como punto de partida para calcular el Flujo de Caia afiadiendo la variacion del
Fondo de Maniobra. Por (ltimo, es un indicador APM ampliamente utilizado por inversores & fa hora de valorar
negocios (valoracion por multiplos}, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de
endeudamiento comparando al EBITDA con ja Deuda Neta.

v Comparativas: La Compafiia presenta cifras comparativas de aftos anteriores.
v Coherencia: El criterio utilizado para calcular el EBITDA es el mismo que el afio anterior.

« Deouda financiera neta

v Definicién: Deuda financiera bruta menas efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

v Reconciliacién: Pasivos financieros por emisién de obligaciones y otros valores negociables + Deudas & largo
plazo con entidades de crédito + Otros pasivos financieros + Deudas a corto plazo con entidades de crédito —
Imposiciones recogidas en otros activos financieros corientes - Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
_ Otros activos de la naturaleza detallada con anterioridad registrados en activos no corrientes manienidos
para fa venta.

Miles de Euros
Deuda financiera neta 30-06-2047 | 31-12-2016
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores
negociables 42 453 42.453
Deudas a largo plazo con entidades de crédito _ 516.5580 501.019
Otros pasivos financieros 1.730 2.338
Deudas a corto plazo con entidades de credito 26.695 186.785
Imposiciones recogidas en otros activos financieros corrientes {6.185) (6.163}
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes {16.989) {23.406)
Total 564.294 533.026

v Explicacion del uso: nivel de endeudamiento de la compania.

¢ Comparativas: La Compafiia presenta cifras comparativas de afios anteriores.
v Coherencia: El criterio utilizado para calcular la Deuda financiera neta es el mismo que el ano antetior.
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e Capital circulante (fondo de maniobra)

v Definicion: parte del activo circutante no financiero que es financiado con recursos permanentes.

v Reconciliacion: Existencias + Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar.

Miles de Euros
Capital circulante 30-06-2017 31-12-2016
Existencias 118.731 102.794
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 106.856 75.658
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (92.834) B67.707)
Total 132.753 110.746

v Explicacién del uso: nivel de solvencia de la compafiia.

v Comparativas: La Compafia presenta cifras comparativas de afios anferiores.

v Coherencia: Ei criterio utilizado para calcular el capital circulante no financiero es el mismo que el afo
anterior.

. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 30 de junio de 2017, el Grupo tiene consfituidos avales, principalmente por préstamos concedidos por
entidades financieras, operaciones de caracter comercial y operaciones ante inslituciones pablicas, por un
importe pendiente a dicha fecha de 17.509 miles de euros {(19.077 miles de euros al 31 de diciembre de 2016),
aproximadamente, y por los que no se estima contingencia o pérdida alguna.

Derivade de la venta en 2010 de las sociedades dependientes integradas en el denominado Proyecto Tierra, la
Sociedad dominante tiene constituido un aval como garantia del cumplimiento de las condiciones contempladas
en el contrato de compravenia, cuyo importe, fras sucesivas reducciones en ejercicios anteriores, asciende a
5.600 miles de eurcs al 30 de junio de 2017,
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Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Intermedio

correspondiente al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017

1. Resumen Resultados

Materia Prima

30-jun-17 30-jun-16 Var.
T &/Tn %
Extra Virgen 3.912 3.112 25,7%
Virgen 3.800 3.007 26,4%
Lampante 3.755 2.937 27,8%

& El precio del aceite de oliva ha continuado su escalada, superando los 4€/kg los aceites de mas
calidad.

Cuenta de Resultados

30-jun-17 30-jun-16 Var,
m€ me€ %
Ventas 344,186 338.974 1,5%
EBITDA 20.413 24.050 -15,1%
Rdo. del periodo (5.004) (19.825) 74,8%

4 Sustancial mejora del Resultado Neto, obieniendo en el segundo trimestre un beneficic neto de €2,6
mm.

4 El EBITDA globai se ha visto afectado, principalmente por 1a evolucién del precio de la materia prima y
determinados costes necesarios para la restructuracion Hevada a cabo.

& Todas las Unidades de Negocio comerciales han experimentado mejoria durante el semestre, con
excepcion de Norte de Europa,

Otras magnitudes financieras

30-fun-17 31-dic-16 Var.
m€ e %
Deuda Fin. Neta 564.204 532.689 5.9%
Capital circulante 132.753 110.746 19,9%

& Ligero aumento de la Deuda Financiera Neta respecto diciembre de 2016 anterior por estacionzlidad
del capital circulante, no obstante se prevé reducir en los meses restantes del gjercicio, mejorando,
asimismo, la generacidn de caia.
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2. Hechos destacados

Marcas e Innovacion

3 Estamos desarrofiando el reposicionamiento global de nuestras marcas lideres: Bertolfi, Carapelli y
Carbonell.

& En Espafia con Hojibtanca y en ltalia con Carapelli, este reposicionamiento ya esta en el mercado, con
una clara diferenciacion y con foco en {a calidad.

& Buen desempefio de los productos Bio.

Mercados

% Llos precios del acsite de oliva han continuado creciendo en lfos geis primeros meses de 2017,
acumulando un incremento interanual en Espafa superior al 25% en todas las variedades.

& Los altos precios han provocados caidas importartes (9%) en el consuma en Espafia y ha afectado la
tendencia al alza en Estados Unidos, que registra una ligera bajada con respecio al mismo periodo de
2016,

%  En ltalia, el consumo se mantiene estable en el mismo perfodo.

Operativa

% A finales de junio ha concluido el ERE en Espafta.

% Hemos externalizado actividades como vinagres, salsas y refinado.

é Iniciamos un proceso de mejora continua (Kaizen) en nuestras dos fakricas de Espana e ltalia.

Materia prima y evolucién del consumo

Evolucion de la materia prima

é
$

Ha continuada hasta principios de junio la tendencia al alza en los precios del aceite de oliva; el virgen
extra acumula una subida def 25% interanual, y det 12% en el primer semestre de 2017,

Tras Jla evolucién de la floracisn def olivo en Espafa vy las expectativas de mejores cosechas an Tinez
e ltalia, las esbmaciones que van apareciendo anticipan disponibilidades suficientes, lo que esta
ayudando a la relajacion de los precios.

Evolucidn de precios Aceite de Oliva (€/kg)

[
o
i
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o
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Evolucion del consumo

é Los consumos, segln datos Niglsen, bajan en Espafia como consecuencia de los altos precios
apreciandose un frasvase al mercado de semillas que crece en volumen un 4%.

En ltalia, no registra apenas variacién con respecto al mismo perfodo de 20186.

En Estados Unidos, el consumo disminuye ligeramente.

- O

Evolucion def consumo de Aceite de Cliva (MM}
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Fuente: Nielsen

4. Cuenta de resultados

A0-jun-17 o 304un-16 - Var,

Ventas ; :.:'34_'4.186'_-":_:_'?3'__'.'338..97'4 1,5%
MagenBruto 86713 . BBEA . 7%
Otros costes operativos : {363(}0) : '(3.4.82.'5) L 4.2%
EBITDA 20413 | 24080 -151%
''''''''' EBITDAN@nt3559%71%
Rdo. del Periodo (5.004) | (19.825) . . 74,8%

& Hemos reducido las pérdidas un 75%, obieniendo resultado neto positivo por importe de €26 mm en el
segundo trimestre del gjercicio.

é El segundo trimestre del gjercicio se ha visto mas afectado por la volatilidad en et precio de la materia prima,
no obstante, el impacto ha sido inferior a los que tradicionatimente venfamos registrando en este entorno,
gracias a nuestra polltica de margenes versus volumen.
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4 Como consecuencia de las diferentes restructuraciones de finales 2016 e inicio de egjercicio, durante el
semestre hemos incurrido en costes operativos adicionales, por importe de €2,5 mm aproximadamente, y
que son extracrdinarios.

& Las principales unidades de negocio comerciales, con excepeion de Norte de Europa, han tenido resultados
mejores que en 2016 en el semestre. No obstante el efecto de las circunstancias descritas antericrmente,
han dado lugar a una disminucion del EBITDA global del periodo.

5. Resultados por Unidad de Negocio

Ventas EBITDA
. . Margen Margen
Unidad de Negocio 18 2017 18 2016 Var. 18 2017 1S 2018 Var. 152017 152016
mé me % mi mé % % %
Sur de Europa 156.476 151.152 3,5% 8.780 6.720 30,6% 5,6% 4,4%
Norte de Europa 42.063 48.357 -13,0% 294 1.711 -82,8% 0,7% 3,5%
Norte América 75167 78.202 -3,9% 14.671 13.366 9,8% 19, 5% 1 7,1%
Internacional 54.941 51.421 6,8% 7.643 6.387 19.7%  13,9% . 12.4%
Operativa, ) . i
Corporativa, Otros 15.538 9.842 57,9% (10.975) {4.137) 1653% -70,6% -42,0%
Total 344.185 338.974 1,5% 20.413 24.047 -151% 5,8% 7,1%

Como consecuencia del redisefio integral de sistemas y procesos que Deolgo estad llevando a cabo, a partir del 1 de
enero de 2017 ha entrado en vigor un nuevo méfodo de imputacion de costes entre fas diferentes Unidades de Negocio
que afecta al calculo del EBITDA por unidad de negocio. Por tal motivo y a efectos de facifitar informacidn comparable, se
ha preparado un proforma con fa informacion del ejercicio 2016.

é

Sur de Europa incrementa ventas y, a pesar de la caida en el segundo trimestre por los precios de la
materia prima, aumenta sustanciaimente rentabilidad en el semesire, en un contexto de mercado
complicado, gracias al foco en ventas con margen. En Espafia hemos recuperado clientes con un
comportamianto de nuestras marcas de aceite de oliva mejor que el mercado y, en ltalia, nuestro
negocio de semillas ha contribuido al crecimiento de la Unidad.

Norte de Europa no ha recuperade los niveles de distribucion estimados, por 1a volatilidad de los
precios y la dificuliad de su repercusidn a los clientes, dada las restricciones normativas en las
modificacianes contractuales con la distribucion.

Narte América crece en rentabilidad gracias al incremento de nuestra actividad en & canal grocery de
Estados Unidos. En el canal Club {de volumen y menos margen), tenemos acuerdos para su paulatina
recuperacion en los proximos meses.

Mercados Internacionales crecen significativamente en EBITDA (+20%) en el semestre tras haber
subido mas del 40% en 2018, gracias al buen desempefio de India, donde estamos implementando
con éxito un nuevo modelo de distribucian, y det negocio en Oriente Medio.

La Unidad Qperativa recoge el impacto negativo de los incrementos de los precios de cesidon a las
unidades comerciales. Por su parte, la Unidad Corporativa ha registrado un aumento en los costes
generales de las restructuraciones que son extraordinarios y estan penalizando &l EBITDA,
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6. Balance

30-jun-17 31-dic16 Var,

me me %
Activo no corriente 805.997 914.743 -1.0%
Capital circulante 132783 . 110748 - 19,9%
Patrimonio neto 318.241 328.858 -3,2%
DeudaFin.Neta 564204 .~ . 532688 59%

Capital circulante

Millones de €
B
[=}

AN

{1005

(£50,0}

30-jun-17 31-dic-16

s Acreedores Comerciales s Deudores Comerclales 20 Existentiag somows WC

§ Incrementamos existencias y acreedores durante el semestre debido a la estacionalidad en el
abasto de materia prima.

i El aumento del saldo de deudores se debe al incremento en la facturacian y, principalmente, a fa
utifizacién de la nueva Hnea de factoring, incluida en el balance que cuenta con un mayor limite
disponible y que se ha contratado durante el primer semestre de 2017.
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7. Generacién de caja
Analisis de gestién de Generacion de Caja

30<un-17 _ 30-jun-16 Var.

me me %

Saldo Inicial 29.807 46.605

EBITDA 20,413 24.050 -18,1%
Variacién en WC {22.007y  (11.992} 83,5%
Pago de injereses (13.725)  (16.666) -17,6%
Pago de impuestos {1.736) 2.146 180,9%
No Recurrentes y otros {5.766) (13.209) -26,1%
FC actividades de inversién (3.329) {4.100) -18,8%
FC actividades de finaneiacidn 23.417 2.452 855,0%
YTD Cdja genetada . - (6.733) . {(17.319} 61,1% -

Saldo Final

fuente: Cuentas de gestion

23.174 20.286

& Lanecesidad de aprovisionamnaos con aceites de calidad ha provacada que, en el segundo trimestre del
ejercicio, hayamos dispuesto parcialmente la linea revolving e incrementado ligeramente nuestra deuda
financiera neta.

& Contamos con unos niveles de caia y de utilizacion de la linea revolving y de factoring, que nos asegura
1a liquidez suficiente y poder ampliar, de esta forma, nuestra base de proveedores.

¢ Cumplimas con nuastros covenants financieros a 30 de junio de 2017

8. Conclusiones

& Tras varios trimesires con resultado neto negativo, en el primer semestre de 2017 se ha reducido a €5
mm, un 75% menos que en el mismo periodo de 2018. El Resultado Neto del 2T ha sido paositive en
€2,6 mm.

& E) EBIT (Beneficio antes de Intereses e Impuestos) ha sido positivo en €4,1 mm, frente a una perdida
de €42 mm en ef mismo perioto de 2016.

& El segunde trimestre de 2017 ha side particularmente dificil, pues hemos pasado, de nuevo, por
pariodos de fuerte volatilidad en 12 materia prima. Sin embargo, las perspectivas de relajacion en los
precios de la materia prima y mayor estabilidad nos hacen ser optimistas de cara al futuro.

4 Con el foco puesto en la rentabifidad, la mayor parte de nuestras unidades comerciales han crecido
con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

¢ Tras las reconfiguracidn industrial del Grupo y en la medida que se vaya consclidando el
reposicionarniento de nuestras marcas Ederes, estaremos ante un nueve Deoleo, orientado al cliente y
a la calidad.

& Los sjustes realizados en la huella industrial y la metodologia que estamos implementando traeran
ahorros vy eficiencias que se irdn mostrando en proximos trimestres. Hasta ahora, estamos registrando
los costes.

& Nuestra vision del negocio del aceite, centrada en valor sobre volumen y en la calidad, es un prayecto
a large plazo que requiere de cambios estructurales sobre los gue ya estamos trabajando.

& El nuevo equipo de calidad e 1+D de Deoleo, estd logrando nuevas blends cuya calidad esta siendo
reconocida, obteniendo premios en la mayor parte de los concursos donde nos hemos presentado.
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ANEXO: | ~ Cuenta de resultados
Cuentas de resultados a 30 de junio (Miles de €)

1817 18 186 Var.
Ventas Netas 344,186 338.974 1,5%
Coste de Ventas (287.473) (280.100} 2,6%
Margen Bruto 56.713 58.874 -3,7%
Cosie de Personat (23.308) (26.331) -11,5%
Otros cosies de explotacidn (12.994) (8.484) 53,0%
Costes Operativos {36.300) {34.825) &, 2%
EBITDA Ajustado 20.413 24.050 -15,1%
% sobre Ventas 5,9% 7,1%
Amorlizacicnes y depreciaciones {11.168) {8.792) 27,0%
EBIT antes de no recurrentes 9.244 16.257 -39,4%
Elementos no recurrentes {5.160) {19.458) -73,5%
EBIT 4,084 {4.201) 197,2%
% sobre Yenlas 1,2% ~1,2%
Resultade financierg (11.377) (16.804) -32,3%
BAI (7.284) {21,005} 65,3%
Impuestos 2.288 1.180 -94,0%
Resultado Consolidado {5.004) {19.825) 74,8%
Actividades interrumpidas - - 0,0%
Resultado neto atribuido . ~ (5.004) -{19.825) 74,8% - -

ANEXO: il - Balance
Balance a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 (Mies de €

3010612017 31M272016
Activo No Corriente 905.997 914.743
Existencias 118.731 102.794
Clientes y otros deudores 106.856 75.659
Otro activo corriente 20317 21173
Cala y tesoreria 16.989 23.406
Totat Activo 1.168.890 1.137.775
Total fondos prapios 318.241 328.858
Pasivos financieros por emisidn de obligaciones 42 453 42.453
Deuda a largo plazo 518.320 503.357
Subvensiones oficiales, provisiones y ofros 22.966 26.073
Pasivos por impuestos diferidos 144.948 151.005
Deuda a corto plazo 26.685 16.785
Acreedores comerciales y otros 92834 8§7.707
(tros pasivos corrientes 2.435 1.637

Total Pasivo 1.168.890 1.137.778




ANEXO: I - Deuda Neta Financiera

Pasivo no corriente
Préstamo sindicado
Particip. Preferentes
Otras deudas

Pasivo Corriente

Total Deuda Bruta

Tesoreria

Deuda Financiera Neta

30-jun-17 31-dic-16 Var.

mé mE %
560.772 " 545.810 2,7%
516.590 501.019 3,1%
42.453 42453 0,0%
1.730 2.338 -26,0%
26.695 16.785 59,0%
| 5graes 562595 44%
(23174)  (29.906)  225%
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE 1 DE ENERO DE 2017 A 30 DE JUNIO DE 2017

Los miembros del Consejo de Administracion abajo firmantes, declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, la Informacion Financiera Semestral que se adjunta a la presente ha
sido elaborada con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrece la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Deoleo, S.A., de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y el informe de gestion intermedio
incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

En Rivas Vaciamadrid, a 27 de julio de 2017.

D. Pierluigi Tosato D. Manuel Atencia Robledo
(Presidente) (Vicepresidente)
D. Angel Rodriguez de Gracia D. José Lopez Vargas, representado por

D. Santiago Ramirez Larrauri

Sinpa Holding, S.A. D. Pedro Barato Triguero
D. Daniel Klein

Theatre Directorship Services Beta, S.a.r.. Theatre Directorship Services Gama, S.a.r.l
(D. Javier de Jaime Guijarro, representado por (D. Santiago Ramirez Larrauri)
D. Santiago Ramirez Larrauri)

Theatre Directorship Services Delta, S.a.r.l D. Fernando Valdés Bueno
(D. Pablo Costi Ruiz)

D. Francisco Javier Lopez Garcia Asenjo D. Gianluca Bolla

DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion en el lugar y fecha
indicados para hacer constar que los consejeros D. José Lopez Vargas y Theatre Directorship
Services Beta, S.ar.l. (D.Javier de Jaime Guijarro) no han firmado personalmente este
documento por no haber asistido personalmente a la sesion del Consejo de Administracion en
que ha sido aprobada la Informacion Financiera Semestral, si bien la misma ha sido aprobada y
firmada en representacion de los citados consejeros por su representante en la reunion, Theatre
Directorship Services Gama, S.ar.l (D. Santiago Ramirez Larrauri), habiendo sido este
expresamente facultado para ello por los citados consejeros.

Fdo. Manuel Pacheco Manchado
Secretario del Consejo de Administracion



