Europea de Titulizacion S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn

9 de junio de 1999

Asunto: Bancaja 1 Fondo de Titnlizacion Hipotecaria
Modificaci6n de) tipe de interés de referencia de los Bonos de 1n Serie A 'y de
1os Bonos de la Serie B.

Enropea de Titulizacion, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacidn, en representacion
de Bancaia 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de lo previsto en la estipulacién
12.4.c).4 de la escritura de constitueién y ¢l spartado I1.10.1.c).iv) del folleto informativo, y
de la pérdida de significacién financiera del tipo de interés de refurencia “LIBOR. en pesetas a
tres (3) meses”, establecido para la determinacién del tipo de interés nominal de los Bonos de
la Serie A y los Bonos de la Seric B emitidos con cargo al ciiado Fondo, derivada de la
adopeion del euro como moneda del sistema monstario nacional desde el 1 de enero del afio
en curso, inclusive, de acuerdo con la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion
del euro, sin que 1a normativa legal, al efecto, no haya deferminado un tipo de referencia
sucesor del tipo de Teferencia citado, y en basc al criterio de mayer analogia, determina:

1. Sustituir el tipo de interés de referencia “LIBOR en pesetas a ires (3) meses™ por el tipo de
interés de referencia “Euribor a tres (3) meses”, establecido rara la defermivacion del tipo
de interés nominal de los Bonos de 12 Seric A y los Bonos de la Serie B emitidos con cargo
al citado Fondo, de acuerdo con la estipulacién 12.4 de la escritura del constitacién y el
apartado IL10.1 del folleto informativo, con vigencia deusde el proximo Periodo de
Devengo de Intereses, inclusive.

Dicho tipo Eurbor, “Buro Interbank Qffered Rate”, e8 el ccrrespondiente al calculado y
distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1'Union Furopeene™), a tres (3) meses de vencimiento, que fipure
publicado en las péginas electrémicas EURIBOROL, sumiristrada por Reuters, o 248,
suministrada por Bridge Telerate, o cualquier oira pigina que pudiera reermnplazarlas
estos sgTvicios,

Actualmente, dicho tipo Buribor, es el tipa de oferta de depdsitos interbancarios a plazo en
Euros calculado como lz media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto par 57 Bancos, cnire los mds activos de la zona Euro. El tipo s cotizado en
base al cémputo de los dias reales al vencimiento y afio compnesto por 360 dias, y =s fijado
a lag 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central Eurcpean Time”), e¥presado con tres
cifras decimales.

2. Bn consonancia con la determinacién del nuevo tipo de intcrés de referencia “Euribor 2
tres (3) meses”, establecido en el apartado ] anterior, y en relacién con el Momento de
Fijacién de Tipo, estzblecido cn la estipulacidn 12.4.d) de la escrimra de constitucion y el
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apartado 11.10.1.d) del folleto informativo, las referencias a “Dia Hibil en Londres”, “hora
de Londres” y “festivo en Londres”, quedan respectivamente modificadas por “dia habil,
seglin €l calendario TARGET (Trans European Antomated Pwal-Time Gross Settlernent
Express Transfer System)”, “hora CET “Central Evropean Time”, y “festivo segin el
calendarioc TARGET (Trans European Automated Real-Tim: Gross Settlemcnt Express
Transfer Sysiem)”.

3. De acuerdo con los apartados 1 y 2 anteriores, la redaccion de las estipulaciones 12.4.b), c)
v d) de la escritura de copstitucién y los apartados IL10.1.b), <) v d) del folleto
infarmativo, quedan establecidos en 1a siguiente forma:

b) Tipe de interés nominal.

El tipo de interés nominal determinade para cada Periodo cle Devengo de Intereses sera
el que resulte de sumar: (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) mescs,
descrito en el apartado c) siguiente, y (ii) un margen para cada una de las series:

- del 0,16 %, para los Bonos de 1a Serie A,
« del 0,45 %, para los Bonos de la Sene B;

todo ¢llo transformado a un tipo de interés oquivalente en base a afios paturales de 363
dias (esto es, multiplicado por 365 v dividido por 360) y n:dondeado a la diezmilésima
dc un entero por ciento mAs proxima.

¢) Determinacion del tipo de interés de referencia Euribor.

i) Dicho tipo Euribor, “Buro Interbank Offered Rate™, es el correspondients al
calculado y distribuide por el sistema de inforwacisn financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de !'Union Europeene”), a 3 mescs de
vencimicmto que figure publicado en la pagina elecirénica EURIBOROI,
suministrada por REUTERS (REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE),
o cualquier otra pigina que pudiera reemplazaria en es:e servicio, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European Tim") del Momento de Fijacidn
de Tipo deserito a continuacion.

Actualmente, dicho tipo Buribor, es el tipo de oferta de depésitos interbancarios a
plazo en Euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas por
un panel corppuesto pot 57 Bancos, entre los mis activos de 1a zona Bure. Bl tipo es
cotizado cn base al cémputo de los dias reales al vencimiento y afio compuesto por
360 djas, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (aora CET “Central European
Time"), expresado con tres cifras decimales.

ii) En avsencia o por imposibilidad de obtencién de los tipss establecidos en el apartado
(i) anterior, el tipo de interés de referencia sustitutivo rincipal sora también el tipo
Euribor & tres (3) meses, caleulado y distribuide por el sistema de informacion
financiera BRIDGE por mandate de FBE, que fizwe publicado en la pagina
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clectrénica 248, suministrada por BRIDGE TELERATE, a cualquier otra pagina que
pudiera resmaplazarlas en este servicio, fijado a las 11:03 horas de la mafiana (hora
CET “Central European Time™) del Momento de Fijacidn de Tipo descrito a
continuacién.

iii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en

los apartados (i) e (ii) anmteriores, el tipo de interés de referencia  sustituiivo
subsidiario serd el tipo de interés que resulte de efectna: la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta para opericiones de depdsito en euras
a tres (3) meses de vencimiento, en el Momento de Fjj acién de Tipo que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacion:

= Deutsche Banl, sucursal Londres.

« Bank of America N.T. & 8.A., sucursal [ .ondres.

+ I.P. Morgan Securities Ltd..

En el supuesto de irmposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia
sustitutivo subsidiario anterior, por no suministrar una de las citadas enfidades, de
forma continuada, declaracién de cotizeciones, serd de aplicacién el tipo de intercs
que resulte de aplicar 1a media aritmética sinple dc los tipos de interés declarados
por las dos entidades restantes.

Y si una de las dos entidades restantss, mencionadas aptedormente, dejara de
sumimistrar de forma continuada declaracién de cotizasiones, serd de aplicacién cl
{iltimo tipo de interés nominal aplicable al Gltima Periodo de Devengo de Intereses, y
asi por Periodos de Devengo de Intercses sucesivos en (anfo en cuanto se mantenga
dicha situacion.

Si dos de iass Entidades anteriormente resefiadas volvieran nuevamente a cotizar,
volverd a ser de aplicacién el tipo de referencia susttufivo subsidiario gegin las
reglas anteriores,

d) Momento de Fijacion de Tipo.

El tipe de interés mominal aplicable a ambas Series de Booos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la Sociedad (Gestore, en representacidn v
por cuenta del Fondo, el segundo dia hibil, segin el calendaric TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlernent Expres: Transfer Systom)™ antetior &
cada Fecha de Pago, descrita en el apartado I1.10.3 siguients, a las 11:00 horas de la
(mafiana (hora CET) de dicho dia (en adelante "Momento de Fijacién de Tipo"), y serd
de aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

Los tipos de interés nominales determinados para ambas Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intcreses, se comunicarin a los titulares de los Bonos
en ¢l plazo v la forma previstos en los apartados 111.5.3. 8) y ©).
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A los efectos de la presente emisién, s¢ considerardn Dias Hébiles todos los que ne

sean:

« sibado,

= domingo,

» festivo gegin el calendaio TARGET (Trans Europesn Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer Systcm)”, a los solos efectos de
determinacion del tipo de interés de referencia aplicable para cada Periodo
de Devengo de Intereses, v,

» festivo en Madnd.

4. En relacién con el Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado, y con ¢l Coentrato de
Préstamo Subordinado, sustitnir el tipo de interés do teferencia ‘tipo de interés
interbancario en Madrid para operaciones de depdsitos no transieribles en pesetas
(MIBOR) a tres (3) meses”, establecido para la determinacion del tipo de interés nominal,
por el tipo de interés de referencia “Euribor a tres (3) meses”, descrite en el apartado ]
anterior.

En consonancia con o dispuesto el parrafo anterior, las referencias en los citados Contratas
a “hora de Madrid”, quedan modificadas por “hora CET “Cernral European Time”.

5. Otorzar Acta Notarja) declarando lo previsto en log apartados 1, 2, 3 y 4 anteriores, copia
de la cual serd remitida por esta Sociedad Gestorz a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, al Servicio de Liquidacién y Compensacidn de Valor:s, S.A., a ATAF Mercado de
Renta Fija, 8.A., 3 Moody’s Investors Service, 5.A., ¥ a cada una de las confrapartes de los
Contratos suscritos por esta Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta de Bancaja 1
Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

6. Poner en conocimiento de los titulares de los Bonos lo previsto en los apartados 1, 2, 3, 4
y 5 anteriores, de conformidad con lo establecido en la estpulacion de la escritura de
constitucién y el apartado II1.5.3.b) y c) del folleto informative, mediante la publicacién
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de cardcier econdémico-financicro o
general, de 1a comunicacién que adjuntamos.

Lo que se cotmunica como hecho relevants a los efectos oportunos,
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Bonos emitidos con fecha 24 de julic de 1997
Bonos de la Serie A (ISIN ES0312975006)
Bonos de la Serie B (ISIN ES0312975014)

Sustitucion del tipo de interés de referencia

Euwpea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fomdlos de Titulizacién, en
representacién de Bancaja 1 Fondo de Titulizacién Hipoteearia, en virtud de lo previsto
en la estipulacién 12.4.c).4 de la escritura de constitueidn y el apartado I1.10.1.¢).4v) del
folleto informativo, v de la pérdida de significacién financiera del tipe de interés de
referencia “LIBOR en pesetas a tres (3) meses”, establccido para la determinacién del
tipo de interés nominal de los Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie B emitidas
con cargo al citade Fondo, derivada de la adopeién del euro como moneda del sistema
monetario nacional desde el | de enero del afio en curso, inclusive, de acuerdo con la
Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccidn del euro, sin qus la normativa
legal, al efecto, no haya determinado un tipo de referencia sucesor del tipe de referencia
citado, en base al criterio de mayor analogia, determina:

1. Sustituir el tipo de interés de referencia “LIBOR en pesetas a tres (3) meses” por €l
tipo de interés de referencia “Euribor a tres (3) meses”, establecido para la
determinacién del tipo de interés nominal de los Bonos de la Serie Ay los Bonos de
1a Serje B emitidos con cargo al citado Fondo, de acuerdo con la estipulacién 12.4 de
la eseritura del constitucién y el apartado 11.10.1 del folleto informativo, con vigencia
desde el proximo Periodo de Devengo de Intereses, inclusive.

Dicho tipo Euribor, “Burc Interbank Offered Rate”, es el correspondiente &l
calculado y distribuide por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FRE (“Federation Bancaire de 1"Union Europe:ne™), a tres (3) meses de
vencimiento, que figure publicado en las péginas elactrémicas EURIBOROL,
surninisirada por Reuters, o 248, sumimistrada por Bridge Telerate, o cualquier ofra
phgina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, dicho tipo Furibor, es el tipo de oferta de cepésitos interbancarios a
plazo en Euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas por
up panel compuesto por 57 Bancos, enire los mas activos ce la 20na Euro. El tipo es
cotizade en base al cémputo de los dias reales al vencimento y afio compuesto por
360 dias, v es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hori CET “Central European
Time™), expresado con tres cifras decimales,

2. En consenancia con la determinacién del nucvo tipo de interés de referepcia
“Faribor a tres (3) meses”, establecido en ¢l apartado 1 snterior, ¥ en relacién con
¢l Momento de Fijacién de Tipo, establecido en la estipulacién 12.4.d) de la
escritira de constitucién y ¢l apartado I1.10.1.d) del follste informativo, las
referencizs a *“Dia Hibil on Londres”, “hora de Londres” y “festive en Londres”,
quecdan respectivamenie modificadas por “dia habil, segin el calendarioc TARGET
(Trans Furopean Automated Real-Time Gross Scttlsment Express Transfor
Syslem)”, “hora CET “Central Furopean Time”, y “festivo segin ¢l calendario



TARGET (Trans Buropean Automated Real-Titne Gross Settlement Express
Transfer System)”.

3. De acuerdo con los apartados 1 y 2 auteriores, la redaccién de las estipulaciones
12.4.), ¢) v d) de la escritura de constitucién y los apartaclos T1.10.1.b), c) y d) del
folleto informativo, quedan establecidos en la siguienie forma;

b) Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominel determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd el que resulte de sumar: (i) el tipo de interés de refirencia Buribor a tres (3)
meses, deserito en el apartado c) siguiente, y (i) un margen para cada una de las
Eeries:

= del 0,16 %, para los Bonos de la Serie A,
« dsl 0,45 %, para los Bonos de la Serie B;

todo ello transformado a un tipo de interés equivalente en base a afios naturales de
365 dias (esto es, multiplicade por 365 y dividido por 360) y redondeado a la
diczmilésima de un entero por ciento mAs proxima.

) Determinacién del tipo de interés de referencia Euribor.

i) Dicho tipo Euribor, “Buro Interbank Offcred Rate”, es el correspondiente al
calculado v distribuide por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1'Union Europesne™), a 3 mescs de
vencimiento que figure publicado cn la pégina electrdnica EURIBOROIL,
suministrada por REUTERS (REUTERS MONITOR MONEY RATES
SERVICE), o cualquier otra pagina que pudiera reeniplazarla en este servicio,
fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora CET “Central European Time”) del
Momento de Fijacién de Tipo descrito a continuacidn.

Actualmente, dicho tipe Eurbor, o3 cl tipo de oferta de deposiios
interbancarios a plaze en Euros calculado como la media diaria de las
cotizaciones suminisiradas por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los
mis activos de la zona Euro. El tipe es cotizado en base al céraputo de los dias
reales al vepcimiento y afio compuesto por 360 dias, y es fjado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central Eurapean Time™), expresado con tres
cifras decimales.

i) Bn auscncia o por impoesibilidad de obtencién de los tipos establecidos en el
apartado (i) anterior, el tipo de interés de referencia sustitutivo principal sera
también, el tipo Buribor a tres (3) meses, calculado y distribuido por el sistema
de informaciép financiera BRIDGE por mandato de I'BE, que figure publicade
en la pigina electronica 248, suministtada por BRIDGE TELERATE, o
cualquier otra pigina que pudjera reemplazarla en sste servicio, fijado a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET “Centrel European Time”) del Momento
de Fijacién de Tipo descrito a continnacion.



iiiYEn el supuesto dc ausencia o imposibilided de obtepcién de los tipos

establecidos en los apartados (i) e (ii) auteriores, el tipo de interés de referencia
sustitutivo subsidiario ser el tipo de interés que resulte de efectuar la media
arjtmética simplc de los tipos de interés interbincarios de oferta para
operaciones de depdsitu en euros a tres (3) mescs de vencimiento, en el
Momento de Fijacién de Tipo que declaren Ias entidades bancarias resefiadas a
continuacion:

« Deutsche Bank, sncursal Londres.

« Bank of Amperica N.T. & 5.A., sucursal Londres.

» I.P. Morgan Securities Lid..

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién dsl tipo de interés de referencia
sustitutivo subsidiario anterior, por no sumimistrar uni de las citadas entidades,
de forma continuada, declaracidn de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media atitmética simyle de los tipos de interés
declarados por las dos entidades restantes.

Y & una de las dos entidades restantes, mencionadas anteriormente, dejara de
surninistrar de forma continuada declaracion de cotizeciones, sera de aplicacion
el Witimo tipo de interés nominal aplicable al dltimo Periodo de Devengo de
Tutereses, v asi por Periodos de Devengo de Interedies sucesives en tanto en
clianto se mantsnga dicha situacion,

Si dos de las Entidades anteriormente regefiadas volvieran nuevamente a
cotizar, volvera a ser de aplicacién el tipo de roferencia sustitutivo subsidiario
segnn las reglas anteriores.

d) Momento de Fijacién de Tipo.

El tipo de interés nominal aplicable a ambas Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la Sociedad (Gestora, en representacidn
y por cuenta del Fondo, el segundo dia hébijl, segin el celendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System)”
anterior a cada Fecha de Pago, descrita en el apartado I1.10.3 siguiente, a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET) de dicho dia (cn adstatite "Momento de Fijacién
de Tipo"), y seré. de aplicacion para el siguiente Penodo de Devengo de Intereses.

Los tipos de interds nominales determinados para ambas Series de Bonos para los
sucesivos Perfiodos de Devengo de Intercscs, so cornunicardn a los titulares de los
Bonos en €l plazo y la forma previstos en los apartados 1I1.5.3. a) y c).

A los efectos de la presente emisidn, se considerardn I'as Habiles todos los que
no sean:
= sabado,
» domingo,
fegtivo segin el calendardo TARGET (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Tramuifer System)”, a los solos
efectos de determinacién del tipo de interds de referencia aplicable
para cada Periodo de Devengo de Intereses, v,
» festive en Madrid.



4. ¥in relacién con el Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado, y con el Contrato de
Préstamo Subordinado, sustitwir el tipe de interés de referencia “tipo de interés
interbancarioc en Madrid para operacioncs de depésitos no transferibles en pesetas
(MIBOR) a tres (3) meses”, establecido para Ja determiracién del tipo de interés
nominal, por el tipo de interés de referencia “Euribor a tr:s (3) meses”, descrito en
s} apartado 1 anterior.

En consonancia con lo dispuesto el parrafo anterior, las -eferencias «n los citadoa
Contratos 3 "hora dc Madrd”, quedan modificadas por “hora CET “Central
European Time. |

5. Otorgar Acta Notarial declarando lo previsto en los apartados 1, 2, 3 y 4 anteriores,
copia de la cual serd remitida por esta Sociedad Geslora a la Comisicon Nacional del
Mercado de Valores, al Servicio de Liquidacién y Compensacién de Valores, 5.A., a
ATAF Mercado de Renta Fija, S.A.. a Moody’s Investors Service, 5.A., y a cada una
de las contrapartes de los Contratos suscritos por esa Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta de Bancaja 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

Lo que se comunica para conocimiento de los titulares de jos Bonos, en Madnd a 10 de
junio de 1999,




