CEPSA: RESULTADOS Y ACTIVIDAD
EN EL TERCER TRIMESTRE 2000

Durante los tres primeros trimestres de este afio, el Grupo CEPSA ha obtenido un beneficio consolidado

después de impuestos de 46.312 millones de pesetas y un resultado operativo de 66.393 millones de
pesetas.

La cifra de negocio consolidada de enero a septiembre ha alcanzado 1.468.000 millones de pesetas, un
55% superior al ejercicio anterior, con unas ventas totales de 18,7 millones de toneladas de productos que
suponen un aumento del 2% con relacién al mismo periodo del afio anterior.

El importe de las compras netas ha crecido un 96,5%, debido fundamentalmente al aumento del precio del
crudo, situdndose en 957.400 millones de pesetas, como consecuencia de la coyuntura en la cual se ha
desarrollado la actividad de CEPSA, que se ha caracterizado por el fuerte incremento del precio del crudo
gue, en el caso del Brent, se ha situado en una media de 28,0 $/barril frente a los 15,8 $/barril de los
nueve primeros meses de 1999, y de las cotizaciones internacionales de los productos derivados, que no se
han trasladado en su totalidad mediante incrementos en los precios de venta. Los aumentos del precio del
crudo se han visto acompafiados por la debilidad del euro frente al délar, acentuando aun mas el efecto
sobre los precios y sobre el estrechamiento de los margenes en la red de estaciones de servicio. En este
sentido, cabe destacar que, en los nueve primeros meses del afio, el délar se ha apreciado un 14,3% con
relacién a la peseta.

Resultado operativo consolidado

Millones de pesetas Enero-Sept. 2000 Variacién s/enero-septiembre 99
- Exploracién y Produccion: 6.896 6.505

- Refino y Distribucién: 40.897 13.538

- Petroquimica: 18.600 1.663

Total 66.393 21.706

El resultado operativo consolidado de CEPSA en los nueve primeros meses del afio supone un aumento de
21.706 millones de pesetas sobre el mismo periodo de 1999 (49%). Este incremento es consecuencia del
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fuerte proceso inversor de afios anteriores que continua desarrollandose en la actualidad, con unas inversiones
para los nueve primeros meses del afio que superan los 53.000 millones de pesetas.

De enero a septiembre, para el area de Exploracion y Produccién se ha situado en 6.896 millones de pesetas
gue representa un incremento de 6.505 millones de pesetas, con relacién al obtenido en los nueve primeros
meses del afio anterior. La produccién total de crudeo en los yacimientos de CEPSA en Argelia ha sido de 5,5
millones de barriles dando lugar a unas ventas acumuladas a septiembre de 2,6 millones de batriles, similares a
las del mismo periodo de 1999. Sin embargo, la actividad de produccién representa por el momento Unicamente
el 2% de las necesidades de crudo de CEPSA que, por lo tanto, se ha visto afectada negativamente en mayor
medida por las altas cotizaciones internacionales del petréleo que las empresas con importantes niveles de
produccién propia de crudo.

El resultado operativo del area de Refino y Distribucion ha alcanzado los 40.897 millones de pesetas, con un
incremento de 13.538 millones de pesetas sobre los nueve primeros meses de 1999. En estos dos periodos, la
evolucion de las actividades de refino y distribucién/comercializacion de productos energéticos ha presentado
evoluciones dispares. Asi, mientras que de enero a septiembre de este afio la actividad comercial de CEPSA en
estos productos aumentd un 1,8% en toneladas, el margen por tonelada vendida

se redujo un 33% a nivel global. Concretamente, en el caso de la red de estaciones de servicio la presidn sobre
los margenes y la moderacién en la repercusién a los clientes de los incrementos de las cotizaciones
internacionales de los productos ha supuesto una caida de mas de 15.000 millones en su aportacion al resultado
operativo consolidado.

En cuanto a la actividad de refino, la cantidad de crudo tratado ha sido ligeramente inferior, en un 2,7%, a los
nueve primeros meses de 1999, al haberse producido en el primer semestre las paradas programadas de
mantenimiento. El incremento en un 54%, del margen en délares por tonelada de crudo tratada en las refinerias
de CEPSA, unido a la fortaleza del délar y a los resultados de los programas de mejora de productividad en las
plantas han permitido resultados que permiten hacer frente a las mayores necesidades de amottizacién
correspondientes al conjunto de nuevas unidades construidas para hacer frente a los cambios de especificaciones
de los productos.

En Petroquimica el resultado operativo ha aumentado 1.663 millones de pesetas, situandose en 18.600 millones
de pesetas debido a la positiva evolucion de la petroquimica derivada con un aumento de su contribucién al
resultado operativo de 3.566 millones de pesetas con relacién a enero-septiembre 1999. Este crecimiento ha sido
producido, en su mayor parte, por las recientes inversiones, entre las que cabe destacar la compra de la
compafiia Deten en Brasil, que han compensado la evolucién desfavorable de los margenes de la petroquimica
basica durante el periodo, cuya aportacién se ha reducido en cerca de 1.903 millones de pesetas, principalmente
por los altos precios soportades por sus materias primas (componentes de gasolina y nafta). Las ventas
consolidadas del area Petroquimica han crecido un 2% con relacién a 1999, alcanzando 1.656.192 toneladas.

En relacién con el nivel de deuda, cabe destacar que el ratio de endeudamiento sobre fondos propios se ha
situado en un 52%.

Inversiones

Durante el periodo enero-septiembre 2000, el Grupo CEPSA ha invertido 53.120 millones de pesetas que se han

destinado, principalmente, a los siguientes proyectos, cuyo desarrollo continuara en la mayoria de los casos

durante el segundo semestre del afio:

- Continuar con el desarrollo del yacimiento Ourhoud en Argelia y los estudios del permiso Cheshmeh Khosh en
Irdn asi como iniciar los trabajos de prospeccion en las huevas zonas recientemente adjudicadas a CEPSA
enh Colombia.

. En la refineria "Gibraltar", aumento de la eficiencia de las unidades de hidrodesulfuracién con el fin de
mejorar la calidad de los carburantes, incrementar la capacidad de tratamiento y cumplir con las nuevas
especificaciones. Ademas, se ha iniciado la ampliacién de una de las dos unidades de destilacién de crudo
existentes en dicha refineria con el fin de incrementar en un 10% su capacidad de tratamiento.

. En la refineria "Tenerife", remodelacién de diferentes unidades con el fin de cumplir las especificaciones
de las gasolinas en cuanto al contenido en benceno y reducir el azufre en el gaséleo de cara a los nuevos
maximos cuya entrada en vigor esta prevista para el 2005.

. Continuar con la construccién de seis tanques de almacenamiento de 150.000 mz en la refineria "La
Rabida" y realizar mejoras en la unidad de hidrégeno con el fin satisfacer las necesidades de suministro de
nuevas plantas.



Concluir el desarrollo e iniciar la fase de ingenieria del proyecto para duplicar la capacidad de producciéon
de PTA, acido tereftalico purificado, en Interquisa.

Montar nuevas instalaciones en plantas industriales y de distribucién para el desarrollo de la
comercializaciéon de gas butano para uso doméstico.

Mejorar la eficiencia de la red de estaciones de servicio en Espafia y Portugal y consolidar la red de
Ventas Directas .

Continuar con el plan de mejoras en instalaciones industriales, centros de almacenamiento y transporte de
productos con el fin de minimizar el impacto medioambiental ¥ aumentar la seguridad en el desarrollo de las
actividades del Grupo. Como resultado de esta politica, CEPSA ha puesto en marcha un plan de renovacioén
de la flota que utiliza para su abastecimiento de crudo que supone el cambio a bugues de nueva construccion
con doble casco. Recientemente ha entrado en servicio el segundo petrolero de los tres contemplados

inicialmente en este plan de renovacién y que viene a sumarse al fletado el pasado verano.

Inversiones Enero-Septiembre 2000 (*) (Millones) Pesetas Euros
Exploracion y produccion 11.056 66,4
Refino y distribucion 37.376 224 6
Petroquimica 3.73 22.4
| + D, Seguridad, Medio Ambiente y otros 957 3,8

Cuenta de resultados del Grupo CEPSA (*):

Millones Enero-septiembre 2000 Enero-septiembre 1999
Pesetas Euros Pesetas Euros Var.(%)

> Rdo. Econémico Bruto de Explotacion 97.372 5852 70.130 4215 39

> Resultado Operativo 66.393 3990 44687 2686 49

> Resultados antes de impuestos 64.762 3892 43.467 261,2 49

>Resultados después de impuestos 45.312 2783 31.329 188,3 48

* Cifras provisionales, no auditadas
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