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I.- RESUMEN
ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introduccion al folleto.

b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor
del Folleto de Base en su conjunto.

¢) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente, en
relacion con las demas partes del folleto.

Los documentos que conforman el Folleto de Base del presente programa de Pagarés (Documento de
Registro, Nota de Valores y Resumen) estin a disposicion del publico, de forma gratuita, en la sede
social de Caja de Extremadura, sita en Palacio de Mayorazgo, Plaza de Santa Maria, nimero 8, de
Caceres y a consulta en la Comision Nacional del Mercado de Valores. Se hace constar que para
obtener una informacién amplia y pormenorizada se debe consultar también el Documento de
Registro, el cual se incorpora por referencia. Toda esta informacion puede consultarse en la pagina web
de la CNMV (www.cnmv.es).

A continuacién se exponen de forma breve las principales caracteristicas de los valores a emitir y los
riesgos esenciales asociados al emisor y a los valores.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMISOR: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Los valores que se emitan
corresponden a la realizacion del programa de emision de pagarés con la denominacion TERCER
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DE EXTREMADURA (en adelante el
PROGRAMA). Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: Fl saldo vivo nominal maximo sera en cada momento de
300.000.000 de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré seri de
VEINTICINCO MIL (25.000) EUROS, por lo que el nimero méiximo vivo de pagarés no podra
exceder de 12.000. El valor efectivo variara en funcién del plazo y precio de desembolso del pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: La vigencia del Folleto de Base sera de doce meses a contar desde
la fecha de publicacion del mismo.

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el
tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en el
momento de la formalizacién en funcion de los tipos de interés vigentes en cada momento en el
mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que
tengan lugar pagos periodicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia
entre el precio de suscripcion o de adquisicion y el de amortizacién o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su
caso de la retencion a cuenta que corresponda. Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA
podrin tener un plazo de entre TRES (3) dias habiles y DIECIOCHO MESES (548) dias naturales.



En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuari el
siguiente dia habil, sin modificacion del computo de dias previstos en su emision. No existe opcion
de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor ni a opcion del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al Programa,
estaran representados en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. "Iberclear”, la Entidad designada para la
llevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuari
por cuenta de CAJA DE EXTREMADURA como Agente de Pagos de los Pagarés.

COTIZACION: CAJA DE EXTREMADURA solicitari la admisién a cotizacién en A.LA.F.
Mercado de Renta Fija de los pagarés que se emitan para que coticen en un plazo no superior a tres
dias habiles desde la fecha de emision. En todo caso, los pagarés cotizaran en A.ILA.F. Mercado de
Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento. Con el fin de dotar de liquidez a los pagarés que se
emitan al amparo del Folleto de Base se ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro
Corporacion Financiera, Sociedad de Valores, S.A. No obstante, la Entidad de Liquidez podra
excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera
de negociacion adquiridos directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su
actuacion como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo al presente
PROGRAMA van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como cualificados.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO: Durante el plazo de duracién del
PROGRAMA se atenderin las suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En
cualquier caso, CAJA DE EXTREMADURA se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores
cuando por previsiones de tesoreria no necesite fondos.

Los inversores minoristas podran contactar directamente con cualquier oficina de Caja Extremadura
dentro del horario de apertura a publico, para realizar la solicitud de suscripcion, fijaindose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas partes, se considera ese
dia como fecha de contratacion y Caja de Extremadura entregara un ejemplar del resguardo de
suscripcion.

El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcion servira como resguardo provisional y
no sera negociable. El citado resguardo quedara anulado en el momento que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituird, en el plazo maximo de un mes, los
resguardos provisionales por los extractos de la cuenta de valores.

Los inversores minoristas harin el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que serd, salvo
pacto en contrario, dos (2) dias habiles posteriores a la fecha de suscripcion, mediante adeudo en la
cuenta a la vista que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositarin en su cuenta de
valores. La amortizacion se realizara mediante el correspondiente apunte en cuenta a la vista; para ello,
el suscriptor debera mantener una cuenta de valores abierta asociada a una cuenta a la vista. En el caso
de que el suscriptor no tuviera cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora,
su apertura y cancelacion no significarin gasto para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento de
las mismas, se aplicarin las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de la Caja
comunicadas al Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La apertura y
cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estari libre de gastos para el inversor.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con Caja de Extremadura a través de su Sala
de Tesoreria, o a través de la Entidad Colocadora Ahorro Corporacion Financiera, Sociedad de
Valores, S.A., fijindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser
aceptada la peticion, se considerara ese dia como fecha de contratacion, confirmindose todos los
términos de la peticion mediante fax.



Los inversores cualificados harin el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que sera, salvo
pacto en contrario, dos (2) dias habiles posteriores a la fecha de suscripcion, mediante abono en
metilico en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafa, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el
suscriptor tenga abierta en CAJA DE EXTREMADURA, antes de las 14:00 horas del dia del
desembolso, con fecha valor mismo dia. Los gastos que la transferencia OMF pueda ocasionar, serin a
cuenta del suscriptor. Los pagarés suscritos se depositarin en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Las 6rdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAJA DE EXTREMADURA no repercutiri ningin gasto o comisién a los suscriptores por la
suscripcion y amortizacion de los pagarés independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda
cobrar la entidad depositante a través de la cual se mantenga la anotacién de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emision la constitucién del
sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: Se expone a continuacién un extracto del presente Folleto Base
correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, cuya lectura integra es necesaria para un adecuado conocimiento del régimen fiscal
aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos al amparo
del presente Folleto de Base, obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas tendrin la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la
parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen en el mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion sobre el importe
integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion, primera colocacion o
adquisicion y el importe obtenido en la amortizacion, reembolso o transmision de dichos valores, al
tipo vigente en cada momento, que actualmente es del 18%. El Proyecto de Presupuestos
Generales del Estado para 2010 se encuentra actualmente en tramitacion parlamentaria y puede dar
lugar a cambios en los gravimenes vigentes, a partir del 1 de enero de 2010. En este sentido, indicar
que se espera un aumento de la tributacion fiscal sobre los rendimientos del capital mobiliario. Para
una descripciéon mas detallada ver el apartado 4.14 del Folleto de Base.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espana no tendrin retencién fiscal.

FACTORES DE RIESGO:

A continuacion se resumen los factores inherentes al Emisor y a los valores.

Factores de Riesgo de los valores

Ri or Fl ion de Tipos de Interés, es el riesgo de mercado centrado en variaciones en los
tipos de interés, es decir, si se producen subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los
pagarés seria menor.

Riesgo de Mercado como el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los
productos en los mercados financieros por lo que una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con el precio de emision inicial, dependiendo de los tipos
de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez. Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de
nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente



un mercado de negocio activo. Aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado
AIAF de Renta fija, y adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo
del Folleto de Base ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez
de los mercado de negociacién para cada emisor en particular. Caja de Extremadura ha firmado un
contrato de liquidez con Ahorro Corporacidon Financiera, Sociedad de Valores, S.A.. No obstante,
la Entidad de Liquidez podra excusar el cuamplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los
pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado como
consecuencia del cumplimiento de su actuacién como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del
saldo vivo en cada momento.

El Riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida economica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucion del principal por la Entidad.

Se incluyen a continuacion la evolucion de distintas magnitudes de solvencia y de morosidad:

Solvencia segun BIS 30/06/2009 | 30/12/2008 | 30/06/2008 | 30/12/2007
Ratio Tier | (%) 8,11 8,06 7,92 7,30
Ratio Tier Il (%) 4,38 4,50 4,77 4,92
Total Tier | + Tier 1l (%) 12,49 12,56 12,69 12,22

Los calculos del Coeficiente de Solvencia se realizan hasta el ejercicio 2007, segun Circular 5/2003
de Banco de Espafia. A junio de 2008, se efectian siguiendo la nueva Circular 3/2008 sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. La normativa obliga a efectuar los
cilculos del coeficiente de solvencia en los meses de junio y diciembre, por lo que el Gltimo dato

calculado es al mes de junio de 2009.
Ries Variacion itici 1 Emisor. Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no

han sido calificados por las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

La Entidad emisora tiene calificacion por la Agencia Internacional Fitch como F2 a corto plazo,
A- a largo plazo y el rating de fortaleza financiera es B/C, con perspectiva estable. Esta
calificacion se otorgé con fecha 31 de octubre 2007 y se mantuvo sin cambios en la revision de
2008 y también en la ltima revision del pasado 6 de noviembre de 2009.

Los inversores deben de tener en cuenta que una variacion a la baja en el rating del emisor
podria influir en el precio de los valores.

Factores de Riesgo del Emisor

Se detallan las exposiciones de riesgo claves de Caja de Extremadura, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los
riesgos pueden encuadrarse bajo las categorias siguientes:

Riesgo de Mercado, que es el riesgo de pérdida en el valor de mercado de las posiciones como

consecuencia de movimientos adversos en las cotizaciones de los mercados financieros.

Riesgo de Tipos de Interés de balance, que es el riesgo por el efecto negativo que el movimiento de

la curva de tipos de interés pueda tener sobre el valor econémico del balance y sobre el margen de
intermediacion.
Riesgo de Precio es el riesgo que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,

provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a
todos los instrumentos negociados en el mercado.

Rie e Tipo de Cambio es el riesgo de que se produzcan pérdidas o minusvalias en una cartera
como consecuencia de la fluctuacion de la cotizacion de las divisas respecto a la moneda base.



Riesgo de Liquidez de Mercado, que es el riesgo generado por la dificultad de cerrar o deshacer una
posicion a tiempo en un momento dado debido a la falta de contrapartida en el mercado. Riesgo de

Financiacion, que es el riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de caja o por
necesidades imprevistas.

Riesgo de crédito, que corresponde al riesgo de pérdida que se puede producir ante el
incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida.

Se incluyen a continuacion la evolucion de distintas magnitudes de solvencia y de morosidad de
Caja de Extremadura:

Morosidad C. Extremadura | 30/10/2009 30/06/2009 | 30/12/2008 | 30/12/2007
Ratio de Morosidad (%) 3,41 3,30 2,83 0,60
Cobertura de Morosidad (%) 119,65 108,54 106,09 373,58

Riesgo Operacional, que son las pérdidas generadas como consecuencia de sucesos inesperados
relacionados con la infraestructura humana y tecnolégica o con los procedimientos establecidos.

Riesgo Legal, que se refiere a las posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o
imposibilidad de ejecutar un contrato en los términos previstos.

PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE CAJA DE EXTREMADURA

A Continuacién se exponen el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias no auditadas
consolidada a 30 de septiembre de 2008 y 2009.



AC TIV O (Circular 6/2008 Banco de Espafia)

|Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacién

-59,06%)

Activos financieros disponibles para la venta 51,97%
|Inversiones crediticias 5.768.820 -1,92%
De los que Crédito a la clientela 5.629.142) -2,32%
|Cartera de inversién a vencimiento 100.204 -15,24%
Derivados de cobertura 43.593 580,18%
Activos no corrientes en venta 3.761 -14,19%
Participaciones 727 -86,42%
Activo material 120.188 -0,83%
Activo intangible 21.031 65,53%
Activos fiscales 72.843 32,66%
lﬁam de activos 41.641 111,55%
|TOTAL ACTIVO 7.361.776] 7.058.485| 4,16%

Miles de euros

P A S 1V O (Circular 6/2008 Banco de Espafa) sep-09

Cartera de negociacion 7.903 1.218 548,85%
Pasivos financieros a coste amortizado 6.694.003] 6.447.284 3,83%
De los que Crédito a la clientela 6.176.270] 5.777.605 6,90%
Derivados de cobertura 30.359| 10.624 185,76%
Provisiones 26.637 25.190 574%
Pasivos fiscales 18.858] 15.837| 19,08%)
Fondo de la Obra Social 55.764 54.765 1,82%
Resto de Pasivos 26.862 31.398 -14,45%
|TOTAL PASIVO 6.860.386] 6.586.316] 4,16%

Miles de euros

PATRIMONIO NETO (Circular 6/2008 Banco de Espafia)

Fondos propios

747%)

De los que Reservas 9,70%
Ajustes por valoracién -14.098| -876,32%
TOTAL PATRIMONIO NETO 491.390) 4,07%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.361 .775] 7.06!.4551— 4,16%




Miles de euros

CTA.DE PERDIDA§ Y GANANCIAS (Circular 6/2008 Banco de Espaiia)| SEP.09 SEP.08 Var.(%)

roductos financieros 247.056) 273.498 -9,67 %
ostes financieros -96.402 -128.385| -24 91%)
RGEN DE INTERESES 150.654]  145.113) 3,82%
artera valores inst.capital 2.759 4.725 -41,61%)
omisiones percibidas 22111 24.870) -11,09%)
omisiones pagadas -2.084 -2.737 -23,86%)
esultados de op. Fras. (NETO) 5.928] 3.217] 84,27%
iferencias de cambio (NETO) 95| 139 -31,65%)

rtdos. de explotacién 9.118 1.209| 654,18%
hARGEN BRUTO 188.581 176.536) 6,82%
astos de Administracién -70.1 -66.799) 4,99%
Gastos de personal -51.177 -49.079 4,27%)|
Otros Gtos.Grales.de Admén -18.957| -17.720 6,98%)
mortizacién -4.483 -3.671 22,12%
cion a provisiones (NETO) -2.122 -3.907 -45,69%)
érdidas por det.de activos (NETO) -57.054 -40.608| 40,50%]
kESULTADO DE LA ACT. DE EXPLOTACION 54.788 61.551 -10,99%)
Lﬁ:ldu por det. del resto de activos (NETO) -26 -1.263] -97,94%)
s ganancias y pérdidas (NETO) 801 947 -15,42%)
ESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 55.563] 61.235) -9,26%
mpuesto sobre beneficios -13.087 -14.696 -10,95%
ESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 42.476 46.539| -8,73%

II- FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos relacionados con los valores que se emiten son los siguientes:

Ries or fl 10 ipo de interés:

Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, si se producen
subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los pagarés seria menor.

Riesgo de Mercado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean
negociados con descuento en relacioén con el precio de emision inicial, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, el mercado para valores similares, y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva emision
cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negocio activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta fija, y

adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base
ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es posible asegurar
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que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercado
de negociacion para cada emisor en particular.

Caja de Extremadura ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro Corporacion Financiera,
Sociedad de Valores, S.A. No obstante, la Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su
obligacion de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos
directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacion como la Entidad
de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

ies ré
El riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta

de cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucion del principal por la Entidad.

Se incluyen a continuacion la evolucion de distintas magnitudes de solvencia y de morosidad:

Solvencia segun BIS 30/06/2009 | 30/12/2008 | 30/06/2008 | 30/12/2007
Ratio Tier | (%) 8,11 8,06 7,92 7,30
Ratio Tier Il (%) 438 4,50 477 4,92
Total Tier | + Tier 1l (%) 12,49 12,56 12,69 12,22

Los calculos del Coeficiente de Solvencia se realizan hasta el ejercicio 2007, segun Circular 5/2003
de Banco de Espafia. A junio de 2008, se efectian siguiendo la nueva Circular 3/2008 sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos. L.a normativa obliga a efectuar los
calculos del coeficiente de solvencia en los meses de junio y diciembre, por lo que el ultimo dato

calculado es al mes de junio de 2009.

Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no han sido calificados por las agencias
de calificacion de riesgo crediticio.

La Entidad emisora tiene calificacion por la Agencia Internacional Fitch como F2 a corto plazo,
A- a largo plazo y el rating de fortaleza financiera es B/C, con perspectiva estable. Esta
calificacion se otorg6 con fecha 31 de octubre 2007 y se mantuvo sin cambios en la revision de
2008 y también en la altima revision del pasado 6 de noviembre de 2009.

Los inversores deben de tener en cuenta que una variacion a la baja en el rating del emisor
podria influir en el precio de los valores.

III-NOTA DE VALORES

1 PERSONAS RESPONSABLES

D. Miguel Angel Barra Quesada, Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura, con D.N.I. 7.016.768-C, en virtud de la autorizacion del consejo de Administracion
de la Entidad Emisora de fecha 29 de octubre de 2009, asume la responsabilidad por el contenido
del presente Folleto de Base

D. Miguel Angel Barra Quesada responsable del presente Folleto Base, asume la responsabilidad
por su contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
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que la informacion contenida en el presente Folleto es, segin su conocimiento, conforme a los
echos yno i e i isi6n que pudiera afectar a su contenido.
hechos y no incurre en ninguna omision q diera afectar contenido

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base, estin detallados en la Seccién 11, “Factores de Riesgo™ del presente folleto.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3:1.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con el fin de atender
las necesidades de tesoreria.

No es posible anticipar una estimacion del coste para el emisor dada la previsible
variabilidad de los tipos aplicables en cada caso.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos para el Programa:

CONCEPTO EUROS
C.N.M.V: Registro del Programa de Pagarés 12.000 Eur.
CNMV: Supervision admision en AIAF 3.000 Eur.
ATAF: Documentacion y registro del Programa de Pagarés 15.000 Eur.
AIAF: Admisién a cotizacion 3.000 Eur.
Iberclear: Inscripcion del Programa de Pagarés 300 Eur.
Gastos legales, Otros 4.000 Eur.
TOTAL 37.300Eur.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

41 ipci i e los valores
El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la emision de
sucesivas emisiones de pagarés que constituirin un conjunto de valores homogéneos en el
marco de un Programa por un saldo vivo maximo de 300 millones de euros nominales,

denominado “Tercer Programa de Pagarés Caja de Extremadura”.

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor,
no devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal a vencimiento.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Para cada emision de pagarés con el mismo vencimiento, se asignara un codigo ISIN.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, se emitirin de
conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al emisor o a los mismos. En
particular, se emiten de conformidad con la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, Ley
24/1988 de 28 de julio Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Otrden
EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquéllas otras normativas que las
han desarrollado.

El presente Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en
el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos.

Representacién de los valores

Los valores estarin representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad 1 — 28014. Madrid y sus Entidades Participantes.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra
determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de Iberclear.

os val

Los pagarés estaran denominados en FEuros.
Orden de prelacién

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, no tendrin garantias
reales ni de terceros. El nominal de los mismos estd garantizado por el total del patrimonio
del emisor.

Los inversores se sitian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del emisor por detris de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja
Extremadura conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Folleto de Base
carecerin para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Caja Extremadura.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, serin los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidos
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
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4.7.1  Fechas de devengo y pago de los intereses

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de
pagarés, en el momento de la formalizacion (fecha de suscripcién), en funcién de los tipos
de interés vigentes en cada momento.

El inversor abonari en la fecha de desembolso el importe efectivo. El importe efectivo de
cada pagaré es el que resulta de deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada
pagaré, el importe de descuento que le corresponda en funcion del tipo de interés
negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emision a cargo del emisor.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

E= i

n
1+ (ix ——
(lxbase)

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N

I-(n/base)

E =

1+

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de cilculo se realiza con 2 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de
euro. En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por cada
pagaré de veinticinco mil euros (25.000 €) a tipos nominales entre 0.25% y el 6.25% para distinto
plazos de emision. Las columnas en las que aparece + 10 dias representan la disminucion en euros
del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.
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VALOR EFECTIVO PARA UN NOMINAL DE 25.000 EUROS NOMINALES

Efectivo Efectivo Variacion |- - |_Efectivo Efectivo Vanacion | Tipo | _Efectivo Efectivo
Tipo Nominal | N°Dias 30 | |1 AC| NeDias +10 | |1 A de Efectivo | 1P NoMinall§epias 56 | TIR/TAE| eDias +10 | |1 /- de Efectivo| Nominal [NeDias 180 | "\ - [N"Dias +10
025%| 2499486 025%| 24.993,15| 0,25% -1,71 1,50%| 24.98460] 025%| 24.98289| 0,25% -1,71 1,50%| 24.96922] 0,25%| 24.806,31
0,75%| _24.984,60] 0,75%| _24.979.47] 0.75%| 5,13 ___ 2,00%| 24.953,85 0,75%| _24.948,74] 0.75%| 5,12 __ 2,00%| _24.907,87] 0,75%] 24.74241
1,25%| 2497434| 1,26%| 2496580[ 126% -8,54 2,50%| 24.923,18]| 126%| 24.91468] 126% -8,51 250%| 2484683 125%| 24.678,84
1,75%| 24.964,00] 1,76%| 24.952,15] 1,76%| _ 11,95] __ 3,00%| 24.892,59] 1,76%| _24.880,71] 1,76%| _ 1188] _ 3,00%| 24.786,09] 1,76%| 24.615,59
225%| 24.95385| 227%| 24.93851| 227% -15,34 3,50%| 24.86207] 227%| 2484683 227% -15,23 350%| 2472565| 226%| 24.55267
2,75%| 2494362| 278%| 24.92488| 278% -18,74 400%| 2483162 278%| 2481305 278% -18,57 400%| 2466550( 2,77%| 24.490,07
3,25%| 2493340| 330%| 2491127 3,30% -22,12 450%| 24.801,25| 329%| 24.77936] 3,29% -21,89 450%| 2460564 3.28%| 2442779
3,75%| 24923,18] 382%| 24.897,68] 3,81%| _ 2550] __ 5,00%| 24.770,95| 3,80%| 24.745,76] 3,80%| 25,19 _ 500%| 24.546,07| 3,79%] 24.36582
425%| 2491298 4,33%| 24.884,10] 4,33% -28,87 550%| 24.740,73| 432%| 24.712,25| 4,32% -28,48 550%| 24.486,78] 4,30%| 24.304,17
475%| 24902,78| 485%| 24.870,54] 485% -32,24 6,00%| 24.710,58| 484%| 2467884 483% -31,74 6,00%| 24427,79] 481%| 24.24283
525%| 2489259| 538%| 24.85699| 537% -35,60 6,50%| 24.680,51| 535%| 24.64551| 535% -35,00 6,50%| 24.369,07] 532%| 24.181,79|
575%| 24.882,41| 500%| 24.843.45] 5090% -38,95 7,00%| 24650,50] 588%| 2461227 587% -38,23 7.00%| 24.31064] 583%| 24.121,07
6,25%| 24.872,23| 643%| 24.829,93] 643% -42,30 7,50%| 24.620,57| 6,40%| 24.579,12] 6,39% -41,45 7,50%| 24.252,49| 6,35%| 24.060,65
: Efectivo Efectivo Vanacion Efectivo Efectivo Vanacion Efectivo
Tipo Nominal |5 | TIRITA et o] "/ TAE| o Efecivo| " Nominlf i S| TIRTAE i S| TRTAE | g Erocivo| Nominal [ WeDlas 07| TXTAE
0,25%| 2495385 0,25%| 2495215 0,25% -1,71 1,50%| 2493766] 025%| 2493595 025% -1,71 1,50%| 24.907,82| 025%
0,75%| 24.86207| 0,75%| 2485699 0,75% -5,08 2,00%| 2481390| 0,75%| 24.80882| 0,75% -5,08 2,00%| 2472516| 0,75%
1,25%| 24.770,95] 1,25%| 24.762,55| 1,25% -8,40 250%| 24.69136] 125%| 24.68296] 125% -8,40 250%| 2454473 1,25%
1,75%| _24680,51] 1,75%| 24.668,83] 1,75%| __1168] __ 3,00%| 24.570,02 1,75%| 24.568,35| 1,75%| _ 11,68 __3,00%| _24.366,50] 1,75%
2,25%| 24.590,72| 226%| 24.57581| 226% -14,90 3,50%| 24.44988| 225%| 24.43498| 225% -14,90 3,50%| 2419043 225%
2,75%| 24.501,58| 2,76%| 24.483,50| 2,76% -18,08 4,00%| 24.330,90] 2,75%| 24.312,82| 2,75% -18,08 4,00%| 24.01648| 275%
3,25%| 24413,08| 3,26%| 24.391,87| 3,26% -21,21 450%| 2421308 325%| 24.191.87| 3.25% -21,21 450%| 23.84462| 325%
3,75%| 24.32522| 3,77%| 24.30093| 3.77% -24,29 5,00%| 24.096,39] 3,75%| 24.072,09| 3,75% -24,29 500%| 23.674,80[ 3,75%
4.25%| 24238,00] 427%| 24.21067] 427% 27,33 550%| 23.980,82] 4,25%| 23.95349] 4.25%|  -27,33 550%| 23.507,01] 4,25%
4,75%| _24.151,39] 4,78%| 24.121,07] 4,78%| _ -30,32] _ 6,00%| 23.866,35] 4,75%| 23.836,02] 475%| _ -30,32] _ 6,00%| 23.341,19] 4,75%
525%| 24.06541| 529%| 24.032,13| 528% -33,27 6,50%| 23.752,97| 525%| 23.71969| 525% -33,28 6,50%] 23.177,33| 5,25%
575%| 23.980,03] 579%| 23.94385| 5,79% -36,18 7,00%| 23.64066] 575%| 23.60448| 575% -36,18 7,00%| 23.01539] 575%
6.25%| 23.89525] 6,30%| 23.856.21] 6,20%| _ -39.04] _ 7.50%| 23.52041] 6,25%| 23.490,36| 6.25%] _ -30.05| _ 7,50%| 22.85534] 6.25%
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4.8

4.9

4.7.2  Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo vilido en el que se puedan reclamar el reembolso del valor nominal es de 15 afios,

segun el articulo 1964 del Codigo Civil.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liquidacion que afecte al subyacente

No aplicable

4.7.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable

4.7.5 Agente de cilculo

No existe Agente de cilculo.

Los pagarés tendrin un vencimiento comprendido entre 3 dias habiles y dieciocho meses
(548) dias naturales.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en el Mercado de Renta Fija
AIAF, los vencimientos de los mismos se concentraran en cuatro fechas al mes.

No existe opcién de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del
inversor.

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de
interés nominal implicito, que sera fijado en el momento de la formalizacion. Esto implica
que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la diferencia entre el precio de
amortizacion y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con las siguientes formulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiores o iguales a un afo:

=)

Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:
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4.10

411

4.12

Donde:

1 = tipo de interés efectivo anual en tanto por uno

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = nimero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento del pagaré

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcion del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las formulas anteriormente mencionadas en
este apartado.
La formula para el calculo de la rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida del pagaré
es la siguiente:

Siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno y con base en un afnio de 365
dias.

E = importe efectivo del pagare.

E = importe efectivo del pagaré

n = nimero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento del pagaré

El régimen de emision de Pagarés no requiere la constitucién del Sindicato, por lo que no
habra una representacién comun para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto
de Base.

El Folleto de Base se desarrolla al amparo del Acuerdo adoptado por la Asamblea General
de fecha 22 de mayo de 2009 en el que se autoriza al Consejo de Administracion para la
realizacion de cualquier tipo de valor de renta fija sin limitacién alguna, y del Acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de fecha 29 de octubre de 2009, en el que se
acuerda la realizacion del Tercer Programa de Pagarés de Caja Extremadura, por un saldo
méximo vivo de trescientos millones de euros (300.000.000€).

Fecka d isi
Los Pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podrin emitirse y

suscribirse cualquier dia desde la fecha de publicacion del mencionado Folleto y una vez
registrado en la CNMV.
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4.13

4.14

La vigencia del Folleto de Base seri de doce meses a contar desde la fecha de publicacion
del mismo en la web de CNMV, siempre que se complemente, en su caso, con los
suplementos requeridos. No obstante, el emisor elaborari el suplemento del mismo con
motivo de la publicacion de los nuevos estados financieros auditados.

A lo largo del periodo de vigencia del Programa, Caja Extremadura podri emitir pagarés
siempre que su saldo vivo no exceda del establecido con caricter general para el programa.

No obstante, el emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

El anterior, Segundo Programa de Pagares, actualmente en vigor, quedari vencido a todos
efectos cuando se publique el Tercer Programa en la pagina web de la CNMV.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé
emitir al amparo del presente Programa, estando los mismos sujetos a lo previsto en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, la Ley 37/1998, y sucesivas
modificaciones.

Bilanuiitid 2 Lo v

A estos valores les serd de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las
emisiones de valores de Espana. El proyecto de Presupuestos Generales del Estado para
2010 se encuentra actualmente en tramitacién parlamentaria y puede dar lugar a cambios en
los gravimenes vigentes, a partir del 1 de enero de 2010. En este sentido, indicar que se
espera un aumento de la tributacion fiscal sobre los rendimientos del capital mobiliario tal y
como se detalla en los siguientes apartados.

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espania para los tenedores de los valores,
derivado de la propiedad y posterior transmision, en su caso, de los valores a emitir al
amparo del Programa. El anilisis que se sigue es una mencién general al régimen aplicable
de acuerdo con la legislacion vigente en el momento de registro del presente Folleto de
Base, sin perjuicio de los regimenes tributarios especiales.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto del presente Programa consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias

particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendria determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos de Sociedades, sobre la Renta de No
Residentes y sobre el Patrimonio, tendiendo la diferencia entre el valor de suscripcién o
adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso, la consideracion de
rendimiento de capital mobiliario. Conforme a la Ley 4/2008, de 25 de diciembre por la
que se suprime el gravamen de Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de
devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Anadido, y se introduce una
bonificacion del 100% sobre la cuota integra del impuesto, a los sujetos pasivos con
obligacion personal o real de contribuir, con efecto a partir del 1 de enero de 2009.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 101 de la citada ley 36/2006, los
rendimientos de capital mobiliario, obtenidos de estos valores quedarin sujetos a la
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retencién al tipo vigente en cada momento, (en actualidad 18%). El proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para 2010 se encuentra actualmente en tramitacién
patlamentaria y puede dar lugar a cambios en los gravimenes vigentes, a partir del 1 de
enero de 2010. En este sentido, indicar que se espera un aumento de la tributacién fiscal
para los inversores residentes en Espafia, sobre los rendimientos del capital mobiliario,
siendo previsible que a los citados rendimientos que se incluyen en la Base imponible del
Ahorro, se les incremente el tipo del 18% a una escala de gravamen, segin la cual, los
primeros 6.000 euros tributarin a un tipo del 19% y el resto al 21%.

Asimismo, la retencién aumentard, del 18% actual al 19%, para los inversores residentes en
Espana.

La retencién a cuenta, que en su caso, se practique seri deducible de la cuota del IRPF, y
en caso de insuficiencia de cuota, dari lugar a las devoluciones previstas en la legislacion

vigente.

A.l1  Inversores, sociedades y demas entidades juridicas sujetos residentes fiscales
en Espaiia

En el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, en su articulo 59, establece la exencién de la retencion para las
rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de activos
financieros que cumplan las condiciones estar representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, como es el caso
de los pagarés que se emitirin al amparo del presente Programa.

B. Inversores no residentes en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el
Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin petjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables. Conforme a la
Ley 4/2008, de 25 de diciembre por la que se suprime el gravamen de Impuesto sobre el
Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor
Anadido, y se introduce una bonificacion del 100% sobre la cuota integra del impuesto, a
los sujetos pasivos con obligacion personal o real de contribuir, con efecto a partir del 1 de
enero de 2009.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos estarin exentos de tributacion en Espaiia cuando sean obtenidos por personas
fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la Uniéon Europea, que no
operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea y
siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos
fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacién de establecimiento permanente en
territorio espaifiol, que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicién con cliusula de intercambio de informacion, y
siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos
fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos que no estén exentos estarin gravados en principio a un tipo general
vigente en cada momento (en la actualidad el 18%). La aplicacion del citado proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para 2010 también, puede dar lugar a cambios en los

19



5.1

gravimenes vigentes para no residentes. A partir del 1 de enero de 2010 y con vigencia
indefinida se incrementa en un punto porcentual, del 18% actual al 19%, en relacién a los
intereses y otros rendimientos obtenidos por la cesi6n a terceros de capitales propios.

No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmisién o
reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el que Espaiia tenga
suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicién, serin aplicables las normas y tipos
de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencién al tipo vigente (actualmente el
18%) con ocasion del pago de los rendimientos, salvo que por aplicacién de la normativa
espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicién dicho tipo resulte inferior y
siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no
residente.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Diiinite £ ic o ibli

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la emision de
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituirin un conjunto de valores
homogéneos en le marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo de 300.000.000 de
euros, denominado “Tercer Programa de Pagarés de Caja Exctremadura”

5.11.  Condiciones a las que estd sujeta la oferta

La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

5.1.2. Importe total de la emision/oferta

El importe de la oferta o del Programa sera de 300 millones de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo miximo vivo de lo emitido en el Programa de
Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendri un valor de 25.000euros
nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podri exceder de doce mil.

5.13  Plazo de la oferta piblica y descripcion del proceso de solicitud

Podrin adquirir pagarés de Caja Extremadura personas fisicas y juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales
vigentes (suministro de informacion suficiente para emitir los certificados de titularidad, es
decir, nombre, domicilio, N.L.LF./D.N.I).

Los inversores cualificados realizarin las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de
Tesoreria de Caja Extremadura, o bien a través de la Entidad Colocadora del Programa, a
través de la negociacion telefonica directa; fijindose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion, se considerara ese dia
como fecha de la contratacion, confirmandose todos los términos de la peticion por Caja
Extremadura o por la Entidad Colocadora y el inversor cualificado, por escrito, valiendo a
estos efectos el fax.
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Las suscripciones las tramitari el Departamento de Valores Clientes desde las 9:00 horas
hasta las 13:00 horas de lunes a viernes. Se atenderin por orden cronolégico y cada
peticién minima tendra un inico vencimiento.

Los inversores minoristas deberin dirigirse a cualquier oficina de Caja Extremadura dentro
del horario de apertura al piblico, para realizar la solicitud de suscripcién, fijindose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas partes,
suscriptor y emisor, se considerari ese dia como fecha de contratacién y Caja Extremadura
entregara una copia de la orden de suscripcién.

5.14 Método de prorrateo

No aplicable

5.15 Detalles de la cantidad minima y/o mixima de solicitud

La peticion minima es de 25.000 euros

No existen limites maximos de peticion siempre que no se exceda el saldo vivo nominal
maximo.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso de pagarés se produciri en la fecha de su emision, que serd, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de suscripcién y se entregara un certificado
que acredite la titularidad pero que no seri negociable.

Los inversores cualificados harin el desembolso de los pagarés mediante abono en
metalico en la Cuenta de Caja Extremadura en Banco de Espafia., a través de una orden de
movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el
suscriptor tenga abierta en Caja de Extremadura, antes de las 10:00 am dia de desembolso,
con fecha valor ese mismo dia. Los pagarés se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas hari el desembolso de los pagarés mediante adeudo en la cuenta
que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositarin en la cuenta de valores
que el inversor abra a tal efecto en Caja Extremadura las cuales estarin sujetas a las
comisiones de administracién que Caja Extremadura tenga establecidas para dichas cuentas
en el Folleto de Tarifas registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores. La
apertura y cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estari libre de
gastos para el inversor.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Con objeto de informar sobre los volimenes y precios operados en las distintas
colocaciones de pagarés, estaran a disposicion del puablico en las oficinas centrales de Caja
Extremadura, de 9:00 a 14:00 horas, el interés medio resultante de las ventas mensuales de
pagarés, asi como el tipo de interés nominal por plazos de emisién, fijados en cada

momento.

A la CNMV se le comunicaran los resultados de la oferta con caracter trimestral.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

21



5.2

53.

5.4.

No aplicable

Pkt st v bt s

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como
cualificados.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de Ia cantidad asignada

Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6

Precios

5.3.1.  Precio al que se ofertarin los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 25.000€

El precio de emision de los pagarés seri el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependerai del tipo de interés y del plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emision, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por el
depésito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores serin emitidos por Caja Extremadura, sin que de su parte sea exigida comision
ni gasto alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (IBERCLEAR); encargada del registro contable, serin por cuenta de Caja
Extremadura. Las entidades participantes de la Sociedad de de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), podrin establecer
de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores de los
pagarés en concepto de administracion y custodia de valores que libremente determinen y
que en su momento hayan sido publicados y comunicados al Banco de Espana y a la
C.N.M.V. Copia de estas tarifas podrin ser consultadas en los organismos supervisores
mencionados.

Col i -
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La colocacion de los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se podra
realizar a través de:

- El propio Emisor, con aquellos inversores finales, tanto minoristas como cualificados,
que se dirijan al mismo para adquirir Pagarés.

- La Entidad Colocadora, Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A., con la cual se ha
procedido a firmar un contrato de colaboracion. El Emisor en su deseo de incentivar la
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6.1.

frecuencia y volumen de colocaciones de pagarés de su Programa de Emisiones de Pagarés
de préximo registro ante la CNMV a través de Entidades Colocadoras establecerd un
sistema de abono de comisiones de colocacién de forma anual y sobre la base del importe
nominal ponderado colocado a través de cada Entidad Colocadora segin el siguiente
detalle:

Saldo medio ti Laplicable ol

Hasta 100.000.000 Euros 0,01%
Superior a 100.000.000 Euros 0,02%

Dicha comision se devengari trimestralmente produciéndose el abono en la fecha de
aniversario del programa. En el caso de que a dicha fecha existan pagarés en circulacién del
presente programa, dicha comision seguira devengindose trimestralmente y se liquidara en
el dltimo periodo trimestral en el que dichos pagarés hayan sido definitivamente
amortizados, esto sin perjuicio de que en el caso de renovacién del programa con la
Entidad Colaboradora, dichos pagarés se integraran y computarin conjuntamente junto
con los emitidos en el nuevo programa renovado.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuari por cuenta de
CAJA DE EXTREMADURA como Agente de Pagos de los Pagarés.

Los inversores designarin en qué entidad depositan los valores. No obstante, Caja
Extremadura actualmente tiene a CECA como Entidad Depositaria Final de todos los
titulos y valores, tanto de su cartera propia como la de sus clientes. Por tanto, para éstos
ultimos la entidad depositaria final de los Pagarés sera CECA. Caja Extremadura no
repercutird ningin tipo de comision a los clientes en concepto de administracion y custodia
de los valores.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admisié izacid

Caja Extremadura solicitara la admision a cotizacion oficial de los pagarés en el Mercado
ATAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior a tres dias habiles desde la
fecha de emision y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dari a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusion en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Caja Extremadura solicitari la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) de forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion
en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
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6.2.

6.3.

segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta
cumplirlos.

El saldo vivo global de la Caja de Extremadura de las operaciones contratadas sobre
pagares hasta el 16 de diciembre de 2009 es de 171.150.000 Euros.

Basidadis de taid

Caja Extremadura ha formalizado con Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A (en
adelante Entidad de Liquidez) un contrato de liquidez con las siguientes condiciones:

1. La Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de
cotizacion continua y permanente a los pagarés emitidos, del referido Programa.

2. La Entidad de Liquidez cotizari precios de compraventa de los pagarés
referenciados; los precios ofrecidos serin vinculantes para importes de hasta un
millén de euros (1.000.000€), por operacion.

La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en
cada momento la situacion de liquidez existente en el mercado. La diferencia
entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la
Entidad de Liquidez no podri ser superior a un 10% en términos de TIR. El
citado 10% se calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento.
En cualquier caso ese diferencial no sera suprior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y demanda podra apartarse de
lo establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan situaciones
de iliquidez: cambios en la situacién crediticia del emisor o variaciones
significativas en la cotizacién de los valores emitidos del emisor o emisores
similares. La Entidad de Liquidez debera comunicar al emisor el inicio de
cualquiera de las circunstancias del parrafo anterior, cuando pretenda ampararse
en ellos con los efectos anunciados en el citado parrafo. De igual modo la
Entidad de Liquidez queda obligada a informar al emisor la finalizacion de tales
circunstancias; en el caso de que se produzcan tales circunstancias de mercado el
emisor comunicara el acaecimiento de las mismas mediante un hecho relevante a
la CNMV o mediante la inclusion de un anuncio en el boletin de AIAF.

3. La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maixima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las
posibles demandas de los clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderin en firme y serdn fijados en funcién de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad de Liquidez podri decidir los
precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad de
Liquidez considere prudente establecer en funcién de su percepcion de la
situacion del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi
como de otros mercados financieros.

4. La Entidad de Liquidez no tendri que justificar al Emisor los precios de compra
o venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a
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peticion de la Caja, la Entidad de Liquidez le informara de los niveles de precios
que ofrezca el mercado.

La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios por
medio del sistema de informacion Bloomberg (Pantalla ACFB) y afiadidamente
por al menos uno de los medios siguientes:

1 — Telefénicamente (Tel 91.556.26.09-91.553.23.06)
2 — Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

Adicionalmente, en el supuesto de que estuviera exonerada del cumplimiento de
sus responsabilidades por darse alguno de los supuestos previstos en el Contrato
de Liquidez, queda igualmente obligada a dar a conocer tanto el acaecimiento de
dichas circunstancia como el cese de la misma a través de los medios citados.

La Entidad de Liquidez quedari exonerada de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte
de la Entidad de Liquidez o para su habitual operativa como Entidad
Financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en
las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor se aprecie de
forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del mismo.

En caso que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones
con cargo a este Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o cualquier otra que
la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias hasta ese
momento, la Entidad de Liquidez seguira dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacion de dar
liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos
directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su
actuacion como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada
momento.

El incumplimiento de las obligaciones de Liquidez o cancelacion unilateral del

compromiso serd causa automatica de la resolucion del contrato.

Si se produjera resolucién o cancelacion del contrato de liquidez por cualquier
causa, el Emisor, con el fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos
en el mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de
Liquidez. La Entidad de Liquidez seguiri realizando las mismas funciones de
liquidez hasta que la nueva Entidad se subrogue a las mismas.

No se abonari a Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A  ningin tipo de
comisién por ejercer como Entidad de Liquidez. Unicamente recibiri aquellas
comisiones que le pudieran corresponder cuando ejerza como Entidad
Colocadora, tal y como se recoge en el apartado 5.4.1.

25



71

7.2

7.3

7.4

7.5

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable

Informacion de 1a Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No aplicable

Ratings

No ha habido evaluacion del riesgo inherente a esta emision, efectuado por una entidad
calificadora alguna (opinién que indica la solvencia de una entidad, de una obligacion, de un
valor de deuda o similar o u emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion
previamente definido).

Segtin la vltima revision del 6 de noviembre de 2009 la calificacién individual otorgada a

CAJA EXTREMADURA pot la agencia Fitch es de A- para deuda a largo plazo, F2 para la
deuda a corto plazo y e rating de fortaleza financiera es B/C, con perspectiva estable.

El presente Folleto Base estd visado en todas sus paginas y firmado en Caceres a 21 de
Diciembre de 2009.

Fdo: Miguel Angel Barra Quesada

Director General
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