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INFORME DE AUDITORIA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A,

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre
del ejercicio 2012 de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (“el Banco™) y sociedades dependientes (“el Grupo™) que
comprenden el balance consolidado al 30 de junio de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al perjodo semestral terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a dichos estados,
todos ellos resumidos y consolidados, incluidos en la informacién financiera semestral correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2012, elaborados y firmados por los administradores del Banco. Como se indica en la Nota
I.b de las notas explicativas adjuntas, los administradores del Banco presentan los mencionados estados
financieros incluidos en la informacion financiera semestral de acuerdo con los principios y normas contables
establecidos en la Norma Internacionai de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada
por la Unién Europea, para la preparacion de estados financieros resumidos y conforme a lo previsto en el articulo
12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los citados estados
financieros incluidos en la informacién financiera semestral, en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los citados estados
financieros y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con las normas contables indicadas anteriormente que le resuitan de aplicacién.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios resumidos consolidados incluidos en la informacion
financiera semestral a los que se refiere el parrafo anterior se han elaborado adecuadamente, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con las normas contables indicadas anteriormente que le resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos Ia atencién respecto a lo sefialado en Ia Nota 1.b de las
notas explicativas adjuntas, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios no incluyen
toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidén Europea, por lo que estos estados
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupe correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011,

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto correspondiente al primer semestre del ejercicio 2012
contiene las explicaciones que los administradores del Banco consideran oportunas sobre Jos hechos importantes
acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros presentados, de los que no forma parte, asi
como sobre la informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de los estados
financieros incluidos en la informacién financiera semestral del primer semestre del gjercicio 2012 a los que se
refiere el primer parrafo. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacidn distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Banco Espafiol de Crédito, 8.A. y sociedades dependientes
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GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

0K6839120

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2011 (NOTAS 1A 3)

{Miles de Euros)
ACTIVO Noin | 30-05-2012 § 31-12-3611 {*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Hotn | 38-06-204 F 31-42-2081 {=)
CAJA Y DEPGSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 9 | 5678378 5631779
CENTRALES 3851053 4,633,738
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION L 1882714 7611103} RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
. . . Y GANANCIAS . -
OTROS ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
FERDIDAS Y GANANCIAS 5 - 937.351| AMORTIZADO 5 | 8B010.11 91.213.397
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA 5 5.815.246 7.326.3637 MACROCOBERTURAS 501 944 875,993
INVERSIONES CREDITICIAS 5} 7n000200]  77.862.364 | DERIVADOS DE COBERTURA 566.863 515,100
CARTERA DE INVERSION A PASIVOS ASCCIADOS CON ACYIVOS NG
VENTIMIENTO 5 3.388.158 3.402.807| CORRIENTES EN VENTA - -
AJUSTES A ACITVOS FINANCIERDS POR PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - 2.567.051
MACROCOBERTLURAS 219485 185,341
PROVISIONES 10| 2028453 2.035.324
DERIVADOS DE COBERTURA 077.874 1.493.038 :
PABIVOS FISCALES: 304,532 138975
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. ? 1.939.757 2349130 [ Carriogios 231.068 73,968
: Diferidas 73464 64,977
PARTICIPACIONES: 334 855 29.943
Enticlades asociadas 334838 #9431 RESTO DE PASIVOS 419.326 428051
Eidades medigrapo - -
: TOTAL PASIVO V7570237 | 103.405,770
CONTRATOS DE SEGURGS VINCULADOS ;
A PENSIONES ' 1.279.001 190.613 | FONDOS PROPIOS: H1 5460203 5441
Cophal 543,036 343.036
ACTIVOS POR REASEGURUS - 44,168 | Prima de emision - -
Roservay 4501623 L.03.607
ACTIVO MATERIAL: L LI LAT5.000 | Otess insiramontos die copltal 5004 1475
e uxo propin $75.018 1010.694 | Mennw: Valores propips {34123 27954
Inversiones inmokiligriny 155.083 164,316 | Resnibtado ol pjorcicie atribaido o Ta entidad
. dumlsiemiie 34.593 125,11
- |ACTIVO INTANGIBLE: 3 77.048 71,663 [ fenns: Dividendas y retribuciones - {123,720}
Ohira activa Intengible 77.948 73,663
AJUSTES FOR VALORACION: {142,865} {17.890)
ACTIVOS FISCALES: 1.413.122 72316 | derivos dispuribles para lo veina {164,213 43246}
Corrienies 37.856 52,200} Coburtura de fox fhuyjos de cficiivo 20347 25482
Diferidas 1.373.266 L819.925 ] Diferencias e cambin - 2
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE 5317358 .5.406.286
RESTO DE ACTIVOS 56,548 461,167
- [INTERESES MINORITARIOS 076 16,018
Aftrsius por valforaciin . .
Roesto Har agie
TOTAL ACTIVO 102020671 | 108.848.072 TOTAL PATRIMONIO NETO 5351434 5442303
PRO-MEMORIA: TOTAL PASEVO ¥ PATRIMONIO NETD 102921671 | 10B448AT2
RIESGOS CONTINGENTES 821579} B.49).760 ]
COMPROMISOS CONTINGENTES 10.415.230 1.026.669

{") Se presentan, tnloe y exclusivamenle, a efectos comparativos.
Las Notes explieativas 1 2 15 sdjuntas forran psrte integrante dal batance resumids consolldado al 36 de junio de 2012,
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GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO N

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

{NOTAS 1 A 3}
{Miles de Euros)

{Deba) Haber
i Nola 30-06-2612 30-06-2011 {4
MTERESES Y RENDIMIEMTOS ASIMILATIOS 1466742 1561472
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {713.485) 760,819}
REMIMNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA : - -
MARGEN DE INTERESES T53, 157 880.553
RENDIMIENTD DE INSTRUMENTQS DE CAPITAL 17,384 30.067
RESULTADO DE ENTIDADES VALORABAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION {9.117) 21713
COMISIONES PERCIBIDAS 339,838 333,293
COMISIONES PAGADAS {51.435) {62,741)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neta) 123,963 48,834
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 3t.900 22836
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 268.691 881,163
OTRAS CANGAS DE EXPLOTALION (287217} {854.045)
MARGEN BRUTO 1187143 1,210,387
GASTOS DE ADMINISTRACION {443,449y {448.385)
Gostas de prersonol {311,326} {313.938)
Oitros gastoy peneralas 132,123} 134438}
AMORTIZACION _ B (53517 {54355
DOTACIONES A FROVISIONES {nelo) 11,865 {11.641)
FERDIDAS POK DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS {neto) 5 {397,808 {260.358)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 304213 435,508
PERDIDAS POR DETERIGRO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) 7 | (33.304} {1.254)
GANANCIAR (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO RO CORRIENTES EN VENTA i 161.593 6417
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLACION - -
GANANCIAS/ (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
DPERACIONES INTERRUMPIDAS 7 {551.195} {69.847}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {115,133} Jrg013
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 151786 | (B5.141)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 32653 | 285118
RESULTADD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) . - -
RESULTARC CONSOLIDADO DEL PERIODC 31653 85710
Resultodo otribuidy o fa entidad dominante 36583 250,822
Rexltadn airibuids o fmurtses minoritarios {1.940} (.44}
BENEFICTQ POR ACCION: )
Beneficin hdsico (eurng) 4485 47
Benuficin ditutdn fearos) 203 .42

{*} Se presentan, Unics v exclusivameante, 8 efectos comparativos.

Las Noigs explicativas © a 15 adjunias farman parts integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada covespandierte sl perindo de seis moses
terminado el 30 de jJunlo de 2012,
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CLASE 8-

A

GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONBDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

{NOTAS 1a 3}
{Miles de Euros)

30-06-2012  § 30-06-2011 (%)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 32.653 285,778
OTROS INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS {124.975) 853
Activos fingntieros disponibles para Ia ventn: {172.523) 78.194
Cananeins/Pérdidas por valoracion {168,018) 7581t
Inportes tronsferidoy o lo cuenta de pérdidas y ganancias (3.355) 2383
Chiras reclasificaciones - -
Coberturas de los Bufos de cfectivo- {5.507) {76.481)
Gananclas/Férdidas par valoracidn (i3.715} 135.172)
Importes transferidos a la cuenta de pdrdidus y genoncias 4.808 {41.700)
Impartes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otrar reclasificacionss - -
Caberturns de inversiones nefss en el extranjero: - -
Cuanancias/Pérdidas por valoracidn . -
finportes transferidos a io cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ouray reclasificaciones - -
Diferensins de eambio: 81 {4)
Ganancias/Pérdidas por veloracicn {93} {4}
fmpartes tronsferidos a ln cnenta de pdrdidas y ganancias - -
Oiras reclasificacionszs - .
Activos no corrfentes en venta: - -
Guanmticias/Pérdidas por valoracidn - -
Importes ransferldes o ln cuenta de pérdidas y gonancias - -
Chras reclasificaciones - -
CGanuncizs! {Pérdidas) sctuarioles en planes de pensiones - -
Entidedes valoradns por ¢l métode de s participacion: ) (63}
Cunanglas/Pérdidas por valoracion £9) (L7
Impories trangferidas ¢ la cienta de pérdidas y ganancias 54
Otrox reclosificacionss - -
Resto de ingresos y gestos reconecidos - -
Impuesto sobre beneficios 53.557 {393)
TOTAL INGRESOS/ GASTOS RECONQCIDOS {92.323) 286.631
Atribuidos a In entidad dominante {90.3182) 287.875
Awributdes a intereses minoritarioy (£.940) {1.044)

{") Se presentan, dnlca v exclusivaments, 8 efaclos comparativos.

Las Notas explicalivas 1 a 15 adjuritas forman parfe Inlegranie del esiade de Ingrasos v gastos resumide consolidado correspondienie al periodo de sels meses
{erminado el 30 de junio da 2015,
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Recrsimt

CLASE 8°
&

GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

ESTADCS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

NOTAS1a3
{Miles de Euros)
Pnirimanio netp atribuido u In entidnd dominanie
Fandos proplos
Resubtndo del
Peimo e perfuito
cetisidn ¥ Otros Menos; airibuldy o ln Tatal
FRIBPVHS Insteumentos Valpros entitind Afustes por Interoscs patrimonio
Bifes de surgs Capitnl 1) e cnplint prapins duominanie valorneifn minaritarios netn
Saldo ol 3171272011 543036 4. 719.878 4075 {27,954} L25141 {17.890} Je016 5442307
Ajustes por cambios
da criterio contables - - - - - - - -
Ajuste por errores
Suldu infeinl njustada 543,036 4.719.878 4075 (21.954) 126,141 (17,890} 3016 5.442.302 |
Tutal Ingresosf{Gnstoy . . . .
Reconmeblos 34,593 (124,975} {1,940} {52322}
Otras vorfaciones del
patrimonla nete - 121745 14119 185 {25141} - - i 454
Distribsucion d= . _ . R . . R .
Dividendos
Opernclones con instrumentos
de eapitnl propio {neto) " (3.341) - 3831 - B N 8
Trmspasos cotre
partidns de patrimonin - 129,141 - - {125.141) B - -
neto
Resto de inerumenios/
{reducciones) de prtrimonio - (53} 1.0 - - - - 264
Nein
Sgido ol 30/86/20H2 543,036 4,901,623 5094 {24.123) 34.593 {142.865) 34.076 5351434

(1) Nelo de dividendos y reidbuciones.

{*) Se presenian, dnica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 g 15 adjuntas forman parte integrante del estado totat de cambios an el patimonlo neto resumido
consolidade correspandlente al periods de sels meses terninado el 30 de junio de 2012,
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GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

(NOTAS 1a3)
{Miles de Euros)
Patrimonio nels atchoido o Iz entitlad daminonnte
Fondos proplos
Resultndo del
Prima de | perisde
emision y Otros Mennst atribeldon ln Total
reservis [astenmentos Vilores | entidnd Ajusios por Intereses - pretrimonts
Miles de curns Caplnl 1)) the Tagiiing propis dutinnte yaloraciée minoritarios Getp
Saldo af 3171272010 543,036 4,502,350 2,343 {41, 164) 460072 {37830 34,515 5471331
Ajustes por cambies
de edterlo contables - - - - - - - -
Ajuste por errares
Saido infeinl ajustado 543,036 4,502,359 2343 (41.164) 466,072 (278300 8518 5477331
Total ingresosf{Gasios
Reconneidoy - - - - 286.822 453 {1L.044) 2B6.631
Otyas varinciones del
matrimonis sely - 0,253 1,172 15,218 {460.072) - 15 (944143
Distribrucion de
Dividendos - {108.607) - - - - {108.607
Qperaciones eon instremottos
de copilat propio (et - 2217 - 15.218 - - - 13.006
Trospasos entre
partidns de pafrimonio
neto - 460,072 - - {460.072) - - -
Resto de incremernios/
{redueciones) de pairimanio
Neto _ - - 1.173 - . - - 15 1187
Sphio ol 3005652011 543,036 4.951,612 3.515 [A5.946) 286,822 {2697T7) 31486 5.669,548

{#) Nelo de dividendos y refribuciones.

{") Se presentan, dnica y exclusivamante, a efectos comparalivas,

Las Notas explicativas 1 & 15 adjunias forman parte infegrante det estado lolal de camblos an el palrimonio neto resumido consolldado correspondiente g
pariodo de seis meses terminado i 30 de junio da 2012,
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GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDAROS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

(NOTAS 12 3)
(Miles de Eurcs)
) 30-06-2012 36-06-201F (%)
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 821019 (71411}
Resultadp conselldnde tef porindo 32,653 285.778
Ajusfs prrn ohiener Jos Aufos de efectiva de las actividndes de explotaciing
Amnrtizacion 55517 54,358
{ros ajustes 357175 438291
Ausmento/{Disminucidn) netn en los activos y prsives de explotnein:
Activos de sxplatacion 5,803.780 9,454,205
Prsivos de explofncion {3,308,106) {11.0kR.040}
Cobros/{Pngos) por impuestes salive benedicios - -
B, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 436,674 2428
Pages
Activos materinles (29.997) (49.836)
Attivos intungibles - | -
Paniicipaciones - {5.386)
Cartern de inversion n vencimicnta - -
Cobros
Activoa materinles 16,679 12.414
Activos intangibles 26,104 16.322
Pasticipaeiones 408264 15,001
Cartera de inversian a veneimizotn 14,649 14.207
Otras netivos Ninnncieros 9735 -
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1.474.09%) {226.407)
Papos
Adnuisician instrumentos de capital propie - -
Dividendos {33.369) {1iB.607)
Pasives subordinndos {1.414.409) -
Otros pagos relocionados con setividados de finaneiacitn {330,350 (134,198}
Colirgs
Ennjenacion de instrumentas de copilal propio 3431 15218
Eanisign de Otros fnstrumentos de capital - Ly
Otros cebiros rehicionados can setividades de fnancineids - -
D, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LGOS TIPOS DE CAMBIO 5.562 4.34] 1
E. AUMENTOADISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {210.8443 {056.809]
F. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO 5,647,165 2914619
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3436321 517,83
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQDO
Cuja 153444 251708
Saldos equivalentes al efectivo sn bancos contrales 3.597.609 T07.33
Ciros oalivos finnncieros 1,385.368 938,796
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 5416.32] 1.917.840

{*) Se prasaran, dnica y exclusivaments, 2 sfacios comparativas.

{as Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parle inlegrants del estado de flulos de sleclivo resumido consolidads
conrespondiente sl parfodo de sels meses tefminade ef 30 de junlc de 2012
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CLASE 8°
i

Grupo Banco Espaiiol de Crédito

Notas explicativas a los estados financieros resumidos correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

1. Introduccién, bases de presentacion de los estados financleros resumidos consolidados (cuentas
semestrales resumidas consolidadas), astimaciones reslizadas, principios de gonsolidacion y otra
information

a)

o)

Introduccion

Banco Espafiol de Crédito, 8.A. {en adelante, ef "Banco” o "Banesto”) es una entidad de deracho privads,
sujeta a la normativa y regutaciones de ias entidades bancarias operantes en Espafia, En a pagina "web”
del Grupo {www. benesto.es) y en su domiciio social, Gran Via de Horlaleza, 3 de Madrid, pueden
consuilarse los esiatulos sociales y demas informacian piblica scbre el Banco.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a2 cabo directemente, el Banco es cabecera de un grupo da
entidades dependientes que se dedican a actividades diversas v que constituyen, junto con él, el Grupo
Banco Espafiol de Crédito {en adelante, el "Grupo” o ef "Grupo Banesta"),

Bases de preseniacion de las cuentas semestrales resumidas consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 fueron formuladas porios
Administradores del Banco, en la reunién de su Consejo de Adminlstracion celebrada el 25 de enero de
2012, de acuerdo con ef marco normativo que resufla de aplicacion al Grupo que es el establesido en el
Cédige de Comercio y la restante legislacion mercantll y en las Normas Internacionales de Informacion
Financlera adoptadas por ia Unidn Europea v tomando en consideracidn la Circular 4/2004, de 22 de

-diciembre, de Banco de Espafia, aplicando los principios de consolidacion, pollticas contables y criterlos

de valoracian descritos en Iz Nota 2 de l2 memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que
muestran la imagen fiel def patrimonio y de 1a situacion financlera del Grupo al 31 de diclembre de 2011 v
de [os resultados de sus operaciones, de fos cambios en el patimonio neto v de los flujos de efectivo,
consolidados, que se produjeron en el ejerciclo terminado en dicha fecha, Dichas cuentas anuales fueron
aprobadas por la Junta General de Accionisias celebrada ef 28 de febrero de 2012,

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo {0 estados finencieros resumidos
consolidados) correspondienies al periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 han sido
formutadas por sus Administradores, en (2 reunién de su Consejo de Administracion celebrada el { de
agosto de 2012. Dichas cuentas semestrales resumidas consolidadas se han elaborado y 5e presentan de
acuerdo con ef merco normativo que resulte de eplicacion al Grupo que es el establecido en el Cadiga de
Comerclo y 1a restante legislacion mercantit y en la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia®. En su
preparacion también se ha fomado en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Esparfis, las
modificaclones establecidas en el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, v en & Real Decrelo-ley
18/2012, de 11 de mayo vy el Real Decreto 1362/2007 y tenfendo en cuenia los desploses dg infarmacion
requeritdos por fa Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores.
Dichas cuentas semestrales serédn incluidas en le Informacion financiera semestiral correspondiente al
primer semestre de 2012 que el Grupo presenie de acuerdo con la mencionada Circula 1/2008,

e acuerdo con lo eslablecido por Ia NIC 34 1a informacion financlera intermedia se prepara Gnicamenta
con la intencion de poner al dis el contenldo de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas,
poniendo énfasis en las nuevas aclividades, sucesos y oircunslancias ocurridas durante et semestre y no
duplicando la informacion publicada previemente en las tilfimas cuentas anuales consofidadas formuladas.
Por lo anterior, para una adecuada compresion de la informacidn que se incluye en estas cuentas
semestrales las mismas deben leerse coffuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes at gjerciclo 2011.
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Las pollticas y principios contables utilizados en la elaboracion de las presentes cuenlas semestrales
resumidas consolidadas son las mismas gue las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2011, tomando en consideracion ias Normas e Interpretaciones que entraron en vigor durants el
primer semestre de 2012, gue se detallan a conlinuacién. No obstante los formatos de balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado lotal de cambios en el patrimonio
neto y estado de flujos de efectivo, consolidados, presentados en estas cuenlas resumidas semestrales se
han preparado sigufendo fos modelos contenidos en la citada Circutar 1/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores que coinciden, aunque de modo resumido, con los que se utifizaron en las cuentas
anuales det ejercicto 2011,

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Desde f 1 de enero de 2042 han entrado en vigor fas sigulentes Normas e Interpretaciones adoptadas por
la Unién Europea y el Grupe, que no han tenido un impaclto significetivo en las cuenlas semastrales
resumidas consolidadas;

- Modificaciones a la NIIF 7 Instrumenios financleros; Desgloses — Transferencias de aclivos
financieros: Refuerza los requisitos de desglose aplicables a las transferenclas de activos, tanto en
aquellas en las que los activos no se dan de baja del halance como, y principaimente, aguellas que
implican la baja del activo del balance pero la entidad mantiene alguna implicacion sontinuada.

De Ia aplicacion de la mencionada norma contable no se han derivado efectos significativos en las
cuentas semestrales resumidas consolidadas det Grupo.

A lg ferha de formulacitn de estas cuentas semestrales resumidas consolidadas, las nomas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado atin en
vigor, blen porque su fecha de sfectividad es posterior a ia fecha de Ias cuentas semestrales resumidas
consolidadas, o bien pargue no han sido alin adoptadas por la Union Europea son las siguientes:

- NIF 8 tnstrumenios financieros: Clasificacion y valoracion: NIIF 9 sustitulrd en el futuro la parie de

' clasificacién y valoraclén actual de NIC 38, Existen diferencias muy relevantes con la norma aclual,

en relacién con los activos financieros, entre ofras, la aprobacion de un nuevo models de

clasificacion basado en dos {inicas categorias de coste smortizado y valor razonable, la desaparicién

de las actuales clasificaciones de "Inversiones mantenidas hasta el vencimients” y “Activos

financieros disponibles para la venta”, el anallsis de deterioro sdlo para los activos que van a coste
amortizado v fa no bifurcacidn de derivados implicitos en contratos de activos financieros.

En relacion con los pasivos financiercs las categorias de clasificacion propuestas por NHFE son
similares a las ya existentes actualmente en NIC 38,

- Modificacién de Ia NIC 12 impuesfo sobre las ganancias ~ impueslos diferidos relacionados ton
propiedades inmobiliarias: El cambio fundamental de esta modificacion es que infroduce tna
excepcion a los principios generales de NIC 12 gue afecta a los impuestos diferidos relacionados con -
propledades inmobiliarias que el Grupa valora de acuerdo al modela de valor rezoneble de NIC 40
Propledades de inversion, mediante Ja presuncion de cara al calculo de los impuestos diferidos que
el valor en fibros de estos activos sers recuperado en su tolalidad via venta.

- Modifficacion de la NIC 1 Presentacicn del Qtro Resultado Infegral: consisiente en la obligacion de
presentar un total separado de ios ingresos y gasios del "Ofro Resultado Integral” de aquelos
conceptos que se reciclaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en ejercicios futuros y de aquellos
que no,

- Modificacién de la NIC 1 Clasificacion de fos requerimienios de informacién comparativa: Guando
una entidad cambia una politica contable retrospectivamente o hace una correccidn de un eror o
una reclasificacion, la norma requiere la presentacion de un tercer balance ai iniclo del periedo
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comparalivo. La madificacién clarifica qua se requiere dicho tercer balance suando esa modificacion
retrospectiva tiene un efecto malerial en las ciffas de ese balance de aperiura y se concrelan los
desgloses a faclltar en relacidn a este balance, aclaréndose gue no son necesarias las nolas
relacionadas. También se introducen una sere de aclaraciones en relacion 2 la informaclén
comparativa adicional gue puede incluirse en unos estados financieras NIIF

NIIF 10 Estados Financieros consolidades. modificara la definicion de control existente acluaiments,
La nueva definicion de control consta de fres elementos que deben cumplirse, et poder sobre la
participada, la exposiclon ¢ el derecho 2 los resultados variables de la Inversion y Ia habilidad de
ulflizar ese controf de modo que se pueda Influir en el imporie esos refomoes,

NiiF 11: Acuerdos conjunfos: sustituird a la actualmente vigente NIC 31, Ei cambio fundamenlal que
plantsa NIF 11 respectc de la norma actual es la eliminacldn de la opcidn de consolidacion
proporcional para las entidadss que se controlan conjuntamenle, que pasaran a Incorporarse por
puesta en squivalencia.

MifF 12: Desgloses sobre participaciones en ofras enfidedes. La NIIF 12 es una norma de desglose
nue agrupa todos los requisitos de revelacion en cuentas relativos a participaciones en otmas
entidades (sean dependlentes, asocladas, negocios conjuntos u ofras participaciones) incluyendo
nuevos requerimientos de desgloses.

Reglas de lransicidn de las modificaciones a NIF 16, 11 y 12 Clasificacién de las reglas de
fransicion de estas normas.

NIC 27: Estados financieres individuales. y NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios confuntos
Las madificaciones a NIC 27 y NIC 28 son paralelas a la emision de las nuevas NIIF (NIIF 10, NITF
11 y NIIF 12) anteriormente menclonadas.

NIIF 13: Medicidn del valor razonable. Esta nueva norma s& emite para ser la fuente nomativa dnlea
para calcular ef valor razonahble de elementos del activo o del pasivo que se valoran de esta forma de
gouerdo a lo requerldo por otras normas. NIIF 13 cambia fa definicion aclual de valor razonable e -
Introduce nuevos matices a considerar; adicionalmente amplia los desgloses exigidos.

Modificacion de NIC 19 Relibuciones a los empleados. El cambio fundamental de este modificacion
de NIC 19 afectara al tratamiente contable de los planes de beneficios definide pueste que se elimina
I "handa de fluctuacion” por la actualmerte es posible slegir diferir clerta porcion de las ganancias y
pérdidas actuariales. A partir de la entrada en vigor de la modificacidn, todas las ganancias y
peérdidas actuariales se reconoceran inmediatamante. Tambidn supondra cambios en la presentacitn
de jos componentes del coste en el estado de resultado integral, gue se agruparan y presentarén de
forma distinta.

Modificaclon de NIC 32 Compensacion de aciivos con pasivos fnancigros y Modificacion de NIIF 7
Desginses, compensacion de activos con pasivos financieros: La modificacion de NIC 32 introduce
una serle de aclaraciones adicionales en la guia de implementacion sobre los requisitos de la noma
para poder compensar un activo y un pasivo financlero en su presentacién en el balance de
situacion. NIC 32 ya Indica que un aclivo y un pasiva financiero solo podrén compensarse cuande la
entidad tenga en el momenio actual el derecho exigible legalmente de compensar los Impores
reconacidos, La gula de Implementacidon modificada indica, entre otros aspectos, que para cumpliirse
esta condicién, el derecho de compensacldn no debe depender de eventos fuluros y debe ser
legalmente exigible, tanto &n el curso normal de los negocios como en caso de incumplimiento,
Insolvencla o guiebra de Ia entidad v todas las contrapartes,

La modificacion parslela de NIF 7 Infroduce un apariads especiico de requisilos nuevos de
desgiose para aquellos activos y pasivos financieros que se presentan neteados en el balance y
tembién para aquellos olros instrumentos financieros gue estan sujetos a un acuerde exigible de
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compensacién neta o similar, independientemente de que se estén presentando o no compensados
contablemente de acuerdo a NIC 32,

- Modificacion de NIC 32 Efecto fiscal de las distribuciones a accionistas: introduce una aclaracion en
la norma para indicar que los impaclos fiscales de distribuclones a accionistas o de costes de
ransacclones relacionadas con patdmonio se conlabilizarén de acuerdo a NIC 12 Impussio sobre
Bensficios.

- Madificacidn de NIC 34 Informacion financiera infermadia e informacitn de segmentos: El total de
activos y de pasivos de un segmento reportable se desgiosard en unos estados financleros
intermedios solo si esta informmacion se faciita a la méxima autoridad en |2 foma de decisiones v ha
habido un cambio materal desde las oiiras reporiadas pare el segmento en los Ollimos estados
financleros anuales,

- Mejoras a las NIIF Ciclo 2008 - 2011: Modificaciones menores de una serie de normas,

El impacto de la aplicacion de estas normas aln no se ha evaluado.

No existe ningfin principlo contable o criterio de valoracion que, tenlendo un efecto significativo en las
cuentas anuales semestrales resumidas consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracidn.

Otra informacién: Saneamiento y Recapitalizacidn del sector bancario espafiol

Durante &} primer semestre de 2012 ! Gobierna espafiol ha impulsado un proceso de reformas estructurales
entre las que se encuentran una serie de medidas encaminadas a fograr el saneamiento de los balances de
las entidades de crédito espafiolas afectados por el deterioro experimentado en sus activos vinculados al
sector inmobiliarlo. Las principales actuaciones llevadas a cabo han sido las siguientes:

- Aprobacion el 3 de febrero de 2012 del Real Decreto-ley 2/2012 y el 18 de mayo de 2012 del Real
" Decreto-ley 18/2012 de saneamiento del sector financlers mediante los que se procede a:

- Revisar los porcentajes minimos de provision a considerar al estimar los deterloros
relacionados con las financiaciones al sector inmobiflario en Espafia asl como con los activos
adjudicados o recibidos en pago de deuda procedentes de financiaciones a dicho sector,
derivado del deterioro experimentade en los mismos,

- incrementar el nivel de recursos propios minimos exigibles a las entidades de crédito
espafiolas, en funcién de os aclivos relacionados con & sector inmobiliario en Espafia que
cada entidad mantuviera en sus balances de 31 de diciembre da 2011.

Las sntidades de crédito espaficlas deberan cumplir con lo previste en dicha nommativa antes del 31 de
diciembre de 201 2.

El Grupo estimd que dichos requerimientos supondrian provisiones adicionales a las resultantes de la
aplicacion de los porcentajes minimos establecidos hasta entonces por Banco de Espafia, por 2400
millones de euros antes del efecto impositivo, de los gque 400 millones de euros hablan quedado
cublertos en el ejercicio 2011 tras el proceso de ‘estimacion de las pérdidas por deterloro existentes en
tos mencionados activos y ei registro de las correspondientes provisiones {véanse Notas 11y 50 de las
cuentas anuales correspondientes al ajereleio 2011).

Durante el primer semestre de 2012 el Grupo ha procedido a evaluar los deterioros producides en dicho
periodn registrando las correspondientes dotaciones a provisiones (véanse Notas 8y 7), de forma que a
dicha fecha se encontraria cublerto, aproximadamente, un 48% de los mencionados requerimientos.
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En cuartto al requerimiento de mayores recursos propivs minimos a mantener, el Grupo estimo un efecto
de B00 milones de euros sobre los minimos requeridos en base a la normativa anterior. Este
requerimiento quedd automaticamente cublerio por el Grupo al contar con un excedente sobre los
recursos propios minimos superior a dicho importe, de forma que dicha nueva normativa no requiere
accion alguna por parte del Grupo respecto a su capital.

-~ En junio de 2012 el Goblerno espafiol solicitd ta realizacién de dos andlisis independientes de valoragion
agregads de |as carteras cradificias en Espaiia de los calorce principales grupos bancarios, con ef objeto
de svaluar la resistencia del seclor financiero espaniol ante un severo deterloro de la economia espafiola.

Adicionalmente, se esta realizando un sjerciclo de cardcter desagregado, con el objetivo de determinar
las necesidades de capital que corresponderian a cada una de las enlidades de acuerdo con sus perfiles
de riesge. Los resultados de diche ejercicic se prevé estén disponibles en septlembre de 2012, Con
fecha 25 de junio de 2012, & Gobiemo espafiol ha presentado una solicitud formal al Eurogrupo de
ayuda financiera para la recapitalizacion de ias entidades de crédito espafiolas que lo necesien, de
hasta 100.000 millones de euros, que abarque los posibles requisitos de capital calculados mediante los
analisis de valoracién. E! 20 ds julic de 2012 e} Eurogrupo ha dado su visto bueno definitivo al programa
de asistencia para la recapitaiizacion del sector financiero espaiial,

Los test de esfuerzo realizados hasta I3 fecha y las declarationes realizadas por distintas avtoridades y
reguladores indican que el Grupe Sanlander (al qus pertensce st Grupo Banesto) se encuadra entre las
entidades sin déficit de capital y que, por tanto, no requeriran de acciones especificas en el marco de la
asistencia financiera prestada por e! Eurogrupo.

¢) Estimaciones realizatas

Los resuliados consolidados y la determinacion del patdmonio consolidado son sensibles a los principlos y
potitlcas contables, criterfos de valoracion y estimaclones seguidos por los Administradores del Banco
para la elzboracion de las cuentas semestirales resumidas consolidadas. Los principalas principios v
politicas contables y criterios de valoracion se indican en & Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas corraspondientes al ejerciclo 2011,

En ia ¢leboracion de lag cuentas semestrales resumidas consolidadas se han ulilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direcoién del Banco y de las entidedes consolidadas para cuantificar
algunos de los aclivos, pasivos, ihgresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas,
Basicamente, eslas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a;

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre 1z base de la mejor estimacion dsl tipo Impositive medic ponderado que el Grupo
espera para el perfodo anuatl;

2. Las provisiones para insolvencias y las pérdidas por deterioro de determinados activos;

3. Las hipétesis empleadas en el céloulo de los pasivos v compromisos por retribuciones postemplen y
otras obligacionss;

4, La vida 0l de los aclivos maleriales e intangibles;
8. E! valor razonable de determinados aclivos no cofizados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no s hen producikdo cambios
significetivos en jas estimaciones realizadas al cierre del sjercicic 2011.
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Impugnaciones de acuerdoes soclales

En la Nota 1-e) de Ia memoria de las cuentas anuales consolldadas del Grupo correspondientes- al
ejerciclo terminado el 31 de diclembre de 2011, se describe en delalle la impugnacion de determinados
acuerdos sociales aprobados por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada en 19885,

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 6 de julio de 2012, ha aprobado renunclar &l
elerdicio de la accidn social de responsabilidad de los Administradores promovida en virtud de los
acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito de 26 de marzo de
1994 y entablada mediante demanda contra los Administradores de! Banco que lo eran a 27 de diciembre
de 18983,

Los Administradores del Banca y sus asesorss legales estiman que no se producira ninglin efecto en las
cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo como consecuencla de la impugnacion de dichos
acuerdos sociales,

Actives y pasivos contingentes

En las Notas 2-n, 24 y 31 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio terminado & 31 de diciembre de 2011 se facilita informacion sobre los activos y pasivos
contingentes a dicha facha, Durante los sels primeros meses de 2012 no se han producido cambios
significativos en [os activos y pasivas contingentes del Grupo,

Comparacién de la informacion

La informacién comespondlente 2 30 de junio v 31 de diciembre de 2011 contenida en estas cuentas
semestrales resumidas consolidadas se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives con la
informacitn refativa al perlodo de ssis meses terminado el 30 de junio de 2012,

-Estacionalidad de las transacciones def Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Socledades del Grupo, las fransacclones del mismo no
cuentan con un caracler ciclico o estacional, Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en jas
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al
periado de sels meses terminado el 30 de junio de 2012,

importancia relativa

Al daterminar la informacicn a revelar sobre jas difarentes partidas de los estados financieros u olros
asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaclon con
los estados financieros del semestre.

Hechos posteriores

Entre e 1 de jullo de 2012 y la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas
consolidadas no se ha producido ningtin hecho relevante,

Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de fiujos de efectivo consolidados se utilizan las sigulentes expresiones en los siguientes
sentidos:
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Fiujos de efectivo: enlradas y salldas de dinero en efectivo v de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las Ihwersiones a corlo plazo de gran liguldez v balo riesgo de alteraciones en su valar,

Actividades de explotacion: aclividades tipicas de las entidades de crédito, asl como ofras actividadés
gue no pueden ser calificadas como de inversion o de finandiacion.

Actividades de Inversion: las de adguisicion, enajenacldn o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluldas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiacion: aclividades que producen cambios en el tamafio v composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de ias aclividades de explolacion,

A efeclos de la elaboracion del estado de fivjos de efective resumido consolidado, =e ha considerado
como "efectivo y equivalentes de efective® aquellas inversiones a corto plazo de gran liguldez y con bajo
rlesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera sfective o equivalentes de efectivo los
saldos registrados en el epigrafe "Caja vy depfsiios sn bancos centrales” del balance resumido
eonsolidado asi como los depdsitos a la vista® en entidades de crédito,

2. Grupo Banesfo

En los Anexos |, I} y 1l de Jas cuentas anuales consolidadas correspondlentes al gjercicio anual ferminado af
31 de diclembre de 2011 se faclita informaciin refevante sobre les socledades del Grupo gque fueron
consolidadas a dicha fecha y sobre las veloradas por el método de la participaclon.

Asimismo en la Nota 3 de la memoria de dichas cuentas snuales se describen las adquisiciones y ventaes de
sociedades mas significativas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2011 v 2010.

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo referentes a su perimetro de
consalidacion durante el periodo de & meses terminade ef 30 de junio de 2012 son los siguisnies:

1.

Con fecha 20 de marzo da 20142, Ia Comision Ejecufiva det Banco aprabo la venta del 26% restante
de Ia participacion del Banco en Santander Seguros v Reaseguros, Cla, Assguradora, por imporie de
323.849 miles de sures, obtenlendo un beneficio por importe de 153.734 miles de euros, registrado
en el epigrafe "Ganencias / (Peérdidas) en la baja de activos no dlasificades como no cortientes en
venta' de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada corespondiente al 30 de junio de
2012, El precio ha sido validado por informe de experto valorador independiente. Conforme a los
términos del contrato de compra venta, se ha fijado una clausula de gjuste en precio en case de que
el comprador en un plazo de 36 meses transcurrides desde ia fecha de la transaccion, transmitiess a
ufy tercero por un imporie distinto al de la transaccion, con un importe diferencial maximo del 15%
(positivo vy negativo) sobre el precio de fa fransaccidn. Este pariicipacidn se consolidaba por el
método de integraclan proporcional y I3 venta supone une disminucion de los activos y pasives de
4,677 y 4.519 millones da euros respectivamente,

Con fecha 12 de junio de 2012, &l Banco ha Hegado a un principlo de acuerdc para la venla y
fraspaso de los activos y pasivos del Banco en Nueva York relacionados con el negocio de Banca
Privada. Este acuerdo se instrumenia en dos transacciones:

a. Venta a Banco Santander International (Sociedad perfeneciente al Grupo Santander) de
aguellos activos y pasivos iocalizados en la Susursal de Banesto relacionados con el drea
de banca privada,

b, Venta a Bance Santander, 8.A. por parte de Hualle, 5.A. (Sociedad perteneclente al Grupo
Banesto) del 100% del capital soclal de Banesto Securitfes Inc, broker — dealer que da
soporte a la sucursal para las operaciones con valores de sus clientes,
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Los precios de las transacciones se han determinado basandose en el informe de un experio
independente.

Los mencionados acuerdos se haran efectivos a lo fargo del segundo semestre del ejercicio, de
manera que no se ha reflejado ningun impacto en jos estados financierss intermedios resumidos
consolidados adjuntos.

3. Con fecha 9 de mayo &l Conselo de Administracion de Mesena Serviclos de Gestion Inmoblliaria,
8.A. {("Mesena”) -filial participada por el Banco en un 100% de forma directa e indirecta) ha aprobado
al proyecto de fusion por absorcion de la mencionada sociedad por Altamira Santander Real Estate,
S.A. ("Altamira”). El tipo de canje de las acclones de Mesena por acciones de Altamira ha sido
determinado sobre la base de los valores reales de los petrimonios sociales de Allamira v Mesena,
de acuerdo con lo dispuesto en e articulo 25.1 de iz Ley de Modificaciones Estructurales.

Ambas dos sociedades no colizan en bolsa y para determinar el valor de fa accidn en funcion de su
valor real de su patrimonio social se ha elegido como mejor opcion para su caleulo, ef valor neto
patrimonial ajustado. Mesena ha lievado a cabo un aumento de cepital dinerario por importe total
{nominal mas prima de emisién) de 545 Miliones de euros, que han sido Integramente suscrito y
desembolsado por sus acclonistas. Ea base a lo anterior, el tipo de canje que se ha fijado en el
mendionado proyecto de fusidn ha sido 1 accitn de Altemira de 100 euros de valor nominal cada una
por cada 247 acciones de Mesena de 6,01 suros de valor nominal cada una. Seran consldarados
como balances de fusitn, los balances que forman pare de las cuentas anuales auditadas
correspondientes al ejerciclo anual terminade el 31 de diciembre de 2011, Como consecuencla de la
fusidn por absorcion de Mesena por Altamira, Mesena se disolvera sin liquidacién y todos sus actives
y pasivos serén transmitidos en bloque al patrimonio de Altamira,

A la facha de estos estados financieros semestrales resumidos consalidados no se ha Inscrito en el
Registro Metcantil la mencionada fusian, de manera que el Grupe Banesto ha integrado en sus
estados financieros consolidados los saldos de Mesena a 30 de junio de 2012,

4, El Consejo de Administracion de la Socledad Banesto Molding Limited (sociedad perienecients al
Grupo Banesto) ha acordado con fecha 29 de mayo de 2012 la cancelacidn anticipada de haste
855.340 acciones prefarentes emitidas por dicha Sociedad al precio de 25 dolares americanos mas
los dividendos acumutados y no pagadas por el perlodo de dos dias que va desde el 1 de julio de
2012 {uitima fecha de lquidacion de dividendos) hasta el 2 de julic de 2012, Ei Consejo de
Administracion ha acordado analizar ta conveniencla de liquidar ta Socledad una vez reallzada ta
cancelacion anticipada, Dade que la emision se recompra por su valor nominal no se genera impacto
alguno en los presentes estados financieros resumidos consolidados,

5. El Consejo de Administracién del Banco con fecha 28 de marzo de 2012 acordd, de acuerdo con lo
dispuesto en los arffculos 81 y 85 de la Ley 3/2008, de 3 de abril sobre modificaciones estructurales
de las socledardes mercantiles, aprobar el proyecto de cesion global de active y pasive de la
sociedad Wex Point Espaiia S.L., al accionista Onico Banco Espafiol de Credito S.A,, proyecto que
fus aprobado y suscrito por tados los administradores de Wex Point Espafia 8.1, en el consejo de
administracion celebrado con fecha 24 de febrero de 2012, Igualmente, el Consefo de Administracion
dei Banco aprobo la cesion globat det activo y pasivo de ésta socledad al Banco conforme al cltado
proyecto de cesidn y aceptd en blogue, por sucesion unlversal, los derechos ¥y obligaciones que
constituyen |z citada cesion global del activo y pasivo recibido. La cesion global fug tambign
aprobada, en los mismos términos, por acta constitutiva de decisiones de socio Unico de Wex Feint
Espafia S.L., de fecha 28 de marzo de 2012. Los acuerdos anteriores estan pendientes de la
preceptiva autorizacion por el Ministerio de Economia y Competitividad.

8. Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelants “el Banco™ o "Banesto") parlicipo en la rastructuracion
parcial de la deuda de dsterminadas socledades del Grupo Cresa — Sacresa, acclonista mayoritario
de! Metrovacesa, S.A., durante el ejercicio 2009, En concreto, el 20 de febrero da 2008 se procedit a
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{a elevacion a publico del conirato privado de dacién en pago ge acclones de Metrovacess, S.A., por
parte del Grupo Cresa — Sacresa para la cancelacion parcial de fa deuda de delerminados
acreedores, entre ellos el Banco. Se canjearon 46 millones de acciones, a un valor de canje de 57
suros por accién. Posteriormente, ofros dos acreedores alcanzaron acuerdos de dacidn en pago de
deudas por otros 8§ millones de acciones de Metrovacesa, 5.A. Como resullado de la anterior
operacidn de restructuracién financiera, se entregaron 54 millones de actiones en compensacion de
los créditos de distintas entidades financieras acreedoras, entre ellas el Banco, al que se le
asignaron & millonas de accionss, de 1,5 euros de valor nominal cada una, situando el porcentsje del
caphtal sociat en Melrovacesa, 8.A. que obtuve Bance Espaniol de Crédito, 5.A. en un 8,13% (gue se
glevd al 9,56% teniendo en cuenta los préstemos participativos concedidos por el Baneo a
Metrovacesa, 8.A.).

Asimismo, con fecha 25 de fabrero de 2008 se nombré a un consejero dominical en e Consejo de
Administracién de Metrovacesz, en representacion de Banesto.

£l Consejero en represepiacion de Banesto, fue nombrado miembro de la comision de
nombramientos y retribuciones desde esa misma fecha,

Adicionalmente, con fecha con fecha 28 de junio de 2011 la Junta Gensral de Acclonistas de
Metrovacesa, 5.4, aprobd, entre otros acuerdos, un suments de capital por un importe nomina) de
1.848.903.763 euros mediante la emision de y puesta en circulacion de 1.288.935.842 nuevas
acciones ordinarias de la Sociedad, de un 1.5 euros de valor nominal cada upa de ellas, que
comprendia;

1. Un primer periodo de suscripcion preferente, que tuvo una duracién de 15 dias durante el cugl,
los accionistas de Metrovacesa, (distintos de Banco Espafiol de Crédite S.A. y obras entidades
financleras que acudian tnicamenie en la segunda fase del Aumenio descrito en el parrafo
siguiente), v los adquiremtes de derechos de suseripcion preferentes podran ejercitarios y
suscribir nuevas acclones de Metrovacesa.

2. Un segundo periodo en el que las entidades acreedoras, entre ellas, &l Banco, suscriblemn las
acciones de Metrovacesa que ne fueran suscritas y desembolsadas en el periodo de suscripeion
preferente, mediante la compensagién y consecuente capitalizacion de determinados créditos de
los gue eran tilulares frente a Metrovacesa, S.A.

Como resultado del pericdo de suscripcian preferente, el ndmerg de acoclones nuevas suscritas
asrendld a 12.853.846, de modo que el Consejp de Administracion de Metrovacesa asignd
B05.653.361 acciones en compensacion de los crédilos de distinlas entidades financleras acreetoras
entre ellas, el Banco, al que le asignaron 114.857.040 acelones da 1,5 eurps de valor nominal cada
una.

Considerando la participacién Inicial adquirida &l 20 de febrerc de 2008, consecuencia de la re-
sstructuracldn parclal de su deuda, en virud del cual el Banco recibié 6.3566.191 acclones de
Metrovacesa, S.A. representativas de un 9,56% de su capital social, el Banco al 31 de diclembrs de
2011 parlicipaba en e 12,27% del capital social de Melrovacesa.

El importe correspondiente a la lotalidad de esta participacion fue clasificado contablemente como
una inversian disponible para la venta,

Teniendo en cuenta fodas las creunstancias anteriormente descritas y en espscial 18 consideragion
de los derechos de participacion y representacion en el Consejo de Banesio, sobre Metrovacesa,
Banesto ha procedido a realizar una revaluacion de la Implicacin real v ta capadidad de influsncia
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que se ejercia sobre Metrovacesa en los ejercicios arteriores. Como consecuancia de esta
revaluacian, se ha pussto de manifiesto los siguientes factoras:

- Desde el ejercicio 2000 e Grupo Banesto disponia de 10% de los represenlantes en gl Consejo
de Administracion de Mstrovacesa.,

- El accionariado de Metrovacesa durante dicho efercicio estaba compuesto por un nlcleo de &
entidades financleras gue representaban la mayoria del capital soclal de Metrovacesa, que por
fas caracletisticas tan especiales por las que atravesaba Metrovacesa, participaban de forma
activa en los procesos de fijacion de politicas econdmicas y financleras, procesos de re-
estructuracién irlerna de la socledad retribuciones, nombramientos, ele.

Una vez revaluadas los factores y circunstancias anterlormeante expuestas Banesto considera que en
el gjerciclo 2009 dichos factores y circunstancias ponfan de manifiesto la exlstencla de influencia
significativa sobre Metrovacesa y, por tanto, la necesidad de clasificar esta parlicipacion como una
entidad asociada en los estados financieros consolidados de Banesto al 31 de diclembre de 2008, en
lugar de clasificarla como Aclivo financiero disponible para la venta, y realizar su valoracion a coste
menos los deterioros produidos, Por ditimo, tomando en conslderacian e activo del Banco ¥ et
patrimonio del misme, los impacios contables de esta revaluaclidn no se consideran significativos v,
por tanto, no s necesario moedificar o re-expresar los estados financieros comparalivos.

3. Distribucién de resultados del Banco y Beneficio por accién

a)

b}

Dividendos pagados por ef Banco

El Consejo de Administracién del Banco, en sus reuniones celebradas &l14 de junio, 24 de actubre y 21 de
diciembre acordo la distribucion de tres dividendos a cuenta de los resultados del ejerclcio 2011 porun
importe total de 123,730 miles de sures, E! dividendo acordado en &l Consejo de Adminlstracion de 21 de
diciembre de 2011 se hizo efectivo el 2 de febrero de 2012

‘La Junta General de Actionistas celebrada el 29 de febrero de 2012, aprobd los anteriores dividendos a

cuenta,

Beneficio poraccién

i, Beneficio baslco par accion

El beneficio basico por accion se determing dividendo el resultado nelo atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion en ese periodo, excluido gl nimero

medio de las acciones propias mantenidas durante el mismo.

Pe acuerdo con ella:
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30-06-2012 30-06-2011

Resultado neto del semestre atribuido a

la Entidad dominante {miles de euros) 34.593 286,822
Numero medio ponderado de acciones en circulacién | 682.333.614 682,809,977
Beneficio bisico por accion (euros) 0,85 0,42

#i. Beneficio diluido por accion

Para proceder al caloulo del beneficio diluide por accidn, tento el imperte del resultado atribulble a los
accionistas ardinarios, como ¢! promedio ponderado de las scoiones en circalacion, neto de Iss acciones
propias, deben ser ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarlas
potenciales {opciones sobre Beciones, warrants y deuda convertible).

Al 30 de junio de 2012 y 2011 e Grupo no mantenia emisiones convertibles en acclones del Banco rf que
oforguen privileglos o derechos que puedan, por alguna contingencla, tacerios convertibles en acclones,
Los planes de incentivos en accionas del Banco en vigor al 30 de junio de 2012 lienen un efecto dilusivo
en el beneficlo por accién equivalente a un Incremento de 2,201.608 acciones (489.374 acciones al 30 de
Junio de 2011},

De esta manera, el bensficio diluido por accion se ha determinado de la sigulente forma:

. Miles de Euros
30-00-2012 | 30-D6-2011

Resultado neto del semestre 34.593 286.822
Efecto dilusivo de los cambios en los resultados del perfodo
derivados de la potencial conversidn de acciones ordinarias

34.593 286.822

Nitmero medio ponderado de acciones en cirenlacion (82.333.614 | 682.809.977
Efecto dilusivo da:

Dearechos de acciones 2.201.608 489,374
Niimero medio ajustado de acciones para el céleulo 680.132.006 | 683.299,351
Beneficip diluido por accidn (euros) 0,05 0,42

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion del Banco v a ta Alta Direceién

En la Nota 5 de fa memora de las cuentasl anuales consolidadas del Grupo correspondlentes al ejereicio
terminado & 31 de dicliembre de 2011 se detallan las retribuciones vy ofras prestaciones a fos miembros dei
Consejo de Administracion del Banco y a la Alta Direccion durants los eferciclos 2011 y 2010,

A continuacién se Incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones ¥
prestaciones correspondlentes al periodo de seis meses ferminados el 30 de junic de 2012 y 2011:
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___Miles de Euros
30-06-2012130-06-2011
Miembros det Consejo de Administracion:
Concepto refributiva-
Retribucién fija R18 884
Refribucion variable - -
Dietas - 160
Atenciones esiatutarias 390 798
1.208 1.842

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas del Bance, en su reunian celebrada el 27 de junic de 2007,
aprobd & primer clclo (2007-2008) y segundo cicle (2007-2008) del Plan de Acclones Vinculado a
Ohjetivos y el primer clelo (2008-2010) del Plan de Acciones Vinculado a Inversién Obligatoria de Banco
Santander, S.A., que supone, en caso de cumplirse las condiciones del Plan, la enlrega a Dofia Ana
Patricia Botin — Sanz de Sautucla y O'Shea, que cesd en el desempefio del carge de Consejero antes del
31 de diciembre de 2010, de! sigulenie ndmero de accionss de Banco Santander, S.A.

Precio Niimero Fecha Limite
{Enros por de de
Accidn) Acelanes Entregn
Primer ciclo Plan de Acciones Vinculade o Objetives 1346 (%) 275929 | 31 dejulic 2009
Segundo ciclo Plan de Acciones Vineulado » Objetivos 13.46(% 41.835 | 31 dejulio 2018
Primer ciclo Plan de Acciones Vineulado a Inversion Obligntoria "% 13.6t0 ! de bril 2011

") Colizacién medla de las acciones de Banco Santander, 5.A. pﬁnﬂerada por volumen diario durante ias quince seslones

hursstiles anterioras al 7 de mayo de 2007,

{**) La Inversian obligatoria se resllzd a un precie medic de 11,80 euros por acclon.

Al haberse cumplido las condiciones del segundo cicle {2007-2008) del Plan de Acciones Vinculade a
Objetivos, en 2010 se entregaron a Dofia Ana Palricia Botin-Sanz de Sautucla y O'Shes 37,882 acciones

de Banco Santander, S.A.

La Junla General Ordinaria de Acclonistas de) Banco, en su reunién celebrada el 24 de febrero de 2010,
aprob6 una serie de Planes de Incentivos que supone la entrega, en caso de cumplirse las condiclones de
dichos Planes, de acclones del Banco Espafiol de Crédito, 8. A. & determinados directivos, enfre los que
se encuentran los Consejeros Ejecutives v los miembros de [a Alta Direccion.

El nimero de acciones de Banco Espafiol de Crédite, S5.A. a entregar a cada uno de los Consejeros
Ejecutivos beneficiarios del Plan, para cada uno de los tres primeros planes que integran el referide Plan,

quedd establacido en un maxime de:
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Nimerg Mayimo de Acciones

Primer Sepundo Tercer

Plon Plan Pian Tatat
Plan de incentives n medio/largo plnzo:
[P Ana Patricie Botin-Sanz. de Sautuola y O'Shen(*) 10.786 21573 KyRLi §4.715
D. José Antonie Garcla Conterp 33,078 46,136 69234 138468
D. Juan Delibes Liniers 17.680 35360 53.040 106.080
D, José Marfa Nus Badia (*) 14973 20951 44,926 §9.852

66519 133.039 199.558 399,116

{*y D" Ana Paliicla v D). José Marta Nus Badia ceseron en s cargo de Consejerc en el sjerciclo 2010 y 2011
respectivamente. No obstante al seguir prestando servicios en una enfidad perleneciente al Grupo Santander siguan slendo
beneficiarios del Incentivo a largo plazo aprobado por ts Junta General Ordinaria de Accionistas de 24 da febrero de 2010,

A fecha 31 de diciembre de 2010, se han cumplido Ins objetivos de RTA previstos en el Reglamento del
Plan, estando Banestc el fercero entre los bancos comparabies de referencia. Las acciones gue
corresponden a cada uno de los beneficiarios se entregaron el 6 de julic de 2011, Las acciones del
Segundo Flan que correspondan a cada uno de los beneficiarios se han entregado en Julio de 2012.

Adicionaimente, la citada Junta General Ordinaria de Acclonistas de 24 de febrero de 2010 aprobd el
tercer cielo {2009-2011) y cuarto ciclo (2010-2012) del Plan de Acciones Vinculado a Objetivos y el
segundo ciclo (2008-2011} y tercer ciclo del (2010-2012) del Plan de Acciones Vinculado a Inversion
Obligatorla de Banco Santander, 8.A., gue supone, en caso de cumplirse ias condiciones del Plap, la
entrega a D® Ana Patricla Botin-8anz de Sautuola y O'Shea del siguiente nimero de acciones de Banco

Santander, S.A.

Precio Wimert: Fechn Limite
{Eures por de De
Aceion) Acciones Enfrogn
Tercer ciclo Plan de Aceiones Vinculado a Objetivos 1346 (% 46.855 31 de julio 204}
Cuarto ciclo Plan de Acciones Vinculndo a Objetivos 56447 31 de julio 2012
Sepunda ciclo Plan de Acciones Vinculndo e Inversidn Obligatoria 16956 1 de nbrif 2012
Tercer ciclo Plan de Acciones Vinculado n Inversién Obligatoria 35.885 1 do Abril 2013

(*} Cotizacién media de las aceiones de Banco Santander, S.A. ponderada por volumen diario durante las quince sesiones

bursétiles anteriores al 7 ds mayo de 2007,

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de 23 de febrero de 2011 y 29 de febrero de 2012 aprobaron
sendos acuerdos de diferimiento de un porcentaje de ia refribucion variable devengada por fos consejeros
gjecutivos duramnte los ejercicios 2010 y 2011, respectivamente, en un periodo de tres afios y que serd
satisfecho con entrega de acciones de Banesto. Adicionalmente, el devengo de la retribucién diferida en
acciones queda condicionado, ademas de a la permanencia del beneficiaric en el Grupo Banesto o an olras
empresas del Grupo Santander, 8 que no concurra, a juicio del Consejo de Administracién, 8 propuesta de la
comision de nombramientos y retribuctones, alguna de las clrcunstancias recogidas en dichos acuerdos.

La estimacién que realizo el Consejc de Administracion del Imporie méximo a diferir en acciones de la
retribucion variable globat correspondiente al ejercicio 2011 de los consejeros ejecutivos es la sigulente;
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2012 3013 2014 2015 Tolal
D. José Antonio Garcfa Cantera | 123.973 41324 | 413 | 41325 247946 | -
D. Juan Delibes Liniers 107.941 21987 | 23987 | 23.987 179.902
“Total 231914 65311 | 65311 | 65312 | 427.848

{*) La estimacidn se ha realizado a 3,652 eurns, media ponderada por volumen diario de
las cotizaclonas madias ponderadas de la acclén de Benestu correspondientas a las 15
sesiones bursatiles anteriores al 25 de enaro de 2012, fecha de aprobacion por sl
consejo de adminlstraclon de la retribucion variable de los consejeros ejeculivos del
gjercicip 2011,

La estimacion que realizd el Consejo de Administracion del importe maximo a diferir en acciones de |a
retribucidn variable global correspondiente al ejercisio 2010 de los consejeros ejecutivos es la siguiente:

2011 2012 ©o2013 Totat
D" Ang Patricia Botin-Sanz 30.355 30,396 30.296 91187
de Sautuola y O'Shea
. Jos¢ Antonio Gareln Cantera 13.013 13.023 13.023 39.069
D, Juan Delibes Liniers 7.260 1.260 7.261 21.781
D. José Marfs Nus Badia 1682 1.682 1.682 5,046
Total 52.360 52.361 52,362 157.083

{*) La estimacikin se ha realizado a 8,143 euros, madla ponderada por volumen dlaro de tas
cotlzaciones medias ponderadas de la accién de Banesto comespondlentss & les 13
seslones bursatiies anteriores a) 19 de enero de 2011, fechs de aprobacién por el consejo
de administracion de ts retribucion vardable de los consejeros ejecutivos dsl ejersicle 2010,

Las acciones se entregaran durante el primer cuatrimestre de cada afio. En este caso hay que indlcar que los
afios de diferimiento de Ana Patricia Botin son 2012, 2013 y 2014,

Otras prestaciones a Miembyos del Consejo de Administracién

Miles de Euros
30-06-2012130-06-2011

Miembros del Consejo de Administracion:

Otros beneficios-
Anticipos - -
Créditos concedidos 137 163
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 140 467
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas (¥} 13.289 44 854
Primas de seguros de vida 17 i6

Garantias constituidas a favor de los Consgjeros - -

{*} Incluye ios impories devengados por D* Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea y D. José Marla
Nus Badia hasta |a fecha de su cese.
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Miles de Evros
30-06-2012130-06-2011
Alta Direccion:
Total remuneraciones recibidas por Ia Alta Direccidon 1.650 1171

La retribucién variable percibida correspondiente al gjercicio 2011, tanto de Ios Consejeros como de la Alta
Dirgocion, se incluyd en la irformacidn sobre retribuciones que consta en la memoria de las cuentas anuales
del cltado ejerciclo, de modo que la retribuclon varlable imputable a los resultados del ejerciclo 2012, cuya
aprobacion se adopta por el Consejo de Administracion al final del afio, constara en la memoria de las
cuentas anuales del ejercicio en curso, con independencia de gue existe al 30 de junio de 2072 una provision

estimada para esle fin.

Activos fingncleros

al Compuosicion y desgiose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
carrespondientes a "Caja y depositos en bancos centrales” y “Derivados de cobertura®, al 30 de junio de
2012 y 2l 31 de diclembre de 2011, presentados por naturaleza y categorlas a efectos de valorasion:

Miles de Euros

30-06-2012
- Activos
[ Financieros Cartera de
Cartera de | Disponibles | Inversiones | Inversiéna
Negociacién| para Iz Venta | Crediticias | Vencimiento
Depdsitos en entidades de crédito - - 6.677.047 -
Crédito = {a clientela - - 66.352.778 -
Valorss representativos de deuda 267.429 6.499.319 71384F 3388158
Instrumentos de capital 827976 315.927 - -
Derivados de negociaciin 6.787.309 - - -
7.882.714 6.815.2461 73.101.209; 3.388.158
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Miles de Eurps

31-12-2011
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles Cartera de
Carterade |[Cambiosen| parala | Inversiones | Inversiéna
Nepociacidn|  PyG Venta Crediticias | Vencimiento
Depésitos en enfidades de crédito - 836.380 - 8.591.987 -
Crédito a la clientela - - - 69.198.400 -
Valores representativos de deuda 304.157 31.147] 6.648.310 TL.9771 3402307
Instrumentos de capital 1.200.142 69.824 678.053 - -
| Derivados de negociacidn 6.016.804 - - - -
7.611.103]  937.351] 7.326.363| 77.862.364| 3.402.807

b} Correcciones de valor por deteriorg

A continuacitn se muestra el movimlanto que se ha producido, durante ef primer semestre de 2012 v
2011, en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterloro de los activos que integran el
saldo del eplgrafe “Inversiones crediticias™

Miles de Euros
30-06-2012 | 30-06-2011
Saldo al inicio del perfodo 2.056.256 1.836.462
Dotaciones netas con cargo a resultados del perfodo 550,237 260.009
De las que:
Determinadas individualmente 797.037 466,747
Recuperacion de dotaciones con abono a resuitados {246.800) {206.7358)
Eliminacion de saldos fullidos contra fondos constituidos (385.129) (158.868)
Diiferencias de cambio y otros movimientos 18,937 26.565
Traspasos entre fondos y aplicaciones (*) {673.286) {109.174)
Saldo al cierre del periodo 1.567.015 1.854.994
De fos que:
En funcicn de In forma de sy determinacidn;
Determinado individualmente L307.048 | 1.779.568
De los que, por riesgo-pafs 1518 698
De lgs que, por entidades de crédito 209 5.743
De jos que, por otros actives financieros’ 150532} L773.127
Determinado colectivamente 39.957 75.426
1.567.015 1,854,994

(*} Al 30 de junio de 2012, Incluye principaimente, 477,484 miles de suros aplicados en |a baja de los
créditos de la vartera de dudoso cabro vendida sl Bance Santander, S.A,
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En el siguiente cuadro se detallan las correcciones de valor en funcian de los factores empleados para su

célculo:
Miles de euros
Por impagos Razones distintas de Determinadas Total

Meses ____morosidad colectivamente
30/06/2012 | 31/12/2011 | 30/06/2012 | 31/12/2011 | 30/06/2012 | 31/12/2011 | 30/06/2012 | 31/12/2011
Hasta 3 34.740 36.343 191,378 467.618 - 226.118 303.961
Entre 3 y 6 45,020 4'7.266 202 985 115.671 - - 338.005 162,937
Entre 6 y 9 43.910 63.024 - B.125 - - 48.510 71.149
Entre ¢ y 12 129,577 73.194 - 161.612 - - 129,577 234,806
Mis de 12 409,107 | 1.016.136 - 2.399 - - 409.107 | 1.018.535
Sin impagos - - 355,331 - 39.967 64.868 | 415298 64.868
667354 | 1.235.963 839.694 V55,425 59,967 64.868 | 1.567.615 ] 2.856.256

Los activos en suspenso recupsrados durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 asclenden a
152.640 y 20.798 miles de euros, respectivamente.

El epigrafe "Pérdidas por deterloro de activos financieros” de las cuentas de perdidas y ganancias
resumidas correspondientes a los periodos de sels meses finalizados el 30 de junio de 2012 v 2011,
incluye dotaciones/ {recuperaciones) por impore de 104 y 370 miles de euros, respectivamente,
correspondientes a los valores representativos de deudsa clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, ’

¢} Riesgo soberano

La totalidad del rigsgo soberano mantenido por &l Banco al 30 de junio de 2012 es con e! Reino de
Espafia,

d} Ofros aspectos

Con fecha 30 de marzo de 2012, & Banco ha vendido una cartera una cartera de eréditos clasificada
contablemente como de muy dudoso cobro y una cartera de dudoso cobro al Banco Santander, SA.,
ambas, Dichas carteras ascendlan, a 1.342.878 y 477.484 miles de euros de euros, respectivamente y
corresporiden 2 dereches de crédio frente a clientes de diversa naturaleza, origen, anligliedad, importe y,
en general con diferentss condiciones.

Mediante dichas ventas, el Banco cede y transmile sin limitacidn cualesquiera flujos de efective gue el
Banco perciba como consecuencla del pago voluntario de los créditos por parle de los deudores en
conceplo de prncipal, intereses, comisiones o cualquier otre flujo como conmsetcuencia de los
procedimientos de recobro o de ejecucion de garantias reales. El precio pagado por la carlera de crédios
clasificada contablemente como de muy dudoso cobro vy ung cartera de dudoso ascendian a 135928 y
80,574 milss de euros, respectivamente, aquivalente al beneficio registrado por el Banco en el epigrafe
‘Perdidas por deteriore de actives financieros (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada al 30 de junio de 2012. Los precios se han fijade en base a la valoracion de las mencionadas
carteras por un experlo independients.
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GLASE 87

a) Movimiento en ef periodo

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adguisiciones de elementos de aclivo
material por 28,997 y 49,836 miles de suros, respectivamente. Aslmismo, durante los seis primeros meses
de 2012 y 2011 se realizaron enajenaciones de slementos de activo que generaron unas ganancias nelas
por venta de B.788 y 412 miles de euros, respectivamente.,

Burante los seis primeros mese de 2012, ef Banco no ha realizado venias de oficinas como en elercicios
anterioras, Dichas operaclones supusieron en el ejercicio anterior un beneficlo neto de 44.855 miles de
euros, gue se registro en el eplgrafe “"Ganancias/ (Pérdidas) de adlivos no clasificados como no corrientes
en venla® de |z cuenta de pérdidas y ganancias de dicho perfodo adjunts. Simultdneaments, el Banco
formalizo con los compradoras un contrate de arrendamiento operative (con mantenimiento, seguros y
tibutos a cargo del Grupo) de dichas oficinas por un plazo iniglal de obllgado cumplimienio para ambas
partes de 5 aftos, durante los cuales la renta se aclualiza anualmente en la fecha en que ze cumpla cada
afio de vigencia de los contratos de arrendamiento de acuerde con la variacidn porcentuat del 1PC en
Espafia.

Los contratos eran prorrogables por un maximo de custro periodos adicionales de cinco afios cada uno de
ellos, hasta un limite méximo de 35 afios. Las prorrogas son de obligado cumplimiento para el arrendador,
mientras que el Banco no fiene obligacidn, ni ha asumido scompromiso algunc de gue las prarrogas entren
en vigor. En caso de que el Banco sjercitase su derecho a prorrogar el contrato, al infcio de la primera y
tercera prérrogas, ia renta se actualizaria a valor de mercado, en base al informe de experios inmobiiaros
independientes.

Algunos contratos Incorporar una opclon de compra gratulta, ejercitable por ef Grupo en cualguier
momento desde sf declmoguinto afic desde la firma del conirato, por ¢l valor de mercado gue tuvleran los
inmuebles en dicha fecha el cual serd determinado, en su caso por expertos independientes,

Entre las restanles condiclones pactadas, todas ellas habituales de mercade en contratos de
arrendamiento operativo, destaca entre olros aspectos, que ninguno de los mencionados contratos de
arrendamiento contempla ta transferencia de la propledad de los inmuebles al Banco a ia finalizacion de
ios mismos. Aslmismo, el Banco no ha olorgado a los compradores garantia alguna sobre posibles
pérdidas derivadas de ia cancelacion anticlpada de los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el
valor residual de los mencionados inmuebles,

En la realizacién de las mencionadas transacciones, el Banco contd con el asesoramiente de experios
Independlentes, quienes estimaron a fecha de la transaccién la vida Otil remanente de los inmuebles
transmitidos entre 26 y 74 afos. Asimismo, dichos expertos independientes realizaron un andllsis tanto de
ios precios de venta de los Inmuebles mencionados como de las posteriores rentas de alquiler acordadas,
en base al cual, &l Banco ha concluido que se hablan fijado por valores razonables de mercado a dicha
fecha.

El gasto por arendamiento reconocido por el Grupe durante los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2012 y de 2011 por dichos contratos ascendld a 6406 v 4.320 miles de eurs,
respectivamente, El valor presente de los pagoes fuluros minimes en que incurird el Grupo durante el
perinde de obligado cumplimiento (al considerarse’ que no se van a ejercltar kas prarrogas ni las opciones
de tompra existentes) asciende al 30 de junio de 2012 a 13,343 miles de euros en el plazo de un afio,
£B.707 miles de suros entre uno y cinco anos y 52.638 miles de euros a mas de cinco afios.
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Bes et

b) Pérdidas por detericro

El imporie de los saneamientos directos por delerioro del active material ha ascendido a 2.559 miles de
euros en el primer semestre de 2012 (715 miles de suros en primer semestre de 2011),

¢) Amortizaciones

El importe de [as amortizaciones ha supuesto un cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada
del primer semestre del ejercicic de 55.517 miles de euros {54,355 miles de euros en el primer semestre
de 2011).

d} Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Grupo no mantenls compromisos significativos de
compra de slementos de inmovilizado material,

A cortinuacion se presenta un desglose de este capitulo al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011:

Miles de Euros
30-06-2012131-12-2011

Activo material:

Inversiones inmobiliarias 704.807 }1.019.69
Bienes rdjudicados 1214435 11.309.311
Bienes recuperados de arrendamientos financieros 2.679 2,387
Ofros 17.7368 17.736

1.939.757 | 2.349.130

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2014 se realizaron adquisiciones de activos no corrientes en
venta por 440,991 y 537.415 miles de euros, respectivamente. Asimismio, durante los sels primeros meses de
2012 y 2011 se realizaron enajenaciones por importe de 536.900 v 118.050 miles de euros.

Minorando el saldo al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 figuran registrados, respectivamente,
1.606.459 y 1.203.177 miles de suros, en concepto de correcclones de valor por deterioro.

Durante el primer semestre de 2012, el Grupo ha registrado correcciones de valor por detarioro por importe de
472 miflones de euros (54 miliones de euros en el primer semastre de 2011), gue se encuentran registrados
en el epigrafe “Gananclas/Pérdidas de aclivos no cordentes en venta no clasificados como operationes
Interrumpidas” de las cuenta de pérdidas y ganancias resumidas consclidadas de dichos perlodos,

Activo intangible

El desglose del saldo de este epigrafe del balance resumido consolidado es el siguiente:



OK6839145

GLA
i

SE 87

#di

Vida Util Miles de Furos
Estimada |30-06-2012]31-12-2011
({Con vida 0til definida: _
Desarrollos informaticos 3 aflos 204.206 178.327
Concesiones y otros Entre 3y 12.313 12,313
50 afips
216.519 190.6401
Menos-
Amortizacidn acumulada (138431) (116.835)
Pérdidas por deterioro {140) (142
Fotal neto 77.948 73.663

89, Pasivos financigros

a} Compaosicién y desglose

A confinuacion se indics el desglose de los pasives financieros del Grupo, distintos de jos "Derivados de
cobertura”, at 30 de junio de 2012 v al 31 de diclembre de 2011, presentadas por naturaleza y calegorias a

efectos de valoracion:
Miles de Euros
30-06-2012 3122011
Pasivos Pastvos
Financieros Finaneieros a |
Cartern de a Coste Cartera de Coste
Nepociacion | Amortizado | Negociacién § Amorlizado
Degpdsitos de bancos centrales - 6.027.583 - 5.005.842
Depisitos de entidades de crédito - 3.336.100 - T.130.530
Depdsitos de la clientela - 30.193.038 - 51.246.144
Débitos representados por valores
negociabies: - 23.588.239 - 24,022 730
- Bonos y obligacipnes - 3.502.749 - 3,715,729
- Cédulns hipotecarias - 14.886.752 - 16.614.836
~ Otros débitos - 5.108.738 - 4,292 165
Derivados de negocincidn 3.630.859] - 3.609.163 -
Pasivos subordinados 221.418 - 1,365.819
Posiciones cortas de volores 27.519 - 22,614
Otros pasivos financierns - 2,644,371 - 2.442.332
5.678.378 | 88.010,741 | 5631779 | 91.213.397

b) Bonos y obligaciones en circulacion

El detalle de los bonos y obligaclones en cireulacion al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2§11,
emitidos an su totalidad en suros, en funcidn de su tipo de interés, es el siguiente;
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CLASE 82

i

Tipo de
Miles de Euros Interds Fecha de
Moneda de Emisidn 30-06-2012 | 31-12.2011 Anual Vencimisnto
Fures:
Interds fijo
Cédulas territorinles emitidas por el Banco 500,000 504.000 4,2508% Ociubre 2016
Bonos senior emitidas por el Batieo 4B1.566 485,500 4,080% Muarzo 2016
Cédulns territorinles emitidas por ¢l Bonco 100.000 100.000 1.350% Julio 2028
Cédulas terrftoriales emitidas por el Banco 200.000 - 3,360% Abrii 2020
Cédulas teyritoriales emitidas por ¢l Boneo 174.060 - 5,030% Julio 2022
Interds variable
Euribor 3
Benos simples emitidos por Banesto Financial Products 2.214314] 3.021.683 | meses+vhle, | Hoslomarze 2030
Bonos titulizneidn ne hipotecariz Banesto 65.727 105.546 - Hastn die/2033
Bonos simples emitidos por Banesto (*) 485.642 - 3,000% Abril 2015
Salda nl cierre del gjereicio 4225249  4.215.729

{*) Véase apartado e) de est misima nota

¢

£n el detalte anterior se Incluyen cédulas recompradas por importe de 632,500 miles de euros (500.000
miles de euros a 31 de diciembre de 2011), que figuran neteando dichos saldos, registrado en el epigrafe
“Pasivos financieros a coste amortizado — Débitos representados por valores negociables” del balance
rasumido conselldade adjunto, '

Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 28 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y
por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolian determinados aspectos de
esta Lay.

las cédulas hipotecarizs son valores cuyo capital & inleresss estan garantizados por hipoteca, sin

perjulclo de la responsabilidad patrimonial universal del Banca ¥, en sit case, por los activos de sustitucidn
y por jos flijos economicos generados por los instrumentos financleros derjvados vincidados a8 cada
amision,

Las cédulas hipotecarias incorporan ef derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado en la
forma en gue se ha indicado en el parrafo anterlor, y levan aparejada sjecucion para reclamar del emisor
el pago después de su vercimiento. Los tenedores de estos titulos fienen el cardcler de acresdoras con
preferencia especlal que sefiala el nimero 3° dal artieulo 1,923 del Codigo Civil frente 2 cualesqulera olros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipptecarios inscritos a favor del
emisor, ¥, en su casn, con relacion & los actives de sustitucion y a los fujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozarian def privilegio especial establecido en & nimero
12 del apariado 1 del articulo 80 de |z Ley 22/2003, de O de julic, Concursal, Sin perjuicio de lo anterior, se
atendertan durante el concurse, de acuerdo ton lo previsto en el ndmero 7° del apartado 2 det artfculo B4
de la L.ey Congursal, Jos pagos gue correspondan por amorkizaciin de capital e intereses de las cédulas
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurse hasta ef importe de los
ingresos percibidos por ef concursade de los préstamos y crédifos hipotecatios y, en su caso, de los
aclivos de susfitucion que respalden ias cédulas y de los flujos econdmicos generados por los
instrumentos vinculados a las amisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesan insuficienies
para atender a los pagos menclonsdos en el parafo anterior, la administracion concursal deberia
satisfacerlos mediante la liquidacion de ios activos de sustitucion afectos a la emisian y, si esto resultase
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insuficiente, deberia efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los
cedulistas o tenedores de bonos, subtogandose el financiador en la posicion de éstos.,

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el ndmero 3 del articulo 155 de la Léy
Concursal, & pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efeciuarla a prorrala,
independientemente de las fechas de emision de los titulos. '

Los miembros del Conssejo de Administracion manifiestan que et Banco dispone de las polfticas y
procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el ambito de las smisiones del
mercado hipotecario que realiza y que garantizan e} cumplimiento riguroso de la normativa del mercado
hipotecario aplicable @ estas actividades a los efectos de o dispuesto en el Real Decrelo 716/2009, de 24
de abril, por el que se desarrofian determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn
del mercado hipotecario, y por aplicacién del misme, por la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, de Banco
de Espafia, y otras normas de! sistema hipotecario y financiero. Aslmismo, la direccidn financiera define Ia
estrategia de financiacion del Banco,

Las politicas de Riesgos aplicables @ operaciones del mercado hipotecario prevén Hmites maximos de
financlacion sobre la tasacion del bien hipotecado {LTV), existiendn adicionalments politicas especificas
adaptadas a cada producto hipotecario, que en ocasiones aplican (imites mas restrictivos.

Las polficas generales, definidas al respecto, establecen una relacion o ratio deuda - ingresos {(DTI)
maximo y un andlisis de la capacidad de reembolso de cada potenclal cliente. Este andlisis debe
determinar si los ingresos de cada cliente son suficientes para hacer frente a los reemboisos de las cuotas
de la operacion solicitada. Asimismo, el andlisis de cada clienie ha de incluir fa conclusion sobre la
estabilidad en ef iempo de los ingresos considerados durante la vida de la operacion. El Indicader utilizado
en la medicion de Ia capacidad de reembolso (tasa de esfuerzo en la admisién) de cada cliente, considera,
principaimente, Iz relacitn de la deuda potenclal frente a los Ingresos generados, teniendo an cuenta,
tanto fos resmbolsos mensuales correspondientes a 1a operacion solicitada como de otras operacionas y
los ingresos salariales mensuales asi come ofros ingresos adecuadamente justificados.

'En cuanto & la verificacion de la informacién y solvencia del cliente, el Banco cuenta con procedimientos y
herramientas de contraste documental especializados sometidos a exigentes controles de calidad y
auditorias internas y externas que aseguran la fiabilidad de las comprobaciones,

Los procedimientos del Banco prevén que cada hipoteca originada en el ambito del mercado hipotecario
debe contar con una valoracion individual realizada por una sociedad de tasacion independiente de
Banesto.

Aunque la Ley 41/2007 del mercado hipotecaric prevé {art. 5) que cualquier socledad de tasaclon
homologada por el Banco da Espafia es susceptibje de emitir Informes validos de veloracion, al amparo de
este mismo articulo, Banesto realiza una serle de comprobaciones seleccionando, de enire estas
entidades, un grupe reducide con sf que firma acuerdos de colaboracion, con condiciones especiales y
mecanismos de cantrol automatizades. En ia normativa interna del Grupo se especifica con detalle cada
una de ias sociedades homologadas internamente, v también los requisilos y procedimientos de admiston
v los controles establecidos para su mantenimiento,

£n este senfido, en & Normativa se reguls el funcionamiento de un comité de sociedades de tasacion,
formado por diversas areas del Banco rejaclonadas con esias sociedades, y cuyo objetivo 8s regular y
adaptar la normativa interna y el procedimiento de [a actividad de las socledades de tasacion a la situacion
de mercado y de negocio.

Basicemente, las sociedades que quigran colaborar con Banesto deben contar con una aclividad relevante
en e mercado hipotecario y en el ambito territorial donde trabajan, superar fliros previgs de analisis segdn
criterios de independencia, capacidad técnica y solvencla -para asegurar la continuidad de su negocio-, y
finaimente pasar una serie de prusbas antes da su homelogacion definitiva.
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Valor nominal y utra informacion refativa a las emisiones de cédulas hipotecarias

El valor nominal de las cédulas hipotecarias emitidas por [2 entidad, en funcidn de a fecha de emisidn-es
el siguiente:

Tippde |Fecha de Vencimiento
Miles de Eurps Interés
Fecha de Emisidn 30/06/2012 | 3171272011 | Anual (%)
Cédulas Hipotecarias Piiblicas 18.338.952] 17.813.236
Emisién marzo 2002 1.085.000] 1.057.752 5,73 Marzo, 2017
Emisitn septiembre 2004 1.801.9521 1.783.400 4,25 Septiembre, 2014
Emisién enero 2005 2,200,000 2.190.120 1,50 Enera, 2015
Emisidn septiembre 2005 20000001 1.883.916 2,75 Septiembre, 2012
Emisién enero 2006 22000660 2.196.490 3,50 Enero, 2016
Emision julic 2006 1.006.660 992,928 4,25 Julio, 2013
Emision febrera 2007 1.882.060( 1.880.908 4,25 Febrerg, 2014
Emisién febrero 2008 50.000 50.000] Eur6m+D25 Febrero, 2013
Emisién febrero 2009 - 557,400 3,50 Febrero, 2012
Emision junio 2009 1.105.6001  1.102.400 3,63 Junio, 2013
Emision septiembre 2009 1.318.600 1,302.200 2,63 Febrero, 2013
Emisidn septiembre 2010 1.005.000 599,722 3,63 Septiembre, 2015
Emision marzo 2011 600.000 600.000] 4,625 Marzo,2015
Emision diciembre 2011 1.106.600 {.100.000 4,75 Diciembre, 2017
Emision febrere 2012 500.000 - 3,75 Junio, 2016
Emision junie 2012 500.600 - 4,50 Diciembre, 2018
Cédulas Singulares 181.764 181.764
Emisién junio 2002 81,764 81.764|Eur 3m+0,12 Junio, 2014
Emisidn diciembre 2005 100.600 00,0001 Eur 3m+0,13|  Diciembre, 2012
Cédulas Hipotecarias Nominativas 226.000 226.000
Emisidn febrero-2008 92,560 92.500 4,22 Febrero, 2013
Emisién febrero-2008 63.500 £3.500 4,25 Febrero, 2013
Emisién abril-2008 70,6600 70.000] 4,585 Abril, 2013
Saldo al cierre del ejercicio 18.746.716{ 18.221.000

En el detalle anterlor, al 30 de junio de 2012, se incluyen cédulas recompradas por imporie de 3,452
miliones de euros (1.798 millones al 31 de diclembre de 2011) gque figuran neteando dicho saldo. Las
racompras realizadas durante los seis primeros meses de 2012 han generado un beneficio de 95 millones
de euras (millones de euras durante los seis primeros meses de 2011), que figura registrado en el epigrfe
“Resuitado de operaciones financleras {neto)” de Iz cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
adiunta. .

Durante los primeros sels meses de afiv 2012 se han realizado smisiones de cédulas a cargo de

programas vivos, por un importe nominal total de 1.000 millones de euros, con vencimienlos entre 2016y
2018,
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CLASE 8°

En las emislones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amerfizacion anlicipada por el emisor
solo con el fin de cumplir con fos Bmites al volumen de cédulas hipotecarias en cirgulacian establecidos en
|a normativa reguladora del mercado hipotecario.

Ninguna de las cédulas hipotecarias emitidas por el bance fiene activos de sustitucidn afeclos.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, ef desglose de los Présteamos Hipotecarios, segin su
elegibliidad v computabilidad a efectos del mercado hipotecarlo, es el siguienie:

Miles de Euros
Valor nomingl
30-06-2012 | 31-12-2011
Total préstamos y créditos hipotecarios (*) 12.535.314]  34.253.325
Participaciones hipotecarias emitidas - 403,563
De las gque.; Préstamos mantenidos en balance . 405.563
Certificados de transmision de hipoteca emitidos 1.369.540 1.922.656
De los gque: Préstamos mantenidos en balance 1.365.5400  1.922656
Préstamos y créditos hipotecarios afectos en garantia de
financiaciones recibidas - -
Préstamos y créditos hipotecarios que respaldan Ia emisidon de
bonos hipotecarios ¥ cédulas hipotacarias (**)
31.165.774] 31.925.106
i} Préstamos y créditos hipotecarios no elegibles (¥*¥)
~ Que cumplen los requisiios para ser elegibles, excepio el
fimite del art. 5.1 del R.D. 716/2009 3.730.530 6.189.819
- Resto : - -
il) Préstamos y créditos hipotecarios elegibles (F¥*¥) 25435244 25.735.287
~Importes no computables (¥*¥#¥} - 5. 147.057
- Impaortes camputables 25.435.244) 20.588.230
a) Préstamos y eréditos hipotecarios que cubren
emisiones de bonos hipotecarios - -
b} Préstamos y créditos hipotecarios aptos para
cobertura de emisiones de cédulas hipotecarias 25435244 20.588.230

{*) Incluidos [os adguindos mediante participaciones hipotecarias y certificados de transmisian de hipoteca, aunque se
hayan dado de haja del balancs,

{**) Total présfamos menos Pariclpaciones hipotecarias emitidas, Certificades de transmislon de hipoteca emitidos, y
Préstamos hipotecarios afeclos en garanifa de financlaciones recibidas,

{**} Por no curnplir los requisitos de art. 3 del R.B. 716/2009.

(™* Segun el art. 3 del R.D. 716/2009, sin deducir los limites 2 su compulo que establece el art. 12 det R.D. 716/2008.

{*****} A lenor de los criterios fiiados en el arl. 12 def R.D, 716/2008,

A confinuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes y el valor
nominal de los préstamos y créditos que resulten elegibles de acuerdo con el Real Decreto 716/2008, sin
considarar fos limites & su computo que establece ef artloule 12 del mencionado Real Decreto 716/2008,
desgiosados alendiendo a su origen, la divisa en la que estdn denominados, situacion de page, plazo
medio de vencimiento residual, tipo de Interés, tipo de garantias, por ratio entre el importe de la operacidn
y los valores de tasaclon de los respectivos bienes hipotecado:
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Millones de Euvros

30-06-2012 31-12-2011
Préstamos y Préstamos y
créditos créditos

hipotecarios que |

respaldan la

hipotecarios que
respaldan la

emision de bonos emision de
hipotecarios y Delos que: | bonos De los que;
cédulas Préstamos | hipotecarips y Préstamos
hipotecarias elegibles (*) cédulas elegibles (*)
hipotecarias
Por origen de las operaciones f
Originadas por ¢! Banco 25.662 20.113] 26.452 20.456
Derivadas de subrogaciones 5.504 5.322] 5.473 5280
Resto - - i - -
31.166 25435} 31.925 25.736
Por divisa en los que estdn '
denominados
Euros 31.161 25431 31.92] 25.732
Otras divisas 5 41 4 4
31,166 25435 31.925 25,736
Por situacidén en el pago
MNormalidad en el pago 28.592 23.698 29.625 24,313
Otras situgciones 2.574 1.737 2.300 1423
31.166 25.435 31.925 25,736
Por plazo de vencimiento residual
Hasta 10 afios 7.402 4,557 7.528 4.562
De 10 a 20 afios 8.039 7.891 7.987 6.815
De 20 a 30 afios 12.638 11.514 13.005 11,895
Mis de 30 afios 3.087 2,273 3.407 2.464
31.166 25.435 31.925 25,736
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Millones de Euros

30-06-2012 31-12-2011
Préstamos y Préstamos v
créditos créditos
hipotecarios que hipotecarios que
respaldan la respaldan la
emisidn de bonos emizion de
hipotecarios y De los que: bonos De los que:
cédulas Préstamos hipotecarios y Préstamos
hipotecarias elegibles {¥) cédulas elegibles (¥)
hipotecariag
Por tipo de interés
Operaciones a tipo de Interés fijo 1.379 670 1.404 766
Operaciones a fipo de interss 24,757 21.441 25949 22,039
variable
Operaciones a tipo de interds mixto 5.030 3.324 4572 2.931
31.166 23435 31925 25,736
Por titular
Personas jurfdicas y personas fisicas
empresarios 9.886| 6,181 10.773 6.674
De loy que; Promociones inmobiliarias 4.732 2319 5.584 2,917
Resto de personas flsicas e [ISFLSH 21.280 19,254 21.152 19.062
31.166 25435 31,925 25,736
Por tipo de garantia
Edificios terminados ~ residencial 23.602 21.547 23.468 21.362
De lps que; Viviendas de proteccicn
oficial 494 421 454 367
Edificios terminados — comercial 4213 2,759 4,305 2.879
Edificios terminados - resto 502 - 586 -
Edificios en construccion —
residenciales 738 593 1.097 763
De los que: Viviendus de _
proteccion oficial il & 9 4
Edifictos en construceion — 864 283 978 372
comercial
Edificios en construccion - resto - . 4 -
Suelp — terrenos urbanizados 141 32 134 34
Suelo — resto 1.086 222 1.353 326
31166 25435 31.923 25.736

{*) Begdn el art, 3 det R.D. 71672008, sin deducir los limites a su cdmputo que estabisce el arl. 12 det R.D, 718/2008,

A continuacion se presenta el valor nominal de los préstamos y crédilos hipolecarios que resultan
glegibles de acuerdo con el Real Decrelo 716/2008, sin considerar los limites a su compulo gue establece
e} articulo 12 del mencionado Reat Decreto 716/2008, desglosados en funcion del porcentaje que suporne
&l importe de la operacion y los valores de tasacidn de los respectivos bienes hipotecados:
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30 de junio de 20§12

Rangps de LTV (Millones de suros)
<=d(¥p >40%, <=60% | >60%, <=80% >80% TOTAL
Préstamos v créditos hipotecarios elegibles
para la emision de bonos y cédulas
hipotecarias (*) 6.898 8.405 8.880 1.253 25436
Sabre vivienda 5.095 6.943 8.880 1253 22,171
Sobre resto de bienes 1.803 1462 - - 3265

{*} Segan el art. 3 del R.D, 716/2008, sin

deducl los limites a su edmpulo que establecs e art. 12 del R.0. 716/2008.

31 de diciembre de 201 |

Rangos de LTV (Miliones de euros)

<=40% | >40%, <=60% | >60%, <=80% >80% TOTAL
Préstamos vy créditos hipotecarios elegibles
para la emision de bonos y cédulas .
hipotecarias {*) 6.809 8.340 9.234 [.353 25736
Sobye vivienda 4.867 6.703 9.234 1,353 22,157
Sobre resto de bienes 1.941 1,637 - - 31578

[y Seglin el art. 3 del R.D. 716/2008, Sih deducr los lmies 8 si comptio gue establace e art. 12 del R.D. 716/2009.

A continuacion se presenda el movimiento producido en el valor nominat de los préstamos v crédilos
hipotecarios, que resulian elegibles y no elegibles, de acuerdo con el Real Decrelo 716/2009:
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Millones de euros
Préstamos y Préstamos y
créditos créditos
hipotecarios | hipotecarios na
elegibles (*) elenibles (*%)
Saldo al 1 de enero de 2011 25303} 7217
Bajas en el periodo 3.498 1.849
Cancelaciones por vencimiento 77 167
Cancelaciones anticipadas 19 537
Subrogaciones por otras entidades 89 15
Resto 2,613 1.230}
Altas en el periodo 2.351 1.505
Orfginadas por el Banco 1.316 1.199
Subrogaciones de otras entidades 142 23
Resto 893 283
Saldo al 36 de junio de 2811 24,156 6.773
Saldo al 1 de enero de 2012 25.735 6.190
Bajas en ¢! periodo 1.809 o944
Cancelaciones por vencimisnto 153 282
Cancelaciones anticipadas 502 317
Subrogaciones por otras entidades 99 11
Resto 1.355 334
Altas en el periodo 1.509 485
Originadas por ef Banco 913 457
Subrogacianes de otras entidades 229 10
Resto 367 i
Saldo al 30 de junio de 2012 25433 5.731

{*) Seglin el art. 3 det R.D, 716/2008, sin deducir los imites a su computo que

establece sl at. 12 del R.D. 716/20089.

(**} Que no cumplen lus requisiios del art. 3 del R.D, 716/2008,

A continuasion se presenta un desglose de los saldos disponibies de los préstamos y crédiios
hipotecarios, que respaldan la emision de bones hipotecarios y cédulas hipotecarias;

Mles de euros

Saldos disponibles, Valor nominal (*)

30-06-2012 31122011
Potencialmente elegibles (**) {8D.748 177.674
No elegibles 1i6.717 144,773

(") Imporles comprometidos menos impodes dispuestos, inchityendo aquelins
impories que sdlo se entregan a los promaotores ciando se venden las viviendas,

{**} Segln el art. 3 del R0, 716/2009.

AI30 de junio de 2012 y af 31 de diciembre de 2011y durante dichos gjercicios el Banco no tenia activos
de sustitucion afectos a la emisidn de honos y cédulas hipotecarias.
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Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, el delalie de los tiulos hipotecarios emitidos por el
Banco es el siguiente:

Valor
nominal
{Miles de euros)

Vencimiento
residual medio

Bonos hipotecarios emitidos vivos
Cédulas hipotecarias emitidas (*)
De las gue: No regisiradas en el pasivo del balance

iy Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta
piiblica

a}
b}

c)
d}

e}
B

Vencimiento residual hasta un afio

Veneimionto residual mayor de un afio y hasta dos
afios

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres v hasta cinco
anos

Vencimiento residual mayor de cineo y hesta diez
aftos

Vencimiento residual mayor de diez afios

if) Valores representativos de deuda, Resto de emisiones

.8
b)

©)
d)

e)
B}

Yencimiento residual hasta un affo

Vencimiento residual mayor de un afio v hasta dos
aflos

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y haste cinco
afios

Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez
aflos

Vencimiento residual mayor de diez aifos

30-06-2012 1 31-12-2011 | 20§2-2011(**%)
18.338.952} 18.350.164
4.250,000] 2.557.400
2,750,000 3.300.000
4.549.952| 3.500.000
410,000 5.200.000
- 1.500.000
215.000 -
132.000 165.000
52,000 230.000
690.000 805.000
1.600.000 685,000
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Valor Vencimiento
nominal residual medioa
{Miles de euros)
30-06-2012 31.12.2011 2012-201 1{**%)

(Continuacion)

iif) Depdsitos
8} Vencimiento residual hasts un afio 326,000 100.000
b} Vencimiento residual mayor de un afo y :
hasta dos afios 81.764 | 226,000
¢} Vencimiento residual mayor de dos y hasta ) 81 764
tres afios '

Participaciones hipotecarias emitidas (**) " 405.563 0-36
i} Emitidas mediante oferta piblica - 405.563 0-36
i1} Resto de emisiones

Certificados de transmisién de hipoteca emitidos (**) 1.369.540 1.922.656 47-43
i} Emitidas mediante oferta piiblica 1.369.540 1.922.656 47 -43
ii} Resto de emisiones

{*} Con Independencia da que no figuren reglstradas en el pasiva,

t**y Comespondisntas excluslvamente a los préstamos y créditos hipolecarios no dados de baja del balance.
{*) Vencimiento resldual medio pondetada por Importes, expresade sn meses redondeados con la equidistancia al alza,

e) Pasivos subordinados

El defalle de los pasivos subordinados al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 en funcidn de su
moneda de emision asi como del tipo de interés, es el sigulente;
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Miles de Euros
Entidad Emisom 30-06-2012 | 31-12-2011 Divisa | Tipo de Interés/ Dividendos | Vencimienio
Banco Espansl de
Crédito, 5.A.:
Euribor 3 meses + 0,32%, 2 | Junio, 2014
Pepdsito subordinado - 600.000 Euros | partir del quinto afio + 0,5%
Flotante CMS+0,125%
Puarticipaciones preferentes 52,302 87.120 Euros (Cupdn fijo 6% ler.afin) Perpetun
Participaciones preferentes 133.564 152,959 Euros Cupon fijo 5,5% Perpetun
Participnctones preferentes 7.824 497,466 Ettros Cupin fije 6%
Banesto Banco Emisiones,
8.A:
.| Obligaciones subordinadas 9.300 9,100 Euros Mid IRS a | afio + 0,6% Marzo, 2016
‘Banests Holding, Ltd.:
Acciones preferenies 16,985 16.526 | Dolares 10,5% {8)
219973 1 1.363.371
Méds- Ajustes por valoracién 1435 2.448
De los que:
nfereses devengados 1451 2,604
Coberturas contables L] (156)
Saldo al eierre del ejercicio 221410 | 1365819

Con fecha 17 de abril de 2012 e| Banco ha realizado Ja recompra, para su pasterior amortizacion
anticipada, de 488.842 participaciones preferentes de |a serie 1/2009 con un valor nominal unitarlo da
1.000 euros por un importe total de 488.642 miles de euros. Como consecuencis de dicha recompra y
posterior amortizacion, el saldo de las participaciones preferentes Serle 1/2009, emitidas ¥ en chreulacion
asciende a 7.824 miles de euros. Dichas participaclones preferentes se mantienen admitidas a
negociacion en el mercado AJAF de renta fila. Conforme a expertos independientes las participaciones
preferentes que se han entregado en el canje tendrian una valoracion tedrica en el mercado situada entre
8l 44% y el 52% de su valor nominal, En contraprestacién han recibido, un precio de compra de efectivo
que necesariamente han aplicado a la suscripcion de honos simples que se emiten a 1a par pero ¢on un
valor de mercadc eslimado situado entre el 83,71% y 94,78% de su valor nominal. Las bonos emitides
vercen el 17 de abril de 2015, fecha en la que se amorilzaran al 100%. El tipo de interés de dichos bonos
es un 3% anual, pagadero tiimestralmente y que ha sido registrada en el epigrafe “Pasivos a coste
amortizado - Débitos representados por valores negociables” del balsnce consolidado a 30 de junio de
2012,

Las emisicnes de particlpaciones preferentes de 87 y 153 millones de euros son amoriizables, previa
autorizacién del Banco de Espafia, a partir de abril de 2011 y junio de 2014, respectivamente,

Con fecha 2C de marzo de 2012 el Banco y Banco Santander, S.A., previa comunicacién a Banco de
Espafia, han procedido a la amortizacion anticipada total del depésito subordinado cuyo importe nominal
ascendia a 600.000 miles de euros, por importe excupon de 570.000 miles de euros, con un beneficio de
30.000 miles de euros registrado en el epigrafe "Resultado por operaciones financieras — Instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’ de la cuenta de
resuitados del primer semestre det gjercicio 2012,

Ofra Informacion

Las parlicipaclones preferentes se sitian a efectos de prelacion de créditos detras de fodos los acreedores
comunes y de los depdsiios subordinados. Su retribucion estd condicionada 2 s obiencion de beneficios
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distribuibles suficientes y a las limitaciones impuestas por la normativa bancarla espafola sobre recursos
propios, y carecen de derechos politicos. Si por estas razones no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las participaciones preferentes, 8! Banco no pagard dividendos a sus acclones
ordinarias.

£l resto de emisiones tienen ¢l cardcter de subordinadas v, & efeclos de la prelacién de créditos, se sitian
detras de todos los acreedores comunes de las entidades emisoras. En e} caso de las emisiones de
socledades dependientes éstes se encuentran garantizadas por Banesto, o por los depositos no
disponibles constituidos en Baneslo en garantla de dichas emisiones.

Tal y como se ha mengclonado en la Nota 2 de las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas,
es intencion de Jos Administradores de la Sociedad Banesto Holdings Limited, proceder a la cancelacion
anticipada de la emision de acclones preferentes que emitié dicha socledad.

Las acciones preferentes emitidas por Banesto Holding Ltd. corresponden a una emision realizads en el
gjercicio 1892, por unt importe de 100 millones de dolares, garantizada por Banesto, sin derecho 2 voto ¥
con un dividendo fijo anual del 10,5%. Estas acciones son amortizables, por decision de la entidad
emisora y con el consentimlento de Banco de Espafia, en su totalidad o parcialmente. El saldo vivo, al 30
de junio de 2012 asciende a 16,985 mlles de euros, contravalor 21.385.500 délares (16.526 miles de
euros, contravalor de 21.383.500 dalares, al 31 de diciembre de 2011).

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, no existian emisiones converiibles en acclones de
Banesto, ni que oforguen priviegios o derechos que puedan, por alguna contingencia, hacerlas
convertibles en acclones.

14, Provisiches
a) Compuosicién

La composicion del saldo de este capitulo del balance resumido consolidado se indica a continuacion:

Miles de Euros
30-06-2012 | 31-12-2011

Fondos para pensiones y obligaciones similares 1.349908 | 1947103
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 31616 30.846 |
Qtras provisiones 146.929 57.375
Provisiones 2,028.453 | 2.035324

b} Oitras provisiones

El saldo de la cuenta "Otras provisiones” de! detalls anterior que, entre ofros conceplos, incluye las
provisiones para cubrir los costes de venta estimados de las inversiones inmobillarias (véase Nota &}, asl
como las correspondientes para cubrir Ilfigios fiscales y legales, ha sido estimado aplicanda
procedimientos de célowlo prudentes y consistentes con las condicionss de incerfldumbre inherentes & las
obligaciones que cubren, estando determinade el momento definitivo de la salida de recursos faue
Incorporen beneficios econdmicos para el Grupo por cada una de 1as obligaciones en algunos casos sin un
plazo fijo de cancelacion, y en otros casos, en funclén de los iitiglos en curso.
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¢) Litigios

Adicionalmente a fo indicado en e! apartado e) de la Nota 1, en Ia Nota 24 de la memoria de las cuenias
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al efercicio terminado e 31 de diciembre de 2011 se
facilita Informacion sobre illigios de naturaleza fiscal y fegal contra las entidades consolidadas con origen
en el desarrolio habilual de sus aclividades.

Duranle los sels primeros meses del efercicic 2012, no se han producide camblos sustantivos en la
situacion de los referidos litigios, con 1as siguientes salvedades:;

- Sindicatura de la quiebra de Agora, Corporacién de Inversiones inmobillartas, S.A. La Audisncia
Provincial de Madrid, mediante sentencia de fecha 14 de marzo de 2012, ha desestimado ef recurso de
apelacion interpussto por Banesto conira la sentencia de 1% instancia, condenatoria para Banesto por
la que eslimaba la nulidad de Ja hipoteca que gravaba la finca hipotecada en San Cipria de Vifias
(Orense). Contra la mencionada sentencla se ha Interpussta recurso de casacion.

- Demandas interpuestas contra el Banco por sociedades que recibleron declaraciones complementarias
del Impuesto sobre Sociedades de la Hacienda Foral de Navarra en relacion con nperaclones
realizadas con el Banco, El 2 de febrera de 2012 sl Tribunal Supremn ha dictado sentencla
desestimando la casacidn interpuesta de contraria y confirmando la desestimacion de las pretensiones
de los demandantes,

- Reclamacién del mandatario liquidador de la quigbra de la entidad francesa Frahull S.A. E} Tribunal de
Apelacion de Alx-en-Provence ha dictado sentencia de segunda instancla con fecha 26 de Enero de
2012, desestimanda de nuevo las pretensiones del apelante y condenando a éste a pagar a Banesio
3.000 euros como compensacion a los gastos legales. El demandante ha znunciado al Tribunal
Supremo franceés su intencidn de recurrir en casacion la mencionada sentencia de segunda instancia,

- Demanda de juicio ordinario promovida por un antiguo empleado del banco en reclamacian de 5.003
miles etros en concepto de contraprestacién por servicios profesionaies. El 14 de fabrero de 2012 se
ha dictado sentencia en 1* instancia, estimando parciaimente lz2 demanda, La Sentencia ha sido
apelada por Banesto. Por otro lado, ef apelante instd la ejecucion provisional de Ja Sentencia apelada,
El Banco ha formulade oposicion y ésta ha sido estimada por el Juzgado mediante Auto de 12 de junio
de 2012, acordando que la cantidad por ta que se despachd gjecucién guedard consignada en el
Juzgado sin entraga al actor hasta que la sentencia sea firme, en su caso.

- Demanda formulada por una asociacién denominada de “Reagrupamienta de los Acclonistas de
Banesto” contra D. Mario Conde, D. Enrlque Lasarie Pérez Arregui y el Banco, La parie actora ha
desistido del recurso de apelacion interpuestc contra el auto de 12 de mayo de 2011 por el gue se
decretd el archivo del proceso por apreciar cencurrencia de excepcion de cosa juzgada,

- Demanda promovida por Analistas Financleras de Navarra 2008, S.L. y ofees, contra Baneslo, La
Audiencia Provincial de Pampiona ha denegado fa prejudicialidad penal planteada de contrario, porlo
que se encuentra pendiente de resolucitn del recurso de apelacion interpuesto de contrario contra la
sentencia de 1° instancia, favorable al Banco,

A fecha actual exdsten otros pleitos de naturaleza fiscal y lega!, menos significativos. Al 30 de junio de
2012 el Banco tenla constifuidas provisiones razonables para hacer frente a los pagos gque pudisran
derivarse de todas las situaciones fiscales y legales.
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14. Fondos propios
Capltal emitido .

Al 30 de Junio de 2012 y al 31 de diclembre de 2011 el capltal social det Banco sstaba dividido en
687.386.798 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,79 euros de valor nominal cada
una de ellas, con idénticos derechos politicos v econdmicas, totalmente suscritas ¥y desembolsadas y
admitidas a cotizaclon, en su totalidad, en las Bolsas espafiolas.

Al 30 de junfo de 2012, el accionista mayoritario dal Bance era Banco Santander, 5.A. que posela e 88,99%
de su capital soclal (89,03% al 31 de diciembre de 2011).

Vaiores propios

- El saldo del eplgrafe “Fondos propios — Valores propios” del balance de situacion resumido consolidade
incluye el Importe de los instrumentos de capltal en poder de todas las entidadas del Grupo,

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, e! Grupo posela 5.162.738 y 5.160.868 acciones proplas,
cuyo coste de adquisicion ascendia a 24,123 y 27.854 miles de euros, respectivamente.

La totalidad de las acciones del Banco propledad de las sociedades tque integran el Grupo Banesio
representaban el 0,75% del capital emitido ai 30 de junlo de 2012 {0,75% al 31 de diciembre de 2011).

Los resultados netos generados por transacciones con acciones emitidas por &l Banco {rérdidas por impuris
de 3.431 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2012 y 2.212 miles de euros en el primer semestre
del gjerclicio 201 1) se han registrada como menor importe de reservas.

12. Informacién segmentada

Critetios de segmentacidn

La informacién por segmentos se estiuctura en funcidn de las distintas fineas de negocio del Grupo. La
distrihucion geografica no es significativa, ya que la praclica totalidad de los resultados se generan en
Espafia, Las ineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcidn de 1a estructura
organizativa del Grupo Banesto en vigor al clerre de junic de 2012 teniendo en cuenta, por un lado, ta
naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a [os gtie van dirigldos.

En gl primer semestre de 2012 ef Grupo Banesto centrd sus actividades en las siguientes lineas de negogio:
- Banca Comercial - Economlas domésticas y pequefias y medianas smpresas

- Banca Corporativa - Grandes empresas

- Mercados e internacional

Los Ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de cardcter operative o
que son ef resultado de decisiones gque afectan globalmente al Grupg- y, entre elios, los gastas originados por
proyectos y actividades que afectan a varlas lineas de negoclo, los ingresos de las pariicipaciones
estratégicas, las pérdidas por delerforo de los fondos de comercio, efc. - se atribuyen & ura unidad
denominada “Actividades corporativas”; a la que, fambién, se asignan las partidas de congiliacion que surgen
ai comparar el resultade de Integrar los estados financieros de las distintas lineas de negocie -qus se
formulan con criterios de gestion con los estados financieros tonsolidados del Grupo,
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La informacitn por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados a
parfir de la informacion facilitada por una aplicacién informatica de control de gestidn,

La estructura de esta informacion esld disefiada co
autdnomo y dispusiera de recursos propios indepen
aclivos asignados a cada linea conforme a un sistem

Los rendimientos netos por intereses e in
sus correspondlentes activos v pasivos
mercado vigentes. Los rendimientos de |
en funcién de su participacion,

" Los gastos de administracién inclu
lineas de negocto y unidades de se

Los activos distribuidos entre los distintos segmentos de negoclo

mo sl cada linsa de negocio se tratara de un negocio
dientes, que se distribuyen en funcion del riesgo de los
2 interno de distribucion porcentual de costes.

gresos ordinarios de las lneas de negocio se caloulan apficando a

unas pracios de transfsrencla que estan en inea con los tipos de

valores y los créditos sobre entidades financieras y sobre clientes,

pasivps v recursos propios distribuidos entre los distintos segm
entidades financleras v a clientes y los recursos propios. Los d
conclifacion entre los activos, pasivos y recursos propios totales a
los mostrados en el balance de situacién cansolidado del Grupo s

incluyen la cartera de negociacién y de
netos de sy provisldn para pérdidas, Los
entos de negocio Incluyen los débitos a
emas aclivos y pasivos vy las partidas de
signados a Ias distintas Ifneas de negocio y
g asignan a Actividades Corporativas,

a cartera de renta variable se distribuyen entre ias lineas de nagocio

yen tanto los costes directos como indirectos y se distribuyen entre las
rviclos de apoyo en funcion de Ia ulifizacion interna de dichas sarvicios,

Miles e Enros
Morcrdas 2
Hanen Comersint Banea Corporntiva Internacionat Actividades Corporntivas | Total Grupn
30-06-1% 30-08-11 30-06.12 30-06-11 | 30-06-13 | I0BA-T1 | 300612 1 30-00-11 | 3006 13 30-06-11

Margen de interases G16.21D 671379 AP | 65768 48,587 6].671 31,863 L735 | 733287 800553
Rida, de fnstrumentos de eapiiml - - - - 17.294 20067 - - 17294 30067
Resultados entidades vilomdns por ef

méton do in porticipacion - - - - - - &.un {2173} (2117 e8]
Comisiopes nelns 67412 268442 35.591 27357 6.396 6,35t {20.996) {31,600y 28R ,403 210,550
Resultadns de operationes
finunlerms

y diferencins de cambin 25,094 38,259 B765 B.636 26,346 214024 05.667 33,143 155.872 91671
Otros productasienstas explotacidn (38.616) [0.538) {1.764) {674} 344 388 31,308 39.542 {18.526) 29.718
Murpen Brato 870,100 958,552 99,187 H1.087 98,969 | 109,501 118,927 4L247 | 187,183 121387
Gnsios y smortizacionss (417.373)] (438.585) {1154 (LLITH] (2284051  (22.614) {46815 {3170y (408.966) {502,754
Dotecidn n provisioses - - - - - - 13.865 {11.641) 13.863 (101641}
Deferioro activos {128.643)}  (133.171) {5.868) (5.976)F {1,778y (L306) ]  (3I65.518) (119943} {397,809} (260,358)
Resultndo actividad explotneidn 324,088 395714 /LI 83,7140 THI50 #3558t (I7TAE3T) [ {1aos07) 04273 435,608
Otros resultados netos - - - - - - 431,406 {6 680 ] 1423.406) (64.689)
Resultudnos sntes de Impoestos 324080 395794 BL379] B0 | wdst )t oessk | somedmy| ool (saasy | swew
lmpuesto sobre begeficios (90,742} (1 Eﬂfll} {23.7B6) (33448)| {20818} (23.863) 286,132 73093 {31,780 {85, 141)
Resultndes operaclunes 133,338 1R4.97F 58,593 66292 §3.4533 GLEIR | @1zEnl a2 LI04 32,653 285,778
continundas
Operasfanes interrumpidng - - - - - - - - - -
Resuituds dtriblido o le minorly - _ - - - - - 1.940 1044 1940 1,044
Regulinde atribulbic ol Grupe 233,338 284,972 58,593 El:l.292 N3.533 GLGIE {3L0.871) {120.066) 34593 286,831
Aetivos por sepmentos —millones 8| 532933 10,494 HASH | masz] 17856 aawrl | w2em: R
Pasivos por segmentos ~ (millones IRA66 J0.634 2330 378K A5.702 13,035 4 {8 35028 in2ya2 100383

De la cifra total de ingresos del ef
ingresos de la carlera de valores,
negoclacion y olros ingresos de Ia

erciclo 2012, que incluyen los intereses vy rendimlentos asimilados, los
tas comisiones y honorarios percibidos, el resultado neto de la cartera de
s aclividades ordinarias, la practica totalidad se ha generado en Espafia,
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Unicamente es resefiable que el 0,34%: de estos ingresos se ha generado en Estados Unidos de América en
8l primer semestre de 2012 (0,25% en el primer semestre de 2011).

En cuanto a los activos, el 87,15% de los créditos a la clientela corresponde a deudores residentes en Espaiia
(96,47% en el primer semestre de 2011), el 1,68 % a deudores residentes en el resto ds la Union Europea
(1,82% en el primer semestre de 2011) y el 1,20% a residentes en el resto de palses de la OCDE (1,682% en
el primer semestra de 2011). .

Operaciones con vinculadas

Se consideran “partes vinculadas" al Grupo, adicionaimente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el "personal clave” de la Direccldn del Baneo {mlembros de su Consejo de Administracion v los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos, adicionales a las incluidas en la Nota 4), asi como las
entidades sobre las que el personal clave pueda ejercer una Influencia significativa o su controt..

A continuacién se indican las transaccliones realizadas por el Grupo, durante los sels primeros mesges de 2012
y 2011, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionlistas significativos, mlembros del Consejo
de Administracidn del Banco y Directores Generales del Banco y otras partes vinculadas. Las condiciones da
las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a igs que sa dan en lransacciones hechas en
condiciones de marcado o se han imputado [as correspondlentes retribuciones en especie,

 Miles de Euros
30-06-2012
| Personas,
Actionigtss | Administrp- | Sociedsdes
Signifien- dores y o Entidndes | Otras Partes
(astos e Ingresos tivas Directivos | del Grupo Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 49,793 - 139 19 50.00
Contratos de pestion o colaboracidn 13.927 - - - 13.927
Arnendamientos - - - - -
Recepeion de servicios 18.831 ~ - - 18,931
Correcciones velorntivas por deudas incobrables
o de dudoso cobro - - 1.102 - 1102

Pérdidas por bajz o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos 89187 - 38.238 - 127425

171838 - 39.529 19 211.386
Ingresos: .
Ingresos financieros 68.114 - ; 4.683 257 73,056
Dividendos recibidos - 1 . - 19
Arrendamientos - - - -
Prestacion de servicios 39,280 - 123 - 59.403
Beneficios por baja o ennienacion de activos 377308 - - 371308
Otros ingresus 77.248 - 694 1 19 77.961

581950 | 19 5502 | 276 587.747
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30-06-2011
Personas,
Acecionistus | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vineuladas Totad
Gastos:
Gastos financieros 23,220 - 256 710 23.186
Contratos de gestidn o colaboracién 16,787 - - - 16.797
Arrendamientos 489 - - - 489
Recepeitn de servicios 23900 - - - 23.500
Correcciones valorativas por deudas incobrables
o de dudose cobro - - 17.3685 - 17,3585
Pérdidas por bajn o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos 100,127 - 2.687 - 102.814
163.533 - 20,308 710 184.551
Engresos:
Ingresos financleros 192.634 - 3.384 9.758 205,776
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendnmientos - - - - -
Prestacién de servicios 5.534 - 4560 - 5.954
Benelicios por baja o enajenacion de aclivos - - - - -
OMros ingresos 107,159 - 672 4.077 111.508
305.327 - 4,516 13.835 323.678
Miles de Euros
30-06-2012
) Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Qiras Partes
Otras Transacciones tivas Directives | del Grups | Vinculadas Tota]
Compras de activos materiales, intanpibles ¢ siros
activos 21.816 - - . 21816
Acuerdos de Ananciacién: créditos y aportaciones
de enpital {prestamista) 3.346.061 137 268.061 38936 | 3.653.058
Ventas de activos materiales, intangibles u otros
aclivos 167.251 - - - 167.2%1
Acterdos de financiacidn: préstamos ¥ aportaciones
de capital (prestataria) B02.278 - 17.824 1113 830215
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)
Amorifzacidn o cancelacién de préstamos y
cantralos da arrendamiento (arrendatario} 6.343 - - - 6.345
Guarantlas y avales prestados 233847 “ 402 3.823 260.072
Curantins y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquirides 309 - 2,183 - 2.492
Dividendos y otros beneficios distribuidos 30,588 - - - 30.588




GLASE 8.
LT

Ascaesone

0K6839163

Miles de Euros
______ 30-06-2011
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total

Compras de actives materiales, intangibles u otros

aclivos 19.927 - - - 19927
Annerdos de financiacian: créditos y aportaciones

de eppital (prestamista) 9.023.572 165 264.849 278935 | 9.567.52%
Ventas de activos materiales, intangibles u otros

nctivos - - - - -
Aeuerdos de finonelacién: préstamos y aporinciones

{4 de capital (presiatario} 1.179.871 - 26.040 40,120 1,246,031

Contratos de arrendamiento financierc (arrendatario) - - - - -
Amorlizacion o cancelacldn de préstnmos y

cantratos de mrrendamiento {arrendatario) 5.288 - - - 5.288
CGarantias y aviles prestados 267.622 - - 266.187 533.809
Caranting y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos 309 - 3.218 - 3.527
Dividendos vy ofros beneficios distribuidos 96,697 - - - 05.697

Al margen de lo anterior, exisien personas fisicas y Jurldicas, que entran dentro del concepto de pades
vinculadas y que realizan habliualmente con el Grupo Banesto operaciones propias de una relacion comercial
narmai con una entidad financiera, por Impories no significativos, en condiciones de mercado o de empleada,
segun proceda en cada caso.

Plantma media

14,

i5.

A continuacion se presenta el detalle de Ia plantilla media del Grupo y del Banco sorrespondiente a los
semestres finallzados el 30 de junio de 2012 vy 2011, desglosada por génern;

Banco Grupo
Plantilla media (*) 30-06-2012 39-06-2011 30-06-2012 30-06-2011
Hombres 5.106 5275 3441 5.641
Mujeres 3.190 3.249 3.399 3.476

{*) Plantils media del primer semestre de 2011 correspondients a las socledades del Grupo Banco Espafiol de Crédito
incluldas &n a! perimetro de consolidacion contable cuaiguiera que sea su actividad.

Reguerimientos transparencia informativa

Riesgo de crédito con construccidn y promocion inmobiliaria

Al 30 de juriio de 2012, la financiacién destinada a la construccion y promocion inmobifiaria ascendia a 5.307
miiones de eurus {6.588 millones 2 31 de diciembre de 2011), de los gue '1.817 millones eran activos
detericrados (1.680 millones a 31 de diciembre de 2011) y 930 millones clasificados como activos

subesténdar para los que se hablan registrado correcclones por deterioro de valor {1.388 millones a 31 de
diciembre de 2011).

El importe total de las provisiones especificas por deteroro de valor a 30 de junio de 2012 asciende a 752
millones de euros (783 millones a 31 de diclembre de 2011).
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Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con la finalldad de construccién y
promacion inmobiliaria. En consecuencla, y de acuerdo con las instrucciones de Banco de Espafia no se ha
tenido en cuenta fa GNAE del deudor. Efio Implica, por ejempio, que si el deudor se trata; (a) de una empresa
inmoblliaria pero dedica la financiacién concedida a una finalidad diferente de ia construcslion o promocion
inmohiiiaria, no se incluye en eslos cuadras, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de
construccion o inmobillaria pero el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados a la promocién
Inmmebiliaria, st se incluyen en estos cuadros. )

La informacion cuantitativa sobre rfesgo inmobilario at 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la
siguienie, en millones de euros:

30 de junio de 2012
Importe bruto Exceso Caberturas
sobre valor | especificas
garantia
Riesgo de crédito 5.307 2742 752
Del que moroso 758 386 330
Del gue dudoso subjetiva 1.159 625 290
Del gue subestdndar 930 460 132
Pro-Memoria
Fallidos 201 - -
31 de diciembre de 2011
Importe bruto Exceso Coberiuras
sobre valor | especificas
gavantia
Riesgo de crédito 6.588 3315 93
Del gue moroso 761 603 388
Del gue dudaso subjetivo 978 321 203
Del que subestdndar 1.399 699 202
Pro-Memoaria
Fallidos 53 - -

(*) La calificacion de los rlesgos come subesiandar va llava implicita la consideracidn
del valor de las garantas subyacentes,

Del total del crédito a la clientela, a continuacion se detallan los saldos, al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, excluidas las posiciones con Administraciones Pdblicas (Pro-memoaria: Datos def Grupo
Consolidado):

Millones de euros

30/06/2012 317122011
Total crédito a la cllentela. excluidas AAPP (%) 39144 65.018
Total active consolidado (¥%) 102,922 108.848
Fondo de cobertura genérico total {(#%) 66 72

(*y Negorios en Espaha
{™ Negocios totales,
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A continuacién se detalia el riesgo de crédito inmaobiliario en funcidn de Ia tipdogla de las garantlas

asocladas:

Millones de euros
30/06/2012 1 31/12/2011

Sin garantfa especifica 721 1151
Con parantfa hipotecaria 4.586 5437
Edifieios terminados-viviendas 1304 1.854
Edificias terminados-resto 565 1.769
Edificios en construccidn-viviendas 200 225
Edificios en construccidn-resto 8 53
Suelo- terrenos urbanizados 1.351 952
Suelo-resto 996 384
5,307 6.588

{") Sueles que no han completade toda la ramitacidn urbanistica
necesaria para niclar la construccion,

Riesgo carfera hipotecaria minorista

La informacién cuantitativa refativa al riesge de |a carfera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2012y 31 de

diclembre de 2011, es la siguiente:

Millones de euros
30/06/2012 | 31A12/2011

Crédito para adquisicién de viviendas: 19,762 20.376

Sin garantia hipotecaria 145 138
De los que:

= Dudoso | -

Con garantin hipotecaria 19.617 20.218
De los que:

- Dudoso 338 400

Los rangos de ipan fo valis (LTV) de la cartera hipolecarla minorista al 30 de junio de 2012 y 531 de diciembre

de 2011 son Jos siguientes:

30/06/2012
Rangos de LTV (Millones de euros)
>=0%h, >40%, >&0%, >B0%, >100% Total LTV medio
<40% <=f0% <=80% | <=160%
Crédito para adquisicion de viviendas vivos
Con garanila hipotecaria 4.704 3822} 7473 1732 166 | I19.617 ] 34,20%
Crédito para adquisicion de viviendas
dudosos :
Con garantia hivotecaria 71 4 27 197 3 338 6821%
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Ranpos de LTV (Millones de euros)
>=0%, >40%, | >60%, >B0%, | >100% | Towl |-LTV medio
<40% <=§0% <= | <=100%
Crédito para adquisicién de viviendas vivos
Con garantia hipotecaria 4.735 5.850 7443 2013 477 20218 | 57.15%
Crédito para adquisicion de viviendas
dudosos
LCon parantia bipotecaria 45 68 127 139 21 4001 7i1.15%

Procedencia de los activos adquiridos por el Banco en pago de deudas

. Et detalle de la procedencia bienes adjudicados y adquiridos en funcién de! destino del préstamo o crédito
concedida iniclalimente al 30 de junio de 2012 v 31 de diciembre de 2011 es ef sigulente:

30/06/2012
Miles de euros
Valor Cobertura % de
contable Cobertura
Activos  inmobiliarios  protedentes  de 2571304 | {1.370.337) 33,29%
financiaciones destinadas a empresas de
construccidn y promocidn inmobiliaria;

Edificios terminados 547.243 {168.5735) 30.80%
Viviendes 257.436 {95.129) 36,95%
Resto 289.787 {73.446) 25,34%

Edificias en construccidn 126.759 {63.380) 36,00%
Viviendas 118.942 {59.471) 30,00%
Resto 7.817 (3.909) 30,00%

Suelo 1.897.302 | (1.138.382) 60.00%
Terrenos urbanizados 1880441 | (1.133.663) 60,00%
Resto de sueln 7.861 4.717) 60,00%

gctivcfs ) inmub_iliarins ) procedentes  de 873.568 (213.283) 24.42% |
nanciaciones hipotecarias a2 hogares para

adgquisicién de viviendas

Resto de activos inmobiliarios adjudicades 79.337 (22.735) | 28,68%

Instrumentos de capital 334.588 (227.819) | 42,63%




En la Nota 40 de las cuentas anuales correspondientes al ejercicle anual terminado ef 31 de diciembre de
2011 se describe de forma detallada 2 gestion global del rlesgo. A continuacion se realiza una breve
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31/12/2011
Miles de euros
% de
Valor Cobertura Cobertura
tontable ™
Activos  inmobiliarios procedentes  de 2.548.215 {632.461) 24,8%
financiaciones destinadas & empresas de
constiuecién v promocidn inmobiliaria;
Edificios terminados 593,433 {138.558) 23.5%
Viviendas 308,968 {121.166) 23,9%
Resto 86,465 {18391} 213%
Edificios en construceidn 194.762 (39.874) 21,8%
Viviendas 183,441 {33.060) 22.6%
Resto 29.321 {4.814) I7.5%
Suelo L760.02¢ {453.030) 25,4%
Terrenos wrbanizados 1.680.861 {432,684} 25,4%
Resto de suelo 79.159 {20.346) 3257%
Activqs . inmob‘iiiaﬁos _ procedentes  de 997.708 (249.518) 35,0%
financiaciones hipotecarias a8 hogares para
adquisicidn de viviendas
Resto de actives inmobiliarios adjudicados 74.695 {11.103) 149%
Provision especial activos inmobiliarios (*} - {400.000) N/A
Instrumentos de capital 534.588 (183.412) 34,3%

{*) La provision especial de activos inmobifaros se ha constituido al cierre de 2011 para recoger el
deteriore estimado a dicha facha tome consecuencia de Iz situacién del mereedo Inmoblliaro. Con
esta provisidn el porcentzle de cobertura de los actives inmobiifarios adguindos por el Banco en

pago de deudas, es del 35,7%

descripcion de las pollticas y estrategias de gestion de actives.

1.~ Gestion del rfesgo de crédito

Las politicas de financiacidn de promotores han estado condiclonadas por la estrategia del Banco de
captacion de negocio hipotecario dirigido a las famifias. Esto se ha traducido en que la inversion dal Banco en

promaciones inmobiliarias se ha cenfrado en:’

-

A cada uno de ios proyeclos financiados por el Banco se le

Viviendas destinadas a primera residencia
Publice objetivo: rentas medias
Analancamiento maximo del 80%

Zonas geograficas consolidadas y con presencia del Bango.

en funcion de diversos parametros.

asigna un rating aue calibra la calidad del mismo
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Las empresas que desarrollan este tipo de proyectos son valoradas por ) Banco asigndndoles también un
rating. Las caracteristicas fundamentales som:

- Experiencia y trayectoria inmobiliaria
- Estructura de gestidn profesionalizads y transparents
- Estructura sconomico-financiera adecuada.

La financiacién de sueio ha estado en consonancia con esta politica de inverslon, por lo que se han evitado
largos plazes. Eslo se ha traducido en que la mayorla da los solares financiados sean finalistas v destinados a
la promaocidn de viviendas de primera residencla.

Desde finales de 2007, Banesto ha ldo consolidado su cartera de Inverslén, contando actualmente con &l 90%
de [as promociones terminadas y en proceso de comercializacion. Esta estrategla ha supuesto que se haya
rebajado en més de un 50% la exposician en el sector.

Estas politicas de financiacion se han traducido en que més def 80% del riesgo con promotores cuente con
garantlia hipotecaria,

2. Gastién de activos Inmobillarios

Las politicas v estrateglas se definen en funcitn de la naturalera de los activos, gue se clastfican a efectos de
gestidn en cuatro grupos: Suelos, Promociones, Viviendas terminadas y Otros inmusbles.

Suelos

Cada suelo cusnta con un andlisls permanente de su situacton urbanistica v de su valor de mercado. B
analisls se realiza por el Area Inmobillarta con ef apoyo de expertos indspendientes,

Para cada suglo se establece un plan de accion que tiene e! objetivo final de desinvertir, ya sea por venta o
por promocion sobre &l suelo,

E! plan contempla:

- la oplimizacion del aprovechamiento urbanistico, mediante la firma de convenios urbanisticos y
la gestidn de los instrumentos de ordenacion y desarroflo

- la gestidn y control del procesc de urbanizacion, v

- el proceso de desinversian {comercializacién)

La comercializacion se realiza con la colaboracién de empresas comercializadoras de reconocido prestigio.
Viviendas terminadas

El chietivo final de las viviendas lerminadas adjudicadas es su venta en el menor plazo posible, Para elio se
siguen los siguientes pasos:

- Saneamiento jurldico inmediate de la finca, que permita su puesta a disposicion,

- Otorgamiento de financlacién adecuada a [a calidad del riesgo del comprador en el caso de que
sea requerida.

- Utilizacion de canales de venta de inmuables especializados, asi como de la propia red de
oficinas del Banro. '
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Promogiones

Cuando se decide promover sobre suelos propios, por iratarse de la mejor opcion de desinversian, se reallza
todo el proceso de promocion mediante subcontratacion con empresas constructoras y profesionales
independientes, baju la supervisidn v control del Area inmobiliaria.

El proceso de promaoclén implica:

- Iavaloracion econdmica del proyecto

- laselecclén y gestion de contratistas

- el segulmiento de las obras y cumplimiento de presupuestos

- ol plan de comercializaclon, inlciado en la fase de construccisn

En los casos de adquisiciones de promociones en curso, se valora la situacion del proyecto en el momento de
* la compra, para decidir sobre calendarios de terminacion v comercializadion.

La comercializacion de las Promociones Terminadas se realiza con la colaboracion de empresas
comerciallzadoras de reconocido presfigio, bajo la supervision del Area Inmobitiaria, que cusnta con
delegaciones comerciales distribuidas por el territorio.

Cada promocion cuenta con un plan de ventas especlfico (precios, tiempos, canales, campaias, oferas de
financlacion), soportade por estudios de mercado periodicos, que se integra en e Plan anual de Ventas.

Dtros Inmuebles
En este grupo se encuentran:
- los inmuebles terciarfdos o especiales

- los Inmuebles residenciales puestos en arrendamiento, por tratarse de la mejor alternativa
economica

La comercializacldn (venta o arrendamiento, en cada caso) se realiza con empresas comercializadoras de
reconvcide prestigio, bajo la supervision dal Area Inmobifiaria.

Cada inmueble cuenta con un plan de accldn especifico, integrado en un Plan Anual (Ventas, ngresos,
Gastos vy Resuitados).
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Grupo Banco Espaiiol de Crédito

Informe de Gestion Intermedio del
periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2012

El primer semestre de 2012 se ha desarrolfado en un contexto de debilidad ecandmica v fuertes tenslones en
los mercados.

En este entorno, Banesto ha centrado su gestidn en la mejora de la rentabiidad de explotacion, la
optimizacién de la liquidez y el fortalecimiento patrimenial, lo que le ha permitido cerrar este primer semestre
" del afio en la senda de [os objetivos filados para el sjercicio,

Resultanie de esta gestion, el margen de intereses ha slcanzado los 753,3 millones de suros, un 5,9% Inferior
al def primer semestre de 2011, pero con crecimiente respecto al anterior trimestre, La mejora del diferencial
de clientes y la gestion de balance han permitido compensar el impacto de 1a menor actividad en ] negocio y
los bajos tipos de interés,

La gestion comercial, ta vinculacién de clientes y el foco en dreas de mayor crecimiento han dado ugar a una
mejora del nivel de ingresos nelos por serviclos. Las comisiones cobradas han supuesto 339,8 miliones de
euros, un 2,0% superioras al mismo periodo del afio anterfor, y effo 3 pesar de gue las comisionss de fondos
de inversion y pensiones han sido de 30,0 millones de eurps, un 25,8% menos que en 2011, consecuencla,
bésicamente, de la eleccion por los clientes de ofros Instrumentos de ahorro, Las comisiones pagadas han
alcanzado los 51,4 millones, un 18,0% inferiores a las del afo anterior.

Los resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio han sido de 155,9 de los que 77,3 millones
corresponden a resultados de operaciones financleras corporativas v &l resto a operacionss con clientes de
cardcter ordinaria y recurrente, que con 78,6 millones de euros, suponen un avance del 1,2% respecio al
mismo periodo de 2011, en el que las operaciones corporativas reportaron resullados por 14 miliones de
uros.

Adicionalmente, los otros productos y cargas de explotacidn recogen el impacto de la venta en el primer
trimesire dal 26% de la participacion en Santander Seguros, asl como de la subida de ia aportacion al Fondo
de Garantia de Depésitos que ha supuesto un mayor coste de 22 millones de suros en el periodo,

El margen bruto obtenido en el primer semestre de 2012 ha sido de 1.187,2 millones de euwros, un 1.8%
menos fue en igual periodo de 2011,

El estricta control de la eficiencia ha seguida siendo una de las prioridades de geslion; asi se ha registrado un
descenso de 4,9 miliones de euros (-1,1%) en los gastos de administracion, mientras que las amortizaciones
han tenido un crecimientc de solo 1,2 millones, En total una bajada interanual conjunta del -0,8%.

Las dotaclones para insolvencias en los primeros seis meses de 2012 han supuesto un cargo de 3078
miifanes, frente a 260,4 millones en igual periodo de 2011. La cifra def afio anterior Incluia 105 millones de
utifizacién de provision genérica, y 365 millones de dolaclones espscificas, mientras que en este gercicio
praclicamente loda la dotacién es para provision especifica.

Adicionalmente se han realizado dotaciones & provisicnes por 13,8 millones frente a 11,6 millones en Igual
perodo del afio precedente.
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Resultante de lodo lo anterior, e resuitado neto de Ia actividad de explotacian del primer semestre de 2012 ha
alcanzado los 304,32 millones de euros, un 383% menos gue en el primer semestre de 2011, bajeds
praduclda basicaments por el esfuerzo da provisiones realizado. -
Por ofra parte, el Grupo ha obtenido en el primer semestre de 2012, un Importe de 181,86 millones de suros
heneficios por i venta de activos no clasificados como no corrientes, de los que 154 millones corresponden a
la venta del 26% de la participacién en Santandar Segurcs y Reaseguros, Compafifa Aseguradora, y ha
regisirade pérdidas por activos no corfentes en venta por 551,2 millones de euros, basicamente por
dataciones para activos inmoblliarios,

Finafmente, sl Impuesto sobre beneficlos ha supuesto un ingrese de 151,8 miiones de euros, basicamente
correspondiente al efecto fiscal de las dolaciones reslizadas que seran deducibles en el futuro. Come
restiiianie, el beneficio neto atribuible del primer semestre ha sldo de 34,8 millones de suros, un 87,9% menos
qua el afic anterior y en lnea con la senda marcada para e ejercicio.

Por lo que respecta al balance, los depdsitos de la clientela 58 han situado 2l cierre de Junio de 2012 en
50,193 millones con un descenso Interanual del 7,6%, consecuencla de una politica conservadora en la
gestion de pracios de los depositos. .

La dabil demanda de crédito y el entorno de mayores riesgos de crédito v liguidez sigue afectando a la
evolucion de la inversion crediticla, que al cierre del primer semestre de 2012 se ha situado en 66.353
milicnes de suros, un 7,8% menos que hacs un afio, evolucion en linea con el sactor. En este capitulo tiene
un peso significative 1a reduccion de la cartera inmobiliara objeto de saneamiento, que se ha ajustado un 22%
en términos interanuales.

El deterore econdmico estd provocando un aumento de [as entradas en mora en g semesire, muy
concentradas en el sector Inmobiliario. 51 bien, la recuperacion y venta de careras, mantienen el saido de
morosos incuso por debajo del saldo del pasado mes de diciembre, y supone un una tasa de morosidad del
5,04% sobre el riesgoe crediticlo tolal del banco,

El gjuste de la inversion, especialmente inmobiflaria, v la gestion de balance esta posibititando 3 mejora
continua v organica del nivel de capitalizacién del Banco, que se encusnira por encima de los minimos
exigidos. Al clerre de junio de 2012 la Ratio BIS es del 10,0%%, y &l core capital del 84%, con un avance de
0,61 pp desde Junio de 2011, porcentaje que permite tener cubierio en su fotalidad el buffer de capltal
requerido para los aclivos y riesgos inmobiliarios en gl RD 2/2012.

Informacidn referida al Mercado Hipotecario

En ta nota & de las Cuentas Semestrales resumidas consolidadas correspondientes al periodo de sels meses
terminado & 20 de junio de 2012, se presenta la informacion requerda por la Circular 772010, de 30 de
noviembre, dg Banco de Espafiz gue desarolla determinados aspeclos del mercade hipotecaris
correspondiente a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011,



Diligencia que levanta Ia Secretaria del Consejo de Administracién de Banco Espafiol de
Crédito, S.A., D* Monica Lépez-Monis Gallego, para hacer constar que el Consejo de
Administracién de esta entidad ha formulado las cuentas anuales resumidas y el informe de
gestion intermedio del Grupo consolidado correspondientes al semestre de | de enero a 30 de
junio de 2012, recogidas en 52 hojas de papel timbrado, impresas por una sola cara,
referenciadas con la numeracién OK6839120 g OK6839171  ambas inclusive, y que los
miembros del Consejo de Administracion que figuran seguidamente declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las citadas cuentas anuales resumidas consolidadas correspondientes
al semestre de 1 de enero a 30 de junio de 2012, que incluyen los datos e informacion
individuales de la sociedad que establece la Norma Segunda de la Circular 1/2008, de 30 de
enero, de la Comision Nacional de Mercado de Valores, elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la sociedad y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su
conjunto, y que el informe de gestién intermedio consolidado correspondiente también a dicho
periodo incluye un andlisis fiel de la informacion exigida, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros del Banco, en sefial de conformidad, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 1 de Agostode 2012

ecretana del Consejo
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Consejere
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