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1. Evolución de los negocios en el primer trimestre de 2009
El Grupo Azkoyen durante el pasado ejercicio culminó el proceso de adquisición del 76% del capital de la compañía alemana Primion Technology AG sobre la que tiene el 85 % de los derechos de la sociedad.  Este hecho ha permitido que las ventas del  Grupo Azkoyen se hayan incrementado en un porcentaje superior al 35 % sobre el mismo periodo del año anterior.

Debido a que el incremento de ventas no se ve reflejado todavía en los resultados, a causa de la bajada  de ventas en otras actividades con un mayor impacto que la aportación de Primion, con el fin de paliar el efecto sobre los mismos de la actual situación económica, el Grupo Azkoyen además de continuar con su política de contención del gasto y mejora de eficiencias, ha desplegado en este trimestre un plan de reestructuración, ajustando personal e inversiones y reduciendo el circulante del Grupo. La aplicación de este plan se ha visto reflejada en los resultados del trimestre, y sus efectos se deben recuperar en el presente ejercicio.
1.1    Información financiera relevante

Los datos más relevantes del GRUPO AZKOYEN para el primer trimestre de 2009, comparados con el mismo periodo de 2008 se reflejan en el cuadro siguiente. 

	CONCEPTO
	31/3/2009
	31/3/2008
	VARIACIÓN

	Importe Neto de la Cifra de Negocios
	44.562
	32.944
	35,3%

	Resultado bruto de explotación (EBITDA)
	4.482
	5.657
	-20,8%

	Resultado neto de explotación (EBIT)
	1.516
	3.857
	-60,7%

	Resultado antes de Impuestos
	-193
	2.791
	-106,9%

	Resultado después de Impuestos
	-467
	1.849
	-125,3%

	Numero medio de personas empleadas
	1.078
	644
	67,4%



Datos: en miles de euros
1.2   Evolución de las ventas por línea de negocio
	CONCEPTO
	31/3/2009
	31/3/2008
	VARIACIÓN

	Máquinas Expendedoras
	10.356
	10.844
	-4,5%

	Medios de Pago Electrónicos
	10.537
	12.711
	-17,1%

	Café y Consumibles
	7.158
	7.289
	-1,8%

	Sistemas de Control y Seguridad
	15.511
	0
	100,0%

	Otras Actividades
	1.000
	2.100
	-52,4%

	TOTAL
	44.562
	32.944
	35,3%


Magnitudes consolidadas (en miles de Euros)

Máquinas Expendedoras
El volumen de ventas de máquinas expendedoras (de tabaco y vending conjuntamente), ha experimentado un pequeño descenso en comparación con la cifra del mismo periodo del año anterior afectada por la actual situación económica.  No obstante relativo a la actual coyuntura económica el descenso se puede considerar como inmaterial.
El Grupo Azkoyen sigue reforzando su posición de liderazgo en el mercado de máquinas expendedoras de tabaco, siendo en  este nicho el referente para los clientes globales de este mercado, i.e. para las empresas tabaqueras. 
En cuanto a la actividad en máquinas de vending, esta ha registrado un descenso viéndose más afectada por la actual situación de mercado. Sin embargo Azkoyen continúa incrementando su cuota de mercado tras la adquisición el pasado año de la compañía Coffetek en el Reino Unido, merced a su amplia gama y empuje comercial.
Medios de Pago

Azkoyen Medios de Pago ofrece soluciones a diversos segmentos de mercado y por ello se ha visto afectada de diversas maneras en cada uno de ellos, sufriendo una reducción en la cifra de ventas y resultados.
Tanto por su peso relativo en la cifra de negocio del Grupo, como por la media de rentabilidad que generan sus productos, se trata de una actividad en la que se destinan importantes recursos a I+D+i para reforzar nuestro liderazgo tecnológico y comercial,  ofreciendo unos productos de alto componente tecnológico y de una fiabilidad y prestaciones muy apreciadas por nuestros clientes.
Las ventas han disminuido un 17,1% respecto al mismo periodo del año anterior. La visibilidad de nuestra cartera actual de pedidos nos permite ser moderadamente optimistas y pensamos que se producirá una recuperación para finales de año. Con el fin de incrementar las ventas de nuestros productos en áreas geográficas y clientes en los que nuestra presencia es menos notable, estamos realizando un importante esfuerzo comercial. Las ventas de esta línea de negocio en los mercados exteriores alcanzan ya el 72,5% del total.
Café y Consumibles

En un entorno de mercado decreciente, nuestras ventas lo han hecho tan solo un 1,8%, merced a nuestro buen posicionamiento en el mercado del café HoReCa. Dicho posicionamiento junto con la creciente productividad de nuestra fuerza comercial, hace que también en esta línea nuestro share continúe incrementándose.
1.3 Principales perspectivas 

La diversificación de nuestras líneas de negocio junto con la amplia implantación geográfica en mercados exteriores nos permite pensar en una progresiva recuperación de nuestros niveles de ventas. Por otra parte la reducción de stocks en nuestros clientes principales nos hace concebir una progresiva recuperación de los niveles de actividad, aunque esta se producirá de lentamente.
La reciente incorporación de PRIMION AG, compañía alemana líder independiente en el mercado europeo en sistemas integrados de seguridad y vigilancia,  proporciona al Grupo Azkoyen la oportunidad de participar en un mercado acíclico y en continuo crecimiento (el de la seguridad), con productos y servicios de alto valor añadido y tecnología, y con una parte importante de su facturación en servicio y mantenimiento que es recurrente.

Se han identificado asimismo importantes sinergias comerciales derivadas de la venta cruzada tanto de productos de Azkoyen en los mercados centroeuropeos y de Europa del Este, a través de la red comercial de Primion, como de productos y sistemas de Primion a través de la red comercial de Azkoyen.
Esta adquisición consolida la estrategia iniciada hace años con el impulso del negocio de medios de pago y la adquisición de Coges consistente en la concentración en actividades industriales innovadoras y de alto valor añadido vinculadas a tecnologías de identificación y validación.
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