GAM Fund Management Limited

George's Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Iranda
Tino.: +353 (0) 1 609 3900 Fax: +353 (0) 1 670 2088
WWW.gaIm,com

20 de julio de 2009

Carta dirigida a los Accionistas de
GAM Star Absolute EuroSystematic (el “"Subfondo”)

Estimado/(a) Accionista:

Clausura de Subfondo

Como probablemente sabra, el gestor de inversiones de su Subfondo, Ross Hollyman, ha decidido
abandonar GAM a finales de 2009 en busca de otras oportunidades. En vista de la partida de Ross y
de la actual dimensién del Subfondo, el Consejo de Administracion ha acordado devolver a los
accionistas todo el capital invertido, de manera que puedan reorientar sus activos hacia otras
inversiones. Como consecuencia de ello, el Subfondo serd clausurado el 27 de julio de 2009 de
conformidad con lo dispuesto en la Escritura de Constitucion y Estatutos Sociales. Esta previsto que
los importes que resulten de la liquidacion de los activos del Subfondo les sean transferidos a los
accionistas cinco dias habiles después. EI Subfondo dejard de aceptar suscripciones con efectos
inmediatos, si bien los accionistas podradn continuar presentando drdenes de reembolso del modo
habitual hasta las 17:00 horas (hora de Reino Unido) del 24 de julio de 2009,

Nos complaceria facilitarles la reinversion en su nombre de los importes que obtengan en otros
subfondos GAM Star. Pueden encontrar més Informacién sobre la gama de subfondos GAM Star,
como por ejemple informadion sobre estrategias, andlisis de gestores y datos diariamente
actualizados sobre rentabilidades y riesgos, en nuestro sitio Web: www.gam.com®. Las instrucciones
de reinversion deberan ser presentadas a nuestro equipo de Atencidn al Cliente tan pronto como sea
posible y, en todo caso, antes de las 17:00 horas (hora de Reino Unido) del 24 de julic de 2009,

Quisiera recordar a los accionistas que mantengan por cuenta de clientes una cuenta de titularidad
interpuesta con el Subfondo su obligacién de informar sin demora a dichos clientes de la clausura el
Subfondo y de la opcidn que tienen de reinvertir los importes obtenidos.

Si tuviera alguna duda o .precisara de méas informacion, nc dude en ponerse en contacto con
nuestro equipo de Atencion al Cliente en Dublin, llamande al n® de teléfono +353 (Q) 1 609 3927 o
enviando un correo electrdnico a infe@gam.com.

Atentamente,

William Norris
Consejero Delegado

GAM Fund Management Limited

1 Téngase presente que los residentes en determinados paises pueden tener restringido el acceso a www.qam.com en lo que
ataiie a la disponibilidad de informacidn sobre determinados subfondos.

Consejo de Administracion: T M Dowd (iriandés), D Gray (iriandés), A Hanges (britdnico), M Keane (irlandés), W H Norris (irlandés), M
Whooley (irandés) y A M Wills (britAnico}. GAM Fund Management Limited estd autorizada por el Regulador Financiero en Irlanda.
Sociedad anénima (“company fimited by shares™) inscrita en el Registro Mercantil de Irlanda con el n®, 156828, con domicilio social en la
direccion indicada en el encabezamiento. Miembro del Grupo Jutius Baer,
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20 de julio de 2009

Carta dirigida a los Acclonistas de
GAM Star UK Dynamic Equity (el “Subfondo™)

Estimado/(a) Accionista:

Clausura de Subfondo

Como probablemente sabrd, el gestor de inversiones de su Subfondo, Ross Hollyman, ha decidido abandonar
GAM a finales de 2009 en busca de otras oportunidades. En vista de la partida de Ross y de la actual dimensidn
del Subfondo, el Consejo de Administracién ha acordado devolver a los accionistas todo el capital invertido, de
maneta que puedan reorientar sus activos hacia otras inversiones. Como consecuencia de etlo, el Subfondo sera
clausurado el 21 de julio de 2009 de conformidad con lo dispuesto en la Escritura de Constitucién y Estatutos
Sociales,

Los importes que resulten de la liquidacion de los activos del Subfondo serdn transferidos a los accionistas, una
vez estén disponibles, en proporcion a sus respectivas participaciones accionariales en ¢l Subfondo. Una pequefia
proporcion de la cartera se encuentra invertida en instrumentos que, en las actuales condiciones del mercado, no
podran liquidarse de inmediato, debido a sus bajos voliimenes de contratacién. En consecuencia, los accionistas
recibiran el importe que les coresponda en dos o mds pagos. Aproximadamente el 3% de los activos del
Subfondo' serd previsiblemente distribuido antes del 28 de julio de 2009 y el resto antes del 30 de noviembre de
2009. Aconsejamos a los accionistas que quieran mantenesse al corriente de los avances del proceso de
liquidacion una vez esté en marcha que se pongan en contacto con nuestro equipo de Atencion al Cliente, cuyos
datos de contacto incluimos mas adelante.

Nos complacetia facilitarles la reinversién en su nombre de los importes que obtengan en otros subfondos GAM
Star. Pueden encontrar mas informacion sobre la gama de subfendos GAM Star, como por ejemplo informacion
sobre estrategias, analisis de gestores y datos diariamente actualizados sobre rentabilidades v riesgos, en nuestro-
sitio Web: www.gam.com®.

Quisicra recordar a los accionistas que mantengan por cuenta de clientes una cuenta de titularidad interpuesta
con ¢l Subfondo su obligacion de informar sin demora a dichos clientes de [a clausura del Subfondo y de la
opcidn que tienen de reinvertir los importes obtenidos.

Si tuviera alguna duda o precisara de mas informacién, no dude en ponerse en contacto con nuestro equipo de
Atencion al Cliente en Dublin, llamando al n® de teléfono +353 (0} 1 609 3927 o enviando un correo electronico
a info(@gam.com.

Atentamente,

William Norris

Consejero Delegado

GAM Fund Management Limited

" Este dato se basa en la valoracion del Subfondo a 13 de juiio de 2009.
> Téngase presente que los residentes en determinados paises pueden tener restringido el acceso 3 www,gam.com
en lo que atafie a la disponibilidad de informacion sobre determinados subfondos.

Consejo de Administracién: T M Dowd (irlandés), D Gray (irlandés), A Hanges (britdnico), M Keane (irlandés), W H Norris
(irlandés), M Whooley (irlandés) y A M Wills (britdnico). GAM Fund Management Limiled estd autorizada por el Regulador
Financiero en Irlanda. Sociedad anénima (“company limited by shares™) inscrita en el Registro Mercantil de Irlanda con el n°.
156828, con domicilio secial en la direccién indicada en el encabezamicnto. Miembro del Grupo Julius Baer,
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20 de julio de 2009

Carta dirigida a los Accionistas de
GAM Star European Systematic Value (el "Subfondo™)

Estimado/(a) Accionista:

Clausura de Subfondo

Como probablemente sabrd, el gestor de inversiones de su Subfondo, Ross Hollyman, ha decidido
abandonar GAM a finales de 2009 en busca de otras oportunidades. En vista de la partida de Ross vy
de la actual dimensidn del Subfondo, el Consejo de Administracion ha acordado devolver a los
accionistas todo el capital invertido, de manera que puedan reorientar sus activos hacia otras
inversiones. Como consecuencia de ello, el Subfondo serd clausurado el 21 de agosto de 2009 de
conformidad con lo dispuesto en la Escritura de Constitucion y Estatutos Sociales. Estd previsto que
los importes que resulten de la liquidacion de los activos del Subfondo les sean transferidos a los
accionistas cinco dias habiles después. El Subfondo dejard de aceptar suscripciones con efectos
inmediatos, si bien los accionistas podran continuar presentando drdenes de reembolso del modo
habitual hasta las 17:00 horas (hora de Reino Unido) del 20 de agosto de 2009,

Nos complacerfa facilitarles la reinversién en su nombre de los importes que obtengan en otros
subfondos GAM Star. Pueden encontrar mas informacidn sobre la gama de subfondos GAM Star,
como por ejemple informacidén sobre estrategias, andlisis de gestores v datos diarlamente
actualizados sobre rentabilidades y riesgos, en nuestro sitio Web: www.gam.com'. Las instrucciones
de reinversion deberdn ser presentadas a nuestro equipo de Atencidn al Cliente tan pronto como sea
posible y, en todo caso, antes de las 17:00 horas (hora de Reino Unido) del 20 de agosto de 2009,

- Quisiera recordar a los accionistas que mantengan por cuenta de clientes una cuenta de titularidad
interpuesta con el Subfondo su obiligacion de informar sin demora a dichos clientes de la clausura del
Subfondo y de la opcidn que tienen de reinvertir los importes obtenidos.

Si tuviera alguna duda o precisara de mas informacidén, no dude en ponerse en contacto con
nuestro equipo de Atencidn al Chiente en Dublin, llamando al n° de teléfono +353 (0) 1 609 3927 o
enviando un correo electrdnico a info@gam.com.

Atentamente,

William Norris
Consejero Delegado

GAM Fund Management Limited

1 Téngase presente que los residentes en determinados paises pueden tener restringido el acceso a www.gam.com en lo que
atafie a la disponibilidad de informacion sobre determinados subfondos.

Consejo de Administracion: T M Dowd {irlandés), D Gray (irlandés), A Hanges (britanico), M Keane (irlandés), W H Norris {irfandés}, M
Whooley (irflandés) y A M Wills (britanico). GAM Fund Management Limited estd autorizada por el Regulador Financiero en Irlanda.
Seciedad anénima (“company limited by shares™ inscrita en el Registro Mercantil de Irlanda con e ne. 156828, con domicilio social en ta
direccidn indicada en el encabezamiento. Miembro del Grupo Julius Baer.




