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ENTRADA

Direccidn de Autorizacion y de Registro de Entidades
Comision Nacional del Mercado de Valores

Po de la Castellana, 19

28046 MADRID

Madrid, 9 de agosto de 2007

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION S.A., S.G.L.I.C. comunica como HECHO RELEVANTE, que sustituye y
anula al presentado con fecha 22 de junio de 2007 y numero de registro de entrada
2007/063281, en relacidn con el Fondo de Inversion, BBVA DINERO III, FI inscrito
en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero 3372 lo siguiente:

1.- Que se va a proceder a modificar el folleto informativo al objeto de incluir los
siguientes cambios:

El fondo invierte en activos de renta fija publica y privada de emisores de
paises de la OCDE, de gran solvencia y alta calificacion crediticia. Los activos de
renta fija no superaran los 18 meses hasta el vencimiento, salvo aquellos
activos de cupdn variable referenciado a indices monetarios y con revisién al
menos anual. Como maximo, el 40% de los activos tendra un plazo remanente
de amortizacion superior a un afio. En todo caso, la duracion media de la
cartera sera inferior a 1 afo.

El fondo invertirda hasta un 25% de su cartera de renta fija en activos con
calificacidn crediticia Baa3/BBB- y hasta un 5% de la misma en valores con
calificacién crediticia por debajo de la categoria BBB-. El resto de los activos
tendra una calificacion crediticia superior.

Los activos denominados en monedas distintas del euro en ningun caso podran
superar el 5% del activo del fondo.
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e El fondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio en depdsitos a la vista o
que puedan hacerse liquidos, con vencimiento no superior a un afio, en
entidades de crédito que tengan su sede en un Estado de la Unidn Europea o,
si dicha sede estd en un Estado no miembro, se trate de entidades de crédito
que cumplan la normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en
cuanto a requisitos de solvencia.

e El Fondo podra utilizar instrumentos financieros derivados, contratados y no
contratados en mercados organizados de derivados, no solo con la finalidad de
cobertura sino también como inversion, Unicamente para aquellas operaciones
autorizadas de acuerdo a la normativa vigente y a los medios de la Sociedad
Gestora.

e El Fondo invertird hasta un 10% en acciones y participaciones de IIC
financieras del Grupo BBVA, que no inviertan mas del 10% del patrimonio en
otras IIC, armonizadas y no armonizadas, siempre que estas Ultimas se
sometan a unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las
IIC espaiiolas.

o Adicionalmente, el fondo podra invertir, siempre que sea coherente con su
politica de inversion, hasta un ‘maximo conjunto del 10% de su patrimonio en
los activos e instrumentos financieros que conllevan un mayor nivel de riesgos
que los activos tradicionales. Siendo estos activos los siguientes:

o Los activos de renta fija admitidos a negociacidon en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no tengan caracteristicas similares a los
mercados oficiales espafiolas o no estén sometidos a regulacién o
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos
con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o participaciones.

O Las acciones o participaciones de cualquier IIC, incluidas aquellas que
puedan invertir mas de un 10% en otras IIC, asi como las IIC de
Inversion libre y de IIC de IIC de Inversion Libre, gestionadas o no por
\g entidades del mismo gripo que la Sociedad Gestora del Fondo.

0 Los depdsitos de cualquier entidad de crédito sin que exista restriccion
al vencimiento.

a Valores no cotizados en mercados secundarios organizados.

La seleccion de estos activos se realizard de manera discrecional por la
Sociedad Gestora atendiendo a las circunstancias del Mercado en cada
momento.

Sin perjuicio del cumplimiento de los anteriores limites, el Fondo no podra
invertir mas del 10% de su activo en otras IIC.

Estas inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo
conllevan los siguientes riesgos adicionales:
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Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC con periodicidad
de calculo de valor liquidativo distinta de la del Fondo.

Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC con alto grado
de apalancamiento.

Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas
en algln paraiso fiscal.

Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la que
opere la IIC en la que se invierta al no exigirse que la misma esté
regulada por entidad supervisora alguna.

Riesgo de valoracion debido a que algunos de los activos en los que se
puede invertir a través de las inversiones citadas anteriormente carecen
de un mercado que asegure la liquidez y la valoracidon conforme a las
reglas del mercado en la cartera del fondo.

Por la parte del patrimonio invertido en IIC del Grupo, las comisiones aplicadas
al Fondo y a sus participes no superaran el 2,25% anual sobre patrimonio en el
supuesto de la comisidn de gestidn y el 0,20% anual sobre el patrimonio en el
supuesto de la comisidon de depositario. Se exime a este fondo del pago de
comisiones de suscripcion y reembolso por la inversion en acciones o
participaciones de IIC del Grupo.

Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el folleto actualizado
que las recoja, lo cual ocurrird previsiblemente dentro de los quince dias siguientes a la
finalizacion del periodo de un mes desde la remision de esta carta.

Atentamente,
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Fdo: Eugenio Yurrita Goiburu
BBVA GESTION, S.A., SGIIC




