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Ref.: Aplicacién de los criterios de determinacién del valor liquidativo previstos en el
articulo 48. 7 del RIIC al Fondo March Monetario Dinéamico, F.l.

Comunicacién de Hecho Relevante

Madrid, 14 de agosto de 2007

Muy sefiores nuestros;

March Monetario Dinamico F.l. invierte su patrimonio mayoritariamente en participaciones
emitidas por Instituciones de Inversion Colectiva (IIC), tanto nacionales como extranjeras, que
utilizan, principalmente, métodos de gestion alternativa. En conjunto, estas IIC son de bajo
riesgo y se busca un alto grado de diversificacion entre ellas, de tal forma que el riesgo
resultante no supere el propio de un fondo de volatilidad muy baja. En concreto, la cartera del
fondo se compone de 28 IIC gestionadas por 23 gestoras de reconocido presitigio
internacional.

Parvest Dynamic ABS, compartimento de Parvest SICAV, inscrita en el registro de IIC
extranjeras comercializadas en Espafia de la CNMV y gestionada por el grupc BNP Paribas,
publicé el pasado 10 de agosto de 2007 un Hecho Relevante en el que, dada la situacién de
iliquidez reinante en el mercado de titulizaciéon de Estados Unidos que impedia calcular de
forma fiel su valor liquidativo, comunicaba la suspensién de las érdenes de suscripcion y
reembolso con el propédsito de proteger y preservar la igualdad de trato de los inversores. Esta
decisién cuenta con la autorizacion de la autoridad supervisora de los mercados financieros de
Luxemburgo (CSSF).

Dado que esta IIC forma parte de la cartera de March Monetario Dinamico F.I. (representa un
5,6%, del valor de su patrimonio), March Gestién de Fondos SGIIC, S.A. ha de aplicar los
procedimientos establecidos en el Reglamento de IIC (art. 48.7 del R.D. 1309/2005, de 4 de
noviembre) para este tipo de situaciones hasta que se restablezca la operativa de
suscripciones y reembolsos de Parvest Dynamic ABS. De esta forma, las eventuales
operaciones de suscripcion y reembolso que pudieran solicitarse de las participaciones de
March Monetario Dinamico, F.l. se realizaran en efectivo por la parte del precio de la
participacién que no corresponda a los valores de Parvest Dynamic ABS, y la diferencia se
hara efectiva cuando se reanude la operativa de suscripciones y reembolsos de esta Ultima,
habida cuenta del valor liquidativo de dicha IIC del primer dia en que se produzca. En la
suscripcién, el participe, y en los reembolsos, March Gestion de Fondos, S.G.1IC., S.A., haran
constar que se comprometen a hacer efectivas las diferencias calculadas en el modo sefialado.
Dado que March Monetario Dinamico F.l. publica su valor liquidativo semanalmente, este
método sera efectivo a partir del proximo 16 de agosto, primer dia de publicaciéon del mismo
tras el Hecho Relevante emitido por Parvest Dynamic ABS, aplicandose por tanto a las
solicitudes de s ipeion y reembolso realizadas a partir del dia 9 de agosto de 2007.
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