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endesa Nota aclaratoria

= A efectos de analizar la evolucion del Grupo en el durante los
primeros nueve meses del 2008 y su comparacion con 2007,
el analisis se ha realizado sobre las operaciones que tienen la
consideracion de continuadas. El resultado de las actividades
interrumpidas so6lo esta recogido en el resultado neto

= Bajo el criterio marcado por la NIIF 5, se clasifican como
operaciones interrumpidas los activos de Endesa Europa y las
centrales de generacion en Espafna que Endesa ha vendido a
E.On AG

= EIl criterio contable de registro de las participaciones sobre
las que Endesa mantiene control conjunto con otros
accionistas ha cambiado de puesta en equivalencia a
integracion proporcional. Los datos del 2007 han sido
modificados con dicho criterio para realizar una comparacion
homogénea
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Solidos resultados operatlvos en todas Ias lineas de =

endesa negocio

Me 9M 2007 9M 2008  Variacién
Ventas N B o
Margen de contribucion 7.105 7.834 +10%
EBITDA(V) 4.770 5.436 +149%
EBIT 3.475 4.201 +21%
Gastos financieros netos -644 -760 +18%
Resultado neto atribuible 1.978 6.801 +244%

Resultado neto
actividades continuadas 1.671 2.014 +219%
después de minoritarios

(1) El EBITDA (+14%) crece por encima del margen de contribucion (+10%) gracias al buen comportamiento de los
costes fijos que han crecido tan sélo un 2,7%.
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M€

Deuda neta

20.832

Deuda
intercompaiiia

Enersis °2:014

Precio de venta

13.430: 4.331
]
-9.054 +1.652 ' 4.583
Espaiia, 9.099(1)
Portugal
y resto

Grupo 5.818

8.847

| 'Deuda neta Partidas Deuda neta

30/09/08 iregulatorias de partidas

' pendientes regulatorias
---------- de cobro a
30/09/08

Deuda neta Venta Resto
31/12/07 activos

(sin deuda activos
para la venta)

Flexibilidad y fortaleza financiera =

Apalancamiento
1,22x
.\\\\
. 0,63x
1,02x(*) e
.\‘\
. 0,42x
)
Deuda Neta Deuda Neta
s/ F. Propios s/ F. Propios
a31/12/07 a 30/09/08

(*) Considerando la deuda neta de partidas
regulatorias pendientes de cobro en cada
periodo

[- Calificacion crediticia a largo plazo: A- (S&P), A3 (Moodys) y A (Fitch) ]

(1) El desglose de las partidas regulatorias pendientes de cobro figura en el Anexo (pg. 29)



E‘ l ndesa sin Enersis: calendario de vencimientos de =

E
endesa deuda
Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 de septiembre de 2008:
12.980 Mc€!
4.112

Bl Bonos M Deuda Bancaria ECP’sy
y otros Pagarés ) 3.151

2.362 2.359
34 La liquidez de

351

Endesa sin Enersis

cubre 43 meses

\de vencimientos/

2008 2009 2010 2011 2012 2013 +

4 ‘ 3.992 M€ de caja A

= Liquidez: 11.349 M€: | 7.357 M€ disponibles en lineas de crédito a
[ largo plazo.
* Vida media de la deuda: 4,4 anos

1 Este saldo bruto no coincide con el total de Deuda Financiera, al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo

ni el valor de mercado de los derivados que no suponen salida de caja.
2 Los pagarés se emiten respaldados por las lineas de crédito a largo plazo, y se van renovando regularmente 4

3. 4708
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endesa

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 de septiembre de 2008:
5.517 M¢!?

nersis: calendario de vencimientos de deuda

2.307

Il Bonos Bl Deuda Bancaria y
otros

La liquidez
de Enersis cubre
14 meses

de vencimientos

o J

2008 (2 2009 2010 2011 2012 2013 +

4 )
‘ 996 M€ de caja

= Liquidez: 1.555 MC: ’ 559 M€ disponibles en lineas de crédito

» Vida media de la deuda: 4,8 anos

1 Este saldo bruto no coincide con el total de Deuda Financiera, al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo ni el valor de
mercado de los derivados que no suponen salida de caja. 5

2.4708
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Avance en los desarrollos corporativos acorde con —

endesa las lineas estratégicas anunciadas
4 )\ 4 )\
-’
ESB (Irlanda) Creacion de Endesa Carbono
»26 junio, adjudicacién 20% activos generacion N
ESB por 450 M€ *Creacion Endesa Carbono (82,5% Endesa,

17,5% AHL), tras la adquisicion de AHL
Carbono (EE.UU.) dedicada a la deteccién
de proyectos MDL para obtencién de CERs

=Oportunidad Unica de entrada en el atractivo
mercado irlandés: 1.068 MW operativos (4

plantas) + 2 emplazamientos

Plan Industrial basad ) de efici . »Gestionara conjuntamente los activos de
an Industrial basado en mejora de eficiencia, Endesa y de AHL

tecnologias mas limpias y plataforma de
crecimiento futuro

. J . J
Proyecto hidraulico Girabolhos Endesa Hellas (Grecia
(Portugal) Proximos hitos:
»350 MW de potencia total a desarrollar en eCierre proceso capitalizacidon con aportacion de
Portugal antes de 2015, en funcion de la 310 M€

obtencion de los permisos definitivos ePrimer activo térmico en operacién (334 MW)

[ Vehiculo de renovables con Acciona ]

en proceso de valoracion
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Avance en los planes de crecimiento organico

Capacidad puesta en funcionamiento en los ultimos 12 meses

7~

ESPANA Y PORTUGAL

= CCGT Puentes, 849,1 MW

= CCGT B. Tirajana II, 76 MW
= TGs Baleares, 75 MW
=Ceuta, 12MW

=Melilla, 12MW

= R.E. 659,3 MW

TOTAL: 1.682 MW

LATAM

= Mini hidro Ojos de Agua 9MW (Chile)
= CCGT San Isidro II, 105 MW (Chile)

= Termocartagena, 66 MW (Colombia)

= P. Edlico Canela I, 18 MW (Chile)

= Revisiones de potencia 24MW

= Mini hidro Palmucho, 32 MW (Chile)

= CCGT Ventanilla, 26 MW (Pera)
TOTAL: 280 MW

ENDESA DESARROLLO
= Mini hidro 3,6 MW (Grecia)

= Mini hidro 3,7 MW (Grecia,
puesta en equivalencia)

TOTAL: 7,3 MW

Capacidad en construccion

-
ESPANA Y PORTUGAL

* CCGT Besos 844 MW

= CCGT Compostilla 852MW

» CCGT Tejo 844MW(1)

= CCGT Granadilla II, 232 MW

= CCGT Ca’s Tresorer 1II, 230MW
= E6lica 519MW

* Resto SEIE 131MW

TOTAL: 3.652 MW

.

LATAM

= CCGT San Isidro II +26 MW (Chile)
* Bocamina II 370MW, carbén (Chile)

* TG Quintero, 250MW (Chile)
* Los Condores, 150MW (Chile)

= P. Eélico Canela II, 60 MW (Chile)
= CCGT Santa Rosa, 187 MW (Peru)

TOTAL: 1.043 MW

ENDESA DESARROLLO

= CHP 334 MW (Grecia)
= CCGT Viotia 440 MW (Grecia)
* Mini Hidro 8 MW (Grecia)

TOTAL: 782 MW

(1) 50% con IP




. Plan de Sinergias y Eficiencias supera claramente =
endesa los objetivos

Sinergias y Eficiencias anuales(1)

Sinergias comprometidas [_! Sinergias adicionales M Sinergias conseguidas
(diciembre 2007)

M€ 650

157

9M 08 + 2008e 2009e 2010e 2011e 2012e

= Conseguidas eficiencias recurrentes por 141 M€ (90% del
objetivo previsto para 2008)

= Potenciales sinergias adicionales a las ya comprometidas

(1) Recurrentes sobre la base de 2007
Nota: Sinergias calculadas sobre margen, opex y capex
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Espana y Portugal
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- Claves del periodo

-

Crecimiento moderado de la demanda en Espana (+2%)

Menor hidraulicidad, alza de los precios de los combustibles
y CO2 incrementan el precio medio del Pool (+71,9%,
68,51€/MWh)

Prudencia en la contabilizacion del RDL 11/2007.

Ventaja competitiva en generacion: mejor mix, menor coste
de combustible y mayor factor de utilizacion

Optimizacion del coste de CO, mediante la utilizacién de
CERs

Continda la mejora en calidad de suministro (TIEPI -25%
vs. 9M 07)

10
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" Solidos resultados a pesar de la desaceleracion de

endesa la demanda y los mayores costes de generacion
M€ 9M 2007 9M 2008 Variacién
Ventas 7.288 9.427 +29%
Margen de contribucion 4.576 4.881 +7%
EBITDA ..................................................................... 2958 ........................ 3 268“0% .....
EBIT(U ........................................................................ 2073 ........................ 2 466 ........................ +19% .....
Gastosfmanmerosnetos(z) ................... 302340 ........................ + 13%
Resu|tadonetoat,.,bu,b|e .................... 1389 ........................ 2019 ........................ + 45% .....

Resultado neto
actividades continuadas 1.369 1.675 +229%,
después de minoritarios

(1) Las amortizaciones se reducen en 83 M€ respecto al mismo periodo del anterior debido a que durante 9M 07 se amortizaron 81 M€ por
correccion de valor de los derechos de emision de CO, y por la no amortizacion de los activos de energias renovables (50 M€ en 9M 07)

(2) El aumento de los gastos financieros netos se debe a un efecto positivo de 83 M€ por la reduccion del valor actual de las provisiones
(fundamentalmente EREs) en 9M 07 y a un efecto positivo de 14 M€ por el mismo concepto en las cuentas de 2008. Descontando este efecto
el gasto financiero neto ha disminuido un 8%

11



E l Positiva evolucion deI EBITDA en un entorno

endesa exigente

-444MC€ por efectos

M€ reguiatorios adversos .
340 168 | -354 i
| -90 |
cos B oo
109 3.268
2.958

Precios Precios Mercado RDL GSLP Coste Otros EBITDA
EBITDA Pool y RE  Cliente final Regulado 11/2007™ Aprovisiona 9M 08
9M 07 mientos

(1) Descuento de derechos (363,0M€ en 9M08 vs. 9,1M€ en 9M07)

12
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endesa

Generacion peninsular Endesa(?)

Parque de generacion diversificado, estable y
sostenible

Variaciones
ENDESA

Variaciones
Resto Sector

(GWh) -1,1%
55.699 --- El--* 55.085
2.211 2.563 R.Especial
Fuel
CCGT
Carbén

6.227

Nuclear

Régimen
especial:

+16%

Térmica

convencional:

Hidraulica y
nuclear:

+6%

Régimen
especial:
+17%

Térmica
convencional:
+99%

Hidraulica y
nuclear:

-6%

9M 07 9M 08

= Ventaja competitiva gracias a un mix de generacion con mayor peso de nuclear e hidraulica

(50,9% Endesa vs. 30,2% resto sector)

= Menor volatilidad del parque hidraulico (-5%) frente al resto del sector (-34%)

= 539% de la produccion libre de emisiones de CO,

= Disminucion de la producciéon con carbon por instalacion de las plantas de desulfuracion

(1) No incluye activos para la venta (2.591 GWh en 9M08 Vs. 4.619 GWh en 9M07) ni energia de pruebas del CCGT de Puentes (941

GWh. Incluye Tejo.

13
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Comercializacion: margenes estables por cobertura =
entre generacion y ventas

Mix ventas de Generacion 9M 08 Ingreso medio Renovaciones y precio
del Pool 3T 08
Mercado MW
liberalizado /
VENTAS 67,0 66,6
| FORWARD
Subastas 30,3% 85,3%
Mercado
mayorista
VENTAS
SPOT
14,7%
Resto del Endesa Ingreso ML Precio medio
sector Pool 3T0S8

» Vendida 53% produccion peninsular de 2009 a precio medio en base de 62
€/MWAh, por encima de los niveles actuales de mercado (forward)

» Cuota de Endesa en mercado libre (44% vs 53% en 9M07) se aproxima a su
nivel natural ante la mayor actividad de los competidores

14



Parque térmico competitivo por el menor coste de

d

endesa combustible
Coste de combustible Factor de utilizacion
unitario frente al sector Parque térmico(?
34,7
€/MWh +43,50/9/ ! 59,00/0
+29,1% E‘ 45,9%
e 24,2
W) 210
16,2
9M 07 9M 08 9M 07 9M 08 Endesa RO Resto
Endesa RO Resto RO peninsular del Sector(V
RO peninsular del Sector(1)

= Contratos competitivos de suministro a largo plazo en carbon y gas

= CCGT: 1.696 MW en construccion en Espaiia y 844 MW en Portugal (50% de
Endesa)

(1) Estimado
2) Térmica convencional sin incluir fuel-oil. No incluye sistemas extra peninsulares 15



ESPANA Y PORTUGAL

E‘ I -" Régimen especial: fuerte crecimiento del EBITDA
endesa gracias a mejora de volimenes y precios

EBITDA (M€)

9M 07 9M 08
+62%
. s +16% 204
Producciéon® 2.211 . 2.563 g
GWh .I GWh )
126
Ingreso o
medio 85 t26% 406
régimen ¢/Mwh & €/MWwh
especial
9M 07 OM 08

= 443 MW1) de capacidad eolica puesta en marcha en los
ultimos 12 meses

= 519 MW en construccion de nueva capacidad edlica

(1) Produccidon contable (es la que se corresponde con las ventas contabilizadas) 16
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endesa Temas regulatorios pendientes

» Déficit de tarifa \

- Déficit tarifa estimado para el sector en 2008: 5.000 M€
(acumulado de 15.000 M)

- Subasta 30 de septiembre (3.825 M) declarada desierta

- Busqueda de soluciones por parte del Gobierno, el sector y
los consumidores.

= Metodologia descuento de CO2

- Pendiente desarrollo RDL 11/2007

= Desaparicion tarifas integrales

- Proximo hito: desaparicion de la tarifa integral e inicio del

\ Servicio de Ultimo Recurso /

17
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Solidos resultados

endesa
M€ 9M 2007 OM 2008 Variacién
Ventas 5.242 6.061 +16% +179%(1)
Margen de contribucion 2.499 2.935 +17% +209%(1)
. EBITDA1785 ......................... 2160 ................... + 21% ................. +24%(1)
EBIT 1.375 1.731 +26% +309%(1)
..... Gastosflnanaerosnems-343-416+21%
Resu“adonemantes ............................. 780956 .................... + 23% ........

de minoritarios

71% del EBITDA de paises con calificacion crediticia “Investment
Grade” (Chile, Brasil y Peru)

Descontando el efecto retroactivo de Edesur en 9M 07 por importe de 40 M€

19
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ejora del EBITDA por factores operativos en un =

endesa entorno de moderado crecimiento de demanda
2.160
Factor no
M€ recurrente 87
1.785 ‘ 329
-40
+21%
EBITDA  "S7oectio o o okros  Tipo de EBITDA
9M 07 9M 07 generacion distribucion Ll 9M 08

20
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r Recuperando niveles de actividad gracias a la
endesa mejora de las condiciones hidraulicas
Produccion de Generacion Ventas de Distribucién
GWh +0,3% GWh +2,0%

......... 45.943 @» 46.868

B Argentina

10.676 [REERE 11.973 12.148 LA

~-RA0,
2.697 6% Brasil

11.933 12.321 30,

15.6678 +6%  _ chile

9.695 9.418 -3%

Wyl oo, mColombia
8.474 8.813 [FEWLA

6.581 +7%

6.156

B Perd 3.868 VT 5%
9M 07 9M 08 9M 07 | 9M 08
[

= Mayor produccion en Colombia y Perd. Recuperacion de produccion
hidraulica en Chile durante 2T y 3T

= Menor produccion en Argentina y Brasil por baja hidraulicidad

* Fuerte crecimiento de la demanda en Peri y menor demanda en Chile por el
\_ decreto de racionamiento

\

21
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E" I Fuerte crecimiento del EBITDA de Generacion por =
endesa la mejora de margenes

EBITDA

M€

1.194 Claves del periodo

+34%,

4 )

= Menor hidraulicidad y
problemas de abastecimiento
de gas elevan los costes de
generacion y precios de venta
en Argentina, Brasil y Chile

= Mejora del mix en Chile por
mayor produccion hidraulica

en 2T y 3T
= 280 MW nuevos en
operacion(1)
O9M 07 OM 08 \_ )
+45% :
. Margen 27,6 0 _-» 40,1
. unitario ysg/Mwh T US$/MWh
(1) Desde octubre 07 entran en explotacion: 2@ Fase SIS II 105MW, Palmucho 32MW, Canela I 18MW, Ventanilla 26MW Revisiones de 22

Potencia 24MW, Termocartagena 66MW y Ojos de Agua 9MW



Eu 4 Crecimiento del EBITDA de Distribucion

endesa

Claves del periodo

Mejora de los VAD de
distribucion:

Ampla +6,5% (marzo)
Coelce +7,4% (abril)
Edesur +18% (julio)

Reconocido mayor coste de
compra de energia para Ampla
en 1T 08 (-30 M€) a recuperar
en 12 proximos meses.
Recuperados 18 M€

Reduccion pérdidas de energia
10,8% vs. 11,3% en 9M 07

Margen
‘unitario(?)

Descontando el efecto retroactivo de Edesur

Los margenes unitarios sin efecto retroactivo de Edesur son 46,7 US$/MWh en 9M08 vs. 38,5US$/MWh en OMO7 = +21%




— ~— ENDESA LATINOAMERICA

d

endesa
4

= Cartera de activos diversificada geograficamente, con
predominio de capacidad hidraulica (56%) e integrada
verticalmente

— Solidez del negocio latinoamericano

= Sostenido crecimiento de demanda eléctrica incluso en un
contexto de desaceleracion econdomica

= Regulacion estable con revisiones previsibles de tarifa y traslado
de costes de generacion

= Limitada exposicion a Argentina
e Exposicion maxima Argentina 9M 08: 300 M€
e Resultado neto atribuible 9M 08: 22 M€, 1% Resultado Grupo

= Deuda sin recurso a Endesa Espana, flexibilidad financiera y gestion
del riesgo divisa

= OPAS sobrevenidas Peru

24
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Conclusiones
endesa
'Solidos resultados N
'operativos en todas las ’
'lineas de negocio
 Flexibilidad y fortaleza
financiera |
e ' Bien posicionados para
_____________________________________________________________________ afrontar los retos
'Sostenibilidad de la cartera | futuros

‘de generacion (56% del mix |
.libre de emisiones + activa |
.gestion con CERs)

---------------------------------------------------------------------

'Robusta y diversificada
. cartera de activos

25
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Sustainability Indexe

Member 2007/08
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endesa

RN
AWM N

Evolucion trimestral principales variables
financieras y operativas

Espana y Portugal

Cuenta Resultados 1T 08 1T 07 % var 2T 08 2T 07 % var 3T 08 3107 % var
Margen Bruto (M€) 1.492 1.509 -1,1% 1.704 1.528 11,5% 1.685 1.539 9,5%
EBITDA (M€) 968 1.012 -4,3% 1.168 971 20,3% 1.132 975 16,1%
RNDI atribuible (M€) 437 437 0,0% 888 436 103,7% 694 516 34,5%
Datos Operativos 1T08 1TO07 % var 2T 08 2T 07 % var 3T 08 3T 07 % var
Producciéon (GWh) 22.232 22.099 0,6% 21.112  22.646 -6,8% 23.098 22.080 4,6%
Ventas electricidad (GWh) | 28.217 28.419 -0,7% | 26.947 27.813 -3,1% 28.053 28.945 -3,1%
Ventas ML (GWh)]  10.265 9.634 6,6% 10.687 10.198 4,8% 13.714 10.658 28,7%
Ventas MR (GWh)]  17.952 18.785 -4,4% 16.260 17.616 7,7% 14.339 18.286 -21,6%
Latinoameérica
D3 Ils Ils
Cuenta Resultados 1T 08 1T 07 % var 2T 08 2T 07 % var 3T 08 3T 07 % var
Margen Bruto (M€) 895 912 -1,9% 944 809 16,7% 1096 778 40,9%
EBITDA (M€) 660 665 -0,8% 685 562 21,9% 815 558 46,1%
RNDI atribuible (M€) 128 96 33,3% 105 80 31,3% 106 126 -15,9%
Datos Operativos 1T 08 1T 07 % var | 2T 08 2T 07 % var 3T 08 3T 07 % var
Produccion (GWh) 15.519 15.931 -2,6% 14.119 14.283 -1,1% 15.585 14.886 4,7%
Ventas electricidad (GWh) | 15.730 15.268 3,0% 15.353 15.172 1,2% 15.785 15.503 1,8%

27



——  RESULTADOS CONSOLIDADOS

™ =

Politica financiera y estructura de la deuda =
endesa

Principales caracteristicas de la deuda Estructura de la deuda

( ) ME
Estructura de la deuda: 13.430 13.430

- Deuda a tipo fijo o protegido: 84%

- Deuda d_e,nomlnada en la moneda de Protegido 13%
generacion del cash flow Délar 16%

= Coste medio de la deuda Endesa sin
Enersis: 4,90%

= Coste medio de la deuda Endesa con Fijo 71% Euro 65%
Enersis: 6,33%

» Politica de autofinanciacion de
negocios:

- Deuda Enersis sin recurso a la matriz
Deuda por tipo de Deuda por tipo de

- J interes cambio

Datos a 30 de septiembre de 2008 28
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Partidas regulatorias reconocidas pendientes

endesa de cobro
ME 2.213 4.331
1.101
975 42
Déficit Déficit Déficit Déficit Total

peninsular peninsular peninsular extrapeninsular
2006 2007 2008

29
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Potencia
instalada

Produc-
cion

Potencia instalada y produccion()

O: ENDESA

Espafia y Latino- Endesa .
MW a 30.09.08 Portugal® américa Desarrollo & Total
Total 24.011 15.278 144 39.433
Hidraulica 5.363 8.633 - 13.996
Nuclear 3.642 - - 3.642
Carbon 5.805 538 - 6.343
Gas Natural 2.075 3.921 123 6.119
Fuel-oil 5.378 2.158 - 7.536
Renovable
cogeneracic);n 1.748 27 21 1.796
TWh 9M 2008 Espaiay Latino- D Endeff )
(var. s/9M 2007) Portugal® ameérica esarrollo Total
Total 66,4 -1% 45,2 +2% 0,7 +2% 112,4 +0,5%
Hidraulica 5,9 5% 25,9 -5% - - 31,8 5%
Nuclear 20,3 +9% - - - - 20,3 +9%
Carbon 20,7 -22% 2,0  +9% - - 22,7 -20%
Gas Natural 7,7 +86% 10,3 +7% 0,7 -1% 18,7 +29%
Fuel-oil 9,3 +1% 7,0 +30% - - 16,3 +12%
Renovable
cogeneracion 2,6 +16% 0,0 n.a. 0,02 n.a. 2,6 +17%

(1) Incluye datos de empresas que consolidan por integracion global y las sociedades de control conjunto por integracion proporcional
(2) No Incluye las plantas vendidas, ni 941GWh de pruebas del CCGT de Puentes.
(3) Incluye Endesa Hellas y empresas que consolidan por integracion proporcional

30
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endesa

Desglose de coste unitario del
combustible peninsular (1)

€/MWh

9M 07 9M 08 Vvariacién
CCGT ® 36,4 41,2 13,3%
Carbdn nacional ) 22,9 29,5 28,7%
Carbdn importado 18,6 30,2 62,6%
Fuel 160,9 204,1 26,9%
Media té.rmica 26,8 36,5 36,40/0
LoNVENCIONAl ettt
Media total 16,2 21,0 29,1%

Desglose de los efectos en el
coste de combustible (2)

M€

+236 +13  1.101

P
853 mix
Incremento
precio
materias

primas

9M 07 9M 08

(1) Sin incluir coste de derechos de emision y comparativa con 2007 proforma. Datos sin Tarragona y Los Barrios.
(2) El coste de Endesa incluye Nuclenor y 2@ parte de combustible nuclear tanto para el 9M07 como 9M08

(3) 36,6 €/MWh en 2008 y 31,8 en 2007 sin incluir ATR.

(4) Neto de primas de carbén. El coste bruto ha sido de 31,7 €/MWh en 9M08 y 25,2 €/MWh en 9MO7. Incluye carbdon de importacion que se consume en centrales de 31

carbon nacional.
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Régimen especial: magnitudes operativas -

OM 07 OM 08
MW Neta Contable Bruta Neta Contable Bruta
Total 1.592 1.292 2.387 2.074 1.748 2.989
Cogeneracion 211 39 452 200 39 423
Potencia Eélica 1.139 1.044 1.554 1.620 1.487 2.174
instalada® ——
Minihidraulica 196 187 240 196 187 240
Otras 46 22 140 58 35 152
OM 07 OM 08
GWh Neta Contable Bruta Neta Contable Bruta
Total 2.863 2.214 4.605 3.256 2.563 4.981
Cogeneracion 476 97 1.187 551 95 1.219
Pro-’ Edlica 1.807 1.607 2.495 2.104 1.935 2.852
duccion ——
Minihidraulica 426 413 460 456 445 471
Otras 154 97 463 145 88 439

(1) Actualmente hay 519 MW edlicos en construccion
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EBITDA de Endesa en Latinoameérica por negocios y *

endesa paises

EBITDA Generacion y Transporte

Me 9M 07 9M 08 Variacion
— Chile 370 613 65,7%
BN Colombia 191 240 25,7%
Brasil 125 157 25,6%
ke , o
Peru 113 89 (21,2%)
e A O I e Db e O e
TOTAL GENERACION 888 1.194 34,5%
Interconexion Brasil-Argentina 36 60 66,7%
TOTAL GENERACION Y TRANSPORTE 924 1.254 35,7%

EBITDA Distribucion

ME 9M 07 9M 08 Variacién
=  Chile 144 168 16,7%
EEEN Colombia 218 255 17,0%
< Brasil 389 391 0,5%
Bl e 67 71 6,0%
ww===_ Argentina 106 57 (46,2%)
TOTAL DISTRIBUCION 924 942 1,9%
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endesa

EBITDA 9M 08 (vs 9M 07)

Hechos relevantes por paises

'ANEXO: LATINOAMERICA

. Gx: 613 M€ (+65,7%)

He

Chile

]
Colombia

Brasil

. Dx: 168 M€ (+17%)

. EBITDA total:
781 M€ (+51,9%)

Siguen mejorando los niveles de hidraulicidad a la vez que continua el déficit de
suministro de gas

Revisidn extraordinaria del precio del nudo en agosto por variacion tipo de cambio.
Precio de nudo queda en 114,72 USD/MWh

Nuevo incremento del precio del nudo a aplicar desde nov 08 hasta abril 09. Nuevo
precio 118,28 USD/MWh

Derogado el Decreto de Racionamiento, pero la demanda continta baja (-2,7%
respecto a 9M0O7) por los altos precios de la energia

Presentado Informe de Impacto Ambiental del proyecto Aysén

Gx: 240 M€ (+25,7%)

Dx: 255 M€ (+17,0%)
EBITDA total:
495 M€ (+21%)

Reconocimiento de un menor Impuesto al Patrimonio frente al afio anterior (efecto
positivo de 14 M€ en EBITDA)

Adjudicacién mediante subasta de una remuneracion por cargo de confiabilidad de
13,998 USD/MWh para el proyecto hidraulico Quimbo (400MW), previsto para
finales de 2013

66 MW de potencia adicional en Termocartagena por recuperacion turbina

Aprobada resolucion de la CREG que establece WACC para la préxima revision de
Codensa en 13,9% i

Gx: 157 M€ (+25,6%)
Dx: 391 M€ (+0,5%)

Tx: 53 M€ (+89,3%)
EBITDA total:
601 M€ (+10,8%)

Precios spot muy altos enero-febrero en todos los sistemas (baja hidraulicidad)
reduciéndose desde entonces

Altos margenes en Cachoeira beneficiada por los altos precios del mercado spot los :
dos primeros meses de 2008

Reajuste tarifario Ampla: incremento VAD 6,5% (IRT 10,95%) Adicionalmente
reconoce mayores costes de compra de energia

Reajuste tarifario Coelce: incremento VAD 7,4% (IRT 8,43%)

Cien, firmado acuerdo para cobro de peajes en 2008 (85M€).Ingresos por peajes
acumulados a septiembre suman 64 M€

En abril Standard & Poor’s elevé el rating de Brasil a BBB- (investment grade)




'ANEXO: LATINOAMERICA

d

endesa

Hechos relevantes por paises

EBITDA 9M 08 (vs 9M 07)

= Menores restricciones de gas por invierno suave

5 = Primer incremento de tarifas a clientes residenciales desde 2002. Desde el 1 de
i Gx: 95 M€ (+6,7%) julio se aplica un incremento medio del 10% que afecta al 24% de los clientes
residenciales. Incremento equivalente del VAD del 18%

: Dx: 57 M€ (-46,2%) = Resolucién 1071/08 incrementa precio de gas boca de pozo para diferentes
E— segmentos con caracter retroactivo desde septiembre. Para la industria supone un
I Tx: 7 M€ (-12,5%) aumento del 18%

Argentina . EBITDA total: = Modificacién cierre contable 2007 Docksud (+11 M€ en EBITDA)
= Mayores costes fijos en Edesur por actualizacion de inflacion
159 M€ (-21,7%) = EBITDA 1T07 incluye 40M€ de retroactivo en Edesur

= Puesta en operacion comercial de los primeros 829MW del FONIMVEMEM
(1600MW previstos)

= S&P baja rating de la deuda de Argentina en agosto de “B+” a “B”

= Menor disposicion de gas por congestion en el gasoducto de Camisea da lugar a
regulacion para el reparto de los mayores costes de combustibles (DL 1041)

» Resultado OPAs sobrevenidas en Peru: Endesa adquiere el 23,8% de Edegel yel :
Gx: 89 M€ (-21,2%) 24%Ide Edelnor con un desembolso total de 325 M€. OPA sobre Piura pendiente de
resolver

I@I . Dx: 71 M€ (+6%) = La agencia Mogdy's eI(—:,:vé en agostc: Ia,calificacién,de la deuda_l de Pert en
moneda extranjera de “Ba2” a “Bail”, aun un escalon por debajo del grado de
Peru EBITDA total: invc_ars_,ién. Standard & P.oor's eI(_—:‘vé la califi,cacién dga, Peru al gradc_) de ir]yersi?n el 1"4
de julio, mientras que Fitch Ratings también la subi6 al grado de inversién a "BBB-

* Incremento del 3,6% del precio monémico barra mayo 08-abril 09 (40,55 US$/MWh)
= Licitaciones energia distribuidoras. Edelnor ha cubierto el 100% de su demanda de
energia entre 2008-2011

= Decreto ley para el uso de “Recursos Energéticos Renovables”
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d Endesa Internacional posee importantes
enaesa participaciones directas ademas de Enersis

Total Deuda

E' M€ % Directo EBITDA Neta
¥ " J -00-0K *
endesainternacional 9M 08 30-09-08

60 6% Codensa: 26,7% 255 354

' B Ergesa: 21,6% 240 437
enerSiS Participaciones mm) EEB: 4, 7% n/d n/d
o Directas Endesa Brasil: 28,5% 601 935

endesa mem  Edesur: 6,2% 57 34

60%1 " Docksud: 40% 40 108
Edelnor: 18% 71 185

endesaﬁmﬁ J-J cdeger: 5,6% 74 337
Negocio de Negocio de Plura; 48% 1o =
Generacion  Distribucion L Pangue 5% 65 106
ﬁ ﬁ Total proporcional 339 556
Compaiias operativas * Incluye deuda intercompafiias
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endesa Informacién legal

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros
futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se materializardn resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en
circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacién sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacion edlica y de CCGT asi como de cuota de mercado;
incrementos esperados en la demanda y suministro de gas; estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccidon de costes; estructura de precios y tarifas; previsién de inversiones;
enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacion y cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. [Por
ejemplo, los objetivos de EBITDA (resultado bruto de explotacion en la cuenta de resultados consolidada de ENDESA) para el periodo 2007-2009 incluidos en este documento son perspectivas
que se fundamentan en ciertas asunciones que pueden o no producirse.] Las asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento
estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio, desinversiones, incrementos en la produccidén y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la
demanda en tales mercados, asignacion de produccidn entre las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un
precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el coste de las centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbon, del fuel-oil y de los derechos de
emision necesarios para operar nuestro negocio en los niveles deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de lo
indicado en las estimaciones:

Condiciones Econdémicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones en
vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental mas restrictiva y los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacion con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o enajenaciones
previstas, o en el cumplimiento de alguna condiciéon impuesta en relacién con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los desafios inherentes a
la posibilidad de distraer recursos y gestién sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracion de los negocios adquiridos; el resultado de las
negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en o imposibilidad de
obtencién de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccién de nuevas instalaciones, “repowering” o mejora de instalaciones existentes; escasez o
cambios en los precios de equipos, materiales o mano de obra; oposicién por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de cardcter politico o regulatorio en los paises donde nosotros o
nuestras compafiias operamos; condiciones climatoldgicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros imprevistos; y la imposibilidad de obtener financiacién a tipos de interés que nos
sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reducciéon de costes; capacidad de mantenimiento de un
suministro estable de carbdn, fuel y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carbdn, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una
estrategia de internacionalizacién y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacion adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o explicitamente
contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV").

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumplirdn en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de actualizar
tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra cosa sea requerida por ley.
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