SMART SOCIAL, SICAV, S.A.
N° Registro CNMV: 4179
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2016

Gestora: 1) INVERSIS GESTION, S.A., SGIIC Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor: DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.inversis.es.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en:

Direccién

AV. de la Hispanidad, 6
28042 - Madrid
91-4001700

Correo Electronico
oscar.rodriguez@inversis.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 17/04/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 enunaescalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La sociedad podra invertir en activos de renta variable y renta fija, sin que exista predeterminacién en

cuanto a los porcentajes de exposiciéon en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion invertida en

cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija, ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado

monetario n o cotizados, que sean liquidos
La sociedad tiene como gestor relevante a Antoni Fernandez Serrano, cuya sustitucién seria un cambio en la

politica de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,28 0,46 0,28 1,31




Periodo actual

Periodo anterior

2016

2015

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.194.287,00 1.892.387,00
N° de accionistas 792,00 702,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.733 6,7144 5,9110 6,8604
2015 12.017 6,3503 5,9299 6,3709
2014
2013

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,30 0,50 0,80 0,30 0,50 0,80 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
5,73 5,73 1,49 4,43
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,36 0,37 0,33 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.994 61,05 8.500 70,73
* Cartera interior 8.994 61,05 8.500 70,73
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.769 39,16 3.545 29,50
(+/-) RESTO -29 -0,20 27 -0,22
TOTAL PATRIMONIO 14.733 100,00 % 12.017 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.017 9.628 12.017
+ Compra/ venta de acciones (neto) 14,77 19,34 14,77 -11,78
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,78 1,54 5,78 333,06
(+) Rendimientos de gestion 6,75 2,13 6,75 266,68
+ Intereses -0,01 -0,02 -0,01 1,18
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,16 1,59 2,16 57,49
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 4,63 0,59 4,63 811,45
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,03 -0,03 -0,03 -2,16
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,97 -0,58 -0,97 91,45
- Comision de sociedad gestora -0,80 -0,49 -0,80 86,02
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 14,02
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,04 -0,09 126,32
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -30,34
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,02 -0,06 333,06
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.733 12.017 14.733

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.900 33,26 8.500 70,72
TOTAL RENTA FIJA 4.900 33,26 8.500 70,72
TOTAL RV COTIZADA 4.034 27,37 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.034 27,37 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.934 60,63 8.500 70,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.934 60,63 8.500 70,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

[ BANCOS:883%

TELECOMUNICA
CIONES: 3.88%
PETROLEOS:
a38%

OTROS: 0,49%

TESORERIA:
7202%

LoupEz:
T262%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Futuro s/DJ

DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 vto 4.404 Inversion
170616
Total subyacente renta variable 4404

TOTAL OBLIGACIONES 4404
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X




SI NO
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.L.I1.C.", como el Depositario "BANCO INVERSIS S.A.", pertenecen al
grupo INVERSIS, y estan plenamente integrados en el mismo,aunque observan rigurosamente las disposiciones legales
vigentes sobre incompatibilidades.

D) La sociedad ha realizado operaciones de venta con pacto de recompra (repo) con la entidad depositaria por un
volumen total de 9,89 millones de euros en el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

- Contexto de mercado:

Durante el primer trimestre de 2016 hemos visto un muy complicado inicio de afio donde los principales indices han sufrido
pérdidas importantes de entre el -15% y -20%. Las previsiones de crecimiento econémico se han rebajado y las
estimaciones de resultados empresariales se han reducido considerablemente. China muestra claros sintomas de




desaceleracion, el petréleo sigue muy inestable con mucha volatilidad y el Banco Central Europeo ha vuelto a incrementar
la flexibilidad cuantitativa (QE) en hasta 80.000 millones de euros mensuales. En Estados Unidos la situacion también
muestra incertidumbre y la Reserva Federal se plantea varias subidas de tipos de interés para este afio. En Espafia sigue
la incertidumbre politica por constituir un nuevo gobierno y con la alta posibilidad de nuevas elecciones. A todo ello hay
que afiadir el (Brexit) referéndum de Reino Unido para una posible salida de la Union Europea. Por tanto la incertidumbre
global es alta.

En este primer trimestre del afio, el patrimonio de la SICAV se ha incrementado en un 22,60% al pasar de 12.017.250
euros a 14.733.427 euros. La rentabilidad neta se ha situado en el 5,73%, y el nimero de accionistas ha alcanzado los
800, en constante aumento. Dicha rentabilidad es muy superior a la obtenidad de media por los fondos de Inversis Gestion
(-1,11%)

Los gastos de gestion han sido 39.389 euros, y el resto de gastos directos soportados por la SICAV necesarios para su
funcionamiento (depositaria, auditoria, registro...) han sumado 15.120 euros. La comision de éxito devengada por
resultados positivos alcanza 65.725 euros. Con respecto al patrimonio final del periodo son respectivamente: 0,27%,
0,10% y 0,45%.

La SICAV no utiliza indices de referencia para comparar su desempefio. Las Letras del Tesoro a 1 afio ofrecen a cierre de
trimestre una rentabilidad del 0,03% con una volatilidad de 0,53%.

El gestor ha utilizado futuros sobre indices bursatiles (Nasdaq, S&P 500, DAX y EuroSTOXX 50) para coberturas e
inversion. En momentos puntuales también se han mantenido altos niveles de liquidez por el riesgo percibido por el
mercado.

La posicién abierta en acciones, a cierre de trimestre, se centra en empresas como Mapfre, Telefénica, Santander, BBVA,
Repsol, Acerinox y OHL, aunque con un riesgo casi totalmente cubierto con futuros de EuroSTOXX.

La SICAV no mantiene en cartera inversiones en productos estructurados, ni en otras lICs.Tampoco hay inversion ninguna
gue esté afectada por algun tipo de litigio.Por lo que respecta al articulo 48.1 j del RD 1082/2012 la IIC no posee.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

Respecto a la politica general establecida por la gestora, en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores emitidos por sociedades espafiolas que integran las carteras, es la de no ejercer el derecho a asistir a las juntas y
por tanto tampoco ejercer el derecho de voto, puesto que (i) las inversiones de renta variable son de caracter coyuntural y
(i) por no disponer de un peso lo suficientemente significativo para influir en las votaciones




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000126V0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A. EUR 0 0,00 500 4,16
ES00000124B7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A. EUR 0 0,00 500 4,16
ES00000123Q7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|2016-01-04 EUR 0 0,00 1.500 12,48
ES00000123J2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A. EUR 0 0,00 2.000 16,64
ES00000122X5 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A. EUR 0 0,00 2.000 16,64
ES0000012783 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|2016-04-01 EUR .9 33,26 0 0,00
ES0000012783 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A. EUR 0 0,00 2.000 16,64
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.900 33,26 8.500 70,72
TOTAL RENTA FIJA 4.900 33,26 8.500 70,72
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 208 141 0 0,00
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE VIDA EUR 475 3,22 0 0,00
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 407 2,76 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 690 4,68 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 659 4,47 0 0,00
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascén Huarte Lain EUR 308 2,09 0 0,00
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 645 4,38 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 643 4,36 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.034 27,37 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.034 27,37 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.934 60,63 8.500 70,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.934 60,63 8.500 70,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




