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Hecho relevante 

 
Criteria CaixaCorp, S.A. hace públicos las propuestas de acuerdo e informes que el Consejo 
de Administración someterá a la Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrará 
en Barcelona, el día 7 de mayo de 2009, en primera convocatoria y, para el caso de que no 
pudiera celebrarse en primera convocatoria, el día 8 de mayo de 2009 en segunda 
convocatoria. 
 
Dicha documentación, así como la relativa a las operaciones de fusión proyectadas y a las 
Cuentas Anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2008 también estarán a 
disposición de accionistas e inversores en la web corporativa www.criteria.com. 
 

 
 

Barcelona, 6 de abril de 2009. 

 

 

 

http://www.criteria.com/


�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

������ �����	�� 
�� ���� ���	
��� ���� �	������ ���
�������� 
�� 
� �����	����� ��� 	������� ���� ����

��������� ������� 
��� �	
��� 
��� 
�� 
�� �� �����
����	���	
��	��������������		�����
�� ��
��� ���

��������
�

�

������



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������� 

�

�

�

�

 

�	�� �	������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'��+,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

����������	�
����	������	����������������������
���������������	���������	���	�����
��� 
�� ���	� �� ��� ������ ���� � ����� �	����� ��� �����	� ��� � ����!�� �� " �� ����#�� �����
���!������	� ��� �� ��	�������	�� ��� 
�������� 
��$�
����� �%�%� �����	�������	� ��� ����������
����� �������� ��� &'� ��� ������ ���� ��� ())*�� �	+� ��� �� ��	� ��	�����!�	� , ��� �	� ��� ��	����
�������������, ��� ��	��������+�����-��������!�#��.���/��	����!��� �����	�������	���������	�
��������������%�

�����
������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'���,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

�������� ��� 0�	���� ��	���������� ���� ��� 
�	���� ��� ��� ��	������� ������� ��� ����������
�����	������������1��())*%�

��	��	������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'��.,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

�������� ��� ��	��������� ���� ��	������� ���� ���!������� .��� �	� ��� �� ��� ����� ���
*)&%&2*%3)4�22�����	��������	�0������ ��� �5�

	!"*)'(%��'�'()�(�%&"' &/*& � 0�.�.10�2��311�!* �"�

�����������	
�� 6)7%77&%2(3�)6�����	�

8 ���� ��� ��!������ �� ������ ��������� ��� 7�
�����������())*�

'3*%'22%24'�*7� ����	� �)�)7� ����	� ����
�����#�

8 ��0������!��������������������������3�
����!��� �������())*�

&&7%3&7%722�))� ����	� �)�')� ����	� ����
�����#�

8 9�!������ ��� ���� ������� ��� ������
� :$�� �� �� ��	�������� �����	�������� ��
)�)3� ����	� ���� ������ ���� ��� ���������� ���
��	� &%&3(%**4%*&6� ������	� �� ��	� .��� 	��
/�������!�����������������	�����#�

()'%66&%&4)�((� ����	� �)�)3� ����	� ����
�����#�

�

����	��������������
� ,� ������� +�� �5�46%647%'*&�&6�����	���
 ������������������������$�	����������
� �� �������������������!������

�

�����!��������� ���� ���������������������())*�	��/��:�� ����!������	�	�1���	�������	��	���
������� ���� (6� ��� � ���� ��� ())4� �� ���!�	� ��� ��	� �������	� �����������	� �� ��� ��������� ���
��	���� ��� ��	� ��	��� �	� ��� -�0�	����� 
�� ��	����� �� ;�.�������� ��� <�����	�� �%�%�
�,��-
;��-#%� ������ ��	� ��������	� �����	� .��� 	��� ��0���	� 	�� �����=��:�� �� 	�� ��	��� ��	�
��������	� �$�0���	� ���� ��� ��� ���!�� ����������� 	�0>� ��� ��	�%� �� ��� 	����	��� ��� .��� �� ���
 ��/�������0��������!��������� ���� ������������� ��1+�� ����������������������	�.�����



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������. 

�

�

��!����� �����/�� �� ��������� ��!������� ��� �� ������ .��� ��	� /������� �����	������� 	��:�
�������������	��!�	�!��������	%�

��������.�����	���������	���	��������	���������������!������� :	��������������	��������
��!��������� ���� ����������0����������������������!��������������������())*����
��������

��$�
����� �%�%�� ���� ������ �$���	�� ���� ��	� �������	� ��������	� ���� ��� 
�	���� ���
��� ��	����������������������������	�.���	����	������������	��� �����	���������	���������
������!�����%�

��	�������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'��1,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

,% , ��� ����� 	����� � ��� �������	� �� ��� ����!�� �� �� ��� ��	�!�� ��� ��	� 	��������	�
����!�����	������ �	���

9�������������������!�	�����������+�����(&*%(�������;���������������	����� �	����	�
��� ��	�������	������	�	��������	�����!�����	������������������ �	���� ��� ����
���?��������������������	��	�.������$�	���� ��� �������	��� �������	����������!��
�� ��	�!�� ��� ��	� 	��������	� ����!�����	� �� ���  �	���� ��������	� ����� ���  ��/�� ���
���������������������������	�����������������	���������%�

,,% ����������������������������	���

����������	�����0�����������������������	���������	��������
��������
��$�
������%�%�
�	�������� ��	������#� ���� ��	������ ��� 
��	�0�� ,!��	���	�� �%;%�� ���������
@ ����	���� �	�������� ��	������#� .���  ��� 	�	������ ��� 3� ��� � ��=�� ��� ())4� ���� ���
��� ��	�������A����������	��������
��	�0��,!��	���	���%;%�����������@����	������
��������	���	�� ��� ���	�����
�	���������� ��	����������
��������
��$�
������%�%�����
�$�������������%�9�!���;��BC �B8��������/�����	��������$���������������� ����	��������
���������������������	��������	����� �����	��������	��$������	���6� ����	����������
��� >������	����������.���.���������	�����������-�0�	����" ���������������������
�������	�	��������	������������	������ �	��������	����� �������	�����������+��&)����
� ��=�� ��� ())4%� ��� ��$��� ���� ��������� ��� ��	��� .��� 	�� �������� .����� �����������
��� ����$����������������?���%�

,,,% ��������������������������	���

9�� �� ��� ����� ��� ��� �	���������� �� ��� ���+����� (&4� ��� ��� ;��� ��� ���������	�
���� �	�� �������� ��� �� ������� ���  �	��� ��� 
�������� 
��$�
����� �%�%�� ��� �������
�������� �� &'� ��� ������ ���� ��� ())*�� �������� �� ��	� �����	� �����	� ���� ����������
())*��  ��� ������ ���� ��� 
�	���� ������ ��	������� ��� ��� ���������� !��� ������ ���� ��	�
��������	����������������������������������?��������������������	��	��������������
���� ��������D ��������9+�%�

,<% ������������������������� �	���������	������

9���� ��� ��������������!�	�����������+�����(2)�������;���������������	����� �	���
���������	������������� �	������
��������
��$�
������%�%���	����������	������#�����
��	������ ��� ��� 	�������� 
��	�0�� ,!��	���	�� �%;%�� ��������� @����	���� �	��������
��	������#�� ��� ��	������� 	�� ��.�������� ��� 
��	�0�� ,!��	���	�� �%;%�� ���������
@ ����	���� �� ��� ���	� �	��� �� ���.��� ��  �!��� ��� 
�������� 
��$�
����� �%�%�� �� �+�����
��!��	�����������	���	����� ���	������� �����	����0����	���������!����������	�!�����



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������1 

�

�

�� ��	��������� ��� ����	� ��	� �����/�	� �� ����0�����	� ��� 
��	�0�� ,!��	���	�� �%;%��
��������� @ ����	����� .������� 
�������� 
��$�
����� �%�%� 	����0���� �� ����	� ��	�
�����/�	�������0�����	����
��	�0��,!��	���	���%;%�����������@ ����	���������������
�� ��� ������������� �������� �	������!�	��������;���������������	����� �	%�

;�� 	�������� ��	������� 	�� �������� +��0��� ���� ������������ ���  ��� �� �������� ����

�������� 
��$�
����� �%�%� ���� ������ ��� �������� ��� ��� ���+����� (7)� ��� ��� ;��� ���
���������	����� �	����������� �����!�������������������	����������������� �������
��������� �� �	��� ��� ��!�	� ������	� ��� ��� 	�������� ��	�������� �� ��� �� �	��� ���
� ��� �	� ��� ��� ��	�������	� �� ��� �$�����	� 	����� ��� ��������� ��� ��	��%� E�� �����
����������������� ������� ��0����������� �� ����������� �������������� �������  ��/����
������� ��� ��� ����� ��	� ��!�	� ������	� ���:� �����/�� �� ����������� �� ��	� 0�����	�
	������	%�


� ��� ������� ��	���	�����������+�����((*�����-�0��� ��������-�0�	����" ��������� ��
��� �� ������ ���0����� ���� ���	���� �������� ���  �	���� 	�� �$���	�� ��	� 	�0�����	�
�����	�����	��.���	�����	���������	�����������������������������	��5�

�� ����� 	�
�	��� � ��� 	�	�	�� ��� �
�� ���	��
���� ���� �
��	�	�
�� ��� �
� ���	��� � �
����
	����	�	�
������������	����	��	������������	������ ���
��	��

��� ���	��
�������������

��	���	
� �
	�
������ ������ �����	��	�
� ���� �	�� ��� 	����	�	��� �
��� �
� ����� 	�
�	���
���	
����� !�����������"	�	��������#�� ��	
��������	���
������
�
�����$�����	�	�� ����
��� �%&'� 
���� ��� (��
�	�� ��� )
������
�� � �� *��
���� )�
�� + ������� �
��� ��� �,� ����
$�-./������������������+ ��	�	�
�
��������� 	�
�	������	
�������
���� !��0!��������
���"	�	���� ����#� � ��	
���� ����	���
� �����
�
� ��� $$� ��� �	�	�� ���� ��� �%&-� 
���� ���
(��
�	�����)
������
��� �������	���
�� ���������1��2�����3�
�
��
��������*��
������
���	
����
��
�"	������4��������	��
��������	� 
��� ��	
��������	���
������
�
������
������	������%%$�
�������(��
�	�����)
������
��� ��4
�	��
��(
�"5�6������3��
� �	
�
�
�������� 	�
�	������	
�������
���� �
	�
�7���	��������#�� ��	
��������	���
������
�
�
��� ��� ��� ���	�� ��� $'''�� 
���� ��� (��
�	�� ��� )
������
�� � �� 2�� 5�� !	� 8��6� ��
����
�,� ���� 9�'��� ��� ���������3� 
����
�
� ��� 
���
�� ����� 	�
�	��� ���	
�� � ��	
����
����	���
������
�
����$����
���������$''.�
�������(��
�	�����)
������
�����2�� 5��
!	� 8��6���
�����,� ����-�/����������������������
�	����	�
�������:��	�����+ ���
��	��
���)
������
�
��2�� ��9'�''-��;��	��&/��7��
�)09�$-$�����
���������������*��
������
���	
����������� 	�	�	�����	
�����<
��
����)
������
���"��	�
��	
���
����,� ����=$���
���(,� ������������	�	�
�	���;	��
������0'&==-=�%��

��$ ���	��
��������	�
�

��	������ ��"���	������ ��4��� ���	��
�� >�	������
�� �����	��	�
� ���� �	�� ��� 	����	�	���
�
��� �
� ����� 	�
�	��� ���	
�� ���  �! � �&$9� *��
?
� ��"����� ��4�#� � ��	
���� ����	���
�
�����
�
� ��� -'� ��� �	�	�� ���� ��� �%%.� 
���� ��� (��
�	�� ��� )	��
�� � �� @��80���
�	��
> �
��
� A�
���	�� �
��� ��� �,� ���� 9�%%�� ��� ��� ����������� + ��	�	�
�
� ���
����� 	�
�	��� ���	
�� ���� �
� ���  ;���	�� �! � *��
?
� ��"����� ��4�#� � ��	
���� ����	���
�
�����
�
�����9�������	�����$'''�
�������(��
�	�����)	��
���� ��@��80���
�	��> �
��
�
A�
���	�� �
��� ��� �,� ���� $�...� ��� ���������3� 
����
�
� ��� 
���
�� ����� 	�
�	���
���	
��� ��	
��������	���
������
�
����$������	�	�� �������$''.�
�������(��
�	�����
)
������
�����*��	����B	��
�2
��
���
���,� ����$�%.'��������������������
�	����	�
�
������:��	�����+ ���
��	�����)
������
�
��2�� ��9'��&=��;��	��&/��7��
�)0-=-'%������



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������4 

�

�


������� ���� ���� *��
������ ���	
����� ��� ��� 	�	�	�� ���	
�� ��� <
��
� ��� )
������
��
�"��	�
��	
���
����,� ����=$������(,� ������������	�	�
�	���;	��
�����)09&%9=%$/��

��� C�����	� 	�����������	���

4
����	���������"
�
��
���� ��	
�����
�
�����	�������
����	��
����	��������"���	������
��4��� ���	��
�� >�	������
�� D���	��
�� 
�����	�
E� ���� ��	���	
� �
	�
������ �����
D���	��
��
���������E�������
�����	��	������	�����	����	���	��	�
�	�������	��	������
�
� ���	��
�� 
�����	�
� � ��
��� 	�	��� ��� ������� ��� ����� ��� �
��	� ��	�� 
� �1�����
��	"���
��
��
����	��
��
�����������

��	���	
� �
	�
������ ������ ���	��
�� 
����������� ��� �	���
�� �	����
� ������ ��� �
�
���
�	�
�� ��� �
�� �
��	�	�
�	����� ���	
���� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
�� ��	������
��"���	������ ��4��� ���	��
�� > �	������
��� 4
� ���	��
�� 
�����	�
� <
� 
���	�	��� ���
�
�5����������	������
��������<
�$/���������������$''%��<
�	8������������	������
�	�<
� ���<
� 
� �����
�� �
� ����������	����� ����	���
� �,��	�
� ��� ����
�
�	��� ���
��	������
�	�
�������
�����
�	����	��	����/�����
�<��
�
�	���
�
��
����	��
��������
:��	����� + ���
��	�� ��� )
������
�� 4
� ���	��� ������
�
� �	���� �
� ����	���
�	��� ���
���	���	� ����	
����	� ��	�	�
�
�����������
����	��
��
�����������	���
��������
���
��
�
��	�	�
�	��������	
��������
����	��
��
�����	�
��C����
��������������� 	�
���������
���
����	��� ��� ��� 
��1����� $/'� ��� �
� 4�� ��� ���	��
���� ����	� 
��� ��� ��������

�� ����� ��� �
�	�
�� �	� �� 	�	��� ��� ���"
�� 
��	����� ��� �
� ���	��
�� 
����������� 
�
���� ��� �
��	� ��	�� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
� ��� 	�������
�5� ��� ��� ��� �
� ���	��
��

����������� ���	����� ��� �� �����
�
��	�
� �
� �����
� ���������
�	"
� ��� 
�����
�
	�"���	����

4
�� �
��	�	�
�	����� ���	
���� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
� ���5�� 
� ���	6
�
�� ��� ���
���
�	�
��� *�� ��������� ���5�� ������� ��� 
� ���	6
�	��� ���
��� �
�� �	��	������
�
��	�	�
�	������ ���
�� ���
�� ����	��
�� 
���
�� ����� ��� �
� ���	��
�� 
���������F�
$�$'%�$%9� �
��	�	�
�	����� ���	
���� ��� ��	������ ��"���	������ ��4��� ���	��
��
> �	������
������"
������� 	�
���*�*(2��*>:A���A(���*G��H(2�+ A���*�*>:A��
�
�
��
�������
������������
�	"
�������''I ��������
�	�
�����	
����	�<
���
��	�	�
�	��������
���	���	�5���
���
�5��
��������������������

��� ������� 	�
�� ���� ��� ���
����	��� ��� ��� 
��1����� $/'� ��� �
� 4�� ��� ���	��
����
����	� 
��������������	����	��� ���	��������
�	"
��
���	����������	� 	���������
������
��� 5���	������
��	
��
�����������	���������
�
��
�����E���E�����
��1�����$-/�����
�
4��������	��
��������	� 
�������
�
��
����-J��9J�����
��1�����$$&�����:���
� �����
����:��	�����+ ���
��	�����	� 	�� ������������� 	�
������������
����	���������
��1�����
$/'�����
�4��������	��
��������	� 
��������������
�	
��
���
���
�	������	����� ���
���������� 	�	���
�������	�������������	�������	���������������C����������;��	����

���� )
�
��������;��	���

��� ����	���
�� )
�
����� ��� ;��	��� ���� �
�
����� ��� ��	���	
� �
	�
������ ����� � ���
��	������ ��"���	������ ��4��� ���	��
�� > �	������
�� ����
���� 
� -�� ��� �	�	�� ���� ���
$''&�� 4��� )
�
����� ��� ;��	��� <
�� �	��� 
��	�
���� ���� ���� �������	"��� 
��	������ �

����
���������
�@���
�!����
��������	��	��
�������	���	
��
	�
����������� ��������
���	��K �	��������	��������"���	��������4������	��
��> �	������
����������	"
� ������

�B� ;��<
� 
� �
��	�� ��� �
� ��
�� �
�� ����
�	����� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
� ������
����	���
������
�	6
�
��
�������������
��������������
�����
����	��
��
����������



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������2 

�

�

4
����<
�
��
��	������
���
���
������
�	���������
����	��
����	��������"���	��������4���
���	��
�� > �	������
�� <
��5�� ��� ����	���
���� ��
�	6
�
��� 
� �������� ����
������ ����
�����
������	���	
��
	�
���������������5��
���������
��	�����$''%��

B� �����<��� ���� "

�� 
� �����
���� 
� �	���
���� ��� 
��	����� ��� ��
���� �����	
���� � 
�
�	���
������������<��������	
��������
����	��
��
�����	�
�

(�� ��	����� �	���
���� ��� 
��	����� ��� ��
���� �����	
���� �	� ��� �����<��� �����	
����
�	��	����� ��� �
�� �
��	�	�
�	����� ��� �
� ���	��
����	������ ��"���	������ ��4��� ���	��
��
> �	������
������������������������	��� ����	���
�����
������	�������
�����
�	������
���	����

B�� ���	���	��� ��� "���
�
�� 
� ��������� 	�������	������ � 
� ���� 
�� 	�	���
������ ��� �
��
���	��
��������������	��
��

(�������������5���	��,���	������"���
�
��
�������� 	�	���
����������
�����	��
����
����	����"	���������
����	������ ������������	
�����
�����
�	���������	����2
� �����
��� 
��	��	�5� �	��,�� �	��� ��� "���
�
� 
� �	��,�� �������� 	�������	����� �
��� ���� ���
	����"���	��������������
�	
������������ 	�
����������	��������������
��1�����$/'����
�
�4��������	��
��������	� 
���

B��� A��
��� ���	�����

(�� ��� ��
�	6
�5� �	����
� � ��	�	�
�	��� ���
���
�	
� ��� �
� ���	��
�� 
���������� ��� ��
����������	
�����
�����
�	���������	����

<% �$�� �� �� ���������� ��� ��� ���������� ���� ��0�� �� �	������� ��� �����������  �	����
����0���������
��+�����<,,,�����E+�����<,,�����E�$���-� ������������;�������,� ���	���
	��������������	�

9�� �� ��� ����� ��� ��� �������� ���� ���+����� 43� ���� E�$��� -� ������ ��� ��� ;��� ����
,� ���	���������������	���������������-����9�������;�0�	����!��2F())2����7����� ��=���
��������� ��	�����!���������������������	����	�������������0������������������ �	���
�����0�� ��������������	������������	� �	���	����!�	��������
��+�����<,,,�����E+�����<,,�
����� ��������E�$���-� ���������������	�0������������=��������	���� ��������	�
����:� ���	�	������	����	��F����!�����	������/�	�� ����	%�

<,% 9���0�������� ��������	�

������������������	�����0�����	��������	�������	��������	���������	���������	����
?��������������������	��	�������.������������� ������$�	����������0��� ��������	�
���	����� ������������	����������������������������
�	���������� ��	������������
.�������.�������������	�����	����� ��������������!���������������	����������	�	���
���	����	�����!�����	��������������������������	���������� ����!����������� �����
��� ��������� ���  �	��� ��� �� ������������ �� � ����	� � ���� ���� �������!�	�� ����� ��	�
	�0�����	�����	5�

�#� ,����������� ��������� �����	���� ��� �������� ��	��������� �� ��������� ��	� �������	� ���
�	��� ?���� ������� ��� �� ������������ ����� ����� �� 	��	���� �����	� �� ����	��
�� �	���	� �� ������	� ���  ���� �� ���  ��� �� �������� �� ������ �� ��	������=��� ���
�	�������� �� ��� -�0�	���� " �������� �� ��� ����� � ����!����� ��� ��	�
�����	�������	��������	�������������� �����������������������	��������	������



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������� 

�

�

���� ������� !������ �� �	������ ���� -�0�	���� " �������� �� ��� �����	.������ ����	�
����������	� �� �	��������	� ��� ������	� ����� ������ �	+� ��� �� ����� ����
��� ���� ������������	���.��	���	���������	��������0��� �����$�0����	������	��
� ��������	��.���	�������������������=������������	�0� �����������	�� �	� �	%�

�#� ��������� �� ���  ��� �� .��� �	�������� ��� ;��� ��� ���������	� ���� �	� �� ��� :	�
��0�	�������������������	������	�������!�	�����	��������	����  �	�����������	�
����������	����?����������%�

�#� ������=������	����	�����	��������	������	����������	�.���	�����0������� �	���
����	����� ��	����!�	��	������;���������������	����� �	%�

�#� 
�� �������� ���� ��	� ����������	� ��� ��	�����!�	� ��� ������	�� �� �����������
���� ��� " ��	������ ��� ����� +�� �� G�������� �	+� ��� �� ���� ����.����� �����
�	������������0��	� �	�.��� �������� ������	����������������	��������	�
��������	�� ��  �� ��� �����=��� ��	� ��:� ���	� �� ���������	� ���	����	� ����� ���
� ����!����������	�� �	� �	�����	����� ��	���������	%�

�#� D ���0��� ��� �����	�������� �	�������� ���  �	���� ��� ��	� � �� �	������	� .���
��	�������������	%�

 #� ��	������� ����	� ��	� ����� ���	� .��� ��	������ ���	����	� �� ��!�����	� ��
��������������	� ��������	��� �����	%�

�����������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'��4,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

,% , ��� ����� 	����� � ��� �������	� �� ��� ����!�� �� �� ��� ��	�!�� ��� ��	� 	��������	�
����!�����	������ �	���

9�������������������!�	�����������+�����(&*%(�������;���������������	����� �	����	�
��� ��	�������	������	�	��������	�����!�����	������������������ �	���� ��� ����
���?��������������������	��	�.������$�	���� ��� �������	��� �������	����������!��
�� ��	�!�� ��� ��	� 	��������	� ����!�����	� �� ���  �	���� ��������	� ����� ���  ��/�� ���
���������������������������	�����������������	���������%�

,,% ����������������������������	���

����������	�����0�����������������������	���������	��������
��������
��$�
������%�%�
�	�������� ��	������#� ���� ��	������ ��� 
��$�� 
������� 9�	��������� �%�%�� ���������
@ ����	�����	����������	������#�.��� ���	�	���������3����� ��=�����())4���������	���	�
� ��� ���	� ���� 
�	���� ��� ��� ��	������� ��� 
��$�� 
������� 9�	��������� �%�%�� ���������
@ ����	���� �� ���� ����	� ��	� � ��� ���	� ���� 
�	���� ��� ��� ��	������� ��� 
��������

��$�
������%�%������$�������������%�9�!���;��BC �B8��������/�����	��������$���������
���� ��� �� ��	��� �� ��� ������� ��������� ��� ��	���� �� ��	� ���� �����	� �������	�
�$������	���6�  ����	������������� >������	���������� .���.���������	�����������
-�0�	����" ����������������������������	�	��������	������������	������ �	��������
	����� �������	�����������+��&)����� ��=�����())4%������$���������������������	���.���	��
��������.������������������� ����$����������������?���%�

,,,% ��������������������������	���

9�� �� ��� ����� ��� ��� �	���������� �� ��� ���+����� (&4� ��� ��� ;��� ��� ���������	�
���� �	�� �������� ��� �� ������� ���  �	��� ��� 
�������� 
��$�
����� �%�%�� ��� �������



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������0 

�

�

�������� �� &'� ��� ������ ���� ��� ())*�� �������� �� ��	� �����	� �����	� ���� ����������
())*��  ��� ������ ���� ��� 
�	���� ������ ��	������� ��� ��� ���������� !��� ������ ���� ��	�
��������	����������������������������������?��������������������	��	��������������
���� ��������D ��������9+�%�

,<% ������������������������� �	���������	������

9���� ��� ��������������!�	�����������+�����(2)�������;���������������	����� �	���
���������	������������� �	������
��������
��$�
������%�%���	����������	������#�����
��	������������	��������
��$��
�������9�	����������%�%�����������@����	�����	��������
��	������#�� ��� ��	������� 	�� ��.�������� ��� 
��$�� 
������� 9�	��������� �%�%�� ���������
@ ����	���� �� ��� ���	� �	��� �� ���.��� ��  �!��� ��� 
�������� 
��$�
����� �%�%�� �� �+�����
��!��	�����������	���	����� ���	������� �����	����0����	���������!����������	�!�����
����	����������������	���	������/�	�������0�����	����
��$��
�������9�	����������%�%��
��������� @ ����	����� .������� 
�������� 
��$�
����� �%�%� 	����0���� �� ����	� ��	�
�����/�	�������0�����	����
��$��
�������9�	����������%�%�� ���������@ ����	����������
������� ��� ������������� �������� �	������!�	��������;���������������	����� �	%�

;�� 	�������� ��	������� 	�� �������� +��0��� ���� ������������ ���  ��� �� �������� ����

�������� 
��$�
����� �%�%� ���� ������ ��� �������� ��� ��� ���+����� (7)� ��� ��� ;��� ���
���������	����� �	����������� �����!�������������������	����������������� �������
��������� �� �	��� ��� ��!�	� ������	� ��� ��� 	�������� ��	�������� �� ��� �� �	��� ���
� ��� �	� ��� ��� ��	�������	� �� ��� �$�����	� 	����� ��� ��������� ��� ��	��%� E�� �����
����������������� ������� ��0����������� �� ����������� �������������� �������  ��/����
������� ��� ��� ����� ��	� ��!�	� ������	� ���:� �����/�� �� ����������� �� ��	� 0�����	�
	������	%�


� ��� ������� ��	���	�����������+�����((*�����-�0��� ��������-�0�	����" ��������� ��
��� �� ������ ���0����� ���� ���	���� �������� ���  �	���� 	�� �$���	�� ��	� 	�0�����	�
�����	�����	��.���	�����	���������	�����������������������������	��5�

�� ����� 	�
�	��� � ��� 	�	�	�� ��� �
�� ���	��
���� ���� �
��	�	�
�� ��� �
� ���	��� � �
����
	����	�	�
������������	����	��	������������	������ ���
��	��

��� ���	��
�������������

��	���	
� �
	�
������ ������ �����	��	�
� ���� �	�� ��� 	����	�	��� �
��� �
� ����� 	�
�	���
���	
����� !�����������"	�	��������#�� ��	
��������	���
������
�
�����$�����	�	�� ����
��� �%&'� 
���� ��� (��
�	�� ��� )
������
�� � �� *��
���� )�
�� + ������� �
��� ��� �,� ����
$�-./������������������+ ��	�	�
�
��������� 	�
�	������	
�������
���� !��0!��������
���"	�	���� ����#� � ��	
���� ����	���
� �����
�
� ��� $$� ��� �	�	�� ���� ��� �%&-� 
���� ���
(��
�	�����)
������
��� �������	���
�� ���������1��2�����3�
�
��
��������*��
������
���	
����
��
�"	������4��������	��
��������	� 
��� ��	
��������	���
������
�
������
������	������%%$�
�������(��
�	�����)
������
��� ��4
�	��
��(
�"5�6������3��
� �	
�
�
�������� 	�
�	������	
�������
���� �
	�
�7���	��������#�� ��	
��������	���
������
�
�
��� ��� ��� ���	�� ��� $'''�� 
���� ��� (��
�	�� ��� )
������
�� � �� 2�� 5�� !	� 8��6� ��
����
�,� ���� 9�'��� ��� ���������3� 
����
�
� ��� 
���
�� ����� 	�
�	��� ���	
�� � ��	
����
����	���
������
�
����$����
���������$''.�
�������(��
�	�����)
������
�����2�� 5��
!	� 8��6���
�����,� ����-�/����������������������
�	����	�
�������:��	�����+ ���
��	��
���)
������
�
��2�� ��9'�''-��;��	��&/��7��
�)09��$-$�����
���������������*��
������
���	
����������� 	�	�	�����	
�����<
��
����)
������
���"��	�
��	
���
����,� ����=$���
���(,� ������������	�	�
�	���;	��
������0'&==-=�%��



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������� 

�

�

��$ ���	��
��������	�
�

�
	�
� �
�	�
�� ���
�������� ������ ���	��
�� >�	������
��� �����	��	�
� ���� �	�� ���
	����	�	��� ��� �� ���	�
�� ��� �
�	�
�� �	����� ����� 	�
�
�  �
	�
� �
�	�
�� ���
��������
����:�������#�� ��	
��������	���
������
�
�����&����
��	�����$''$�
�������(��
�	�����
)
������
� � �� 4����6�� C�� B
�"����� !
��1
�� 
���
���� ��� ����	���	���� � �
�
� ���
��������������(��
�	�����)
������
��� ��4��1��@���	�+ 	�
�������
�������,� ������-.�����
��������������+ ��	�	�
�
��������� 	�
�	������	
�������
���� �
	�
��
�	�
�����
�������
����:�����:8�	� ����	� ��	�	�
��������#��� ��	�	�
�����
�
��
��������*��
�������
�
�

�������� 
�� �8�	� ��� ��� *��	�
���� ��� �
�	�
�� :	����� ��� :8�	� ��� �	� ��	�	�
���
���"	��������
�4��$/L$''/�����$9������"	�� ����������
���
����*��	�
��������
�	�
��
:	����� � ��� ���� ���	��
���� !�����
��� � ��	
���� ����	���
� �����
�
� ��� $�� ���
����	�� �������$''=�
�������(��
�	�����)
������
��� ��*��	����B	��
�2
��
���
���
���
����,� ������.=&����������������
	�
��
�	�
�����
�����������������	��
��> �	������
��
<
� ������	
��� ��� ���� 
� "�����
�	
� 
� �
� 
����	6
�	��� ������	�
� ���� �
� ��� 	�	���
(
�	��
������+ ���
������B
�������
�
��������	�
������
�	�
���	������<
�� ��	�	�
���
����*��
���������	
�����
�
�
�
��
�����
���8�	� ���������	��
��
���	� 
����	�
�	
��
<
� 
����
��� ��� 
���
�� ����� 	�
�	��� ���	
�� � ��	
���� ����	���
� �����
�
� ��� %� ���
�����������$''%�
�������(��
�	�����)
������
��� ��*��	����B	��
�2
��
���
���,� ����
-.&���������������4
���� 	�	���(
�	��
������+ ���
������B
������<
������������"��
��
�
� 
����	6
�	��� ��� �
	�
� �
�	�
�� ���
�������� ������ ���	��
�� > �	������
�� �
�
� ����
���	�
�� ��� �
�	�
�� �	����� � ��	
���� �������	��� ��� ���<
� $'� ��� �������� ��� $''%��
�����
� 	����	�
� ��� ��� :��	����� + ���
��	�� ��� )
������
� 
�� 2�� �� -9�/%$�� ;��	�� �&$��
7��
�)0$/��&.'�����
���������������*��
���������	
����������� 	�	�	�����	
�����<
��
�
��� )
������
�� �"��	�
� �	
���
��� �,� ���� =$�0=$%�� 2����� ���� ��� (,� ���� ���
�����	�	�
�	���;	��
������0=$&.�'&$��

��� C�����	� 	�����������	���

4
� ���	��� ��� ���"
� 
� �
��� � ��	
���� �
� 
�����	��� ��� �
� ���	��
�� �
	�
� �
�	�
��
���
�����������������	��
��>�	������
��D���	��
��
�����	�
E�������	���	
��
	�
������
�����D���	��
��
���������E�������
�����	��	������	�����	����	���	��	�
�	�������	��	���
��� �
� ���	��
�� 
�����	�
� � ��
��� 	�	��� ��� ������� ��� ����� ��� �
��	� ��	�� 
� �1�����
��	"���
��
��
����	��
��
�����������

��	���	
� �
	�
������ ������ ���	��
�� 
����������� ��� �	���
�� �	����
� ������ ��� �
�
���
�	�
�� ��� �
�� 
��	����� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
�� �
	�
��
�	�
�� ���
�������� ������
���	��
��>�	������
���4
����	��
��
�����	�
�
���	�	������
�5����������	������
�����
���<
� $%� ��� ���	�� ��� $''.�� <
�	8������ �����
��� �
� ����������	����� ����	���
�
�,��	�
��������
�
�	��������	������
�	�
�����-�����	�	�� �������$''.�������
�����
�
	����	��	����-�����
�<��
�
�	���
�
��
����	��
��������:��	�����+ ���
��	�����)
������
��
4
����	���������
�
��	�����
�����	���
�	���������	���	� ����	
����	� ��	�	�
�
������
�����
����	��
��
�����������	���
��������
���
��
��	���������
����	��
��
�����	�
��
C��� �
����� ��� ������� 	�
�� ���� ��� ���
����	��� ��� ��� 
��1����� $/'� ��� �
� 4�� ���
���	��
���� ����	� 
��� ��� �������� 
�� ����� ��� �
�	�
�� �	� �� 	�	��� ��� ���"
��

��	���������
����	��
��
�����������
���������
��	� ��	������
����	��
��
�����	�
�
��� 	�������
�5� ��� ��� ��� �
� ���	��
�� 
����������� ���	����� ��� �� �����
�
��	�
� �
�
�����
����������
�	"
����
�����
�	�"���	����

4
�� 
��	����� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
� ���5�� 
� ���	6
�
�� ��� ��� ���
�	�
��� *��
��������� ���5�� ������� ��� 
� ���	6
�	��� ���
��� �
�� �	��	������ 
��	������ ���
�� ���
��
����	��
��
���
�� ���������
����	��
��
���������F�9�'''�'''����
��	���������
	�
�



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������+� 

�

�

�
�	�
�����
�����������������	��
��> �	������
������"
������� 	�
����*(�*>:A���
�
�
��
� ��� ���
��� ���������
�	"
�� ���� �''I � ��� ��� �
�	�
�� ���	
��� �	�<
�� 
��	����� ���
���	���	�5���
���
�5��
��������������������

��� ������� 	�
�� ���� ��� ���
����	��� ��� ��� 
��1����� $/'� ��� �
� 4�� ��� ���	��
����
����	� 
��������������	����	��� ���	��������
�	"
��
���	����������	� 	���������
������
��� 5���	������
��	
��
�����������	���������
�
��
�����E���E�����
��1�����$-/�����
�
4��������	��
��������	� 
�������
�
��
����-J��9J�����
��1�����$$&�����:���
� �����
����:��	�����+ ���
��	�����	� 	�� ������������� 	�
������������
����	���������
��1�����
$/'�����
�4��������	��
��������	� 
��������������
�	
��
���
���
�	������	����� ���
���������� 	�	���
�������	�������������	�������	���������������C����������;��	����

���� )
�
��������;��	���

�������	���
��)
�
��������;��	��������
�
����������	���	
��
	�
����������������
	�
�
�
�	�
�����
�����������������	��
��>�	������
������
����
�-������	�	�� �������$''&��
4��� )
�
����� ��� ;��	��� <
�� �	��� 
��	�
���� ���� ���� �������	"��� 
��	������ �

����
���������
�@���
�!����
��������	��	��
�������	���	
��
	�
����������� ��������
���	��	��
� K�	��� ��� �
	�
� �
�	�
�� ���
�������� ������ ���	��
�� >�	������
���
�������	"
� ������

�B� ;��<
� 
� �
��	�� ��� �
� ��
�� �
�� ����
�	����� ��� �
� ���	��
�� 
�����	�
� ������
����	���
������
�	6
�
��
�������������
��������������
�����
����	��
��
����������

4
����<
�
��
��	������
���
���
������
�	���������
����	��
���
	�
��
�	�
�����
��������
���������	��
��>�	������
��<
��5���������	���
������
�	6
�
���
�������������
������
���������
������	���	
��
	�
���������������5��
���������
��	�����$''%��

B� �����<��� ���� "

�� 
� �����
���� 
� �	���
���� ��� 
��	����� ��� ��
���� �����	
���� � 
�
�	���
������������<��������	
��������
����	��
��
�����	�
�

(�� ��	����� �	���
���� ��� 
��	����� ��� ��
���� �����	
���� �	� ��� �����<��� �����	
����
�	��	����� ��� �
�� 
��	����� ��� �
� ���	��
�� �
	�
� �
�	�
�� ���
�������� ������ ���	��
��
> �	������
������������������������	��� ����	���
�����
������	�������
�����
�	������
���	����

B�� ���	���	��� ��� "���
�
�� 
� ��������� 	�������	������ � 
� ���� 
�� 	�	���
������ ��� �
��
���	��
��������������	��
��

(�������������5���	��,���	������"���
�
��
�������� 	�	���
����������
�����	��
����
����	����"	���������
����	������ ������������	
�����
�����
�	���������	����2
� �����
��� 
��	��	�5� �	��,�� �	��� ��� "���
�
� 
� �	��,�� �������� 	�������	����� �
��� ���� ���
	����"���	��������������
�	
������������ 	�
����������	��������������
��1�����$/'����
�
�4��������	��
��������	� 
���

B��� A��
��� ���	�������

(�� ��� ��
�	6
�5� �	����
� � ��	�	�
�	��� ���
���
�	
� ��� �
� ���	��
�� 
���������� ��� ��
����������	
�����
�����
�	���������	����



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������++ 

�

�

<% �$�� �� �� ���������� ��� ��� ���������� ���� ��0�� �� �	������� ��� �����������  �	����
����0���������
��+�����<,,,�����E+�����<,,�����E�$���-� ������������;�������,� ���	���
	��������������	�

9�� �� ��� ����� ��� ��� �������� ���� ���+����� 43� ���� E�$��� -� ������ ��� ��� ;��� ����
,� ���	���������������	���������������-����9�������;�0�	����!��2F())2����7����� ��=���
��������� ��	�����!���������������������	����	�������������0������������������ �	���
�����0�� ��������������	������������	� �	���	����!�	��������
��+�����<,,,�����E+�����<,,�
����� ��������E�$���-� ���������������	�0������������=��������	���� ��������	�
����:� ���	�	������	����	��F����!�����	������/�	�� ����	%�

<,% 9���0�������� ��������	�

������������������	�����0�����	��������	�������	��������	���������	���������	����
?��������������������	��	�������.������������� ������$�	����������0��� ��������	�
���	����� ������������	����������������������������
�	���������� ��	������������
.�������.�������������	�����	����� ��������������!���������������	����������	�	���
���	����	�����!�����	��������������������������	���������� ����!����������� �����
��� ��������� ���  �	��� ��� �� ������������ �� � ����	� � ���� ���� �������!�	�� ����� ��	�
	�0�����	�����	5�

�#� ,����������� ��������� �����	���� ��� �������� ��	��������� �� ��������� ��	� �������	� ���
�	��� ?���� ������� ��� �� ������������ ����� ����� �� 	��	���� �����	� �� ����	��
�� �	���	� �� ������	� ���  ���� �� ���  ��� �� �������� �� ������ �� ��	������=��� ���
�	�������� �� ��� -�0�	���� " �������� �� ��� ����� � ����!����� ��� ��	�
�����	�������	��������	�������������� �����������������������	��������	������
���� ������� !������ �� �	������ ���� -�0�	���� " �������� �� ��� �����	.������ ����	�
����������	� �� �	��������	� ��� ������	� ����� ������ �	+� ��� �� ����� ����
��� ���� ������������	���.��	���	���������	��������0��� �����$�0����	������	��
� ��������	��.���	�������������������=������������	�0� �����������	�� �	� �	%�

�#� ��������� �� ���  ��� �� .��� �	�������� ��� ;��� ��� ���������	� ���� �	� �� ��� :	�
��0�	�������������������	������	�������!�	�����	��������	����  �	�����������	�
����������	����?����������%�

�#� ������=������	����	�����	��������	������	����������	�.���	�����0������� �	���
����	����� ��	����!�	��	������;���������������	����� �	%�

�#� 
�� �������� ���� ��	� ����������	� ��� ��	�����!�	� ��� ������	�� �� �����������
���� ��� " ��	������ ��� ����� +�� �� G�������� �	+� ��� �� ���� ����.����� �����
�	������������0��	� �	�.��� �������� ������	����������������	��������	�
��������	�� ��  �� ��� �����=��� ��	� ��:� ���	� �� ���������	� ���	����	� ����� ���
� ����!����������	�� �	� �	�����	����� ��	���������	%�

�#� D ���0��� ��� �����	�������� �	�������� ���  �	���� ��� ��	� � �� �	������	� .���
��	�������������	%�

 #� ��	������� ����	� ��	� ����� ���	� .��� ��	������ ���	����	� �� ��!�����	� ��
��������������	� ��������	��� �����	%�

����������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'��2,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

����������������������������!��������=��������
�	���������� ��	����������������������
�����.�������������������������.��	���������!���!�����������	�������	��������������� ����



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������+� 

�

�

��� �� ��������� ���� �� ���!�	� ��� 	�	� 	��������	� ��� ����	�� �� ��	� ���� ��	� .��� ��
����������	�������5�

� ;����.��	���������:������=��	�����+����������� ���!��������� ����������������0���
�� ��� �� !����	� !���	�� 	��� ���� .��� ��	� ������	� ��.������	�� 	�� ���	� �� ��	� .��� ���
��	�������������������$���������7�����������������������	�����%�

� �����������������!�����	��:��������������������������	�������	���������������������
" ������� 
������ ���� �+�� �� ������� ���� �������� �� ��� ��.��	������ ��� ���
!��������� :$�� ��������=�������������������'7H %�

��� ���=�� ��� !�0����� ��� ��� ������=����� 	��:� ��� '*� � �	�	� �� ������� ���� �+�� 	�0������ ��� ��� ���
���������������	����������������������������?��������������������	��	���������������%�

�	�� �	� ����������	�� ����	����!�	��	�������:��� ��	�0��������>� ����'I��������+�����67�������
;���������������	����� �	������0����$���	��������=���������������.��	��������������	����
��� ��������� ���� ������ ��� ����.������ ��� ��	� 	��������	� ��� ����	� �� ��	� � �	� �	� ���� ��	�
��	������	��������	�����������%�

�$���	�� ����	��/������	����.�����	�������	�.���	����.��������� ����	��������������
���	���� ������=����� ����:� ��	����	�� ����� �� 	�� ��������� �� �� ����=����� ��� �� �� ���
���������������	�	�	��� �	����������!�	������ �����	�������:��� �����������������������'�����
���+����� 67� ��� ��� ;��� ��� ���������	� ���� �	�� �������� ��	����	�� �� ��� ����0�� �� ��	�
�� ������	������ ��	�������	���������������������	�������%�

��� 
�	���� ��� ��� ��	������� .�����  ��������� ����� ����0��� ��� ���	���� ������=����� �� ���
���	��������	��	�.����������!�����%�

E��������������	���	����	��+� ���	�����.��	���	��$�0���	��������!�0������$����� ������������
;���������������	����� �	������ :	���� ���!��������������������	��� ������������������
�����=��������������=���������������������?������������D ���������������������7������������
())*%�

�5���� ������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'���,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

9���� ��� �����������������	�������
�	���������� ��	�����������	���������	��
�� �	���
��� �������+�� �� 
������� �����0��� ��� �� ��������	� ��� �����	� ��� ��� ��������� �� ��� 	�� 0�����
��	�������������������=��������1����	����	��������������������()')������� ��� ��9����������%;%�
������ �������	�����������=��������-��=�����		���'��E���������		���(*)()�" ���������	�����������
-�0�	���� " �������� ��� " ������ ��� E�� �� '&%37)�� ������ '**�� ������� *J�� G���� " 8722'2��
�	��������43�� ���!�	��� ���
,���864')2234��� �	�����������-�0�	���� D  ������ �����������	����

����	� ��� ��� >� ���� �)34(%� 9��/�� � ������ 	�� /���� �$��	�!�� �� ��	� ��� :	� 	��!����	� ���
�������+��.����������������	��������������%�

���6������  !"#�$%&!$'!�()�#*$'��0,�%!)�� %!$�%!)�%-(�

9���0��� �� ��� 
�	���� ��� ��� ��	������� �����	�  ��������	� 	�� ��	������ �����	�	� �� ��	�
� ����	� ��� ������������ 	��	����� ��� ���� ������ ��������� �� ��	��������� �����	.������ ��� ��	�
�������	� ��������	� ���� ��� ?���� �������� �������� �� ���� � ����� ���!��� �� ����� �����	�
� ��� �������	���� ����	����������	� ��������	����	�����!�����	���������� ����!�������
���� ��������/�	��������	%�

9���0������	����� ������������	����������
�	���������� ��	����������������������������
���/�� ��0���� ����� 	�	������� �����	� ����� ���	� ���!���	� �� ����0��� ���� � ������� ��� 	��



 Junta General Ordinaria de Accionistas 2009 – Propuestas de acuerdo 

�

� � �������+. 

�

�

�������� �����	� ����� ���	� �>�����	� 	��� ���	����	� �� ��!�����	� ����� ��������� ��	�
��������	� �������	� �� �	������� ��	� � �	� �	� �� ��	� ��0�	���	� �����	�������	�� ���  ��������
�$���	�����	��	�����������	����	�������	����� �	���	%�

�

�

�

�

�



�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�!��%�9��0����3('83(4�E�����,,�������*�
)*)(*����������

E��� ��5��K&2#�4&%2)4%('%('�
C C C %��������%��� �



�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������� 	
�� �������� ��� �������� ��� ��������������
��� ��������� ����������� ������ ��� ��������� ���� ���
����
������	
�� ��� �������� ��� �
��� ���������������
����������� ��� �
��� ��������������������������������
���������� ����� ��� �� ��� ����� ��� ����� ��� ��������
������������� �� ����� ���  � ��� ����� ��� ������ ���
���
����������



 INFORME - Adquisición derivativa de acciones propias 

�

� � � 

�

�

�

�

�

�

�

�

�

 

!�"��#$%&'�(%)�*+,'-. %�

�

���� ����������	
�����
����
������
��� ����
��
������������
�����������
��
��
����������������


���
���� �
� ��'/*%(0(��� ������
�
� �
�
� ���� �	
�� ��  � !� ��� " 
 �� ��� #$$%�� ��� ���" ��
�  �

��&���
�������
���
���������
" ���������� ��������������������
��������
����
��
�
��

���&
" �������� '
���
���� 
�� �����(�� ��� ��" �����
��)�� �
�
� �
� 
�*������)�������
��
����


�������� �����
��� �����
" ���� �� 
� �
�+�� ��� ������
���� ���� ������� ��� ���� +�" ����� *���


��������
����
������
�� ����������	" ������&
�" ������
,����������

��� �����������
�� ��� �������� ��(
�� ���� �'����� ��� �
� �
��� ��� ����-
�
�� �
� 
����-
��)��


����
�
������
����
������
��� ����
��
�����,�
�
����.����(��������#$$!��

�

��� �+&�" ��� ��� �
� 
�*������)�� �����
��
� ��� 
�������� �����
�� ��� ��&��
� ��� ���� 
�	������ �.�  �

��&������� ���� /���� 0�'������� ��� �
� 1� � ��� ������
���� ��)��" 
��� 2��3��� 
�	������ '������

" ���'��
���������
�2��������)���������
��#4�����
�1� �#56%%.�����#7����" 
�-������������
����

���0������
,����
��1�" �
�
�������
�'��
���
���������
�������������
��
��������� ����
" �����

�
����������
�����
�
���
���
��������
��������
�����
�2������
�%#56$65������

�

���'��" ��
����3���+&�" �����
�
�*������)�������
��
����
�������������
����,������
����-
�
�

���� �
� ���
� �����
�� ��� ��������
�� " ���
��� 
������� ���� ��� ��������� *��� �����
� ����


�
�
��� 68� ���� 
�	����� �.� ���� /���� 0�'������� ��� �
� 1� � ��� ������
���� ��)��" 
��� ���

����������
�
����-
��)���������&9���
���������������6!�" �������������
�������
��
�����������

�
� ������
��� 
�� �

���� ��� 
�������� ���-
�
�� ��� ��� " ���
��� ������
���� �'���
��� ��� �
����

��" ��
������
��
��������
�*�����
��" :���
�� 
�����	�
��������
����������
" ������������:�

�����
�����.; ������
��
������
���������'��" ��
���������
�
�
���#�����
�2��������)���������
��

64�����/����0�'�����������
�1� ����������
������)��" 
����

�

��"��12&*,*/0/*3+�(%�)0�4-'41%2&0�

1
��
-)�������
��������
������������*����
�
����-
��)����������
������
����
������
��

� ����
��
������������
������,�
�
����.����(��������#$$!��*���)���(�
�
����
-��" :��" ����&
��

���6!�" ������<�������" ������������
���
��������
���������
�������
���������	
�
�*������


�������� �����
�� 
� �
���� ���� .� ��� �����" ,��� ��� #$$%�  �� ���� 
���� ���� 
��������
�� 
� �
�

����,�
��)�� ��� �
� ���
� �����
�� � ����
��
� ��������������� 
�� �(�������� ����
��� ��� 76� ���

�����" ,������#$$%���



 INFORME - Adquisición derivativa de acciones propias 

�

� � 5 

�

2�,�������
�����
������
�" �����*����
�
�*������)�� ��
���
(��
��)�����
�������������
�������

�
�������
�������
�������,(��������
������
���&��
��)�������
�������0�&�
" ����=������

���������
����������
��
��
��������������" 
���
�����
��
��
�����> ���
�������?
����������

�,(���������
����
�*������������)������
�������
�'��" 
��)�����������������������" ���
�����

�

5�"��-'41%2&0�

�����
�� �
���,
���������������
�
����-
��)��
�������(�������" �����
��)������
�������
��

�
�
�*�������
����������
��
�
�*������)�������
��
����
�������������
���
��������
" ����

��" �� �������
" ���� 
� �
�+�� ��� ���� ������
���� ��" ��
�
��� ��� ���� +�" ����� *��� 
�

������
��)����������
�@�

� 1
�
�*������)������:���
��-
����
�	���������" ��
���
�����" �
����
��)������
&���

��� ��
� �� �
��
�� ������� ���" ���� *��� �
�� 
�������� 
�*�����
��� ��" 
�
�� 
� �
�� *���  
�

����
��
�������
�����������
������.����������������
��
������
���

� ����������������
�
�������:�������������������������
��
������������
�������
��������

> ���
��� �������� ���� �	
� ��" ���

" ���� 
������� 
� �
� 
�*������)��� ���� ��
�

�
��
��)��" :��" 
��
��
�-
���
��
�,
(
������6.; ��

��� ��
-����� ��&����
���� �
� 
����-
��)�� ���:� ��� 6!� " ����� 
� �
�������� �	
� ��&������ 
�� ��� �
�


�����)��������������
������������
�������
����
������
�������������
������
�������
���

���" ��" ���� �
������'���������������������:��
'����&����������9" ����68�����
�	������.�����
�

1� ����������
������)��" 
������&
��������
�
����-
��)���
�
��
�
�*������)�����
�����������

�
� ������
�� ���� �
��� ��� ��
�*����
� ��� �
�� ������
���� ��" ��
�
�� ��� ���� " ��" ��� +�" �����

�����
����������������
��������

������
" �������3
�������
��*����
��
��������*������
�*����
����" �������������
�����
�

�������� 
����-
��)�� ����:�� �����
���� 
��� 
� ��� ��
(��
��)�� �� 
" ���-
��)�� ��" �� 
� �
�


����
��)�������������" 
������,����������" ��
�����������:��
'�������������
�
�
���6�����


�	����� �.� ��� �
� 1� � ��� ������
���� ��)��" 
��� ��������� �����
���� 
� �
� ����&
� 
� ����

�" ���
���� �
�" �����
����������
�������
�����������������

��� �����(�� ��� ��" �����
��)�� *���
� '
���
��� �
�
� ����&
�� �
� �������� 
����-
��)�� ��� �
�

������
���������
��*������
�������������

/��������������������
�����	" ���� ���*����������&��������������&����������'�����������
�

1� ����������
������)��" 
�� ���" :�����" 
��
�
����
,������(
���������'��������
��
������

����-
�
���
�
����-
��)��
����
�
������
����
������
���� ����
��
�����,�
�
����.����(��������

#$$!��

�

�

���A
������
��
�#����
,�������#$$%�



�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

����������6���������������������6
�������
����������������������������������������
����������������

�

�

������



 INFORME – Política de retribuciones del Consejo de Administración 

�

� � 7 

�

�

�

�

�

�#$%&'�(%)�*+,'-. %�

��� �������� ��'��" ��� ��
,��
��� 
� �������
� ��� �
� ��" ���)�� ��� B �" ,�
" ������  �

0���,�������������&���
����	��
�����,���
����������
��
��
������������
�
�����" ��" ,�������

��������(�������" �����
��)���������(���)��
��������������������
���
�����
�����'��" 
��)���

����� ����� ��� '��" 
� ���
�
�
� �
� ����,���)�� ��� ���� �����(����� �(�������� ��� �
� ��� ����

�����(���������(����������

�����'��" �������������������������&����
����
����
,����
��
�����,���)��������������(�������
�

�������
�����,���
�������
�����
�����" ��
��)�������
��
� ������
��������
���" ����
��)��

���������������
���(��������#$$!��

�-*+/*4*'2�8%+%-0)%2�(%�)0�4')9&*/0�-%&-*#1&*:0�(%�)'2��'+2%$%-'2�

1
����	��
��������,�����������������
��
��
��������������3
����
�����
������
��������������

��
,����������������
��������
���� �������0�&�
" �������������(���

���'��" ��
��
�	�����C�7�,������0�&�
" �����������������
�������(�����������
���,
���������

��������" 
������������������
������
�����,���)��������������(������
�	���" ����������
������

�����(����������
�����,���)��
������
����������'����������(�����
���

<�������
����������
�	�����6C�������
���0�&�
" ����������
,�����*�������������
,����
�����

�
� ��" ���)�� ��� B �" ,�
" ������  � 0���,�������� ��������� 
�� �����(�� ��� ��" �����
��)�� ���

����" 
� ��
���
�	
�����
������,��������
��
����������������(������
�	���" ���
�����,���)��

��������
��������������(������(�������� ��
����" :�������������������������
����

1��� ��������� 
� �
���� ��� ���� ��
���� ��� ��
,��
�� �
�� ')�" ��
�� ����,���
�� ���� �����(�� ���

��" �����
��)�����������
��
��
�����������
�
����������&��������
�	�����#7�����0�&�
" ����

���������(�@�

• ��� �����(�� ������
�:� *��� �
�� ����,�������� ��
�� " ����
�
�� ��� '����)�� ��� �
��

���&����
������" ���
����

• ����
�����
�����������(�������" �����
��)��
���
�:���
���
��" ����
��*�����+��
�

���
��
�����
�
�
��&��
��*����
�����,���)��������������(������������������� ������
�

*����������
��������,
����" ��" ��" ,��������
����" ������������
(����
��
����&�������

����������@�

o ��������(�������������,����������,��������'����)�������������
��)���'����
D�

 �

o ��� �" ����� ��� �
� ����,���)�� ���� �����(���� ������� ��,�� �
����
���� ��� 
��

" 
���
� *��� �'��-�
� ���������� �
�
� ��� �����
��)��� ����� ��� ������ 
� ���

�,�:������
�
����������������
���



 INFORME – Política de retribuciones del Consejo de Administración 

�

� � ; 

�

�2&-1/&1-0�(%)�2*2&%. 0�(%�-%&-*#1/*3+�

1
� �������
� ��� ����,���)�� ��� ���� �����(������ ������
� ��� ���� ��
���� ����
����  �

0�&�
" ���� ���� �����(��� ��� 
(��
� 
� �
�� ��&�
�� ,:���
�� �
�
� �
� ����,���)�� ��� ����


�" �����
������*�����
,������
�1� ����������
������)��" 
��������
�	�����67$��

��� ���� �������� ��� 
�	����� 7C� ��� ���� ��
���� ����" ��
� *��� �
� ����,���)�� 
��
�� ��� ����

�����(�������������:������
��
�����
��)��������,���'�������������
������
���-���������������

&
���� &����
����� ���������� �" �������  � ��" :�� �
���
���� *��� ���������
� 
��&�
�� 
��

�
��
" ����� �
" ���-
��)�� ����3
,����������������
�����
�������
�������������������C; �

�����
��
������" ,���
����

1
� ����,���)�� ��� ���� 
�" �����
������ *��� ��&
�� 
��,���
�� '��������� �(�����
�� ����:�

��������������
��
���
��'�(
����
��
���
����" ���" ��
��
��
��
,���� �
" ,�+������" 
�����

����������
�	���" ����
��
���
�������
��*�������:�������������" 
������������)�� ���&�����

��������� ���������
�����
���&����
������
��������
����������������,����
�����" ���" ��������

����'��������������:�����������3��
���
�����" ��-
��)���

<������
�����������
����
������
�������������
������������(����������:����������,����������

�
� ����&
� ��� 
�������� ��� �
� ������
�� �� ��� ��
� ��" �
E	
� ���-
�
� ���� &����� 
�� *���

������-�
����������������,����
��" ��" 
������������" �����������
����
�������-
��)���

�%&-*#1/*3+�(%��'+2%$'�(%��(. *+*2&-0/*3+�%+�%)�%$%-/*/*'���� �

1
� ��" ����
��)�� 
&��&
�
� �����,��
� ���� ���� " ��" ,���� ���� �����(�� ��� ��" �����
��)�� ���

������
��
��
������������������(��������#$$!�3
���������#�%6��$$$������������
����������
�
��

�����(�� ��� �
� ������
��  � ��� 6�C%6�$$$� ������ ���� �
� ���������
� 
� ����� �����(��� ���


�" �����
��)�����������
���������������

<��� �������
���� ���� &������ ��� ��������� 
*����
�� ������
���� �� �� ������� ��� �(������� ����

������
� �
��
������ ������ ���� 
���� ��� ��� ����� ��� �
�� ��" ����
������� *��� ����,
�� ����

�����(������������������)�����
�" �����
���������������
����F���-
�
������G��
�����
�
��

�����
�������
��������*����������������
�
���������
��

2��&���������
���" ����
��)��&��,
�������(��������#$$!����������&	
���������(���@�

=" ���������������

*4')'890� �'-��'/*%(0(� �'-��-14'�

�(�������� 6�66#�$$$� 6�$$$�$$$�

����������" ����
���� !�$�$$$� CH��$$$�

���������������������� .#.�$$$� #C�$$$�

� ������������ C6$�$$$� �

'&0)<� #�%6��$$$� 6�C%6�$$$�

�

���A
������
��
�#����
,�������#$$%�



�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

���
��2�
&��
��H#6GH#%�/�����==�<�
�
�!�

$!$#!�A
������
�

/��+'���@��I7C��%7�C$%�#6�#6�

J J J �������
���" �

�


	HR PROPUESTA E INFORMES JUNTA 2009
	Propuestas de acuerdo 2009
	Informes Consejo de Administración

