Sniace

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Edison 4
28006 Madrid

Madrid, 28 de Enero de 2015

Muy Sres. nuestros,

Como continuacién del Hecho Relevante comunicado el pasado 26 de diciembre
respecto a la presentacion de la propuesta de convenio para las sociedades
SNIACE, S.A., CELLTECH, S.L.U. y VISCOCEL, S.L.U., les adjuntamos el escrito
presentado por la Administraciéon Concursal ante el Juzgado Mercantil Namero 2
de Madrid por el que SE EVALUA FAVORABLEMENTE |Ia Propuesta de
Convenio y el Plan de Pagos presentado por dichas Sociedades.

Las principales conclusiones que la Administracibn Concursal presenta en la
Evaluacién de la Propuesta de Convenio de Sniace, Celltech y Viscocel son las
siguientes:

- El Plan de Viabilidad presentado por las Concursadas recoge y analiza
todos los parametros y recursos relevantes para la financiacion y
desarrollo de las actividades productivas y comerciales de las
Concursadas.

- ElI Plan de Viabilidad se basa: (i) en determinadas premisas cuya
concurrencia es inexcusable para la reanudacion de la actividad y (ii) en
determinadas estimaciones y proyecciones relativas al comportamiento
futuro de variables decisivas para el cumplimiento del plan de pagos.

- En cuanto a la estimacién y proyecciones expuestas en el plan de
viabilidad, la Administracion Concursal las estima razonables, si bien ha
realizado determinados ajustes (para incluir algunos pardmetros no
contemplados en el Plan), y adicionalmente ha sometido dichas
estimaciones y proyecciones a distintos andlisis de sensibilidad, con los
resultados que se indican a continuacion (siempre que se cumplan las
premisas expuestas mas arriba).

- Los ajustes realizados por la Administracion Concursal han consistido en la
actualizacion del tipo de cambio $/€ a los parametros actuales; la
introduccion de la inflacion en costes;el servicio de deuda vinculada a la
financiacion externa y de circulante; y la introduccidén del efecto impositivo
en los flujos de caja.

- Aunque no han sido contempladas por las Concursadas en su Plan de
Viabilidad, las Concursadas nos han proporcionado informacion que
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permite prever, en caso necesario, la posible generacion de recursos

adicionales mediante operaciones adicionales de ventas de activos no
estratégicos y una posible operacion de restructuracion societaria.

- Los analisis de sensibilidad realizados por la Administracion Concursal
permiten alcanzar las siguientes conclusiones:

i. Si las condiciones de mercado se comportan en linea con el Plan de
Viabilidad, se podria cumplir el plan de pagos independientemente de
la adhesion de los acreedores a cualquiera de las tres alternativas de
pagos recogidas en la propuesta de convenio.

ii. Si el precio de la celulosa se comporta en linea con el indice de
referencia del algoddn, habria una alta probabilidad de que el plan de
pagos se cumpliese, si bien seria necesario contar con operaciones
adicionales para cubrir eventuales situaciones de iliquidez. Este
escenario junto con las operaciones adicionales permitiria también
que todos los acreedores se adhirieran a las alternativas de pagos | y
1.

iii. Si se produce el 50% de la variacién de precios de venta de celulosa
y viscosa en la que se basa el Plan de Viabilidad, el plan de pagos
seria de dificil cumplimiento, con previsiones de caja muy ajustadas a
partir de 2020, si bien en el caso de que todos los acreedores se
adhiriesen a las propuestas de pagos de convenio Il 6 Ill las
probabilidades aumentarian dado que las situaciones de iliquidez
podrian, aparentemente, ser cubiertas con operaciones adicionales.

- Por otra parte, la Administracion Concursal ha identificado las siguientes
oportunidades o contingencias favorables que, en caso de concretarse,
facilitarian el cumplimiento del plan de pagos incorporado a la propuesta
de convenio: i) Mejora del precio de venta de energia respecto al estimado
en el Plan de Viabilidad y ii) Previsible mejora en la financiacion de los
proveedores, considerado cero y 30 dias (ler y 2° afo respectivamente)
en el plan vs estandares del mercado a 30-60 dias.

En conclusién, si se cumplen las premisas enunciadas anteriormente, y siempre
que no concurran circunstancias de mercado significativamente desfavorables
respecto a las hipotesis expuestas por las Concursadas, entendemos que el Plan
de Viabilidad permite generar flujos de caja suficientes para atender el plan de
pagos incorporado a la propuesta de convenio, por lo que la Administracion
Concursal evalua favorablemente la Propuesta de Convenio y Plan de Viabilidad
presentados.

Quedando a su disposicidon para cualquier aclaracion adicional que consideren
oportuna, les saluda atentamente,

Casto Herrero
Director Recursos
Grupo Sniace
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JUZGADO MERCANTIL N2 2 DE MADRID
Concurso Veluntario Ordinario 654/2013 / h\

Deudoras: SNIACE, S.A, CELLTECH, S.L. UNIPE&SQNA;[JE .eHSEDCEL,
S.L.UNIPERSONAL.

LA ADMINISTRACION CONCURSAL DE “SNIACE, S.A, "CELLTEC “‘*S.L U ey
“VISCOCEL, S.L.U", integrada, de una parte, por "BANCO DE SABADEEL ~S @2’“‘?
representada por Don José Luis Ramos Fortea, y de otra parte, por la Agrupacién de;
Interés Econémico denominada “FT1 CONSULTING SPAIN, S.L., PENTA LEGIS, S.L.P.,
PENAFORT LEGAL Y FINANCIERO, S.L, AUDALIA AUDITORES, S.L., AIE",
representada por Don Pedro Juan Vilella Xampeny, ante el mismo comparecen en la
SECCION QUINTA, correspondiente al convenio de la concursada y, como mejor

proceda en Derecho, DICE:

12) Que por providencia notificada el 12 del actual se tuvo por admitida a
tramite la propuesta de convenio de las mercantiles concursadas, “SNIAGE, 5.4,
CELLTECH, S.L.U. Y VISCOCEL, S.L.U.” didndosenos traslado de la misma a los efectos

de emitir el escrito de evaluacién previsto en el art. 115.1 de la Ley Concursal.

22) Que dentro del plazo concedido, adjuntamos al presente escrito el
informe de evaluacion del convenio propuesto asi como del plan de pagos y plan de
viabilidad acompatfiados, en cuyas conclusiones SE EVALUA FAVORABLEMENTE el

mismo.
En su vircud,

SOLICITAMOS DEL JUZGADO, que tenga por presentado este escrito, se sirva
admitirlo y ordenar su unidn a la Seccién 52 de los Autos de Concurso nim.
654/2013, junto con el informe que se acompaiia, y por cumplidos a los infrascritos

en el traslado conferido.

Madrid, a veintiséis de Enero de dos mil g,uince. /



