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Resumen ejecutivo

IMD Espafia 19.231 +6,1%
IMD Francia 24.021 +1,8%
IMD Brasil 18.187 -2,3%
IMD Chile 19.257 +8,5%
€ Mn 2015 L-f-L
Ingresos 4.378 +5%
EBITDA 2.692 +5%
EBIT -65 +12%
Beneficio neto 1.880 +7%
Deuda neta (*) 12.554
Flujo de caja libre discrecional 3.162 +8%
Cash flow neto 1.652 +64%

(*) Variacion vs cierre afio anterior

2015 es el primer afio del plan estratégico 2015-2017 de Abertis, cuyos pilares son la focalizacion
en el negocio de autopistas, el crecimiento, el nuevo plan de eficiencias y la remuneracion al
accionista.

La ejecucion de la estrategia de focalizacion tuvo una continuidad durante 2015 como lo demuestra la
venta de los Ultimos activos aeroportuarios y la exitosa salida a bolsa de Cellnex, por encima de las
expectativas. Esta Ultima operacidon ha generado plusvalias de €2.666Mn, fortaleciendo asi el balance
de Abertis y la flexibilidad para invertir.

Durante todo este afo, Abertis ha buscado activamente oportunidades de crecimiento en el
negocio de autopistas, con éxitos notables en Chile (Autopista del Sol, Libertadores y Autopista
Central en enero de 2016) y en Francia, donde el grupo se comprometié a invertir en su cartera
existente a cambio de una extensidn de las concesiones.

Ademads de lo anterior, Abertis ha invertido alrededor de €550Mn para desarrollar su cartera de
autopistas de peaje, facilitando asi la generacion de ingresos futuros (a través de las tarifas, el trafico
o las extensiones). Como resultado, la base de activos de la compafiia esté creciendo y mejorando.

La buena evolucion del trafico durante el afio también ha puesto de relieve la calidad de la base de
activos de Abertis. Esta evolucion positiva, junto con los aumentos de tarifas, ha contribuido a que los
ingresos aumenten un 5% en términos comparables hasta llegar a los €4.378Mn.

Con respecto a las eficiencias, ya se estan consiguiendo mejoras en los margenes operativos de una
serie de concesiones, lo que prueba del éxito del Programa de Eficiencias. El EBITDA del Grupo
alcanzé los €2.692Mn, un aumento del 5% en términos comparables después de excluir los
extraordinarios.

El beneficio neto del ejercicio ascendid a €1.880Mn como resultado de numerosos efectos no
recurrentes que se detallan mas adelante. Una vez excluidos, el beneficio neto aumenta en un
7%.
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e Con €3.162Mn, el flujo libre de caja discrecional (antes de dividendos y del capex de expansion)
del grupo es muy superior al del afio anterior, impulsado por los ingresos de la salida a bolsa de
Cellnex y otras ventas de activos. Como resultado de lo anterior, y después de incluir las inversiones
en capex de expansion y otros efectos, |la deuda neta descendidé un 9% hasta los €12.554Mn.

e La disminucién de la deuda neta también se vio acompafiada por la reduccion del coste medio de la
deuda, ayudada por los programas de liability management de Abertis que se llevaron a cabo con
éxito durante todo el afno. La compafiia continla explorando formas de optimizar su estructura de
capital.

Nota: A fecha de esta publicacion de resultados, el Consejo de Administracion de Abertis ain no ha for-
mulado las cuentas correspondientes al ejercicio 2015.

Acceder a datos
en formato Excel
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Efectos no recurrentes

Los resultados de 2015 se han visto afectados por una serie de efectos no recurrentes. Con el fin de
facilitar el analisis, se deben considerar los siguientes elementos:

Una provision neta de €260Mn en Arteris que tuvo en cuenta el entorno macroeconémico en
Brasil y la OPA en curso por la totalidad de las acciones de Arteris a R$10,15 por accion.

Cambios en el perimetro: la salida a bolsa de una participacion del 66% en Cellnex se llevd
a cabo durante el mes de mayo (por lo tanto Abertis perdid el control mayoritario del activo). Como
consecuencia, los resultados de Cellnex (y las plusvalias) han sido clasificados como "Operaciones
discontinuadas" hasta la fecha de salida a bolsa y como puesta en equivalencia a partir de entonces.
La consolidaciéon de Tanels contribuy6é con un mes de EBITDA (€3,5Mn) y aumenté la deuda neta
en €178Mn.

El Acuerdo AP-7: Siguiendo un criterio de prudencia contable, la Compafiia provisiond totalmente la
garantia de trafico de la AP-7. Abertis continla manteniendo la solidez de los argumentos juridicos
con respecto a la validez del Convenio y esta llevando a cabo su defensa ante el Tribunal Supremo
de Espafa.

Un deterioro de €73Mn en Autema tras la aprobacion unilateral de un Decreto por el gobierno
regional de Catalufia, que modifica los términos de la concesién y genera un descenso significativo
de los ingresos. Abertis es accionista minoritario de la concesion.

En 2015 la Compaiiia recibié un auto de ejecucion estimando la demanda ejecutiva presentada por
una parte de las entidades financieras acreedoras de Alazor, por el que se obliga a los accionistas
de Alazor a pagar las cantidades reclamadas, cantidades ya consignadas y provisionadas totalmente
por Abertis. Sin embargo, y paralelamente al correspondiente recurso de apelacién presentado por
Abertis, se ha considerado provisionar €117Mn para cubrir el eventual riesgo de que el resto
de entidades financieras acreedoras interpongan correspondiente auto de ejecucién.

En Francia, la compaiiia llegd a un acuerdo para ejecutar el Plan de Relance. El acuerdo consiste
en inversiones por valor de €590Mn a cambio de un promedio de 2,5 afios de extension de sus
concesiones. Teniendo en cuenta estos nuevos vencimientos, a partir de julio, se recalcularon las
amortizaciones de Sanef y SAPN.

Las cuentas de resultados de pérdidas y ganancias y de flujo de caja de 2014 se han reformulado
siguiendo el criterio contable de 2015 para facilitar la comparacion.

Nota: Las magnitudes incorporadas por Abertis de Participes en Brasil, Arteris y su grupo no tienen que
coincidir exactamente con las que publicard Arteris, puesto que el perimetro no es exactamente el
mismo, los criterios NIIF en Brasil presentan pequefias diferencias con los criterios NIIF de Abertis y,
principalmente, a partir de EBITDA, Abertis incorpora impactos financieros y de depreciacion de los
activos revalorizados contablemente en la compra (PPA).

Acceder a datos
en formato Excel
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Actividad
2015 Var Var VL Var VP
Autopistas: IMD
Total Espafia 19.231 +6,1% +5,7% +8,5%
Total Francia 24.021 +1,8% +1,8% +1,7%
Total Brasil 18.187 -2,3% +1,0% -8,4%
Total Chile 19.257 +8,5% +9,6% +3,3%

e Abertis cerrd 2015 con una evolucidon positiva en el negocio de autopistas en términos de
intensidad media diaria (IMD). A lo largo del afio, la compafiia mantuvo una sélida evolucién del
trafico en general, especialmente en Espafa y Chile, mas que suficiente para compensar la
desaceleracion en Brasil debido al escenario macroecondmico actual.

e En el caso de Espaiia, se registrd la mejor evolucion desde el afio 2001, lo que confirma el buen
momento de la economia del pais. Destaca el crecimiento del 8,5% en el trafico de vehiculos
pesados (vinculado a la recuperacion del PIB), ademas de la evolucion en el trafico de vehiculos
ligeros (+5,7%) respaldada por una recuperacion en el consumo interno. Desde una perspectiva
trimestral, el trafico continué mejorando secuencialmente a pesar de tener una base comparativa
mas adversa.

e En Francia, la IMD anual crecié un 1,8% gracias al precio del carburante y a un entorno
econdmico global estable. No obstante, las cifras del 4T se vieron afectadas adversamente por los
ataques terroristas de Paris que restringieron el trafico en algunas de las autopistas, la Cumbre
Climatica en Paris y huelgas. El trafico de vehiculos ligeros y pesados registré cifras similares, con un
crecimiento de 1,8% y 1,7% respectivamente. Las cifras del total del afio también se vieron
afectadas por una base comparativa desfavorable del 2014, ya que hubo un alto volumen de trafico
debido a las mejores condiciones climaticas y a la reapertura a finales de agosto de 2014 del puente
de Mathilde como ruta alternativa para los usuarios de SAPN.

e En Brasil, la debilidad del PIB pes6 sobre el trafico total que descendié un 2,3% en el ano.
Teniendo en cuenta el mix de trafico de las carreteras de Brasil, el trafico de vehiculos ligeros crecid
un 1% en el afo, demostrando resiliencia en un entrono macroeconémico complicado, mientras que
el trafico de pesados sufrid un descenso del 8,4%, también afectado por la huelga de transportistas
durante febrero y noviembre. A pesar de la crisis, el negocio de autopistas de Brasil es mas
resistente que otros mercados debido a las enormes deficiencias en infraestructuras que tiene el
pais.

e Chile sigue siendo una buena sorpresa en términos de trafico con una evolucion mas positiva en la
IMD global comparada con los indicadores econdmicos del pais. La IMD aument6 un 8,5% con un
trafico de vehiculos ligeros cercano a un crecimiento de dos digitos (+9,6%). Esto puede explicarse
en parte por las buenas condiciones climaticas durante 2015 y por acontecimientos puntuales, tales
como la Copa América de futbol. El trafico de pesados mejord un 3,3% en el periodo.

Acceder a datos
en formato Excel
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Cuenta de resultados

€ Mn

INGRESOS DE EXPLOTACION
Gastos de explotacion

EBITDA

Dotacién amortizacion
Amortizacién activos revalorizados (PPA)
Provisiones

EBIT

Otros financieros

Coste financiero deuda
Resultado p.equivalencia

R. ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO
Actividades interrumpidas
Intereses de los minoritarios
BENEFICIO NETO

Ingresos
Hispasal
EL
Autopistas
95%:
Telecomy
Otros
15%
Chile Espana
5% 27%
Brasil
16%
Francia
37%
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2015 Var L-f-L
4.378 -1,7% 5,0%
-1.686 9,2%

2.692 -7,5% 5,0%

-857
-278
-1.622
-65 nm 12,0%
-373
-743
-41
-1.221
2
-1.219
2.721
378
1.880 187,0% 7,0%
EBITDA
Hispasat

6%

Autopistas
949%
Telecomy
Otros
Chile 9% .
6% Espaia
34%
Brasil
13%

Francia
38%

Acceder a datos
en formato Excel
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e |Los ingresos de explotacion de 2015 ascendieron a €4.378Mn, un 5% mas en términos
comparables, debido principalmente a una soélida evolucidn del trafico y al aumento de tarifas. Debe
tenerse en cuenta que las cifras de 2014 muestran el reconocimiento de la garantia de trafico de la
AP-7 en Acesa (€198Mn) y que en 2015 ya no se considera tal impacto. Por otra parte, la evolucién
negativa de los tipos de cambio (€101Mn), en concreto el real brasilefio y otros impactos no
recurrentes fueron los responsables de la disminucion del 1,7% en los ingresos publicados.

e Los gastos de explotacion aumentaron un 9,2% debido a los gastos iniciales que se derivan de la
puesta en marcha del programa de eficiencias (incluyendo las indemnizaciones), otros impactos no
recurrentes (por ejemplo, los gastos extraordinarios relacionados con M&A), y los mayores impuestos
sobre terrenos relacionados con la Redevance Domaniale en Francia. Por otra parte, la reversion de
provisiones en Sanef y Autopista del Sol durante 2014, y un cambio de perimetro con la consolidaciéon
de Tunels en Espafia a finales de 2015, también distorsionan la comparacion entre los periodos. En
definitiva, los gastos de explotacion comparables aumentan un 2,2%.

e El EBITDA ascendié a €2.692Mn (arriba un 5% en términos comparables). Esta base comparable
excluye la garantia de trafico de la AP-7, los impactos por cambio de divisa y los mencionados efectos
no recurrentes. Excluyendo dichos impactos, el EBITDA asciende a €2.807Mn.

e El EBIT se vio afectado por las provisiones extraordinarias llevadas a cabo durante el afio 2015. Se
incluye la provision por la garantia de trafico de la AP-7 desde 2006 hasta finales de 2014 (€859Mn) y
el deterioro en Arteris (€763Mn). Con una base comparable, el EBIT registré una mejora del 12%.

e El resultado financiero neto ascendié a €1.116Mn. La diferencia vs. 2014 viene dada por los
impactos no recurrentes contabilizados como "otros resultados financieros" por un total de €373Mn.
Estos incluyen €123Mn en provisiones relativas a la compensacion financiera anual del 6,5% por el
Convenio de garantia de trafico de la AP-7, €92Mn de los gastos de liability management en HIT y
SANEF, y otras provisiones para cubrir riesgos que incluyen los €117Mn provisionados para cubrir el
riesgo eventual de una presentacion de demanda ejecutiva por parte del resto de bancos de Alazor
(Radiales). Los gastos relacionados con la deuda fueron €743mn con un coste financiero medio de
5,1%, una reduccién respecto a 2014 gracias a la optimizacion de la estructura de capital del grupo.

® |os resultados por puesta en equivalencia, incluyendo Cellnex Telecom desde su salida a bolsa y
Autopista Central hasta su control total y consolidacién del activo en 2016, registraron una
contribucién negativa de €41Mn debido a la provisién de €73Mn en Autema para cubrir totalmente el
riesgo derivado de una disputa contractual con la autoridad regional concedente.

e El resultado por impuesto de sociedades para el ano registré una cifra positiva de €2Mn, ya que el
impuesto a pagar por las operaciones de las empresas del grupo se vio compensado por la reversion
de impuestos relacionada con la garantia de trafico de la AP-7 y los deterioros provisionados por la
compania durante el afio. Las tasas fiscales actuales en los principales paises donde opera Abertis son
las siguientes: Espafa (28%, con un descenso al 25% en 2016); Francia (38%, con un descenso al
34% en 2016); Brasil (34%) y Chile (22,5%, con un aumento al 24% en 2016).

* FEl resultado de las operaciones discontinuas reflejan las plusvalias por la venta de una
participacion del 66% en Cellnex Telecom, asi como la revalorizacion del 34% restante y, en menor
medida, por la venta de los Ultimos aeropuertos que estaban en cartera (actualmente no queda
ningun aeropuerto en la cartera de Abertis).

Acceder a datos v 4
en formato Excel

Resultados 2015. 10 febrero 2016 8


http://www.abertis.com/es/relacion-con-inversores/informacion-financiera/resultados-trimestrales
http://www.abertis.com/es/relacion-con-inversores/informacion-financiera/resultados-trimestrales

=abertis

® |Los intereses minoritarios corresponden principalmente a la atribucién de resultados a los socios
externos de HIT, Arteris, e Hispasat. En este sentido, el deterioro de Brasil explica el signo positivo en
cuanto a la asignacién del resultado a los minoritarios que no es compensado por los beneficios
conseguidos principalmente en Francia e Hispasat.

e La cristalizacién de valor a través de la salida a bolsa de Cellnex generd plusvalias de €2.666Mn que
hicieron posible el beneficio neto mas alto en la historia de Abertis, €1.880Mn en 2015.
Excluyendo este efecto no recurrente, los impactos de la garantia trafico de la AP-7 y las provisiones
antes mencionadas, el beneficio neto crecié un 7% en términos comparables.

Acceder a datos
en formato Excel
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Autopistas
€ Mn 2015 Var 2015 Var 2015 Var
Total Ingresos 1.200 -10,1% 1.601 2,8% 706 -16,5%
Gastos de explotacion -287 -568 -362
EBITDA 913 -16,7% 1.033 1,5% 344 -20,5%
Dotacién amortizacion -1.127 -278 -142
EBIT -214 755 202
Amortizacidn activos revalorizados -50 -87 -846
EBIT (2) -265 n.a. 668 7,5% -644 n.a.
Chile ROW Autopistas
€ Mn 2015 Var 2015 Var 2015 Var
Total Ingresos 234 14,1% 417 30,4% 4.159 -2,4%
Gastos de explotacion -65 -280 -1.562
EBITDA 169 8,7% 138 19,9% 2.597 -7,8%
Dotacién amortizacion -36 -43 -1.626
EBIT 133 95 971
Amortizacidn activos revalorizados -27 -1 -1.012
EBIT (2) 107 11,5% 94 22,2% -41 n.a.

e Al final de 2015, el negocio de autopistas aporté un 95% de los ingresos del grupo y un 94% de su
EBITDA, por encima del 87% y el 89% en los ingresos y EBITDA del 2014 respectivamente. Los
resultados también ponen de relieve la estrategia de internacionalizacion del Grupo que mitiga los
riesgos y mantiene una plataforma de crecimiento global sostenible. Esta ventaja clave ha impedido
que exista un impacto importante debido al escenario econémico ciclico que actualmente experimenta
Brasil, ya que el buen momento de Espaiia, Francia y Chile han sostenido un crecimiento
comparable en el negocio de autopistas del 4,3% sobre los ingresos y del 4,8% en EBITDA, para
un total de €4.159Mn y €2.597Mn respectivamente.

® La disminucién publicada en los ingresos totales y EBITDA se debid a los impactos de las provisiones
por la AP-7 que afectan a Espafa (€198Mn) y la devaluacién del real brasilefio. El efecto divisa en
autopistas a nivel de ingresos ascendié a €91Mn y a €45Mn a nivel de EBITDA.

e El EBIT se vio afectado por el aumento de la depreciacidon y amortizacion debido al deterioro de parte
de los activos de Arteris, asi como por la provisién por la garantia de trafico del Convenio de la AP-7
incluido en el saldo de compensacién desde 2006 hasta 2014. Estos efectos se compensan en parte
por una menor depreciacién en Francia debido a una ampliaciéon del vencimiento de la concesién
gracias al acuerdo alcanzado con el gobierno francés en el Plan de Relance.

Acceder a datos
en formato Excel
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Autopistas Espana

acesa invicat aumar aucat

2015 Var 2015 Var 2015 Var 2015 Var
IMD 25511 5,5% 48.300 4,6% 15.249 7,6% 22.490 6,4%
%VP 21% 03 4% 0,0 B% 0,7 7% -0,1
%ingresos ETC 83% 09 84% 03 67% 13 87% 08
Total Ingresos 464 -27,0% 12 2,6% 273 7,8% 88 -5,1%
Gastos de explotacion -4 -28 -60 -B
EBITDA 341 -38,6% 84 -0,7% 213 5,0% 70 -6,2%
%margen 73,3% -13,9 74,8% -25 77,9% -2,1 79,3% -09
Dotacién amortizacion -935 -24 -67 -B
EBIT -594 -224,8% 59 -0,7% 146 7,7% 56 -7,4%
% margen -127,9% -202,8 53,1% -18 53,5% 0,0 64,0% -16
Amortizacién activos revalorizados 0 0 0 0
EBIT (2) -594 -224,8% 59 -0,7% 146 7,7% 56 -7,4%
%margen -127,9% -202,8 53,1% -18 53,5% 0,0 64,0% -16

avasa iberpistas castellana Total Espafia

2015 Var 2015 Var 2015 Var 2015 Var
IMD 11760 5,8% 22.280 6,4% 6.702 9,6% 19.231 6,1%
%VP 0% 01 2% 05 7% 0,0 1% 0,6
%ingresos ETC 83% 13 69% 59 69% 53 81% 10
Total Ingresos 138 5,0% 109 7,0% 1200 -10,1%
Gastos de explotacion -38 -27 -287
EBITDA 101 4,9% 82 6,4% 913 -16,7%
Y% margen 72,8% -0,1 75,2% -04 76,2% -6,0
Dotacion amortizacion -34 -27 -1127
EBIT 66 6,8% 55 7,5% -214 n.a.
Y%margen 48,1% 08 50,0% 0,2 -17,9%
Amortizacién activos revalorizados -50 0 -50
EBIT (2) 16 36,2% 55 7,5% -265 n.a.
%margen 11.5% 26 50,0% 0,2 -22,1%

e La actividad en las autopistas espanolas mostré el crecimiento del trafico mas alto desde 2001
(+6,1%). El trafico de vehiculos ligeros tuvo una mejora del 5,7%, mientras que el de pesados
aumenté un 8,5%, lo que confirma una recuperaciéon econdmica sostenible después de un relativo
largo periodo de debilidad.

e Los ingresos de explotacion comparables crecieron un 6%, mientras que las medidas de
eficiencia que llevé a cabo la compafiia en los afnos anteriores llevaron a un crecimiento comparable
del 8,1% en EBITDA.

Acceder a datos G
en formato Excel )
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e Las mejoras conseguidas gracias al plan de eficiencias incluyen una reducciéon en los gastos de
personal y otros gastos similares. El aumento total de los gastos de explotacidon se relaciona con las
indemnizaciones, impactos no recurrentes, y otras provisiones.

e Los efectos no de caja de las provisiones por la garantia de trafico de la AP-7 impactaron a los
ingresos, el EBITDA y el EBIT (incluyendo los deterioros extraordinarios contabilizados en
depreciacidon). Estos estan exclusivamente relacionados con Acesa como lo demuestra la disminucion
de sus principales magnitudes.

e Aumar: Durante el mes de julio, y en vista del silencio administrativo sobre la solicitud presentada en
2011 para el reequilibrio financiero de la concesion debido al impacto de la construccion de vias
paralelas gratuitas, la compainia ha presentado un recurso contencioso-administrativo ante el
Tribunal Supremo.

e A finales de noviembre, después de haber recibido la aprobacién de la Generalitat de Catalufia, Abertis
adquirio una participacion adicional del 15,01% en Tunels de Barcelona i del Cadi por €35Mn. Con
esta operacion, Abertis se convirtié en el accionista mayoritario y de control de la compafiia, con un
50,01% de participacion en el activo, y consolidando sus magnitudes. Para 2015, la consolidacién de
Tunels aporté un mes de EBITDA (€3,5Mn).

Acceder a datos
en formato Excel
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Autopistas Francia

Sanef SAPN Otros Total Francia

2015 Var 2015 Var 2015 Var AN Var
IMD 23.664 17% 29.012 2,0% 24,021 18%
%VP 16% 0,0
%ingresos ETC 90% 30
Total Ingresos 1169 2,0% 385 2,3% 48 35,3% 1601 2,8%
Gastos de explotacién -406 -5 -37 -568
EBITDA 762 -0,7% 260 -0,7% 10 -183,0% 1033 1,5%
%margen 65,2% -18 67,6% -2,1 219% 57,6 64,5% -0,8
Dotacién amortizacion -188 -86 -3 -278
EBIT 574 1,8% 174 4,0% 7 -146,4% 755 5,6%
%margen 49,1% -0,1 45,% 0,7 15,5% 60,8 47,2%
Amortizacién activos revalorizados -74 (B) 0 -87
EBIT (2) 500 6,3% 161 -3,8% 7 -146,4% 668 7,5%
%margen 42,8% 17 417% -2,7 15,5% 60,8 417%

® Francia aportd un 37% de los ingresos del Grupo y un 38% del EBITDA. El crecimiento del trafico en el
periodo ascendié a 1,8%, dividido a partes iguales entre ligeros (+1,8%) y pesados (+1,7%). Como
se menciond anteriormente, esta evolucion del trafico se vio negativamente afectada por los ataques
terroristas de Paris durante el cuarto trimestre de 2015, la Cumbre Climatica de Paris, y huelgas.

e Los ingresos de explotacion crecieron un 2,8%, incluso teniendo en cuenta la congelacién de tarifas
impuesta por el gobierno durante 2015. Cabe destacar que esta congelacién de tarifas, junto con los
aumentos en afos anteriores de la Redevance Domaniale, seran compensados con incrementos en las
tarifas en los proximos afios (2016-2023).

e SANEF y SAPN registraron un ligero descenso en el EBITDA debido a las indemnizaciones y gastos
de puesta en marcha del plan de eficiencias y los impactos no recurrentes durante 2014 (€10Mn de
reversién de provisiones de pensiones y €22Mn del deterioro por la cancelacién de la Ecotaxe), asi
como un ajuste por impacto no recurrente por la tasa Redevance Domaniale durante 2015 (€11Mn).
Como resumen, todos estos impactos fueron compensados por el crecimiento de los ingresos (El
EBITDA en Francia crecidé un 1,5% o 3,8% en términos comparables).

e El Plan de Relance, que remunera las inversiones adicionales a cambio de extensiones en el plazo de
la concesidon, reduce la depreciacion anual al recalcularla utilizando el nuevo vencimiento de la
concesion (2,5 afios adicionales de media).

e En septiembre, Holding d’Infrastructures de Transport (HIT), una compania francesa controlada
por Abertis, emiti6 bonos por un total de €200Mn, con vencimiento en marzo de 2025 y con un
cupén anual de 2,25%, por debajo del coste de la deuda de la compania. Asimismo, esta emisidn
amplia el vencimiento de la deuda. Los ingresos de la emision han sido utilizados para repagar
€250Mn del bono con vencimiento en 2018 y cupdn 5,75%. En noviembre, SANEF cerrd con éxito una
emision publica de bonos por un total de €600Mn, con vencimiento en marzo de 2016 y con un
cupdén anual de 1,875%.

e Es importante mencionar que a finales de 2015, el gobierno francés anuncié una reduccion del
impuesto de sociedades del 38% al 34% a partir de 2016.
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Fluminense Fernao Dias Regis Bittencourt Litoral Sul Planalto Sul Arteris Federais
2015 Var 2015 Var 2015 Var 2015 Var 2015 Var 2015 Var
IMD 16.166 -3,3% 25.240 -19% 21611 -4.2% 34.291 -0,3% 6.802 -5,5% 21307 -2,2%
%\VP 23% -15 34% -2,6 54% 2.8 29% 2,1 37% 2,7
%ingresos ETC 4% 19 42% 10 52% 11 35% 04 32% 05
Total Ingresos 47 -11,4% 72 -16,2% 76 -11,5% 60 -16,5% 30 -19,8% 285 -14,7%
Gastos de explotacion -29 -48 -42 -41 -21 -180
EBITDA 18 -15,1% 24 -19,9% 34 12,3% 20 -317% 8 -32,8% 105 -20,7%
Y% margen 38,9% -17 33,8% -16 45,1% -04 32,8% -73 28,7% -55 36,9%
Dotacién amortizacion -10 -20 -19 -5 -10 -74
EBIT 9 -34,8% 4 62,3% 15 25,8% 5 -68,8% -1 -137,1% 32 -51,2%
Y% margen 18.2% -6,6 5:8% -71 20,2% -39 83% -39 -4,9% -154 1%
Amortizacién activos revalorizados -53 -22 -32 -1 -3 -12
EBIT (2) -45 -525,0% -17 -284,9% -17 -209,0% 4 -73,4% -5 -241,2% -80 -246,3%
Y% margen -95,3% -115,1 -24.2% -35,2 -22,5% -40,8 ,9% -7 -16,3% -255 -28,%
Autovias Centrovias Intervias Via Norte Arteris Estaduais Total Brasil
2015 Var AN Var 2015 Var AN Var 2015 Var 2015 Var
IMD 11.949 -24% 14.734 -19% 10.257 -2,2% 14.778 -2,6% 12.499 -2,4% 18.187 -2,3%
%VP 27% -13 29% =iy 28% -11 23% -10 33% -22
%ingresos ETC 59% 05 61% 05 58% 03 55% 05 47% 06
Total Ingresos 94 -15,2% 101 -15,6% 107 -13,9% 88 -14,9% 389 -14,9% 706 -16,5%
Gastos de explotacion -36 -40 -39 -31 -145 -362
EBITDA 58 -15,8% 61 -20,9% 68 -14,6% 57 -23,8% 244 -18,8% 344 -20,5%
%margen 617% 04 60,8% -40 63,6% 06 65,0% 75 62,7% 48.8% -25
Dotacién amortizacion -9 -5 -8 -23 -66 -142
EBIT 38 -25,3% 46 -25,9% 60 -16,0% 34 -33,0% 179 -24,3% 202 n.a.
%margen 410% 55 455% 6,3 56,4% -14 38,6% -4 459% 28,7%
Amortizacién activos revalorizados -52 -69 -181 -35 -336 -846
EBIT (2) -14 -143,7% -23 -159.8% -120 -407,2% -1 -103,5% -158 -209,1% -644 n.a.
%margen -14,6% -42,9 -225% 54,3 -112,2% -1437 -15% -36,6 -40,6% -912%

Total Brasil incluye Holding y otras actividades de compafiias del Grupo, como mantenimiento de vias

e El volumen de trafico en Brasil disminuyé un 2,3% en 2015, debido, sobre todo, a una caida del

8,4% en el trafico de vehiculos pesados impactado por el escenario econémico actual y las huelgas
de transportistas en diferentes momentos del afio. El trafico de vehiculos ligeros, mucho mas
resistente, registré un crecimiento del 1% con respecto a 2014 compensando en parte el impacto del
trafico de pesados.

El aumento de las tarifas en todas las concesiones, en algunos casos por encima de la inflacion
debido a las compensaciones por inversiones, amortigué la mayor parte de la disminucion del
trafico, lo que conduce a unos ingresos estables en términos comparables (es decir, ajustados por los
impactos de cambio de divisa y los ingresos no recurrentes de 2014).

El gobierno federal aprobé el reequilibrio econémico y financiero de los contratos de concesion
a través de incrementos de tarifas. Esta medida compensa la Ley de conductores de camiones que
prohibe el cobro a vehiculos pesados con ejes suspendidos en las concesiones federales y que se hizo
efectiva en abril de 2015. Ademas, la compensacion por inversiones adicionales proporcionara un
aumento en las tarifas de dos digitos desde 2016 en adelante.
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e Con respecto a los gastos de explotacion, las provisiones, no de caja, para mantenimiento (relativa
a los futuros desembolsos para la pavimentacion y renovacion del firme de las autopistas) y realizadas
en el cuarto trimestre se ajustaron al alza. Esto ha supuesto un aumento del opex total. Cada
trimestre, la compafiia revisa estas provisiones conforme a los plazos estimados para la ejecucién y la
cantidad total de estos desembolsos.

¢ La devaluacion media del real brasilefio en el afio (un 18,3%) supuso un impacto de €131Mn en
los ingresos del grupo y de €67Mn en su EBITDA. Teniendo en cuenta lo anterior, asi como un ingreso
extraordinario durante 2014 (€6Mn por el derecho de utilizacién de la autopista para instalar antenas
de telefonia movil), los ingresos disminuyeron un 16,5% vy el EBITDA un 20,5%. En términos
comparables, los ingresos se mantuvieron practicamente planos y el EBITDA se redujo en un 4,5%.

® |os resultados a nivel de EBIT pueden explicarse por varios elementos: el rendimiento a nivel de
EBITDA; un aumento en la depreciacién de los activos, en linea con el actual plan de inversion; vy,
€763Mn en provisiones brutas en Arteris para compensar la situacion macroeconémica de Brasil,
asi como la intencidn de lanzar una oferta publica de adquisicién sobre la totalidad de las acciones
de Arteris a una valoracién de R$10,15 por accion.

® En octubre, la autoridad federal concedente (ANTT) aprobd una revision de las tasas de retorno
para nuevas inversiones en las concesiones actuales y también para el ambicioso plan de
infraestructuras federal (PIL). La metodologia se basa en la remuneracion del flujo de caja marginal
del proyecto y el nuevo WACC que se sitila en torno a 9.8% real, después de impuestos,
desapalancado.
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Autopistas Chile

Rutas Elqui Libertadores
2015 Var 2015 Var 2015 Var
IMD 32333 8,2% 6.271 5,1% 17.621 6,5%
%VP B% -0,7 39% 23 10% -0,5
%ingresos ETC 1% 19 0% 0,0 13% 18
Total Ingresos 97 15,4% 35 9,0% 33 17,2%
Gastos de explotacion -22 -4 -6
EBITDA 75 16,4% 21 11,1% 27 19,9%
%margen 77,6% 0,6 59,3% 11 816% 19
Dotacion amortizacion -5 -4 -3
EBIT 60 19,8% 17 12,6% 24 22,3%
%margen 62,% 23 48,4% 15 718% 30
Amortizacion activos revalorizados -1 0 -7
EBIT (2) 49 24,1% 17 12,6% 17 30,8%
%margen 50,3% 35 48,4% 15 52,0% 54
A. del Sol Los Andes Total Chile
2015 Var 2015 Var 2015 Var
IMD 36.637 10,7% 8478 8,3% 19.257 8,5%
%VP 0% -0,2 5% 0,0 5% 28
%ingresos ETC U% 14 0% 0,0 1% 15
Total Ingresos 47 11,8% 21 24.9% 234 14,1%
Gastos de explotacion -9 -6 -65
EBITDA 37 -4,5% 14 37,8% 169 8,7%
%margen 79,8% -13,6 69,2% 6,5 72,3% -3,6
Dotacion amortizacion -6 -6 -36
EBIT 32 -6,1% 8 77,7% 133 10,0%
%margen 67,8% -129 40,0% 19 56,9%
Amortizacion activos revalorizados -7 -2 -27
EBIT (2) 25 -8,7% 7 115,3% 107 11,5%
%margen 53,1% -19 32,% B5 45,6%

Total Chile incluye Holding y otras actividades de compafiias del Grupo.

e Los activos de Abertis en Chile generaron unos buenos resultados durante 2015. La evolucién
positiva del trafico (+8,5%), junto a un incremento medio de tarifas del 5,9% y la apreciacion del
peso chileno (+4,2%), impulsaron los resultados hasta llegar a un aumento del 14,1% en los
ingresos. Este buen comportamiento se puede ver en todas las operaciones en Chile.

e En términos de EBITDA, la mejora del 8,7% sélo se vio afectada por la reversidn de una provision
no recurrente en Autopista del Sol (€10Mn) en 2014 para cubrir una disputa sobre obras y costes
adicionales en el nuevo acceso al Puerto de San Antonio. Excluyendo este efecto no recurrente, asi
como el efecto divisa, el EBITDA consolidado crecié un 9,5%.
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En julio de 2015, Abertis adquirio el 50% menos una accion de Infraestructura Dos Mil por
aproximadamente €133Mn. Con esta operacion, Abertis alcanzé el 100% de participacién tanto de
Autopista Libertadores como de Autopista del Sol.

En enero de 2016, Abertis adquirié una participacion del 50% en Autopista Central por
€948Mn (equity), alcanzando una participacion del 100% en el activo, que se consolidara
globalmente en las cuentas del grupo en 2016. Antes de la adquisicion, Autopista Central se
consolidaba por puesta en equivalencia, por tanto, no contribuia a las magnitudes operativas. Durante
el afio 2015, respaldados por un aumento del 4,6% en la IMD (crecimiento del 5,1% en vehiculos
ligeros y del 1,8% en los pesados), una revision de tarifas del 6% y la introduccién de una tarifa de
congestion en varios segmentos, los ingresos aumentaron en un 17,3% a un tipo de cambio
constante hasta un total de €219Mn. El EBITDA registro un crecimiento del 30% con un total de
€149Mn mientras que el EBIT alcanzé los €118Mn con una mejora del 39%.
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Hispasat

2015 Var
Ingresos 215 14,5%
Gastos de explotacion 36
EBITDA 179 21,7%
Margen 83,2% 4,9
Dotacidén amortizacion -87
EBIT 92
% margen 42,9%
Amortizacion activos revalorizados -28
EBIT (2) 64 182,9%
% margen 29,7% 17,7

® Los ingresos aumentaron un 14,5% hasta alcanzar los €215Mn, basicamente por mayores ventas
en la posicién orbital 61° W, por los ingresos por acuerdos comerciales en las nuevas posiciones
orbitales y por la evolucidn del tipo de cambio. El 60% de los ingresos proviene de Latinoamérica.

e Es importante destacar los €89 Mn cobrados en julio del seguro de Amazonas 4A. Dicha cuantia se ha
destinado a la amortizacion anticipada de la financiacidon del proyecto. Por otra parte, cabe destacar el
lanzamiento exitoso del satélite Intelsat 34 el 20 de agosto proporcionando continuidad y crecimiento
a los servicios desde la posicidn orbital 55,5° W y reemplazando al Amazona 1.

® Los gastos de explotacidon disminuyen basicamente por costes no recurrentes realizados en el ano
anterior y por las eficiencias.

® |os acontecimientos anteriormente mencionados fueron responsables del incremento del 21,7% del
EBITDA alcanzando €179Mn.
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Flujo de caja

1.652

2.248 i 3.162 -811
2.692 -1.116 l
-579
Ebitda Resultado Impuesto Efectos no Cobros por Inversion Flujo de caja Inversion Dividendos Minoritarios
financiero sociedades caja venta de operativa libre expansion
activos discrecional
Capex
| evn | operativo | _Expansién |
Espafia 23 28
Francia 36 125
Brasil 24 386
Chile 5 7
Otros 3 7
Autopistas 92 552
Telecom 3 250
Holding 0 9
Total 95 811

CF neto

e Durante el afio 2015, el capex operativo ha ascendido a €95 Mn comparado con los €125Mn
del afo anterior. Las principales inversiones corresponden a Francia (€36Mn por renovacién y
modernizacién de la red existente).

® FEl capex de expansién ascendi6é a €811Mn durante el periodo:

Autopistas: €552Mn, principalmente en el programa de capex de Brasil (€386Mn).

Telecom: €250Mn de Hispasat (principalmente por la construccién de nuevos satélites, entre
ellos el Amazonas 5 y el Hispasat 1F).

® Las adquisiciones del 50% (menos una accion) de Autopistas del Sol y Libertadores, realizada en el
mes de julio de 2015, y el 15,05% adicional de Tunels de Barcelona i Cadi no estan incluidas en el
Capex de este apartado sino que estan recogidas dentro de transacciones M&A.
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Balance

e |as variaciones mas significativas del balance

Pasivo a diciembre de 2015 respecto a diciembre 2014
Corriente .

son consecuencia de la venta de Cellnex y su

clasificacién actual como puesta en equivalencia,

Pasivo No de los deterioros realizados en el periodo y de la

Corriente variacion de las divisas respecto al euro.
Activo
No corriente

* La deuda neta se situd a diciembre de 2015 en

o €12.554Mn. Esto supone un descenso respecto a
Ratrimonio diciembre de 2014 de €1.235Mn, principalmente
debido al flujo de caja generado en el periodo

(€1.652Mn, impulsado por el cobro de €2.071 por

la venta de Cellnex, €177Mn por la venta de MBJ

y, finalmente, por la propia actividad de la

€ Mn 2014 2015 companfia), la desconsolidacion de la deuda

Deuda neta 13.789 12.554 propia de Cellnex (€329 Mn) y el efecto divisa,
. . causado sobre todo por la devaluacion del real
Caja y equivalentes 2.242 2.222 -
) ) brasileno, que compensan la compra de
Caja Holding 844 1.326 autocartera del afio (€1.062 Mn). El coste medio
de la deuda se reduce al 5,1% vy el ratio deuda
Coste medio de la deuda 5,2% 5,1% neta - EBITDA se sitUa en 4,7 veces.
Vencimiento medio (afios) 6,0 6,1 - .
Deuda i . . e A 31 de diciembre de 2015, las lineas de
euda sin recurso 67% 66% crédito disponibles ascienden a €3.535 Mn,
Deuda a largo plazo 91% 90% siendo la caja a nivel consolidado de €2.222Mn.
Deuda a tipo fijo 84% 88% Estas cifras no incluyen la inversion en la
Deuda bancaria 350, 31% adquisicion de Autopista Central.
Mercado capitales 65% 69%
Deuda en Espafia 39% 41%
Lineas de crédito sin disponer 4.015 3.535
13.789 -1.652
1.062 -89 -382
- — . -14 12.554
-329
168
| —
Deuda neta 2014 CF neto ‘ Desconsolidacion ‘ Inversiones M&A‘ Compra de Cobro Seguro ‘ Tipo de Cambio ‘ Otros ‘ Deuda Neta 2015
Deuda Neta Cellnex Autocartera Amazonas 4

Acceder a datos
en formato Excel

Resultados 2015. 10 febrero 2016 20



http://www.abertis.com/es/relacion-con-inversores/informacion-financiera/resultados-trimestrales
http://www.abertis.com/es/relacion-con-inversores/informacion-financiera/resultados-trimestrales

= abertis

Perfil de vencimientos (€Mn)

4.139
1.512 1.966
1.404 1.474 ) 1.320
B I I [] 1.195
T T . T T T T . T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024+

"peudacorporativa ®Deudafiliales

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024+

Espaia 674 875 96 929 858 83 299 667 1.643
Francia 205 245 620 320 258 1.722 265 363 1.705
Brasil 409 247 136 134 77 85 94 103 139
Chile 920 88 104 119 115 66 44 50 195
Otros 26 19 8 10 12 10 318 12 457

1.404 1.474 964 1.512 1.320 1.966 1.020 1.195 4.139

Espaiia

Deuda neta: €4.580Mn
Deuda neta/EBITDA: 4,5x
Coste medio: 3,8%

Vencimiento medio: 5,7 Francia

Deuda neta: €5.376 Mn
‘ Deuda neta/EBITDA: 5,2x
Coste medio: 4,3%

RoW " Vencimiento medio: 6,1
Deuda neta: €808 Mn

Deuda neta/EBITDA: 5,7x
Coste medio: 6,1%
Vencimiento medio: 12,5

Brasil

Deuda neta: €1.305 Mn
Deuda neta/EBITDA: 3,8x
Coste medio: 12,4%

Chile Vencimiento medio: 3,6

Deuda neta: €498 Mn
Deuda neta/EBITDA: 2,9x
Coste medio: 4,4%
Vencimiento medio: 5,6
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Anexos

Anexo I: P&L, Balance y Flujo de caja

P&L (€ Mn) 2014 2015 Var
Ingresos 4.453 4.378 -1,7%
Autopistas 4.262 4,159 -2,4%
Hispasat 188 215 14,5%
Holding 3 5 42,3%
Gastos de explotacion -1.544 -1.686
EBITDA 2.909 2.692 -7,5%
% margen 65,3% 61,5%
Autopistas 2.816 2.597 -7,8%
% margen 66,1% 62,4%
Hispasat 147 179 21,7%
% margen 78,3% 83,2%
Holding -54 -84 54,3%
% margen n/a n/a
Dotacion amortizacion -859 -1.715
Autopistas -760 -1.626
Hispasat -94 -87
Holding -5 -3
EBIT 2.050 976
% margen 46,0% 22,3%
Autopistas 2.056 971
% margen 48,2% 23,4%
Hispasat 53 92
% margen 28,4% 42,9%
Holding -59 -87
% margen n/a n/a
Amortizacion activos revalorizados -304 -1.041
Autopistas -273 -1.012
Hispasat -31 -28
Holding 0 -1
EBIT (2) 1.746 -65
% margen 39,2% -1,5%
Autopistas 1.783 -41
% margen 41,8% -1,0%
Hispasat 23 64
% margen 12,0% 29,7%
Holding -59 -88
% margen n/a n/a
Resto resultado financieros 44 -373
Coste financiero deuda -770 -743
Resultado p.equivalencia 21 -41
R. ANTES DE IMPUESTOS 1.042 -1.221
Impuesto sobre sociedades -356 2
RESULTADO DEL EJERCICIO 686 -1.219
Actividades interrumpidas 119 2.721
Intereses de los minoritarios -150 378

R. ATRIB. A LA SOC. DOMINANTE 655 1.880 187,0%
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CF (€ Mn) 2014 2015 Var
EBITDA 2.909 2.692 -7,5%
Resultado financiero -726 -1.116

Impuesto sobre sociedades -356 2

Cash flow 1.827 1.578 -13,6%
Ajustes y otros efectos no caja -384 -569

Cobro Venta de Activos 274 2.248

Cash flow operativo bruto 1.717 3.257 89,6%
Inversidn operativa -125 -95

Flujo de caja libre discrecional 1.592 3.162 98,6%
Dividendos -577 -579

Pagos a minoritarios -155 -120

Cash flow libre II 860 2.463

Inversidén expansidn - organica -812 -811

Cash flow neto 47 1.652

Balance (€ Mn) 2014 2015 Var
Activo

Inmovilizaciones materiales 1.976 1.375 -601
Inmovilizaciones inmateriales 17.585 16.208 -1.377
Inmovilizaciones financieras 4.216 4.531 315
Activos no corrientes 23.777 22.114 -1.663
Deudores 1.076 1.039 -37
Otros 328 364 36
Tesoreria 2.242 2.222 -20
Activos corrientes 3.647 3.625 -22
Activos mantenidos para la venta 316 0 -316
Total Activo 27.740 25.739 -2.001
Pasivo

Capital 2.695 2.830 135
Reservas y Minoritarios 3.298 2.520 -778
Patrimonio neto 5.993 5.349 -644
Préstamos y obligaciones 14.665 13.261 -1.404
Otros acreedores 3.888 3.991 103
Pasivos no corrientes 18.552 17.253 -1.299
Préstamos y obligaciones 1.367 1.515 148
Otras deudas 1.712 1.623 -89
Pasivos corrientes 3.079 3.137 58
Pasivos mantenidos para la venta 116 0 -116
Total Pasivo 27.740 25.739 -2.001
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Anexo II: Resumen hechos relevantes

Octubre 2015

La CNMV comunicéd el resultado final de la Oferta Publica Voluntaria parcial formulada por Abertis
Infraestruturas sobre el 6,5% de su capital social. La oferta concluyd con la aceptacién de 453.668.895
acciones, que representan un 48,10% del capital social.

November 2015

Abertis comunicé que SANEF, sociedad francesa controlada por Abertis en un 52,55% a través de Holding
d’Infrastructures de Transport (“HIT”), habia cerrado satisfactoriamente una emisiéon publica de bonos
(con una sobresuscripcion superior a 6x) por valor de 600 millones de euros con vencimiento en marzo
de 2026 y un cupdn del 1,875%. por debajo del coste medio de la deuda del Grupo. Esta fue la primera
emision publica de bonos llevada a cabo directamente por Sanef y su importe se utilizara para el repago
de deuda existente cuyo coste medio es del 4,7%.

Trebol International B.V. (CVC), por medio de un proceso de “colocacion acelerada” entre inversores
cualificados, puso a la venta en el mercado 59.792.969 acciones, representativas de un 6,339% del
capital de Abertis, a un precio de €13,68 por accion.

Hechos posteriors al cierre
Enero 2016

Abertis comunicd que, a través de Inversora de Infraestructuras, sociedad participada por Abertis en un
100%, habia adquirido la participaciéon del 50% en Autopista Central que ostentaba Alberta Investment
Management Corporation (AIMCo) por €948Mn. Como resultado, Abertis entonces consiguié el control del
100% del activo.
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Anexo III: Datos de contacto

Relacién con inversores

Steven Fernandez
steven.fernandez@abertis.com

Thiago Ribas
thiago.ribas@abertis.com

Sergio Castilla
sergio.castilla@abertis.com

Laura Berjano
laura.berjano@abertis.com

Paseo de la Castellana, 39

28046 Madrid (Espafia)

Tel: +34 91 595 10 00
+34 91 595 10 20

investor.relations@abertis.com

abertisl @bloomberg.net

Abertis website:
www.abertis.com

= abertis
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Anexo IV: Nota legal

La informacion y las previsiones contenidas en esta presentacion no han sido verificadas por ninguna
entidad independiente y por tanto no se garantiza ni su exactitud ni su exhaustividad. En este sentido, se
invita a los destinatarios de esta presentacion a consultar la documentacion publica comunicada por
Abertis a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Todas las previsiones y otras afirmaciones que
figuran en esta presentacion que no se refieran a hechos historicos, incluyendo, entre otras, las relativas
a la situacion financiera, estrategia empresarial, planes de gestion u objetivos de futuras operaciones de
Abertis (incluyendo a sus filiales y participadas), son meras previsiones de futuro. Estas previsiones
contemplan riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que pueden derivar en que
los resultados reales, actuacidén o logros de Abertis, o los resultados del sector, sean significativamente
diferentes de los expresados. Estas previsiones se basan en diversas hipotesis relativas a las estrategias
empresariales presentes y futuras de Abertis y al entorno en que Abertis espera operar en el futuro, las
cuales quizd no se cumplan. Todas las previsiones y otras manifestaciones aqui contenidas se refieren
Unicamente a la situacidn existente en la fecha de realizacién de esta presentacion. Ni Abertis ni ninguna
de sus filiales, asesores o representantes, ni ninguno de sus respectivos administradores, directivos,
empleados o agentes seran responsables en modo alguno por cualquier perjuicio que resulte del uso de
esta presentacion o de su contenido, o relacionado en cualquier otro modo con ésta.

Esta presentacion va dirigida exclusivamente a analistas y a inversores institucionales o especializados.
La distribucién de esta presentacion podria estar sujeta a restricciones en determinadas jurisdicciones por
lo que los receptores de esta presentacion o quienes finalmente obtengan copia o ejemplar de la misma,
deberan conocer dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de esta presentacion usted
acepta quedar vinculado por las mencionadas limitaciones.

Este documento no constituye una oferta ni ninguna parte de este documento debera tomarse como base
para la formalizacidn de ninglun contrato o acuerdo
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