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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Invierte en renta fija emitida por emisores publicos y privados, sin que exista predeterminacion por

emisores o mercados (incluyendo paises emergentes hasta un 10%), pudiendo existir concentracion geogréfica o
sectorial. Las emisiones tendran al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- en el momento de la compra) o
si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. No obstante, se podra invertir hasta un 35% de
la exposicion a renta fija en emisiones de baja calidad (High Yield, rating inferior a BBB-), incluso sin calificacion crediticia.
La duracién media de la cartera estara entre 0 y 5 afios. La exposicion a riesgo divisa no podra superar el 10%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,00 0,26 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,00 0,35 2,00 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 100,00
17.140,59 12.059,30 1.206,00 964,00 EUR 0,00 0,00 NO
ESTANDAR Euros
CLASE
41.299,25 43.986,12 3.963,00 4.110,00 EUR 0,00 0,00 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE ESTANDAR EUR 20.039 14.024 16.379 28.029
CLASE CARTERA EUR 50.404 53.136 61.076 47.380
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE ESTANDAR EUR 1.169,1089 1.162,9452 1.260,4145 1.281,0244
CLASE CARTERA EUR 1.220,4613 1.208,0213 1.296,2410 1.304,3276

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND | al fondo 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER | al fondo 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,33 0,32 0,33 0,33 1,31 1,32 1,32 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 02 de Junio de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"



A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

INDICE

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,16 0,08 0,08 0,08 0,08 0,31 0,32 0,32
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 02 de Junio de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 283.572 18.208 1
Renta Fija Internacional 76.204 12.006 1
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 1.585.732 62.540 3
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 1.577.677 83.290 5
Renta Variable Euro 84.292 6.663 16
Renta Variable Internacional 423.438 45.906 27
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.253.915 53.677 0
Garantizado de Rendimiento Variable 335.152 11.725 2
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 135.238 4.392 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 6.755.219 298.407 3,96
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 70.129 99,55 66.139 98,48
* Cartera interior 39.568 56,17 43.853 65,30
* Cartera exterior 30.182 42,85 22.197 33,05
* Intereses de la cartera de inversion 380 0,54 90 0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 1 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 356 0,51 1.028 1,53
(+/-) RESTO -42 -0,06 -7 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 70.443 100,00 % 67.160 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 67.160 66.569 67.160
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,86 3,65 3,86 6,59
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,90 -2,79 0,90 394,44
(+) Rendimientos de gestion 1,16 -2,54 1,16 334,02
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 478,12
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,14 -2,48 1,14 -146,19
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 -0,07 -0,01 -83,27
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,02 0,01 0,02 90,10
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -4,74
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,25 -0,26 60,42
- Comision de gestion -0,24 -0,22 -0,24 10,83
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -0,85
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -19,05
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 69,49
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
70.443

0,00
0,00
67.160

0,00
0,00
70.443

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 37.591 53,36 43.553 64,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 495 0,70 299 0,45
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.482 2,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 39.568 56,17 43.853 65,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 39.568 56,17 43.853 65,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28.928 41,07 19.163 28,53
TOTAL RENTA FIJA 28.928 41,07 19.163 28,53
TOTAL IlIC 1.254 1,78 3.034 4,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.182 42,85 22.197 33,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 69.749 99,01 66.049 98,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X|X[X

X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 2/6/23 la CNMV ha resuelto verificar y registrar la actualizacion del folleto de RURAL RENTA FIJA 3, FI (inscrito
en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de caracter financiero con el nimero 358), al objeto de modificar su
politica de inversion.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 226.033.328,00 euros,
suponiendo un 326,04% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 224.574.726,64 euros,
suponiendo un 323,94% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2022 al 30 de junio de 2023.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2023, el mercado ha mantenido el foco de atencidn en algunas de las incertidumbres que
marcaron el afio anterior, como fueron la inflacion, la politica restrictiva de los bancos centrales y el impacto que ésta
pudiera tener en la evolucién de la economia. El afio arrancaba con fuertes subidas en los mercados, tanto de renta fija
como variable, animados por las expectativas positivas de la reapertura de China y cierta moderacién en la inflacién
gracias a unos menores precios de la energia. Este optimismo se vio truncado en marzo tras la quiebra de dos bancos
medianos americanos, SVB y Signature Bank, y posteriormente de First Republic, que acabé siendo comprado por
JPMorgan Chase. Todos ellos colapsaron por la mala gestion de su balance ante una fuerte retirada de depdsitos,
provocando que tuvieran que vender parte de su cartera de bonos a largo plazo, lo que hacia florecer las pérdidas
derivadas de una menor valoracion ante las fuertes subidas de los tipos de interés. En el lado europeo, el nerviosismo
venia de la mano de Credit Suisse. La entidad arrastraba desde hacia varios afios una situacién financiera delicada por
problemas idiosincraticos, que le llevé al punto de la quiebra en marzo para finalmente ser vendida a UBS, con lo que se
evitaba que la situacion acabara contagiando al resto del sector financiero. El hecho de que las entidades financieras
cuenten con ratios de solvencia y liquidez mucho mas altos que en la crisis de 2008 junto a la rapida intervencién de los

10



reguladores hicieron que la situacion vivida en marzo quedara en un susto.

Desde el punto de vista macroeconomico, a lo largo del semestre hemos visto cierta volatilidad en algunos de los datos
publicados frente a las expectativas del mercado. Tras empezar el afio con cierta fortaleza, la mayor parte de indicadores
de actividad se han ido moderando o incluso debilitando y apuntan a una desaceleraciéon de la economia. La inflacion,
aungue sigue en niveles elevados, ha reflejado cierta relajacién en las principales economias desarrolladas gracias a unos
menores precios de la energia y a una base comparable mas facil. No obstante sigue siendo lo suficientemente alta,
especialmente la subyacente por el sector servicios y el mercado laboral, como para que los bancos centrales sigan
presionados para no relajar la subida de tipos de interés o que estos permanezcan altos durante un tiempo mas
prolongado de lo estimado. En este sentido hemos visto como el IPC estadounidense desaceleraba hasta situarse en el
4% en mayo, después de haber tenido registros del 9,1% en junio de 2022 y la tasa subyacente, que excluye energia y
alimentacion, se mantenia en niveles elevados, en el 5,3%. En el caso de Europa, el IPC acumula siete meses de
desaceleracién y se encuentra en el 6,1%, tras el pico del 10,6% en octubre del afio pasado, si bien la subyacente sigue
anclada en cotas elevadas, 5,3% en mayo. Destaca la situacion particular de Reino Unido donde la inflacién sigue siendo
persistente debido al Brexit. El dato de precios de consumo personal PCE en Estados Unidos, la variable de precios mas
monitorizada por la FED, también ha ido cayendo durante el afio, tanto la general como la subyacente.

Entre los datos de actividad destaca la evolucion que han tenido los PMI's manufactureros, que a pesar de encontrarse
en niveles de contraccién a principios de afio, si que mostraron cierta mejora los dos primeros meses en Europa y hasta
mayo en Estados Unidos. El dato ha ido cayendo desde entonces, hasta niveles de 44,8 en el caso del europeo y hasta
48,4 en el americano, por debajo de los 50 puntos que separa la expansion de la contraccién en el sector. En el caso del
sector servicios, ha seguido mostrando fortaleza y evolucionando de forma positiva manteniéndose por encima de 50,
aunque salia algo mas débil en Europa en el tltimo dato publicado. Es destacable la solidez de la economia americana,
aguantando principalmente por la robustez del mercado laboral, donde la tasa de desempleo sigue practicamente en
minimos, 3,7%. Ello esta permitiendo que el consumo siga fuerte y por ende el PIB, que aunque se ha ralentizado en el
primer trimestre creciendo un 2% anualizado, se situaba por encima de las estimaciones. Durante el semestre, uno de los
focos de incertidumbre ha sido el limite del techo de deuda en Estados Unidos, de 31,4 billones de délares alcanzado en
enero. Una vez mas, hemos asistido al acuerdo para elevarlo casi in-extremis, con lo que se evitan restricciones hasta
enero de 2025.

Por otra parte, China, que era uno de los motores de crecimiento que se esperaban este afio y que mostraba datos de
actividad en el primer trimestre por encima de lo esperado, ha ido deteriorAndose y hemos visto como su actividad
industrial se debilitaba, lo que ha llevado a las autoridades chinas a introducir leves medidas de estimulo de forma
continua en las Ultimas semanas del semestre.

Con todo este entorno, los bancos centrales se han mantenido firmes en su decision de una politica monetaria restrictiva
aunque han ido mostrando cautela en los mensajes transmitidos en sus comparecencias, apuntando a que seguiran muy
de cerca los datos para tomar futuras decisiones sobre los tipos de interés. De hecho, en las Ultimas declaraciones
mantenidas en la reunion de Sintra hemos visto como las autoridades monetarias a ambos lados del Atlantico tienen
previsto nuevas subidas de los tipos de interés en su hoja de ruta, si bien, tras haber realizado en los Ultimos doce meses
la mayor subida en 40 afios a nivel global, el ciclo podria estar llegando a su fin. En el caso de la FED, ha subido los tipos
de referencia en 25 puntos basicos en 3 de las 4 reuniones mantenidas durante el semestre, hasta el 5%-5,25% desde el
4,25%-4,5% con los que comenzd el afio. En el caso del Banco Central Europeo, subid tipos en las cuatro reuniones
mantenidas, pasando el tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del 2,5% a comienzos de afio al 4%
en la dltima reunién de junio. El Banco de Inglaterra ha seguido la misma pauta pasando del 3,5% en diciembre al 5% tras
el alza en la reunion de junio.

En los mercados de renta fija europea el tono ha sido dispar en funcién del tramo de la curva. En deuda soberana, si bien
los tramos cortos han ampliado ante las expectativas de subida de tipos de interés, traduciéndose en caida en los precios
de los bonos, los tramos mas largos han estrechado ligeramente, manteniéndose la curva invertida con los tipos a 2 afios
por encima de los de 10 afios. Asi la rentabilidad del bono aleman a 2 afios ha cerrado junio en 3,19%, frente al 2,74% a
cierre de 2022 y el bono espafiol lo ha hecho en el 3,47%, desde el 2,89% anterior. La rentabilidad de los bonos a 10 afios
se ha reducido ligeramente, en torno a 17-27 puntos basicos en Alemania, Francia y Espafia, siendo Italia el que mejor
comportamiento ha tenido estrechando aproximadamente 60 p.b. Hay que destacar Reino Unido, donde la rentabilidad del
bono ha ampliado 72 puntos basicos, el Ginico pais del continente europeo junto con Suecia en ver caidas de precios en el
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bono a 10 afios. En el caso de Espafia, éste se sitla en niveles del 3,38%, 4,07% en Italia y 2,4% en Alemania frente al
3,65%, 4,7% y 2,57%, respectivamente a cierre de 2022. Por el lado del crédito, se ha reducido los diferenciales tanto en
bonos con grado de inversion, con subidas en precio cercanas al 2%, al igual que la deuda high yield, con subidas en
precio de alrededor del 5%. Si bien el afio empezaba con optimismo, la situacion acontecida con los bancos regionales
americanos y con la situacion de Credit Suisse tensaba el mercado en marzo, provocando fuertes pérdidas en algunos
activos. No obstante, una vez subsanada la situacidon los activos han recuperado gran parte de los niveles previos.

En Estados Unidos, la rentabilidad del bono a 2 afios ha repuntado hasta el 4,9% frente al 4,43% a cierre del afio anterior
y el bono a 10 afios ha cerrado el semestre en niveles similares, 3,84% frente a 3,87%. Esto hace que la pendiente siga
invertida en -105 puntos basicos, cerca de los -108 que marcé en marzo con la situacion vivida en la banca regional
americana y en niveles que no veiamos desde los afios 80. Al igual que en Europa, el crédito americano ha registrado un
comportamiento positivo con subidas en precio cercanas al 3% en los bonos con grado de inversion y del 5,4% en high
yield.

Por el lado de las bolsas, el tono ha sido muy positivo. La mayor parte del movimiento se produjo a principios de afio, ante
un mayor optimismo sobre la posible recuperacion que ofrecia China y expectativas de recortes de los tipos de interés aun
cuando el mensaje de las autoridades monetarias era restrictivo. Por el lado empresarial, tras la presentacion de
resultados del primer trimestre se confirmaba que las compafiias estdn soportando el escenario donde nos encontramos
mejor de lo esperado. En general, siguen mostrando unos balances bastantes saneados con unos margenes
empresariales practicamente en maximos. Si hay un indice que ha destacado ha sido el Nasdaq 100, con una
revalorizacion del 38,75%, presentando el mejor primer semestre en 40 afios. La principal razén de su buen
comportamiento responde a las fuertes subidas que estén registrando algunas de las compafiias con mayor peso en el
indice ante una publicacidn de resultados mejor de lo esperado y el boom de la inteligencia artificial. Asi por ejemplo
Nvidia, uno de los lideres mundiales en fabricacion de chips, elevd sus estimaciones de ingresos de forma extraordinaria,
un 52% por encima de lo que esperaba el mercado por la fuerte demanda que estaba habiendo en inteligencia artificial, lo
que hacia que ese dia subiera un 24%. En total en el afio lleva una revalorizacién del 189%. El optimismo se contagiaba a
otras grandes tecnoldgicas en el semestre expuestas a inteligencia artificial como Microsoft (+42%), Meta (+138%) o
Alphabet (+36%), impulsando al S&amp;P que subia un 16%. También sorprendia en el afio el indice japonés Nikkei, con
una subida del 27%. Por el lado europeo, destaca el Ftse MIB italiano con una subida de 19%, el Eurostoxx 50 (+16%) o el
Ibex-35 (16,6%). Quedaban algo mas rezagados el CAC 40 francés (+14%), el portugués PSI 20 (+3,4%), el mercado
suizo (+5%), al igual que Reino Unido (+1%) o el indice MSCI Emergentes (+3,5%). Analizando la evolucién sectorial,
destacan el buen comportamiento de ocio y turismo (+26,3%), retail (+25,8%) y tecnologia (+25,3%). Por el contrario, el
sector de recursos béasicos (-13,8%), inmobiliario (-11%) y energia (-4,3%) han sido los que peor se han comportado tras
el buen 2022, salvo el inmobiliario que sigue lastrado tras la pandemia ante los cambios de h&bito en el trabajo y el
endurecimiento del coste de financiacion.

En divisas, la volatilidad ha persistido en el euro ddlar que ha evolucionado en el rango de 1,052-1,106, segun
conociamos las actuaciones y declaraciones de los bancos centrales y se reducia el diferencial de tipos de interés entre
ambas regiones. El ddlar se ha depreciado un 1,91% frente al euro en el periodo, cerrando en 1,09. Por ultimo, las
materias primas caen en general este afio, como es el caso del gas natural en Europa el cual lleva una caida cercana al
40%, uno de los impulsores de que hayamos ido viendo una menor presion inflacionista.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales, se ha procedido a rotar ligeramente parte de la cartera de renta fija publica hacia renta fija privada
aprovechando el buen momento de la economia y los diferenciales existentes entre los diferentes emisores, ademés de
haber implementado varias posiciones estratégicas tanto en Italia como en organismos supranacionales europeos con el
objetivo de aumentar duraciones. Claramente las actuaciones de los bancos centrales y sus discursos nos han permitido
en este primer semestre ir construyendo una cartera mas diversificada y situandonos en la parte de la curva con mayores
rentabilidades.

La duracion de la cartera se sitla en 2,72 afios, en el rango de entre 0 y 5 afios maximo permitido en el folleto del fondo.

c) indice de referencia.
El fondo no tiene indice de referencia. El objetivo es maximizar la rentabilidad en el contexto de riesgo que marca los
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activos en los que se invierte.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC:

El patrimonio del fondo en la clase cartera ha descendido un -5,14% en el periodo hasta los 50.404 (miles de euros),
mientras que en la clase estandar ha aumentado un 42,89% hasta los 20.039 (miles de euros). El niUmero de participes en
la clase cartera ha caido un -3,58% hasta los 3.963 participes, mientras que en la clase estandar el aumento es del
25,10% cerrando en 1.206 participes. Debido al cambio de politica de inversion del fondo en este primer semestre, no se
proporcionan las rentabilidades de las clases cartera ni estandar. A la fecha del informe el fondo mantiene una cartera de
activos de renta fija con una duracion media de 2,72 afios y una TIR media bruta a precios de mercado del 3,96%.

El ratio de gastos soportado por el fondo en el periodo de la clase cartera ha sido del 0,16% y de la clase estandar un
0,65% en el semestre. Debido a que durante el primer semestre se ha modificado la politica de inversion, no hay datos
sobre la rentabilidad maxima y minima de las clases cartera y estandar. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo
medio del 2%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Los fondos de la misma categoria gestionados por Gescooperativo SGIIC tuvieron una rentabilidad media ponderada del
0,97% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dentro de la composicién de la cartera, el peso en renta fija publica ha disminuido ligeramente hasta el 77,93% desde el
80,19% anterior. La mayoria esta invertido en deuda publica espafiola (Deuda del Estado y Comunidades) con un peso del
41,98% y avaladas con un peso del 13,13%. El porcentaje restante, un 22,82%, esté invertido principalmente en deuda
publica extranjera, en concreto, en ltalia un 13,35%, en Portugal un 1,48% y en Organismos Supranacionales Europeos un
4,59%, entre otros. En este semestre se ha aumentado levemente la exposicién en Italia y tomado nuevas posiciones en
emisores europeos.

A efectos de las inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P han mantenido el rating del Reino de
Espafia en A-, Baal y A respectivamente; las tres con outlook estable. En cuanto al rating del Tesoro de Italia ha
permanecido sin cambios por las tres agencias: BBB por Fitch (estable), S&amp;P BBB (outlook positivo) y Moody's Baa3
(perspectiva negativa). El rating de Portugal se mantiene en BBB+ por Fitch, BBB+ por S&amp;P y Moody's que mejoro la
perspectiva del pais el pasado mes de mayo de estable a positiva con califiacién Baa2. En el caso de Francia Aa2
(estable) por Moody's, AA (negativa) por S&amp;P y Fitch que rebajé a finales de abril la calificacion de Francia de AA a
AA-, con outlook estable.

En el semestre, se ha aumentado el nivel de exposicion en crédito hasta el 19,19% frente al 18,26% anterior. Dentro de la
renta fija corporativa, se ha aumentado la inversidn en bonos con grado de inversién hasta el 12,48% desde el 9,63%,
aumentandose tambien ligeramente la exposicion en activos high yield hasta el 4,93% frente al 4,12% anterior. Los
sectores mas representativos en la parte de crédito son el financiero con un peso del 2,67%, consumo ciclico que
pondera un 3,56% e industrial con un peso del 1,50%, manteniendo la cartera diversificada tanto por sectores como
emisores. En cuanto a las inversiones realizadas en deuda publica en este periodo se ha buscado ampliar algo la duracién
y aprovechar los tramos de la curva con mayores rentabilidades, destacando las compras en Espafia del bono del Estado
01/28 y 07/26 Comunidad de Madrid 09/26, Junta de Andalucia 04/32 y el ICO 01/27. En ltalia, se ha procedido a la
compra de Bono del Tesoro Italiano 09/33 y en Europa se ha comprado el bono de la Unién Europea 07/25, Eurofima
07/26 y del EFSF 01/26. En cuanto a las ventas en deuda publica, destacar las realizadas en el tramo corto de la curva,
como han sido el bono del del Estado 07/25, 10/24 y 01/28 y del Tesoro ltaliano 09/24, 08/24 y 11/24, ademas del Bono
del Pais Vasco 04/23.

En la parte de crédito, se compraron algunas referencias como el bono de Dow Chemical 03/27, Anheuser-Busch 12/27,
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Abertis 08/29, Sacyr 03/26, BHP 09/27, Anglo American 09/28, Bayer 08/26, London Stock Exchange 12/27, JDE Peets
01/26 y BBVA 8,375 Perp. Se ha seguido invirtiendo en pagarés corporativos hasta un 0,71% con nombres como el Corte
Inglés y Masmovil. La inversién en este tipo de activos se hace limitando al 0,50% la concentracion por emisor y teniendo
en cuenta la solvencia de las compaiiias en las que invertimos. En la parte de crédito se procedio a la venta del bono
Abertis 08/29. Por ultimo, comentar que la parte de inversién en otras IIC se ha reducido al 1,78% frente al 4,51% anterior,
después de reembolsar integramente los fondos Lazard Credit FI SRI'y Muzinich Enhanced Yield ST Eur Hedge.

Los valores que mas han aportado a la cartera en el periodo han sido el bono Aedas 10/26 (+21,82% para un peso medio
del 0,26%), el BTPS 01/33 (+2,34% para un peso medio del 1,89%), el fondo Evli Short Corp Bond (2,97% para un peso
medio del 1,84%) y el SPGB 07/25 (+0,52% para un peso medio del 6,13%). Los que mas han detraido han sido el bono
SPGB 07/26 (-0,78% para un peso medio del 0,89%), el bono de Andalucia 04/32 (-0,47% para un peso medio del 2,34%),
el bono de la Unién Europea 07/25 (-0,60% para un peso medio del 0,51%) y el fondo Lazard Credit FI Sri (-5,58% para un
peso medio del 0,79%).

b) Operativa de préstamo de valores.
El fondo no realiza operaciones de préstamo de valores.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo, a cierre del periodo, no mantiene operaciones de derivados. El grado de apalancamiento sobre el patrimonio
medio ha sido el 3,43% por el peso en otras IIC. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en
plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio) a cierre del
semestre esta clasificado, como activo de dudoso cobro, el bono de la empresa alemana de aerogeneradores Senvion; al
iniciar la compafiia, un proceso de reestructuracion por el que ha dejado de pagar el cupon. El peso de esta posicion
respecto al patrimonio del fondo es del 0,00%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Con respecto a las medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacién del valor liquidativo en el semestre y el
VAR histérico no se proporcionaran en este periodo por el cambio de politica de inversién del fondo, siendo en el segundo
semestre del afio cuando se informe sobre las mismas.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Este fondo puede invertir, un porcentaje del 35%, en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIALSIDE POCKETS.
No aplica.
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En la primera mitad del afio, los datos de actividad conocidos nos han traslado la imagen de unas economias
desarrolladas resilientes, que, en mayor o menor medida, han sido capaces de soportar uno de los mayores ciclos de
endurecimiento monetario de la historia, asi como episodios de incertidumbre financiera; no obstante, de cara al segundo
semestre, las fuertes subidas de tipos oficiales acumuladas en los ultimos doce meses comenzarédn a pesar en el
crecimiento. Los bancos centrales han enfriado las expectativas de bajadas de tipos para 2024 que han estado
anticipando los tipos forwards y se han enrocado en un tono mas hawkish, insistiendo en trasladar a los mercados la idea
de tipos mas altos durante bastante mas tiempo, para contener unos registros de precios que, aunque en desaceleracion,
aun se encuentran muy lejos de su objetivo. De cara al crecimiento econémico, mas que las subidas adicionales que
pudieran devenir hasta el techo de los tipos, son las ya efectuadas, las que estimamos tardaran aun entre dos o tres
trimestres en verse reflejadas en los datos; no obstante, dada la fortaleza del mercado laboral y la resistencia del gasto de
los consumidores, podriamos estar ante una desaceleracién econémica mas que ante una recesion. En cualquiera de
estos dos escenarios, la volatilidad seguird muy presente en los mercados y no podemos descartar nuevos focos de riesgo
(tensiones geopoliticas, menor crecimiento en China..).

En cuanto a las bolsas, el mercado ha subido con fuerza en este primer semestre, tanto en términos absolutos como
relativos. Desde aqui somos mas prudentes con el comportamiento futuro de las bolsas, dada la incertidumbre sobre la
evolucion de la economia y en un escenario de valoraciones mas ajustadas, sobre todo en la bolsa estadounidense. La
clave seran los resultados empresariales; para 2024 esperamos que crezcan ligeramente, siempre que la desaceleracion
econdmica sea moderada, si bien en lo que resta de 2023 somos algo mas cautos y prevemos ligeras caidas en los BPAs
(mayores en EE.UU. que en Europa). Seré clave vigilar la evolucion de las compafiias del sector tecnoldgico, en tanto en
cuanto aqui las subidas han sido mayores y por ende las valoraciones son méas elevadas. Dicho esto, el crecimiento
estructural a largo plazo de este sector sigue vigente, o que es un punto a favor para tener una posicion de forma
estructural. No descartamos un incremento de volatilidad en las bolsas desde estos niveles. En nuestra opinién, lejos de
ser un problema sera una oportunidad para encontrar puntos de entrada mas atractivos.

Con respecto a la renta fija, mantendremos cierto posicionamiento defensivo en términos de duracion y rating, pero sin
perder de vista que el momento actual representa una gran oportunidad en la construccién de carteras; las anomalias
vistas en las curvas, especialmente las soberanas, que presentan pendientes planas o negativas permiten la compra de
activos con rentabilidades méas que atractivas en un plazo corto/medio, que sufrirdn en menor medida en episodios de
repunte de volatilidad y que se beneficiaran en el momento en que las curvas se distiendan en un posible contexto de
bajadas de tipos. En cuanto al crédito, ponderamos la inversién en bonos liquidos, que ofrecen retornos atractivos, de
emisores con grado de inversion sobre emisiones de alto rendimiento high yield, que, aunque han tenido un buen
comportamiento en la primera mitad del afio, no es descartable que sufran ampliaciones de los diferenciales ante un
empeoramiento econémico y mayor restriccion de las condiciones financieras. Por todo ello, en la segunda mitad de afio,
la diversificacion y seleccion de emisores que llevamos a cabo resultan determinantes. En este sentido, nos decantamos
por la compra de deuda de compafiias con buenos fundamentales y capacidad de mantener margenes y generar caja.

Dado que es en los tramos cortos cuando las curvas de tipos de interés descuentan, en mayor medida, los cambios de
discursos por parte de los Bancos Centrales, aprovecharemos cualquier tensionamiento en las mismas para tomar
posiciones tanto en deuda publica como privada para posteriormente materializar los beneficios en el momento en el que
se produzca el pivot point, que no es otra cosa que un cambio de discurso y el comienzo de la normalizacion de tipos y

sus pendientes _sienda a partir de ese momento cuando sea interesante tomar posiciones con mayor duracion A suvez

estaremos pendientes del mercado primario y de las posibles oportunidades que pudieran darse en el mismo.
10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000090896 - Junta de Andalucia 2,4% 300432 EUR 1.806 2,56 0 0,00

ES0000106577 - Basque Government 1,466% 301226 EUR 279 0,40 280 0,42
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101651 - Comunidad Madrid 1,826% 300425 EUR 2.327 3,30 2.359 3,51
ES0000101818 - Comunidad Madrid 2,146% 300427 EUR 948 1,35 0 0,00
ES0000012F92 - Bono del Estado Cupon Cero 310125 EUR 957 1,36 948 141
ES0000012108 - Bono del Estado 0,00% 310128 EUR 852 1,21 0 0,00
ES00000122ES5 - Bono del Estado 4,65% 300725 EUR 3.408 4,84 4.450 6,63
ES00000126B2 - Bono del Estado 2,75% 311024 EUR 0 0,00 3.502 5,21
ES00000126Z1 - Bono del Estado 1,60% 300425 EUR 388 0,55 394 0,59
ES00000127Z9 - Bono del Estado 1,95% 300426 EUR 2.891 4,10 2.906 4,33
ES00000128H5 - Bono del Estado 1,3% 311026 EUR 2.814 4,00 2.812 4,19
ES00000123C7 - Bono del Estado 5,9% 300726 EUR 1.080 1,53 0 0,00
ES0001351453 - Junta de Castilla y Ledn 1,20% 131026 EUR 2.332 3,31 2.306 3,43
ES0000101263 - Ob.Comunidad de Madrid 4,30% 150926 EUR 2.728 3,87 1.694 2,52
ES0000101602 - Ob.Comunidad de Madrid 4,125% 210524 EUR 0 0,00 1.039 155
ES0001351396 - Junta Castilla y Leon 4% 300424 EUR 0 0,00 374 0,56
ES0000099178 - Junta Extremadura 3,875% 140324 EUR 0 0,00 1.038 155
ES0000101768 - Comunidad Madrid 0,997% 300924 EUR 1.057 1,50 1.046 1,56
ES00000127G9 - Bono del Estado 2,15 % 311025 EUR 0 0,00 1.966 2,93
ES0001352600 - Xunta de Galicia 0% 311025 EUR 3.224 4,58 3.202 4,77
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 27.092 38,46 30.316 45,14
ES0000106544 - Basque Government 1,25% 130423 EUR 0 0,00 1.008 1,50
ES0000101602 - Ob.Comunidad de Madrid 4,125% 210524 EUR 1.005 1,43 0 0,00
ES0001351396 - Junta Castilla y Leon 4% 300424 EUR 362 0,51 0 0,00
ES0000099178 - Junta Extremadura 3,875% 140324 EUR 1.009 1,43 0 0,00
ES0L02312087 - Letra del Tesoro 081223 EUR 0 0,00 2.828 4,21
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.377 3,37 3.836 571
ES0200002006 - Adif Alta Velocidad 1,875% 280125 EUR 490 0,70 495 0,74
ES0200002048 - Adif Alta Velocidad 0,95% 300427 EUR 271 0,38 268 0,40
ES0813211010 - Banco Bilbao Vizcaya 6% Pepertual EUR 193 0,27 194 0,29
ES0224261059 - Cores 1,75% 241127 EUR 462 0,66 0 0,00
ES0378641080 - Fade 6,25% 170325 EUR 1.908 2,71 2.009 2,99
ES0378641353 - Fade 0,01% 170925 EUR 1.483 2,10 1.472 2,19
ES0378641056 - Fade 5% 171226 EUR 856 1,21 848 1,26
ES0305293005 - Greenalia SA 4,95% 151225 EUR 191 0,27 189 0,28
XS2586947082 - Instituto Credito Oficial 3,05% 311027 EUR 99 0,14 0 0,00
ES0243307016 - Kutxabank SA 0,5% 141027 EUR 87 0,12 86 0,13
XS2597671051 - SACYR SA 6,3% 230326 EUR 198 0,28 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.237 8,85 5.561 8,28
ES0378641338 - Fade 0,5% 170623 EUR 0 0,00 1.488 2,21
ES0378641320 - Fade 0,85% 171223 EUR 1.884 2,68 2.157 3,21
ES0505113418 - Pagare El Corte Ingles 300323 EUR 0 0,00 197 0,29
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.884 2,68 3.841 572
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 37.591 53,36 43.553 64,85
ES05051137F7 - Pagare El Corte Ingles 040723 EUR 199 0,28 0 0,00
ES0584696563 - Pagare Masmovil 130123 EUR 0 0,00 299 0,45
ES0584696589 - Pagare Masmovil 150923 EUR 296 0,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 495 0,70 299 0,45
ES0000012C12 - Repo Bono del Estado 0,7% Inflaci 301133 EUR 1.482 2,10 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.482 2,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 39.568 56,17 43.853 65,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 39.568 56,17 43.853 65,30
1T0005386245 - Buoni Poliennali Tesoro 0,35% 010225 EUR 1.900 2,70 1.882 2,80
1T0005419848 - Buoni Poliennali Tesoro 0,50 % 010226 EUR 1.468 2,08 1.446 2,15
1T0005521981 - Buoni Poliennali Tesoro 3,40% 010428 EUR 985 1,40 0 0,00
1T0005001547 - Buoni Poliennali Tesoro 3,75% 010924 EUR 0 0,00 510 0,76
1T0005240350 - Buoni Poliennali Del Tes 2,45% 010933 EUR 1.737 2,47 0 0,00
1T0005045270 - Buoni Poliennali Tesoro 2,5% 011224 EUR 1.970 2,80 1.976 2,94
1T0005494239 - Buoni Poliennali Tesoro 2,50 % 011232 EUR 1.333 1,89 0 0,00
1T0005452989 - Buoni Poliennali Tesoro 0,00% 150824 EUR 0 0,00 476 0,71
1T0005474330 - Buoni Poliennali Tesoro 0,00% 151224 EUR 0 0,00 466 0,69
1T0005282527 - Buoni Poliennali Tesoro 1,45% 151124 EUR 0 0,00 969 1,44
EUO00A1GODV6 - EFSF 0,5% 110725 EUR 1411 2,00 0 0,00
EUO00A1GOEBS6 - EFSF 0,4% 260126 EUR 926 1,31 0 0,00
XS2210044009 - Eurofima 0% 280726 EUR 1.790 2,54 0 0,00
EUO000A3K4DJ5 - European Union 0,8% 040725 EUR 1.419 2,01 0 0,00
PTOTVMOEO000 - Obrigacoes Do Tesouro Float 230725 EUR 985 1,40 1.030 153
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 15.924 22,60 8.756 13,04
X$2598746290 - Anglo American Capital 4,5% 150928 EUR 401 0,57 0 0,00
BE6320934266 - Anheuser-Busch Inbev SA 2,125% 021227 EUR 281 0,40 0 0,00
XS2189592616 - Acs Actividades Cons y S 1,375% 170625 EUR 280 0,40 0 0,00
XS2343873597 - Aedas Homes Opco SLU 4% 150826 EUR 186 0,26 168 0,25
XS2177555062 - Amadeus IT Group SA 2,875% 200527 EUR 290 0,41 291 0,43
XS2195511006 - Ams Ag 6% 310725 EUR 269 0,38 0 0,00
XS$2195511006 - Ams Ag 6% 310725 EUR 0 0,00 281 0,42
XS2343532417 - Acciona Financiacion FIL 1,2% 140125 EUR 282 0,40 277 0,41
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
X$2630111982 - Bayer AG 4% 260826 EUR 100 0,14 0 0,00
XS2638924709 - Banco Bilbao Vizcaya 8,375% Perpetual EUR 199 0,28 0 0,00
XS2093880735 - Berry Global INC 1% 150125 EUR 285 0,40 282 0,42
XS0834385923 - BHP Billition Finance Ltd 3,25% 240927 EUR 292 0,41 0 0,00
FR00140050L1 - Arval Service Lease 0% 011025 EUR 270 0,38 270 0,40
XS2122485845 - Dow Chemical Co/the 0,5% 150327 EUR 258 0,37 0 0,00
XS2001315766 - Euronet Worldwide INC 1,375% 220526 EUR 270 0,38 267 0,40
XS2390400633 - Enel Finance Intl NV 0% 280526 EUR 89 0,13 88 0,13
XS$2242929532 - ENI SPA 2,625% PERPETUAL EUR 372 0,53 368 0,55
XS1298431104 - HSBC Holding 6% Perpetual EUR 301 0,43 300 0,45
XS2020581752 - Intl Consolidated Airlin 1,50% 040727 EUR 256 0,36 0 0,00
XS2250026734 - Bono ICO 0% 300426 EUR 363 0,52 361 0,54
XS2356033147 - Instituto Credito Oficial 0,0% 300427 EUR 2.589 3,68 2.584 3,85
XS2240494471 - Intercontinental Hotels 1,625% 081024 EUR 195 0,28 192 0,29
XS2240507801 - Informa PLC 2,125% 061025 EUR 289 0,41 285 0,42
XS2304664167 - Intesa Sanpaolo Spa 0,625% 240226 EUR 271 0,38 265 0,39
XS2354444023 - JDE Peet's NV 0% 160126 EUR 269 0,38 0 0,00
FRO01400A5NS5 - Kering 1,25% 050525 EUR 95 0,14 95 0,14
XS2296201424 - Deutsche Lufthansa AG 2,875% 110225 EUR 289 0,41 0 0,00
XS2363989273 - Lar Espana Real Estate 1,75% 220726 EUR 253 0,36 241 0,36
X$1918000107 - London Stock Exchange Pl 1,75% 061227 EUR 275 0,39 0 0,00
XS1725580465 - Nordea Bank Abp 3,5% Perpetual EUR 187 0,26 188 0,28
XS2332219612 - Neinor Homes SLU 4,5% 151026 EUR 0 0,00 254 0,38
XS1808984501 - Piaggio & C SPA 3,625% 300425 EUR 196 0,28 0 0,00
XS2596599147 - Pandora A/S 4,50% 100428 EUR 199 0,28 0 0,00
PTVAAAOMO001 - VAA Vista Alegre ATL 4,5% 211024 EUR 94 0,13 93 0,14
X$2325693369 - Sacyr SA 3,25% 020424 EUR 0 0,00 196 0,29
XS2441296923 - Santander Consumer Finance 0,5% 110825 EUR 92 0,13 91 0,14
XS1692931121 - Banco Santander SA 5,25% Perpetual EUR 191 0,27 191 0,28
XS1788605936 - Securitas Ab 1,25% 060325 EUR 188 0,27 186 0,28
XS2189594315 - Sig Combibloc Purchaser 2,125% 180625 EUR 385 0,55 384 0,57
XS2050968333 - Smurfit Kappa Treasury 1,5% 150927 EUR 267 0,38 267 0,40
XS2198213956 - Teva Pharm Fnc NI Il 6,00% 310125 EUR 410 0,58 397 0,59
DEOOOA3KSGMS - Traton Finance Lux SA 0% 140624 EUR 0 0,00 187 0,28
XS2440678915 - Volvo Treasury 0,625% 140225 EUR 189 0,27 188 0,28
XS2491738949 - Vc 1 Intl Fin Nv 3,75% 280927 EUR 97 0,14 95 0,14
XS2288097483 - Wizz Air Finance Company 1,35% 190124 EUR 0 0,00 191 0,28
XS2196322312 - Exxon Mobil Corporation 0,524% 260628 EUR 258 0,37 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 12.323 17,49 9.520 14,18
XS2081491727 - Servicios medio ambiente 0,815% 041223 EUR 99 0,14 97 0,14
XS1409362784 - Fce Bank Plc 1,615% 110523 EUR 0 0,00 297 0,44
XS2082323630 - ArcelorMittal 1% 190523 EUR 0 0,00 298 0,44
XS2407913586 - Thermo Fisher SC Fnce | 0% 181123 EUR 196 0,28 194 0,29
DEOOOA3KSGMS - Traton Finance Lux SA 0% 140624 EUR 190 0,27 0 0,00
XS2288097483 - Wizz Air Finance Company 1,35% 190124 EUR 196 0,28 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 681 0,97 886 1,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28.928 41,07 19.163 28,53
TOTAL RENTA FIJA 28.928 41,07 19.163 28,53
F14000233242 - Evli Short Corporate "IB" (EURHDG) EUR 1.254 1,78 1.217 181
FR0011844034 - Lazard Credit FI SRI PC EUR 0 0,00 1.199 1,78
IE0033758917 - MUZINICH ENHANCED YIE "A" (EURHDG) EUR 0 0,00 618 0,92
TOTAL IIC 1.254 1,78 3.034 4,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.182 42,85 22197 33,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 69.749 99,01 66.049 98,35
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS1608040090 - Senvion Holding Gmbh 3,875% 251022 EUR 0 0.00 ! 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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