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NUMERO MIL cfﬁéUENTA. _____________________________
. CONSTITUCION DE UN FONDO DE TITULIZACION DE
e ACTIVOS, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, Y DE EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION DE ACTIVOS

En Terrassa, mi residencia, a veintidds de abril de

dog mil ocho. ~---=----==--=--r-==-------m--mmmmoommTT T

Ante mi, JORGE IRANZO BARCELO, Notario del Ilustre

Colegio de Catalunya, ----------=------"---"-"-="°°77°7°°7

COMPARECEN

DON JOSE MARTA ABELLA MASCARILLA, mayor de edad, de

nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en

Terrassa (Barcelona), Rambla d’'Egara 350, titular del

v DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

A\ edad, de nacionalidad espafiola, casado, con domicilio

profesional en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1,
Torre Picasso, planta 23, titular del

Tdentifico a los seflores comparecientes por sus




respectivos documentos de identidad, que me exhiben. --
‘INTERVIENEN

(A) DON JOSE MARIA ABELLA MASCARILLA, en nombre y
representacién de la entidad de crédito denominada
"CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA” (en adelante,
indistintamente, Caixa Terrassa o el Cedente) con
domicilio social en Terrassa (Barcelona), Rambla
d’'Egara 350, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 21.171, folio 1°, hoja nimero B-
17.297, y en el Registre de Caixes d’Estalvis de la
Generalitat de Catalunya con el ntmero 4, vy con C.I.F.
namero GO8L69781. --~---eooooooo . ___________

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado por la comisién ejecutiva del
consejo de administracién de Caixa Terrassa el dia 8 de
enero de 2008, el cual fue elevado a piblico mediante
escritura autorizada por el notario de Terrassa
(Barcelona), D. Alfredo Arbona Casp, el 12 de febrero
de 2008 con el namero 426 de su protocolo, copia
autentica de la cual me exhibe, y Jjuzgo a mi juicio y
bajo mi responsabilidad, con facultades bastantes para

otorgar esta escritura. Yo, el notario, obtengo
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testimonio de la referida escritura de los acuerdos de
la comisidén ejecutiva del consejo de administracién,
que incorporo a esta matriz como Anexo 2. --------------

Me asegura que dichas facultades no le han sido
revocadas ni modificadas y que 1las circunstancias
juridicas de dicha entidad no han variado. ---~----------

(B) D. JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, en nombre Y
representacién de “INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A.” (en adelante,

la Sociedad Gestora) con domicilio en Madrid, Plaza

entidad constituida de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondogs de Titulizacidén, mediante

egcritura piblica ante el Notario de Madrid, D. Antonio
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Huerta Trdélez, con el ntmero 2.572 de su protocolo, con
la autorizaci®én previa del Ministerio de Economia
(Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera)
otorgada el 6 de octubre de 2003. Se halla inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, hoja namero M-337707,
folio 127, tomo 19.277, libro 0, seccidn 8,
ingcripecidn 1. --------- oo -
La Sociedad Gestora se halla inscrita en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidén de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 10. El1 objeto social de la
Sociedad Gestora, establecido en el articulo segundo de
sus estatutos, se transcribe a continuacidén: “La
Sociedad tendrd por objeto exclugivo la constitucidn,
administracidén, y representacién tanto de fondos de
titulizacién de actives como de los fondos de
titulizacidn hipotecaria. Asimismo, y de conformidad
con la normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al fondo o
fondogs que administre y de los restantes acreedores

ordinarios del MiSmO.” ——---— - """ m oo

"
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Asi resulta de la documentacidn aportada,
asegurandome Don José Antonio Trujillo del valle 1la
vigencia de su cargo, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de la Sociedad Gestora. --------—-----

Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién del consejo de
administracién de la Sociedad Gestora, en fecha 6 de
marzo de 2008, segin resulta de la escritura de poder
especial autorizado por el notario de Madrid, D.
Antonioc Huerta Trdlez, el 28 de marzo de 2008 con el
nimero 551 de su protocolo. Yo, el notario, obtengo
testimonio del referido poder que dejo unida a esta
matriz como Anexo 1, —~------- oo

Tienen, a mi Jjuicio, segin intervienen, capacidad
legal para formalizar esta ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
UN FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, DE EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA,
Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en
adelante, la Escritura) y, a tal fin---~------~---c--——

EXPONEN

I. Que 1la Sociedad Gestora estd facultada para

8E6810091




constituir fondos de titulizacién de activos vy, en
consecuencia, para  ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articule 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén, en su redaccién
vigente (en adelante, el Real Decreto 926/1998), y por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacidn Hipotecaria (en adelante, la Ley
19/1992), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de aplicacidébn. ----
IT. Que 1la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir un fondo de titulizacidn de activos bajo la
denominacién “IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” (en adelante, el Fondo) de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998,
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
con las demas dispogiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento. -----

Se adjunta como Anexo 1 a esta Escritura la
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certificacién de los acuerdos adoptados por el consejo
de administracién de la Sociedad Gestora en sesién
celebrada con fecha 6 de marzo de 2008, relativos a la
constitucién del Fondo, y elevado a publico, tal como
se ha dicho en la intervencion, -----------~——— . ____._

ITI. Que Caixa Terrassa es una entidad de crédito
con una cartera de operaciones de financiacién que
figuran en su activo y desea ceder determinadas
operaciones de financiacidén para que constituyan los
activos agrupados en el Fondo. -=----=-----=--«~———_____

Que la comisién ejecutiva del consejo de
administracién de Caixa Terrassa, en sgesién celebrada
el 8 de enero de 2008, acordd autorizar la cesién de
operaciones de financiacién otorgadas por Caixa
Terrassa. — - - - o m oo oo .

Se adjunta como Anexo 2 a esta Escritura la
certificacién de los acuerdos adoptados por la comisién
ejecutiva del consejo de administracién de Caixa
Terrassa en sesidn celebrada el dia 8 de enero de 2008,
y elevado a publicos, como se ha resefilado anteriormente

en la intervencion. -----------memmmmooeoeaaa

gEes10nNe

/




IV. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de 1la
constitucién del Fondo, y actuando como representante
legal en nombre y representacién del mismo, procede a
llevar a cabo una emisidén de bonos de titulizacidén de
activos (en adelante, la Emisién de Bonos) que se
integraran en el pasivo del Fondo. --------------------

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de una
gserie de atributos de las operaciones de financiacién
incluidas en la cartera de Caixa Terrassa gue van a ser
objeto de cesidén, mediante una auditoria elaborada
segin la técnica de muestreo. La citada auditoria ha
sido elaborada por la firma Ernst&Young S.L., inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el ndimero S-0530, segin se acreditd por el informe
de auditoria de 1las operaciones de financiacién,
presentada a la CNMV. ------------—-—--—-——--———“——~w--—----

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucidén del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo 1la
inscripcién del correspondiente folleto informativo (en
adelante, el Folleto Informativo) y demds documentos
acreditativos en los registros oficiales de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV),
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en los términos previstos en el articulo 26 vy
siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidédn vigente (en
adelante, la Ley del Mercado de Valores), asi como en
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcidén y del folleto exigible
a tal efecto (en adelante, el Real Decreto 1310/2005) . -

VII. Que la preceptiva inscripcién previa del
Folleto Informative por la CNMV se ha efectuado con
fecha 17 de abril de 2008, segiin se acredita mediante
el oportuno escrito de inscripcién, suscrito por el
citado organismo, copia del cual se incorpora como
Anexo 3 a esta Escritura. ------=----------------"-—--~-~

VIII. Que, tal y como prevé el articuleo 5.9 de la
Ley 19/1992 y de conformidad con el articulo 6 de la
Ley del Mercado de Valores, esta Escritura sera el
documento en el que conste la informacién necesaria

para la identificacién de los bonos de titulizacidn de
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activos, a los efectos de su representacién mediante
anotaciones en cuenta. ~--------—--mmmm . _____

En consecuencia, los comparecientes, segln
intervienen, convienen el otorgamiento de esta
Escritura que se regird por las siguientes ------------

ESTIPULACIONES
SECCION I:
CONSTITUCION DEL FONDO ”IM TERRASSA RMBS 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”

1. CONSTITUCION DEL FONDO -~-----mmmmmmmccccmmmeemm

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye
un fondo de titulizacidén de activos con la denominacién
de “IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1,
Madrid (el Fondo). El1 Fondo estd regulado conforme a
(i) el Folleto Informativeo, (ii) esta Escritura, (iii)
el Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que lo
desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn, (v) la Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la gque se adopta la legislacidn espafiola en

materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva




PAPEL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8E6810094

0772007

de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
' modificaciones relativas al sistema financiero (en
s adelante, la Ley 3/1994), (vi) la Ley 44/2002, de 22 de

noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero

(en adelante, 1la Ley 44/2002), en particular, su
articulo 18, (vii) la Ley del Mercado de Valores en lo
referente a su supervisidn, inspeccidn y sancién,

(viii) el Real Decreto 1310/2005; vy (ix) 1las denas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidén en cada momento. ----------------

La constitucién del Fondo y la Emisidén de Bonos, de
acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998,
ha sido objeto de inscripcidén en los registros
oficiales de la CNMV con las condiciones y requisitos
recogidos en la Ley del Mercado de Valores, el Real
Decreto 1310/2005 y demds normativa de desarrollo. E1
Folleto Informative fue inscrito en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 17 de abril de 2008,
cuya notificacidén del acuerdo de inscripcidn se adjunta

a esta Escritura como Anexo 3, segun se ha dicho
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anteriormente. ----m---mm oo
2. NATURALEZA DEL FONDQ =-=---mmm oo e mmmm e o
El Fondo, de conformidad con el articuleo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad Jjuridica, de conformidad con el
Real Decreto 926/1998. El Fondo sdlo respondera de sus
obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.
El Fondo estéd integrado, en cuanto a su activo, por
los derechos de crédito (en adelante, los Derechos de
Crédito) derivados de operaciones de financiacién a
empresas, empresarios individuales y profesionales con
garantia hipotecaria (en adelante, las Operaciones de
Financiacién). Las Operaciones de Financiacién estaran
representadas por los certificados de transmisién de
hipoteca (en adelante, los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca) cuya emisidn, Jjunto con esta Escritura,
instrumenta la cesidn de las Operaciones de
Financiacién con Garantia Hipotecaria, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos que emite, el Préstamo
Subordinado GI y el Préstamo Subordinado FR., ----------
La duracién del Fondo serd hasta el dia 24 de abril
de 2054, o Dia Habil inmediatamente posterior (en

adelante, la Fecha de Vencimiento Legal), salvo que con
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anterioridad se hubiera procedido a la Liquidacidn
E |
' Anticipada del Fondo (de acuerdo con lo dispuesto en la
3 Estipulacidén 4.1) o concurriera cualquiera de los

supuestos contemplados en la Estipulacidén 4.2 de esta
Escritura. ———----===-=---- e m e —— - -

Los elementos patrimoniales que integran el activo
y el pasivo del Fondo, y las operaciones de cobertura
de riesgos y de servicios que se conciertan por cuenta
del mismo se determinan a continuacién. ----------------

2.1. Activo del Fondo----------c-ccccmcmccm e e

{1} las Operaciones de Financiacidn cedidas por
Caixa Terrassa vy agrupadas en el Fondo que se
establecen en la Seccidn II de esta Escritura, cuyo
Saldo Pendiente no Vencido a la fecha de hoy es de
gquinientos millones de euros (€500.000.000); -----------

(1i) los gastos iniciales de constitucidn del Fondo
v de la Emisidén de Bonos, activados; y------------=--—~~

(iii) el saldo existente en la Cuenta de Tesgoreria.

(b) Durante la vida del Fondo:---- - - - - - - - - ————-————-

13




(1) el Saldo Nominal Pendiente de las Operaciones
de Financiacidn; --—-—-——--—--m--mm oo ___.
(ii) los interesges de las Cperaciones de
Financiacién vencidos o devengados y no cobrados; -----
(iii) el saldo pendiente de amortizar de los gastos
iniciales activadoS; Yy -——----——- -~ mmmmmm e
(iv) 1los recursos depositados en la Cuenta de
Tegsoreria, y sus intereses devengados. --------————————-
2.2 Pagivo del Fondo --------=mememmmmmmmm oo
El pasivo del Fondo estarid integrado por: ---------

(a) En la Fecha de Constitucién: --------w-c-ecea---

(1) el importe nominal de la Emisidn de Bonos, que
asciende a QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€500.000.000)
(en adelante, el Saldo Inicial de 1los Bonos)
constituida por cinco mil (5.000) Bonos, denominados en
euros y agrupados en tres (3) series de Bonos
distribuidas de la siguiente wmanera: ------------—-—--—--

Serie A constituida por cuatro mil ochocientos
(4.800) Bonos (en adelante, indistintamente, la Serie A
o log Bonos A) e importe nominal total de cuatrocientos
ochénta millones de euros (€480.000.000). ~----------—-

Serie B constituida por c¢ien (100) Bonos (en

adelante, indistintamente, la Serie B o los Bonos B) e
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importe nominal total de diez millones de euros(€
10.000.000) . ====-=-mmem e e e e e e e m
Serie C constituida por ciento (100) Bonos (en
adelante, indistintamente, la Serie ¢ o los Bonos C) e
importe nominal total de diez millones de euros
(€10.000.000) & == == =mmm s s oo
(ii) el importe del Préstamo Subordinado GI, que se
establece en la Estipulacidn 17.1 de esta Escritura; y-
(iii) el importe del Préstamo Subordinado FR, que

ge establece en la Estipulacidn 17.2 de esta Escritura.

(1) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y sus
intereses devengados y no pagados; ---------------------
(i1) los saldos no amortizados de los Préstamos
Subordinades y sus intereses devengados no pagados; y --
(iii) los intereses, comisiones y gastog varios
devengados y no pagadosS. ——----------mmmmmmm oo
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO-------
La constitucién, administracidén y representacidn
legal del Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora,

en log términos previstos en el Real Decreto 926/1998,
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en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
en la demd&s normativa aplicable, asi como en los
términog de esta Escritura. -------------————~—~—~—~—~—~—~—~—-—-
La Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo
aquellas funciones gque se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 . =—-- - mmm oo
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de 1los
titulares de los Bonos. En consecuencia, la Sociedad
Gegstora deberd supeditar sus actuaciones a la defensa
de los mismos y atenerse a las disposiciones vigentes
al efecto en cada momento. Los titulares de log Bonos
no tendran accidén contra la Sociedad Gestora, gino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo
disgpuesto en esta Escritura Yy en el Folleto
Informativo. ==-----momm
La Sociedad Gegtora pondra en conocimiento de los
titulares de los Bonos todas aquellas circunstanciag
que pudieran ser de su interés mediante la publicacidén
de los oportunos anuncios en los términos que sge

establecen en la Estipulacidn 11.11 siguiente. --------
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Los términos y condiciones que regulan 1la
administracién y representacidn del Fondo por parte de
¥ la Sociedad Gestora, incluyendo su régimen de renuncia

y sustitucidén, se detallan en la Estipulacién 18
siguiente. -~ == mmmmmm e oo
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO-----=-=--=-=--
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo--=w------n-m--
La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV,
estard facultada para proceder a la liquidacién
anticipada del Fondo (en adelante, la Ligquidacién
Anticipada del Fondo) y con ello a la amortizacién
anticipada de la Emisidn de Bonos (en adelante, la
Amortizacién Anticipada) y extincién del Fondo en una
Fecha de Pago (en adelante, la Fecha de Liquidacién
Anticipada) en cualquiera de los siguientes supuestos
(en adelante, los Supuestos de Liquidacién Anticipada) :
(a) cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente
de 1las Operaciones de Financiacidén no Fallidas sea
inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Inicial de
las Operaciocnes de Financiacién en 1la Fecha de

Constitucidén, y siempre y cuando el importe de la venta
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de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
pendientes de amortizacidén, junto con el resto de
Recursos Disponibles, permita una total cancelacidn de
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos; ------
(b) cuando, por razdn de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los
supuestos de modificacién de la normativa fiscal
vigente, se produjera una alteracidén sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procederd a la
ligquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas
establecidas en esta Escritura y en el Folleto
Informativo; - —----—-——"——"—““~“ e m e — - -
(c) obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro (4)
meses, sin haber sido designada una nueva socciedad
gegtora, de acuerdo con lo egtablecido en la
Estipulacidn 18.2 de esta Escritura; ------------------

(d) cuando se produzca un impago indicativo de un
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desequilibrio grave y permanente en relacidén con alguno
de los Bonos o se prevea que se va a producir; ---------

(e) seis (6) meses antes de la Fecha de Vencimiento
Legal, aungue se encontraran alin débitos vencidos
pendientes de cobro de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca; y----—------—----———- -~

(f) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacidn expresa de
todos los titulares de los Bonos de todas las Series y
de todos log que mantengan contratos en vigor con el
Fondo, tanto en relacidén al pago de las cantidades que
dicha Liquidacién Anticipada implique como en relacidn
al procedimiento en que deba ser llevada a cabo. -------

A los efectos de esta Estipulacidn 4.1, se
entendera, en todo caso, como obligaciones de pago del
Fondo en la Fecha de Liquidacién Anticipada, el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha més los
intereses devengados vy no pagados hasta esa fecha
(deducida, en su caso, la retencién fiscal); cantidades
que a todos los efectos legales se reputaridn en esa

fecha, vencidas y exigibles. ---------------m-
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Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
Ligquidacidn Anticipada del Fondo los siguientes: --~=---

(a) que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
u organismos administrativos competentes; y -----------

(b) que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista a
continuacién y con una antelacién de quince (15) Dias
Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder
a la Ligquidacién  Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacidén, que habrid sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV (mediante la publicacién del
preceptivo hecho relevante de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valoreg) y de la Agencia de Calificacidn, deberad ser
agimismo publicada en el Boletin de Cotizacidén Diario
del Mercado ATIAF o a través de cualquier otro medio de
difusidén que sea de general aceptacién por el mercado y
que garantice una difusién adecuada de la informacidn,
enn tiempo vy contenido. Esta comunicacidén deberéd
contener la descripeién (i) del supuesto o supuestos
por log que se procede a la Liquidacidén Anticipada del

Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo vy
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(iii) la forma en que se va a proceder para atender y
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacibém de Pagos. ---

Con objeto de que el Fondo, a través de la Sociedad
Cestora, 1lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del
Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, procederd a: --------------------~--——-

(a) vender 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, por un precio que no podrd ser inferior a la
suma del valor del principal méds lo intereses
devengados y no cobrados por las Operaciones de
Financiacién pendientes de amortizacidn; y----=---------

(b) cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacidén del Fondo. ---

En caso de que, tanto porgue las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la existencia
de Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederada a venderlos, para lo que recabara oferta de,

al menos, cinco (5) entidades de entre las mas activas
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en la compraventa de los mismos que, a su Jjuicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
activos ofertados. Para la fijacién del valor de
mercado, la Sociedad Gestora podrd obtener los informes
de valoracidén que juzgue necesariog. --------———~«~—«=~-
La Sociedad Gestora, una vez efectuada una reserva
para gastos de extincidén, aplicard inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién
de los Certificados de Transmigidén de Hipoteca u otros
activos remanentes del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma y cuantia recogidos en el Orden
de Prelacidn de Pagos. -—-------c- - __
4.2 Extincidn del Fondo -------—-cecmmmmmum oL
E1 Fondo se extinguira, en todo caso, a
consecuencia de las siguientes c¢ircunstancias: --------
(a) por la amortizacidn Integra de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que agrupa; ----—--—-~~===-=-=---
(b) por la amortizacién integra de los Bonos; -----
(¢) por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada del Fondo que se contempla en la
Estipulacién 4.1 anterior; -------—---——-=~-——~-«- -~~~

(d) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal,
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aunque se encontraran atin débitos vencidos pendientes
de cobro de 1los Certificados de Transmisidn de
4 Hipoteca; y--------==-=-----==-------==----------ooos--ses

(e) también se extinguird el Fondo en caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara como finales,
antes de la Fecha de Suscripcién, las calificaciones
asignadas con carédcter provisional, o en el caso en que
ocurra, antes de la Fecha de Suscripcidn, un suceso que
no hubiera podido preverse, o que previsto, fuera
inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de lo
previsto en el Folleto Informativo y en esta Escritura,
de conformidad con lo establecido en el articulo 1.105
del Cédigo Civil. En este caso, la Sociedad Gestora
resolverd la constitucién del Fondo, la suscripcidn de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca, la Emisidn
de Bonos y el resto de contratos del Fondo. La

extincién del Fondo se pondrda en conocimiento de la

En el plazo miximo de un (1) mes desde el

acaecimiento de la causa de resolucidn, la Sociedad

Gestora otorgard un acta notarial declarando liquidadas
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y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido

En el supuesto de que, a la liquidacién o extincién
del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante 1la distribucién de los
Recursos Disponibles conforme al Orden de Prelacién de
Pagos establecido, existiera algin remanente, éste sera
a favor del Cedente en las condiciones que esgtablezca
la Sociedad Gestora. -——-—-----m-—-—---m- oo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procederia a la
extincidén del Fondo vy a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucidén de los Recursos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos, excepcién hecha de 1la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincién y 1liquidacidén de orden tributario,
administrativo o publicitario. -------e--cemomv

En el supuesto de que se haya producido la
resolucidén del PFondo por la causa establecida en el

apartado (e) anterior y, por tanto, ge hayan resuelto
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todos los contratos del Fondo, el Cedente deberd pagar

todos los gastos iniciales que ge hayan ocasionado con

i motivo de la constitucién del Fondo hasta un importe
maximo igual al principal del Préstamo Subordinado GI

descrito en la Estipulacidn 17.1 de esta Escritura, ----

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde 1la

liquidacién de los activos remanentes del Fondo y de la

distribucidén de los Recursos Disponibles, la Sociedad

Gestora otorgard wun acta notarial declarando (i)

extinguido el Fondeo asi como las causas gue motivaron

su extincién, (ii) el procedimiento de comunicacidén a

los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo vy

(iii) la distribucién de las cantidades disponibles del

Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn de Pagos, y darid

" cumplimiento a los demds tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera

remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. ------------

4.3 Derechos del Cedente en la liquidacién del

El Cedente gozarad de un derecho de tanteo de tal
| forma que podra adquirir, con preferencia a terceros,
\
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los Certificados de Transmigién de Hipoteca u otros
bienes procedentes de ellosgs que permanezcan en el
activo del Fondo. Con tal finalidad, 1la Sociedad
Gestora remitird al Cedente una relacién de los activos
y de las ofertas recibidas de tercerosg, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de
logs diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcidn de
la mencionada comunicacidén y siempre que su oferta
iguale, al mencos, la wmejor de las efectuadas por
LerCerO8 ., —m - - - o st

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningan
caso, un pacto o declaracidén de recompra de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca otorgado por el
Cedente. -~--------mmm oo e e -

SECCION II:
ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO ====c oo oo — - -

5.1 Activos que agrupa el Fondo ---=---wwe--—-—-—--—-

Los Certificados de Transmisidén de  Hipoteca
(derivados de las Operaciones de Financiacidén, con
garantia hipotecaria, que agrupa el Fondo) corresponden

a operaciones de financiacidn otorgadas por Caixa
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Terrassa formalizadas en contratos de préstamo o en
contratos de cuenta de crédito, todos ellos con
garantia hipotecaria. Dichos Certificados de
Transmisién de Hipoteca se documentardan en un TUnico
Titulo Miltiple. ——-===------mor- e mmmmmm e e m - m o

Todas las Operaciones de Financiacién han sido
concedidas ©por el Cedente para la adquisicidn,
construccién o rehabilitacién de vivienda. --~~---------

Caixa Terrassa, de acuerdo con el articulo 348 del
cédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del C&digo
Civil, responde ante el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de
Financiacién agrupados en el Fondo. -------------------~

Las Operaciones de Financiacidn seran (i) contratos
de préstamo garantizados mediante hipoteca inmobiliaria
(log Préstamos Hipotecarios), cuyo capital se encuentra
dispuesto en su totalidad y (ii) contratos de cuentas
de crédito garantizadas mediante hipotecas
inmobiliarias (los Créditos Abiertos) siendo en este

caso objeto de participacién mediante los Certificados

27




de Transmisidn de Hipoteca el saldo dispuesto de los

mismos en la Fecha de Constitucién. ----------“=--------
El Fondo adguirird, en la Fecha de Constitucidn,
los Certificados de Transmisién de Hipoteca dque
participan, a partir de la Fecha de Constitucidn, del
principal dispuesto y de los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios y de los Créditos Abiertos.
Respecto de los Créditos Abiertos, el Fondo
adquirird el Saldo Dispuesto a la Fecha de Constitucién
de los Créditos Abiertos, que se corresponderid con la
primera disposicidn con cargo a la cuenta de crédito
efectuada por el Deudor, realizada para financiar la
adquisicién, de construccidén o rehabilitacidén de una
vivienda., -—----mmmmmmmmm e~
El Deudor podrad disponer (con cargo al Saldo
Digponible del Crédito Abierto) de cantidades
adicionales de acuerdo con 1o establecido en su
correspondiente contrato, por periodos de vencimiento
distintos, pudiendo volver a digponer de los fondos que
haya reembolsade y aquellos no dispuestosgs anteg del
vencimiento del Crédito Abierto, pPero dichas
digposiciones no serdn adquiridas por el Fondo., -------

Los derechos del Fondo derivados de los
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Certificados de Transmisidn de Hipoteca estin
vinculados a los pagos realizados por los Deudores de
las Operaciones de Financiacién, y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de lag mismas. ---

Todas las Operaciones de Financiacién estaban
incluidas en la cartera provisional de operaciones de
financiacién de Caixa Terrassa seleccionadas a 5 de
marzo de 2008 para su cesién al Fondo (la Cartera
Cedible) y sobre la gque se ha llevado a cabo 1la
verificacién de una serie de atributos, mediante una
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo. Dicha
auditoria ha sido realizada por la firma Ernsté&Young
g.L. (inscrita en el ROAC con el nfimero $-0530), segun

se acredita por el Informe de Auditoria presentado a la

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca ---==---=m==---=-------—m==r---o-co-mo--ssssmoos
El Cedente emite en este acto DOS MIL SEISCIENTOS
OCHENTA Y TRES Certificados de Transmisién de Hipoteca

por un valor nominal conjunto de CUATROCIENTOS NOVENTA
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Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y SEIS
CENTIMOS, que quedan agrupados en el Fondo. -----------
La cesidn de cada Operaciones de Financiacién con
Garantia Hipotecaria, y la emisidén del correspondiente
Certificado de Transmisidén de Hipoteca, se realiza por
el cien por cien (100%) del Saldo Nominal Pendiente no
Vencido, y con 1los derechos que se detallan en la
Estipulacién 8 siguijente. ---------womm oo
El Cedente emite los Certificados de Transmisién de
Hipoteca al amparo del articulo 18 de la Ley 44/2002 y
con sujecidén a lo dispuesto en la legiglacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo (en
adelante, la Ley 2/1981), el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo (en adelante, el Real Decreto 685/1982),
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del mencionado Real
Decreto 685/1982), y demds disposiciones aplicables. --
Los Certificados de Transmisién de  Hipoteca
emitidog en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante un titulo mdltiple nominativo
emitido por el Cedente en la forma que se adjunta a

esta Escritura como Anexo 4, y que incluird la relacién
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de las Operaciones de Financiacién con Garantia
Hipotecaria y sus caracteristicas concretas mas
relevantes (en adelante, el Titulo Miltiple). El1 Titulo
Mdltiple contiene las menciones exigidas por el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982. ----------m--nmm-o

El Cedente se compromete a sustituir, en cada
ejercicio econémico, el Titulo Miltiple por uno nuevo
que recoja las nuevas caracteristicas de las
Operaciones de Financiacidén con Garantia Hipotecaria
que representa, como consecuencia de las modificaciones
(si las hubiere habido) en las Operaciones de
Financiacién con Garantia Hipotecaria. -----------------

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo,
a la suscripcién, libre de cualquier gasto o impuesto,
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca para su
inmediata agrupacidén en el Fondo. -----------~------"-~=~-

5.2.1. Representacidén de los Certificados de
Transmigidn de Hipoteca y depdsito de los mismos -------

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la
sustitucién de algin Certificado de Transmisidn de

Hipoteca, segin lo previsto en la Estipulacidén 9 de
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esta Escritura, como para el caso de que se proceda por
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta del
Fondo, a la ejecucidn de cualquier Operacidn de
Financiacidén seglin lo previsto en la Estipulacidén 10,
como sl1 procediéndose a la Liquidacidn Anticipada del
Fondo, en los supuestog vy con las condiciones de la
Estipulacién 4, haya de tener lugar la venta de
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, asgi como para
cualquier otro supuesto que lo requiriera, el Cedente
se compromete a fraccionar cualguier titulo mdltiple
representativo de Certificados de Transmisién de
Hipoteca en tantos titulos individuales o mwmidltiples
como fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos
para la consecucién de las anteriores finalidades. ----
Log Certificados de Transmisién de  Hipoteca
quedaradn depositados en Caixa Terragssa de conformidad
con el Contrato de Agencia Financiera. Dicho depésito
se constituird en beneficio del Fondo de forma gue
Caixa Terrassa custodiara los Certificados de
Transmigidn de Hipoteca depositados, siguiendo
ingstruccioneg de la Sociedad Gegtora. --------—--—————~~-
5.2.2. Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca ---------------

Conforme a lo que establece el Real Decreto



FAPLL LXCLuUEND FARA DOCUMENTOS NOIARIALES

SN on 8E6810105
Ty STADC -
N
07/2007
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipoteca
11
gerdn transmisibles mediante declaracidn escrita en el
' mismoe titule y, en general, por cualquiera de los

medios admitidos en Derecho, estando su adquisicidén o
tenencia limitada a inversores institucionales o
cualificados sin que puedan ser adquiridos por el
pliblicoe no especializado, de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 64 del Real Decreto 685/1982.
Tanto la transmisidn como el domicilio del nuevo
titular deberdn notificarse por el adquirente a la
entidad emisora. ------------------- e

El transmitente no responderd de la solvencia de la
entidad emisora ni de la del Deudor, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que garantice la Operacioén
de Financiacién en cuestidn. -----------------———----~—-~---

Caixa Terrassa, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el que anotara los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiguen,
siendo de aplicacidén a los Certificados de Transmisiodn

de Hipoteca lo que para los titulos nominativos
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establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982. En
el propio libro anotaréd los cambios de domicilio que 1le
hayan sido notificados por los titulares de los
Certificadog de Transmisidn de Hipoteca. --------~------

En dicho 1libro constardn ademds los siguientes

(a) la fecha de apertura y de vencimiento de las
Operaciones de Financiacidn, su ilmporte inicial y la
forma de liquidacidn; y —-=------mmmmm e

(b) los datos registrales de la hipoteca
inmobiliaria correspondiente. -----------------—---~-———

6. DECLARACIONES DE CAIXA TERRASSA ---------c-c-o----

Caixa Terrassa, como titular de las Operaciones de
Financiacién hasta su cesidén al Fondo y como entidad
emisora de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
declara en la fecha de hoy a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, lo siguiente: ---—-—-----v-r----

6.1 En relacidn con Caixa Terrassa ~-----=--=w--=--

1. Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legiglacidén vigente, se
halla inscrita en el Regigtro Mercantil vy en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espafia, y
ge halla facultada para realizar operaciones de

financiacién en el mercado hipotecario. ---------------
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2. Que ni a la fecha de inscripcidn del Fondo en el
' registro de la CNMV, ni en ningin momento desde su
+ constitucién, ge ha encontradoe en situacién de
COINCUL S0 . — - —m—— == === m o e e e e e oo
3. Que ha obtenide todas las autorizaciones

necesarias, tanto administrativas como corporativas,
para el valido otorgamiento de esta Escritura, de los
compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la constitucidén del Fondo. --

4, Que dispone de cuentas individuales vy
consolidadas auditadas de los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2005, a 31 de diciembre de 2006, y a 31
de diciembre de 2007, con opinidén favorable, y que ha
depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil de
acuerdo con la legislacidn vigente., -------=-----ooooo

5. Que cumple con la legislacidn vigente en materia
de proteccidén de datog. ---~r---=m-o- oo oo oo oo

6.2 En relacién con las Operaciones de Financiacidn

1. Que todas las Operaciones de Financiacidn

existen y son validas y ejecutables de acuerdo con la
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legiglacidén aplicable, habiéndose observado en su
otorgamiento todas las disposiciones legales
aplicableg. - —-wmommmm -
2. Que el Cedente es titular pleno de la totalidad
de las Operaciones de Financiacidén, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para gue
puedan emitirse los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. ------------—---~ "~~~ e - -
3. Que los datos relativos a lasg Operaciones de
Financiacidén que ge incluyen en el Folleto Informativo
y en esta Escritura y los datos que se incluiradn en el
Titulo Miltiple, reflejan y reflejaraén correctamente la
situacidén de las mismas a la Fecha de Constitucidn, tal
y como estd recogida en los ficheros informaticos
enviadog de dichas operaciones, y que dichos datos son
correctogs, completos y no inducen a error. Cualguier
otra informacidén adicional sobre las caracteristicas de
la Cartera Cedible recogida en el Folleto Informativo y

en esta Escritura es correcta, completa y no induce a

4. Que todas las Operaciones de Financiacién
devengan intereses a tipo variable. -----------------—-
5. Que las Operaciones de Financiacidén han sido

concedidas con el objeto de financiar la adquisicién,
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construccidn o rehabilitacidén de una vivienda habitual

gue se encuentra situada en territorio espafiol. Algunas

de las Operaciones de Financiacién provienen de
subrogaciones del Deudor en préstamos al promotor.

6. Que todas las Operaciones de Financiacién estan
garantizadas por hipoteca inmobiliaria constituida con

rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de

todas y cada una de las fincas en cuestién o con rango
ulterior, en cuye caso, Caixa Terrassa dispone de la
documentacién acreditativa de la cancelacién econémica
de las deudas garantizadas por las cargas registrales
previas, sin  que los inmuebles  hipotecados se
encuentren afectos a prohibicicones de  disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra limitacién de
dominio. Dichas fincas no cuentan con cargas inscritas
que garanticen obligaciones vivas con preferencia
registral a las citadas hipotecas. --------“----—-—oo--_

7. Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos datos

de inscripcién se corresponden con los mencionados en
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esta Escritura y en el Titulo Miltiple correspondiente.
La inscripcidn de las fincas hipotecadas estd vigente y
sin contradiccidén alguna y no estd sujeta a limitacidn
alguna preferente a la hipoteca de acuerdo con la
normativa aplicable. ------------rrmmmmm
8. Que las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominic y en su
totalidad a los Deudores hipotecarios e hipotecantes y
que refinen los requisitos exigidos por el articulo 27
del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el
Cedente de la existencia de 1litigios sobre la
titularidad de dichas fincas. --=-------mommmmmum oo
9. Que todas las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas y han sido objeto de tasacién
previa por sociedades de tasacién debidamente inscritas
en el Banco de Espafla, estando acreditada dicha
tasacién mediante la corresgpondiente certificacidén. Las
tagaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidog en la legislacidn sobre el mercado
hipotecario. En concreto, las viviendas que, por el
régimen de proteccidén pilblica dque les sea de
aplicacidén, cuenten con un valor méximo de venta (valor
maximo legal del zrégimen de proteccién oficial), el

valor de tasacidn que se ha tenido en consideracidn y
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se ha informado a efectos de todos los cdlculos ha sido
este Ultimo. ———-~----=------------ -
' 10. Que el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de

cada una de las Operaciones de Financiacioén
instrumentadas en Présgtamos Hipotecarios no excederad
del cien por ciento (100%) del valor de tasacidén de las
fincas hipotecadas en garantia de la correspondiente
Operacidén de Financiacidén, a la fecha de la emisidn de
los Certificados de Transmigidn de Hipoteca. -----------

11. Que el importe total de las Operaciones de
Financiacién instrumentadas en Créditos Abiertos no
excederd del cien por ciento (100%) del valor de
tasacidén de las fincas hipotecadas en garantia de la
correspondiente Operacién de Financiacién, a la fecha
de la emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. -—---==-===-==-----"---------"—~—~——~—— -~ - s~

12. Que el Cedente no tiene conocimiento de que se
haya producido el desmerecimiento del valor de ninguna
finca hipotecada en mas de un veinte por ciento (20%)
del valor de tasacidn., --—-=--=------mmmmmm o

13. Que todos los 1inmuebles sobre los que se ha
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constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
geguro contra dafios, en el que la suma asegurada cubre
como minimo el wvalor de tasacién de los inmuebles
(excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza). El Cedente ha contratado una pdliza global
de seguros complementaria y subsidiaria que garantiza
una c¢obertura de seguro por dafios en caso de
inexistencia de cobertura o insuficiencia de los
capitales asegurados. ---—------——-——“-"——————~————~———~—————
14. Que la informacién relativa a los seguros
contra dafios contratados por los Deudores hipotecarios,
y a cualguier otro derecho accesorio a las Operaciones
de Financiacidén es completa y se ajusta fielmente a la
realidad. -~------------"-""-""-—- e e e e — o
15. Que el Cedente no tiene congtancia de gque no
hayan sido iIntegramente satisfechas las primas por los
gseguros contratados a que se refiere el punto anterior.
16. Que log inmuebles hipotecados en virtud de las
Operaciones de Financiacidn no se hallan incursos en la
situacidn de Dbienes excluidos para ser admitidos en
garantia conforme al articule 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y las Operaciones de Financiacién no
relinen ninguna de las caracteristicas de los créditos

excluidos o restringidogs por el articulo 32 del Real
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Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la emisidn
de titulos hipotecarios. --~------==-=-==-----------—-==----
17. Que en la concesién de las Operaciones de
Financiacién se ha seguido fielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum Interno
sobre Operaciones de Financiacién" (una copia del cual
se adjunta como Anexo 5). Dichos criterios son los
utilizados habitualmente por el Cedente en la concesidn
de Operaciones de Financiacién de estas
caracteristicas, y son legales. ------------=-=-=--=------~~
18. Que las Operaciones de Financiacién han sido
formalizadas en escritura piblica. --------------------~
19. Que todas las escrituras de hipoteca
constituida sobre las viviendas y que se refieren a las
Operaciones de Financiacién egtan debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a disposiciodn
de 1la Sociedad Gestora. Todas las Operaciones de
Financiacién esté&n claramente identificadas, tanto en
soporte informdtico como por sus escrituras y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del Cedente.

20. Que todas las Operaciones de Financiacién han
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sido y estadn siendo administradas por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente utilizados
por éste en la administracién de préstamos y créditos
hipotecarios, —------—rm-mmmmmm e s
21. Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con las Operaciones de Financiacién que puedan
perjudicar la validez de las mismas o que puedan dar
lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo
Civil, y que no tienen conocimiento de la existencia de
circunstancias que puedan dar lugar a la ineficacia del
contrato de adquisicién de la wvivienda hipotecada en
garantia de las Operaciones de Financiacidén. ----------
22. Que no se cederadn Operaciones de Financiacidén
en impago. -=------mme oo -
23. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidn alguna al pago de cualquier cantidad
referida a las Operaciones de Financiacién. -----------
24. Que el Cedente no ha recibido notificacioneg de
amortizacién anticipada de las Operaciones de
Financiacién. ------=----cce-- -
25. Que no existen circunstancias que impidan la
ejecucidn de la garantia hipotecaria relativa a las
Operaciones de Financiacidén. ----------=---cmmcccmo

26 . Que ninguna persona tiene un derecho preferente
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07/2607
sobre el Fondo, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, al cobro de las cantidades
' que se deriven de las Operaciones de Financiacién,

salvo los derechos preferentes legales. ---~-------=~-~--

27. Que respecto a la cartera cedida por el
Cedente, el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos de
todas las Operaciones de Financiacién concedidos a un
solo Deudor) no excede a 5 de marzo de 2008 de un
millén trescientos veinte mil trescientos setenta y un
euros con cuarenta céntimos (€1.320.371,40) . ------=----

28. Que las Operaciones de Financiacién no estéan
afectas a la emisién de bonos hipotecariog. -------=--—-

29. Que los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
se emiten por el mismo plazo gque resta hasta el
vencimiento, y por el mismo tipo de interés, de cada
una de las Operaciones de Financiacién a que
COrresSpOndan. === === =& - o oo

30. Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de cada una de lag Operaciones de

Financiacién es equivalente a la c¢ifra de capital del
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Certificado de Transmisidén de Hipoteca correspondiente.
31. Que la fecha de vencimiento final de las
Operaciones de Financiacién es anterior al 11 de marzo
de 2052, --------- - - - - me s m s mm e mm——m e
32. Que la informacién sobre los Certificados de
Transmisién  de Hipoteca y las Operaciones de
Financiacién contenida en el Folleto Informativo y en
esta Escritura, es exacta y se ajusta fielmente a la
realidad. -—----==-=m--m-m e - -
33. Que todas las Operaciones de Financiacidn estén

denominadas en euros, y son pagaderas exclugsivamente en

34. Que ninguna de las Operaciones de Financiacién
contemplan cléausulas que permitan el diferimiento en el
pago periédico ni de intereses ni de principal. -------

35. Que ninguna de lasg Operacionegs de Financiacién
tiene pactada carencia en el pago de intereses. -------

36. Que las obligaciones de pago de todas las
Operaciones de Financiacidn se realizan mediante
domiciliacidén en una cuenta bancaria abierta en el
Cedente. —--------m-smmm s o e oo c e mm o m—— o —— -

37. Que, en la Fecha de Constitucién, cada una de
las Operaciones de Financiacidn habrd tenido, al menos,

el vencimiento de dos cuotas. -----------------------—--
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38. Que la totalidad del capital de las Operaciones
de FPinanciacioén instrumentadas en Préstamos
Hipotecarios estd dispuesto. - --------wmmm -

39. En el caso de los Créditos Abiertos, los
Deudores tienen la opcidn de golicitar a Caixa
Terrassa disposiciones adicionales hasta su respectivo
Importe Total. -------=-----"----"-" -~~~ (-

40. Que los Créditos Abiertos, a la Fecha de
Constitucidén, no contardn con mds disposiciones que la
inicial. -==----""""""""""""o e -

41. Que el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de
los Créditos Abiertos, a la Fecha de Constitucidén, no
supera el cuarenta y cinco por ciento (45%) del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de 1las Operaciones de
Financiacidrn. —------—----- - .-

42. Que todas las Operaciones de Financiacidén se
han formalizado antes de la Fecha de Constitucidn. -----

43. Que el correspondiente Deudor ha pagado, al
menos, dos cuotas de su correspondiente Operacidén de
Financiacidn. —--=---s o m e oo oo

44. Que los pagos efectuados por los Deudores se
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imputan a las cuotas vencidas de las Operaciones de
Financiacién por orden de antigledad, y que, en
relacién a los Créditos Abiertos, no existe rango de
prelacién entre las distintas disposiciones efectuadas
por el Deudor. =--------—-- - - - - s--- - - ———— oo
45. Que ninguno de los Deudores mantiene relacién
laboral alguna con el Cedente. -----------~=w-sum-o-o—
6.3 En relacién con log Certificados de Transmisién
de Hipoteca -------------- -4 “ucmmcccccmameamaeanm—— -
1. Que log Certificados de Transmisidén de Hipoteca
gon emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982 y la Disposicidén Adicional 5* de la
Ley 3/1994 y demas normativa aplicable y cumplen todos
los requisitos en ellas establecidos para la emisidn de
certificados de transmisidén de hipoteca, como un tipo
de participaciones hipotecarias. Los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten con la cobertura
de las Operaciones de Financiacién, no cumplen con
todos los requisitos establecidos en la Seccién II de
la Ley 2/1981, en sus modificaciones posteriores y en
el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, todo ello de
conformidad con lo establecido en la Disposicidén
Adicional 5°* de la Ley 3/1994 (segln redaccidn dada por

la Disposicién Final 1* de la Ley 41/2007, de 7 de
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diciembre, por la que se modifica la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero, de
regulacién de las hipotecas inversas y el seguro de
dependencia y por la que se establece determinada norma
tributaria) . -------------- -

2. Que el respectivo oérgano social del Cedente ha
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. ——------- - - m e e e

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO---------=-=------=~

7.1 Cesidén de las Operaciones de Financiacién------

El Cedente emite y el Fondo suscribe, en el dia de
hoy, los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
corresponden con dichas Operaciones de Financiacién,
conforme a lo establecido en el Real Decreto 926/1998 vy
conforme a los giguientes apartados. -------------------

El Cedente emite y el Fondo suscribe, en el dia de
hoy, tantos Certificados de Transmisidén de Hipoteca
como Operaciones de Financiaciédn se ceden, por un

importe total igual al Saldo Nominal Pendiente no
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Vencido de dichas Operaciones de Financiacidn en la
fecha de hoy (la Fecha de Constitucidn), con sujecién a
los términos y condiciones que sSe recogen en esta
Escritura y en el Folleto Informativo. -----=--===------
Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
emiten conforme a lo establecido en la Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 (en la redaccién dada
por la Ley 44/2002 y por la Disposicién Final 1* de la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre, por la que se modifica
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y otras normas del sistema
hipotecario y  financiero, de regulacidén de las
hipotecas inversas y el seguro de dependencia y por la
que ge establece determinada norma tributaria), en la
Ley 2/1981 v en el Real Decreto 685/1982. -------------
La Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, libre de cualqguier
gasto o impuesto, en este acto, los DOS MIL SEISCIENTOS
OCHENTA Y TRES Certificados de Transmisidn de Hipoteca
por un importe total igual al Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de las Operaciones de Financiacidn, esto es,
CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS

CON NOVENTA Y SEIS CENTIMOS, con sgujecidn a los
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términos y condiciones que se Trecogen en esta

- Esoritura. ——--smmmmm s e e
s El Cedente entrega, en este mismo acto, el Titulo
Miltiple a la Sociedad Gestora. -------------=------~----—

Dado el caracter institucional del Fondo y la

sugcripcidén por el Fondo de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca, a los efectos del parrafo

segundo del articulo 64.1 del Real Decreto 685/1982, la

emisidén de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca

no sera objeto de nota marginal en cada inscripcidn en

el Registro de la Propiedad de la  hipoteca
correspondiente a cada una de 1las Operaciones de

Financiacifn. --------------------cmmmmm e m oo -

Cada Certificado de Transmisidn de Hipoteca

participa, a partir de la Fecha de Constitucidn, sobre

el cien por cien (100%) del Saldo Nominal Pendiente no

Vencido de cada una de las Operaciones de Financiacién

y de sus intereses ordinarios desde la Fecha de

Constitucidén y por el mismo plazo vrestante de

vencimiento de dichas Operaciones de Financiacidn, no

existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio de
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lo dispuesto en la Estipulacién 4.3. Cada Certificado
de Transmisién de Hipoteca devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada
momento, la correspondiente Operacién de Financiacién.
En relacidén con cada una de las Operacicnes de
Financiacién instrumentadas como Créditos Abiertos, el
Fondo adquiere en el dia de hoy (la Fecha de
Constitucién) el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de
cada una de ellas a dicha fecha. Las disposiciones que,
con posterioridad, pueda conceder el Cedente a los
Deudores no serdn adgquiridas por el Fondo. ------------
Se adjunta como Anexo 4 a esta Escritura la
relacidén de las DOS MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y TRES
Operaciones de Financiacién cuya cesidn se instrumenta
a través de la emisién de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de las mismas que permiten su
identificacidn., -----------r—"—~— -~ s m -
7.2 Precio de venta y forma de pago de la cesién de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca =-=====----
El precio total de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serad igual al importe que represente el
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las Operaciones

de Financiacién en la Fecha de Constitucidn., ----------
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Dicho precio serd abonado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que
el Fondo haya recibido el precio de suscripcidén de los
Bonos. La diferencia entre el Saldo Inicial de Bonos vy
el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las
Operaciones de Financiacidén en la Fecha de Constitucién
serd depositada en la Cuenta de Tesgsoreria. -------------

En caso de que fuera resuelta la constitucidn del
Fondo, el 7resto de los <contratos del Fondo v,
consecuentemente, la emisidn vy suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, se extinguiri
la obligacidén de pago del precio total por parte del
Fondoe por 1la suscripcidn de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca; asi como, el Cedente cancelara
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. En este
caso, Caixa Terrassa debera satisfacer directamente
todos los gastos que se hubieran ocasionado con motivo
de la constitucién del Fondo y la Emisidn de Bonos
hasta el importe maximo que se establece en el Préstamo

Subordinado GI. -------------—--—--—-~—“~—“—~—~—~—~—~—~———————--
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8. TERMINOS DE CESION DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS
QUE CONFIEREN A FAVOR DEL FONDQ -------—--——-———-—-—~—-—~—---

8.1 Términos de la cegidn -----------—--—vemrr-o---

La cegidn es plena e incondicional y se realiza por
la totalidad del plazo remanente desde la fecha de esta
Escritura hasta el total vencimiento de las Operaciones
de Financiacién, sin perjuicio de lo esgstablecido en la
Estipulacién 4.3 en relacidén con el derecho de tanteo a
favor del Cedente en el casgo de Liguidacidn Anticipada
del Fondo., -———---==--mmmm e -

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cdéddigo Civil,
responderd ante el Fondo exclusivamente de la
existencia vy legitimidad de las Operaciones de
Financiacidén asgi como de la pergonalidad con la gue
efectiia la cegidn pero no asumirid regponsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de
las Operaciones de Financiacidén. Tampoco asumird, en
cualgquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacién,

ni otorgard garantias o avales, ni en virtud de esta
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Escritura ni de ningiin otro pacto o contrato. Todo ello
sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente en
relacién con lo establecido en la Estipulacién 4.3 en
relacién con el derecho de tanteo sobre los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, de las
responsabilidades del Cedente por las declaraciones y
garantias recogidas en la Estipulacidén 6 y de los
compromisos asumidos por el Cedente que se recogen en
las Estipulaciones 9 y 10 relativas a la administracién
de las Operaciones de Financiacién. -------------=------

S8in perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
(en nombre y representacién del Fondo, como titular de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca) tendra
accién ejecutiva contra el Cedente para la efectividad
de cobro de los vencimientos de los mismos por
principal e intereses, siempre que el incumplimiento de
tal obligacidén no sea consecuencia de la falta de pago
del correspondiente Deudor. -----=---------------——----—----

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de la

emisidn vy guscripcién de los Certificados de
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Transmisidén de Hipoteca gque no se haya abonado a la
presente fecha (la Fecha de Constitucién) debido a que
la informacién suministrada por el Cedente sobre las
Operaciones de Financiacidén haya sido incompleta, el
Cedente serd responsable frente al Fondo de cualquier

dafio, gasto, impuesto o sancidén que ge derive para el

El Fondo, en cuanto titular de los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca, ostentara los derechos
reconocidos al cesionario en el articule 1.528 del
CoOAigo Civil., ~rrrmmmmmmm s e e e

8.2 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca --=wr===a-a

8.2.1.Términos generales ----———-~cccmommeo o __

El Fondo, en cuanto titular de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, tendra los derechos
reconocidos en la normativa legal aplicable a los
titulares de dicho tipo de participaciones
hipotecarias. En concreto, tendrid derecho a recibir
todos los pagos dque, a partir de la Fecha de
Constitucién, realicen 1los Deudores en concepto de
principal vy o de intereses, y que se deriven de las
Operaciones de Financiacidn. -----=----— - mmmmou._

Ademés de los pagos que efectlen los Deudores en
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concepto de principal e intereses de las Operaciones de
Financiacién, corresponderé al Fondo cualquier otro
pago due reciba el Cedente por 1las Operaciones de
Financiacién, jncluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio, taleg como indemnizaciones derivadas

de podlizas de ©eguros; pagos efectuados por posibles

garantes, etc., con la excepcidn de intereses de
demora, comigiones por reclamacién de recibos
impagados . comigiones de subrogacién, comisiones de

amortizacién/cancelacién anticipada, asi como cualquier
otra comisidn © guplido, due corresponderén al Cedente-
gl Cedente se comprometeré a realizar las
notificaciones que, €n su caso, sean necesarias para
que dichos pagos sean efectuados & la gociedad Gestora.

8.2.2.Términos especificos para los créditos

Los créditos Abiertos participados pox los
Certificados de Transmisién de Hipoteca guscritos por
el Fondo tienen una gerie de caracteristicas
egpecificas gue S€ recogen a continuacién.—— ——————— -

gl Fondo adquiere ©n el dia de hoy el galdo

gE681011b



Los Certificados de Transmisién de Hipotecg
agrupados ep el Fondo no bParticipargn de 1lag futurag

disposiciones que  log Deudoreg Puedan realizar con

Todas 1ag disposiciones de un mismo Crédito Abierto

E1 Cedente Se Comprometea a no emitir bonosg

SU  cagso ge realicen €on  cargo a3 correspondiente
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crédito Abierto) salvo que obtenga autorizacidn expresa
y por escrito de la gociedad Gestora. El Cedente se
compromete en este acto a no ceder a un tercero total o
parcialmente ni constituir garantia alguna sobre la
parte de los Créditos Abiertos no participada, salvo
que obtenga autorizacién expresa y por escrito de la
sociedad Gestora. El Cedente se compromete en este acto
a cumplir las obligaciones contractuales derivadas de
las escrituras de concesidn de los Créditos Abiertos,
en particular, a mantener la disponibilidad del Crédito
Abierto concedido al Deudor. Asimismo, se compromete en
este acto a no transmitir a un terceéroc Su posicién
contractual en dichos Créditos Abiertos respecto de la
parte de éstos no participada (es decir, con respecto a
las disposiciones adicionales que en Su caso se
realicen con cargo al correspondiente Crédito Abierto),
salvo que obtenga autorizacién expresa y por escrito de
la Sociedad Gestora.-----------------------osSToTTTTTTT

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA TRANSMISION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA: SUSTITUCION DE

LAS OPERACIONES DE FINANCIACION Y DE LOS CERTIFICADOS
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El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de
que algin Certificado de Transmisién de Hipoteca u
Operacién de Financiacién adolece de un vicio oculto,
incluyendo el que no se ajuste a las mencionadas
declaraciones realizadas por el Cedente en la
Estipulacidén 6 anterior, deberd ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora, e indicarle la Operacidén de
Financiacién gque propone sirva de cobertura para
sustituir el Certificado de Transmisién de Hipoteca
afectado. -----------m L.

En todo caso, al sustituir algin Certificado de
Transmisién de Hipoteca, el Cedente deberd acreditar
que el Certificado de Transmisidén de Hipoteca
sustituyente y la Operacién de Financiacién participada
correspondiente se ajustan a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6 de esta Escritura. ----

El Cedente se compromete a formalizar la emisién
del Certificado de Transmisidén de Hipoteca que
sustituya en acta notarial y en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacién sobre los migmos que considere necesaria la
Sociedad Gestora. En el supuesto excepcional de que no
fuera posible sustituir uno o varios Certificados de

Transmisién de Hipoteca por otro u otros Certificados
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de Transmisién de Hipoteca c¢on un Salde Nominal
Pendiente conjunto igual al Saldo Nominal Pendiente de
. los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
sustituidos, el Cedente efectuard un abono al Fondo por
un importe igual a la diferencia.----------------------
Subgidiariamente a las obligaciones asumidas en los
apartados (a) y (b) anteriores vy para aquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los que el
vicio oculteo, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera susceptible de
subsanacién o la sustitucién no fuera posible, en
opinién fundada de la Sociedad Gestora, comunicada al
Cedente, el Cedente se compromete a la devolucidn, en
efectivo, del principal pendiente del correspondiente
Certificado de Transmisidén de Hipoteca y los intereses

del correspondiente Certificado de Transmisién de

"w

Hipoteca devengados y no pagados hasta la fecha de
dicha devolucidn. --=---r--———— - -~ e e e e m e o

Los gastos en que pudiera i1ncurrirse como
consecuencia de la sustitucidén de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca conforme a lo establecido en
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este apartado correrén a cargo del Cedente. ---—-—--————-
SECCION III:
ADMINISTRACION, CUSTODIA Y GESTION DE LAS
OPERACIONES DE FINANCIACION

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA, Y GESTION DE COBROS
DE LAS OPERACIONES DE FINANCTACION ------memcmmaooooo-

10.1 Administracién y custodia de las Operaciones
de Financiacidén y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca meeemecmmm e e e

Caixa Terrassa, de conformidad con la obligacién
establecida en el apartado 2.b) del articulc 2 del Real
Decreto 926/1998, se compromete a conservar, como
mandatario de la Sociedad Gestora, la custodia,
administracidén y gestidén de cobro de las Operaciones de
Financiacién por é1 cedidas hasta la amortizacién total
de las mismas, quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de
las mMiSMas. - r-mrmom o m e

A estos efectos, el Cedente, como administrador de
las Operaciones de Financiacidn, podrd llevar a cabo
cualguier  actuacidén  que considere razonablemente
necesaria o conveniente, disponiendo de plenos poderes
y facultades para ello. -~~-------mrmmme

Caixa Terrassa acepta el mandato recibido de 1la
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Sociedad Gestora. -----—---=--------------------o--ss-s-e-
El mandato en favor del Cedente para la gestién de

: cobro tendra, en la medida en que la legislacidn
vigente lo permita, el caracter de revocable de forma
que, en caso de que la Sociedad Gestora constate, por
parte del Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién, el incumplimiento de las
obligaciones establecidas en esta Escritura y en el
Folleto Informativo o el acaecimiento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o para
los derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podrd siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente como
administrador de las Operaciones de Financiacidn o
(ii) requerir al Cedente para que subcontrate o delegue
la realizacidn de dichas obligaciones a la persona Jue,
a 7juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
técnica adecuada para la realizacidén de dichas
funciones, siempre que lo notifique a la Agencia de

Calificacién y «con ello no se perjudique la
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calificacidn otorgada por la Agencia de Calificacién a
los Bonos. La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las
propuestas que el Cedente afectado le haga sobre 1la
designacidén de su sustituto. El Cedente estard obligado
a efectuar dicha subcontratacién o delegacién. ------—-
Seran por cuenta del Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos, que se
devenguen o© en que incurra el Cedente o que venga
obligado a repercutir el mismo en la custodia vy
administracién y gestién de las Operaciones de
Financiacién, sin perjuicio de su derecho a que los
mismos le sean reembolsados, en su caso, por los
Deudores, o por el Fondo en el supuesto de gue éste
recuperara los MiSMOS. ~+--------rrmmoomommme oo
Como contraprestacion por la custodia,
administracién y gestién de cobro de las Operaciones de
Financiacién, percibird una remuneracién  que se
devengaréd trimestralmente en cada Fecha de Pago, del
0,005% anual del Saldo Nominal Pendiente de las
Operacioneg de Financiacidn ﬁo Fallidag en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior. Dicha comigidén  ge
entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencién que pudiera

gravar la misma. Dicha comisidén serd pagada por el
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Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ---

En general, el Cedente, respecto a las Operaciones

' de Financiacién que administre, se compromete frente a
la Sociedad Gestora y al Fondo a: -------=---------=---~-
(a) realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad vy buen fin de las Operaciones de
Financiacién, ya sea en via judicial o extrajudicial; --
(b) realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones que se
deriven de las Operaciones de Financiacidn; ------------
(c) tener en cuenta los intereses de los titulares

de los Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el
ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada
del desarrollo de los servicios establecidos en esta
Escritura y en el Folleto Informativo; -------=-=--------

(d) cumplir todas las instrucciones razonables de

e

la Sociedad Gestora dadas de conformidad con lo

previsto en esta Escritura y en el Folleto Informativo;
(e) realizar cuantos actos sean necesarios para

solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,

aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
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puedan ser necesarios o convenientes en relacidén con el
desarrollo de sus sServiciog; y -—--—-c----—mmmmmao o~
(f) disponer de equipos y personal suficiente para
cumplir todas sus obligacioneg. -—~-~-----c---moamoool
El Cedente, como administrador de las Operaciones
de Financiacién, no serd responsable de las deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidn con 1los
Bonos, o de las obligaciones de cualquier Deudor en
virtud de cualquier Operacidén de Financiacién. --------
Asimismo, Caixa Terrassa, en tanto que
administrador y gestor de cobros de las Operaciones de
Financiacién, renuncia en este acto a los privilegios y
facultades que la ley le confiere, en particular (en el
caso de que fueran de aplicacidén) log articulos 1.730 y
1.780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. --
En concreto, el Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién, no ser& responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o gasto
sufrido © incurrido por la Sociedad Gestora o por el
Fondo como resultado del desarrollio por el Cedente de
los servicios de administracidén, excepto cuando dicha
pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto o dafio se
sufra o incurra como resultado de una negligencia o

incumplimiento del Cedente o de cualquier
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incumplimiento por éste de sus obligaciones, estando en
dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al Fondo
' y/o a 1la Sociedad Gestora (seglin sea el caso) por los
dafios y perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento. ---- i
En cualquier caso, el Fondo, a través de la |
gociedad Gestora, tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el «caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora. -----------
El Cedente, respecto de las Operaciones de
Financiacién que administre, dedicara el mismo tiempo y
atencién y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado
y diligencia en la administracién de las mismas que el
que dedicaria y ejerceria en la administracidén de
operaciones de financiacidén que 1o hubieren sido
: cedidas y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
razonable de pericia, cuidado y diligencia en la
prestacién de tales servicios. -------------------TToooT
E1 Cedente estara autorizado para modificar los

criterios para la administracién de las Operaciones de
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Financiacidn, que se contienen en el Anexo 5 de egta
Escritura, siempre que sea legalmente posible y que
dichas modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de las Operaciones de Financiacién, se
notifique a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en
modo alguno, la calificacidn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn. ---------m-commmmo =
En concreto, el Cedente 1llevara a cabo, entre
otras, las actividades que se describen a continuacidn:
(a) Custodia de escrituras: Mantener todas las
escrituras, contratos, documentos y archivos relativos
a las Operaciones de Financiacidén que administre, y a
cualquier otro derecho accesorio asi como cuantos
documentos sean relevantes en relacidén con los mismos,
bajo custodia segura, y no abandonar la posesién,
custodia o contrecl de los mismos, si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad QGestora, en
nombre del Fondo, al efecto a no ser que sea (i) en
favor del subcontratista o delegado nombrado de acuerdo
con lo establecido en este apartado siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente o (ii) para
permitir al Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacidn, emprender procedimientos

para la ejecucidén de las mismas. ----------~-=+c.
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(b) Gestidén de Cobros: El Cedente, respecto de las

Operaciones de Financiacién que administre, seguira
. cobrando todas las cantidades debidas y pagaderas en
virtud de dichas Operaciones de Financiacién o de
cualquier derecho accesorio a las mismas y realizara
sus mejores esfuerzos para asegurar que todos los pagos
a realizar por los Deudores o por otras personas en
virtud de las Operaciones de Financiacién o de
cualquier otro derecho accesorio a las mismas sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones de
sus contratos, en las fechas correspondientes,
obligdndose el Cedente, como administrador de las
mismas, a realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad del cobro y buen fin de las Operacicnes
de Financiacidm. -----------"-+---~——-—— - —eme—mm—mm—— o

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en

caso de que considerase que ello es necesario para la
mejor defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos, podrid notificar a los Deudores la cesién para
que efectien los pagos a que vengan obligados por las

Operaciones de Financiacidén directamente en la Cuenta
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de Tesoreria o en cualquier otra que la pudiere
sustitulr., -—------m o
(c) Acciones contra los Deudores: en caso de demora
en los pagos a los que vengan obligados los Deudores en
virtud de las Operaciones de Financiacién cedidas, el
Cedente, como administrador de las mismas, desarrollara
las actuaciones y las medidas que se detallan en la
Estipulacidn 10.6 siguiente. -----------w—___
(d) Gestidén de Seguros: el Cedente deberi utilizar
esfuerzos razonables para mantener en vigor y con
plenos efectos las poélizas de sgeguros suscritas en
relacidén con las Operaciones de Financiacién, siendo el
Cedente responsable frente al Fondo de logs perjuicios
que se ocasionen al mismo, en el supuesto de que no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguros, asi como en el supuesto de que no
se hayan suscrito dichas pdélizas. -----------~-—-~—~—~—~~~~-
El Cedente, como administrador de las Operaciones
de Financiacidén, deber& coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
pbélizas de seguros de acuerdo con los términos vy
condiciones de las Operaciones de Financiacidén vy de las
pblizas de SegurOS. - —----- - - o mm—m oo

El Cedente, como administrador de lag Operaciones
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de Financiacidn, estarad obligado a anticipar el pago de
las primas referidas a las pdlizas gque no hayan sido
; satisfechas por 1los Deudores, siempre gque tuviera
conocimiento fehaciente de dicha circunstancia, sin
perjuicio de su derecho a obtener el reembolso del
Fondo de las cantidades satisfechas. -------—----wwu--u-
En caso de giniestro, el Cedente deberad coordinar

las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones
derivadas de las pdlizas de seguro de dafilos, en su
caso, de los inmuebles de acuerdo con los términos y
condiciones de las Operaciones de Financiacién y de las
proplas pdlizas, abonande al Fondo, en su caso, las
cantidades cobradags., ———---=-—--—---se s ssmmm e m oo
Asimismo, el Cedente, como administrador de 1las
Operaciones de Financiacién, no debera tomar ninguna

medida, ni omitir la adopcién de ninguna medida, cuyo

resultado sgea el perjudicar en cualquier forma los
derechos accesorios a las Operaciones de Financiacidn y
debera utilizar esfuerzos razonables para mantener en

vigor y con plenos efectos dichos derechos accesorios. -
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10.2 Gestidén de cobros

El Cedente, como administrador de las Operaciones
de Financiacidén, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas por los Deudores y realizarid sus .
mejores esfuerzos para asegurar gque todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas
obligadas a los mismos, en virtud de los
corregspondientes contratos relativos a las citadas

Operaciones de Financiacién o de cualesquiera otros,

sean cobrados, de acuerdo con los términos vy
condiciones de las mismag, en las fechas
correspondientes., -r---------m-mmmm e

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores de las Operaciones de
Financiacién, el Cedente, como administrador de las
mismas, desarrcollard las actuaciones descritas en el
Anexo 5 y en esta Escritura, adoptando al efecto las
medidas gque tomaria en el caso de que siguilera i
manteniendo la titularidad de las Operaciones de
Financiacién, siempre gque el ejercicico de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestidn del
Fondo, ni a la calificacidén otorgada a los Bonosg por la
Agencia de Calificacidn. -—--------ommmmmo oo

Se define como Periodo de Cobro cada uno de los
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meses naturales desde la Fecha de Constitucién hasta la

extincidén del Fondo. ------------------=------------=---
Los abonos por el Cedente como administrador de las
Operaciones de Financiacidén se efectuardn todos los
Dias Habiles de cada Periodo de Cobro, en la Cuenta de
Tegoreria. —-—-—-—-—=--—-——==-----------——------------oo—
En la actualidad, el Cedente tiene una calificacidn

a corto plazo de P-1 (segln la escala de calificacién
crediticia a corto plazo de la Agencia de
Calificacién). En el supuesto de que la calificacidn a
corto plazo otorgada a Caixa Terrassa por el Agente de
Calificacién experimentara un descenso situandose por
debajo de P-1, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, debera llevar a cabo las acciones descritas en
la Estipulacién 17.3. En caso de que se llevara a cabo
la alternativa (b) descrita en dicha Estipulacidn,
: Caixa Terrassa transferird a dicha cuenta todas las
cantidades recibidas por cualquiera de los conceptos a

que el Fondo tenga derecho a percibir por las

Operaciones de Financiacidn. -------==-=--------=-----=---=

Dicha transferencia se realizara todos los Dias

73




Habiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta que, en su caso, la calificacién a
corto plazo de Caixa Terrassa en la escala de la
Agencia de Calificacién vuelva a ser, al menos, de P 1,
u otra reconocida por la Agencia de Calificacién, o se
obtenga la garantia a que se refiere el apartado (a) de
la Estipulacién 17.3, en cuyo caso la Sociedad Gestora
podra instruir al Cedente para gque é&ste ingrese de
nuevo las cantidades c¢obradas de las Operaciones de
Financiacidén en la Cuenta de Tesoreria o en la cuenta
que sSe establece como sustitutiva de ésta en la
Estipulacidn 17.3. =—-----eemmm oo
Ello no obstante, la Sociedad Gestora, en caso de
que considerase que ello es necesario para una mejor
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
y siempre gue concurra algGn supuesto de sustitucién
forzosa del Cedente como gestor de cobro de las
Operaciones de Financiacién, instruira al Cedente para
que éste notifique a cada uno de los Deudoreg para que
abonen directamente en la Cuenta de Tegoreria (o en la
que a tal efecto pueda sustituirla) las cantidades a
que vienen obligados por las Operaciones de

Financiacién. -—-—-—-—---- - oo e e e ____.
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10.3 Informacidn-----c------ccmcccmmcm e m -

Dentro de los cinco (5) primerosg Dias Habiles de
cada mes, el Cedente procederid a entregar al Fondo,
come informacidén respecto de las Operaciones de
Financiacién que administre, un informe detallado que
contenga: ——-=--- - """ - - s s e e e m e m e m e mmm—mmm—— - -

(a) el principal pendiente de pago de cada una de
las Operaciones de Financiacidén, diferenciando entre
importe vencido y no vencido; --------------"-------"-----

(b) las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de principal programado
correspondientes a cada Operacién de Financiacién,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores; --------

(¢) las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de principal amortizado
anticipadamente correspondientes a cada Operacidén de
Financiacién, indicando la fecha valor en que se hayan
producido los pagos anticipados; -----------------------

(d) las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de intereses

corregpondientes a cada Operacidén de Financiacidn

75

8LESINT 70



(incluidas recuperaciones de impagos anteriores); -----
(e) la cuota vigente y fecha del préximo pago de
cada Operacién de Financiacién; ---------~-=------------
(f) el tipo de interés vigente de cada Operacidn de .

Financiacién y su fecha de inicio de wvigencia, en su

(g) el diferencial sobre el tipo de interés
vigente, en SU CaS0; ———------ - - mmm o
(h) la vida residual (en meses) de cada Operacidn
de Financiacldr,; ----—-----—--- -
(i} la relacién de las Operaciones de Financiacidn
que hayvan sido declaradas Operaciones de Financiacidn
Fallidas durante el Periodo de Cobro anterior; --------
(1) el importe por cada Operacién de Financiacién
del impago de principal acumulado, vencido y no
cobrado; -—-—-----mrrm e e -
(k) el importe por cada Operacién de Financiacién
del impago de interés acumulado (vencido y no cobrado);
(1) el nimero de cuotas impagadas por cada
Operacién de Financiacidn; -------=-=-=--------——~-~-~—~—~—~—~—~——
(m) el importe de pérdidas de cada Operacién de
Financlacidn; -—~-rm-——=mmmrmm o m e e e e e e
(n) en su caso, los datos relativeos a la

renegociacidén del vencimiento de las Operaciones de
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Financiacidn; —----------=--mm-m—~——=-=----------———— -
(fi) en su caso, los datos relativos a la
' renegociacién de cualquier elemento del tipo de interés

de las Operaciones de Financiacidn; y------------~=----

{(0) el Saldo Disponible de cada Crédito Abierto.---

Adicionalmente, el Cedente se compromete a
facilitar cuanta otra informacidén relativa a las
Operaciones de Financiacién le requiera la Sociedad
Gestora, necesaria para el cumplimiento de sus
funciones. ———-==--------mmm e mm e — e m— e — - -

Se define la Fecha de Liquidacién del Periodo de
Cobro el dia 22 de cada mes o Dia Habil inmediatamente
anterior. En dicha fecha, la Sociedad Gestora procedera
a ajustar las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Cobro

correspondiente al mes natural inmediatamente anterior

i

a dicha fecha, con las que correctamente deberian haber
sido ingresadas de acuerdo con cada uno de los
contratos correspondientes a cada Operacidn de
Financiacién, devolviendo, en su caso, a Caixa Terrassa

aquellas cantidades cobradas en exceso. Caixa Terrassa
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se compromete a ingresar aquellas cantidades que
debieran haber sido ingresadas y que por cualquier
circunstancia, no lo fueron. ----—---——-~c--ccmmmmmmmm---
En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en cada
Fecha de Liquidacién del Pericdo de Cobro, ambas partes
trataran de solucionarlas sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Liquidacién del Periodo de Cobro,
prevalecera el criterio de la Sociedad Gestora,
suficientemente acreditada al Cedente, sin perjuicio de
acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad. -----
10.4 Modificaciones de las Operaciones de
Financiacidn ------------ - rmm e e
El Cedente, como administrador de las Operaciones
de Financiacién, estard autorizado, respecto a dichas
Operacioneg de Financiacidén (giempre que (i) no se
perjudique en forma alguna la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién, (ii) no
afecte negativamente a los pagos a realizar por el
Fondo y (iii) se comunique a la Sociedad Gestora y por
ésta a la Agencia de Calificacién), a permitir

subrogaciones en los contratos de lag Operaciones de
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Financiacién, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo deudor sean similares a
. las del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el “Memorandum Interno sobre Operaciones
de Financiacién” del Cedente y siempre que los gastos
derivadogs de esta modificacién sean en su integridad a
cargo del Deudor o del nuevo deudor, y para acordar con
los Deudores modificaciones en los tipos de interés y
vencimiento final de las Operaciones de Financiacidn,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos
asumidos por el Cedente en virtud de esta Estipulacidn
y de la Estipulacidén 10.5 siguiente. -----------------——~
Asimismo, la Scociedad Gestora podra limitar, total

o parcialmente, esta potestad del administrador de las
Operaciones de Financiacidén o establecer condiciones
sobre ella, cuandoe dichas modificaciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a
los Bonog por la Agencia de Calificacidén y/o pudieran

afectar negativamente a los pagos a realizar por el

La Sociedad Gestora (en representacidén del Fondo)
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podra en cualquier momento, a lo largo de la vida del
Fondo, cancelar o dejar en sugspenso la habilitacidén
para la modificacidén del plazo de vencimiento o del
tipo de interés por parte del Cedente. ------—---—-—--—-—-
La modificacién de una Operacién de Financiacién no
provocard que ésta no se ajuste a las declaraciones y
garantias conferidas por el Cedente en la Esgtipulacién
6 de esta Escritura. De acuerdo con lo previsto en el
articulo 25 del Real Decreto 685/1982, el Cedente,
respecto de las Operaciones de Financiacidén dque
administre, no podra, gcin el consentimiento de 1la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente lasg
hipotecas objeto de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por causa distinta del pago de las Operacionesg
de Financiacidén, renunciar o transigir sobre ellas,
novar las Operaciones de Financiacién, condonarlas en
todo o en parte o prorrogarlas ni, en general, realizar
cualguier acte gque disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdmico de las hipotecas o de las
Operaciones de Financiacidn, excepto por 1lo gque se
refiere a las modificaciones autorizadas mencicnadas en
esta Estipulacidén y en la Estipulacidén 10.5 siguiente.
En este sentido, el Cedente no podrd otorgar préstamos

adicionales igualados en rango registral sobre los
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mismos inmuebles hipotecados en garantia de las
Operaciones de Financiacidn.----------------=~----------

En caso de llegar a producirse la renegociacién del
tipo de interés de alguna Operacidén de Financiacidn, o
de su vencimiento final, se procederida por parte del
Cedente, actuando como administrador de las Operaciones
de Financiacién, a la comunicacidén inmediata a la
Sociedad Gestora de 1las condiciones resultantes de
dicha renegociacién, sin perjuicio de lo establecido en
esta Estipulacién y en la Estipulacién 10.5 siguiente
especificamente para la renegociacién del tipo de
interég. ——-r - - m s e m e m o emm———m - —--— -

10.5 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de las Operaciones de
Financiacidn -------c--m----mmmme e e e m e mm o m - -

10.5.1. Modificaciones de los tipos de interés-----

De acuerdo con lo previsto en esta Escritura, el
Cedente podrd modificar o novar el tipo de interés de
las Operaciones de Financiacién en los términos que a
continuacién se establecen. ------==-=------—-—-—=-------

El Cedente, al renegociar la clausula del tipo de
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interés, debera observar que las nuevas condiciones

sean a tipo de interés de mercado y no sean distintas a
las que el propio Cedente estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesidén de sus préstamos para
adquisicidn de vivienda. A egstos efectos, se
considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Cedente en el mercado espafiol
para préstamos hipotecariocs para adgquisgicidn de
vivienda a tipo de interés variable con importeg, clase
de garantia vy condiciones sustancialmente similares a
la Operacidn de Financiacidn objeto de renegociacidn.

No podrad novarse el sistema de tipo de interés de
las Operaciones de Financiacién (de uno variable a uno
fijo hasta el vencimiento de la operacidn). Asimismo,
no podrad novarse el diferencial de las Operaciones de
Financiacién referenciadas a un tipo de interés basado
en el EURIBOR a otro inferior al cero coma treinta por
ciento (0,30%). Tampoco podrdn novarse las Operaciones
de Financiacién referenciadas al Indice de Referencia
de los Préstamos Hipotecarios concedidos para la
adquisicién de vivienda (tanto de bancos como de cajas
como del conjunto de entidades) para novar su

diferencial a otro inferior al menos uno por ciento (-
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En el supuesto de que el Cedente acordara cualquier
modificacién del interés de alguna Operacién de
Financiacién, seguiradn correspondiendo al Fondo la

totalidad de los intereses ordinarios devengados por la

De acuerdo con lo previsto en esta Escritura, el
Cedente podrd modificar la fecha de vencimiento final
de las Operaciones de Financiacién, siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones: --------------------

(i) que, en todo caso, se mantenga o se reduzca la
periodicidad de las cuotas de amortizacidn del

principal de la Operaciones de Financiacidn,

(ii) gque la nueva fecha de vencimiento final de la
Operacidén de Financiacidén en cuestidn sea como maximo
la de 24 de abril de 2052; —~---=~~=-=----------—------ -

(iii) que la Operacién de Financiacidén cuyo plazo
se egstd modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los Ultimos seis (6)

meses anteriores al momento de la modificacién del
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plazo, v la Operacién de Financiacién se encuentre al
corriente de pago; --r---m-mmmmmm oo

(iv) que se otorgue con el Deudor y con el
hipotecante, la correspondiente escritura de
modificacién de la Operacién de Financiacién en
cuestidén y se inscriba en el Registro de la Propiedad,
manteniendo el rango de la hipoteca; ---------—-—-——————-

(v) que los gastos que ge deriven de la
modificacidén de la Operacién de Financiacidn sean a
cargo del Cedente o del correspondiente Deudor y, en
ningidn caso, sean asumidos por el Fondo; --------------

(vi) el importe a que ascienda la suma de Saldo
Inicial de las Operaciones de Financiacién sobre las
que se produzca una extensidén del plazo de vencimiento
no podra superar el diez por ciento (10%) del Saldo
Inicial de las Operaciones de Financiacidn; y ---------

(vii) en ninglin caso el Cedente, como administrador
de las Operaciones de Financiacidn, podréd decidir, sin
que medie sgolicitud del Deudor, la modificacién de su
plazo de vencimiento. El Cedente deberd actuar en
relacién con dicha wmodificacién teniendo giempre

presentes los intereses del Fondo. ---------------—-—-—-—-
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10.6 Accién contra los Deudores en caso de impago
de las Operaciones de Financiacidn------=--=-=------------

El Cedente aplicara igual diligencia Yy
procedimiento de reclamacién de las cantidades debidas
y no satisfechas de las Operaciones de Financiacidn que
al resto de operaciones de financiacién de su cartera. -

En caso de demora en los pagos a los dque vengan
obligados los Deudores en virtud de las Operaciones de
Financiacién cedidas, el Cedente, como administrador de
las mismas, desarrollard las actuaciones y las medidas
que ordinariamente tomaria si siguiera manteniendo la
titularidad de las Operaciones de Financiacidén en esa
situacién y de conformidad con los buenos usos vy
practicas bancarias, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestidn del
Fondo, ni a la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. Quedan incluidas en dichas
actuaciones, todas las Jjudiciales gque el Cedente
considere necesarias para la reclamacidén y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores. -------=--------~-

El Cedente vendrd obligado a anticipar aquellos
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gastos que sean necesarios para llevar a cabo dichas
actuaciones, gsin perjuicio de su derecho a ser
reembolgado por el Fondo. -—--------------mmmmmmam———
En cuanto a las actuaciones judiciales a emprender,
el Cedente, en virtud de la titularidad fiduciaria de
las Operaciones de Financiacidén o en virtud del poder
que ge resgefla en esta Estipulacidn 10.6, ejercitarad las
acciones corregpondientes contra log Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Operaciones de Financiacidn. Dicha accidén debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento judicial
de ejecucién que corresponda conforme a lo previsto en
log articulos 517 vy siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. --v-vrrr-mmmmmmm e e e
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora, en virtud de egta
Escritura, otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Cedente para que
éste, actuando a través de cualquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, en
nombre y representacién de la Sociedad Gegtora como

repregentante legal del Fondo, requerir por cualquier
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medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera
de las Operaciones de Financiacidn el pago de su deuda
y ejercitar accidén judicial contra él, ademids de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como administrador. Estas facultades podran
ampliarse y modificarse mediante otra escritura en el
caso de que fuere necesario. ---------—-—c-omo

Respecto de 1los procedimientos de ejecucidén se
aplicaran los procedimientos contemplados en esta
Escritura o aquellos que 1legalmente corresponda
observando la misma diligencia como si de operaciones
de financiacién de su cartera se tratase. -------——————--

En caso de paralizacién del procedimiento seguido
por el Cedente sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora (en representacidén del
Fondo) podréa, en su caso, subrogarse en la posicidén de
aquél y continuar con el procedimiento judicial. -------

El Cedente se obliga a informar puntualmente de los
requerimientos de pago, acciones judiciales Yy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al cobro

de las cantidades vencidas pendientes de pago de las
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Operaciones de Financiacién. Asimismo, el Cedente
facilitard a la Sociedad Gestora toda la documentacién
gque ésta le pueda solicitar razonablemente en relacidén
con dichas Operaciones de Financiacidn y, en especial,
la documentacién precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ------
En el supuesto de ejecucidn de la hipoteca dque
garantice una Operacién de Financiacién cedida al Fondo
y administrada por el Cedente, éste deberad salvaguardar
en cualquier caso los intereses del Fondo realizando
aquellas actuaciones gque menos le perjudiquen en el
proceso de ejecucidén correspondiente. -----------------
En todo caso corresponderd a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de
las facultades previstas en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. A estos efectos, el Cedente, regpecto
a las Operaciones de Financiacién gque administre,
faculta a la Sociedad Gestora para que, en nombre del
Fondo, pueda requerir el pago al Deudor hipotecario,
todo ello sin perjuicio de lag demdgs facultades gque
corresponden al Fondo en virtud de lo previsto en el
mencionado articulo 66 del Real Decreto 685/1982., -----
La Sociedad Gestora (en su calidad de gestora del

Fondo) , como titular de las Operaciones de
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Financiacidén, podrad asimismo concurrir en igualdad de
derechos «con el Cedente en el procedimiento de
ejecucidén iniciado por el Cedente en reclamacién de las
cantidades que correspondan al Fondo. En este sentido,
podréa, en los términos previstos en la legislacién
vigente, pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado
en pago de su crédito. La Sociedad Gestora procederd a
la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado. -------------~-

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo para
la adquisicidén de aquellos inmuebles que se hubieren
hipotecado en garantia de las Operaciones de
Financiacidén que administre, y que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde
la fecha en que por la Sociedad Gestora se le comunique
la intencidén de transmitir el inmueble. El derecho de
tanteo implicard que el Cedente podrd adquirir los
inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan
ofrecido a la Sociedad Gestora. —-————------wc oo

10.7 Compensacidn-----w-----cmccmmama -

En el supuesto que alguno de los Deudores
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mantuviera un derecho de crédito legal o
contractualmente compensable frente al Cedente y, por
tanto, resultara que alguna de las Operaciones de
Financiacién fuera compensada, total o parcialmente,
contra tal derecho de crédito, el Cedente remediara tal
circunstancia con el Deudor, o, si no fuera posible
remediarla, el Cedente procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta
el dia en que se produzca el ingreso, calculados de
acuerdo con las condiciones aplicables a la Operacidn
de Financiacién correspondiente. ---—--------------me
10.8 Notificacidén de la cesidn --------------wummu-
El Cedente continuard administrando las Operaciones
de Financiacién conforme a lo establecido en 1la
Estipulacién 10 de esta Escritura. La Sociedad Gestora
y el Cedente acuerdan no notificar, por el momento, a
logs Deudores la «cesién de las Operaciones de
Financiacién (y la emisién y suscripcidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca). ~------------
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
instruira al Cedente sobre la obligatoriedad de
notificar a los Deudores de la cesidn de las

Operaciones de Financiacién (y la emisidén y suscripcidn
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de los Certificados de Transmisién de Hipoteca), asi
como que los pagos derivados de las Operaciones de
Financiacién sélo tendrédn cardcter 1liberatoric si se
efecttian a nombre del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria,
y, en su caso, a los terceros garantes y a las
compafiias aseguradoras con las que los Deudores
pudieran haber suscrito los contratos de seguro de
dafios asociados a las Operaciones de Financiacién, en
el momento en gue lo considere oportuno, y en todo
caso, en el supuesto de sustitucidn del Cedente en la
administracidén de las Operaciones de Financiacién y en
el supuesto de situacién concursal o© intervenciédn
administrativa o judicial del Cedente, incluida la que
pudiera efectuar el Banco de Espafia, utilizando para
esta notificacidén el canal de comunicacién fehaciente
que resulte maés réapide y eficaz, a juicio de la
Sociedad Gestora. —------===--=---m-- -

A todos los efectos establecidos en el péarrafo
anterior, 1la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar (y el Cedente la obligacién de suministrar)

cualquier informacidén que la Sociedad Gestora considere
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necesaria o conveniente. -----------——-—-“——~ -
El Cedente deberd notificar a los Deudores y, en su
caso, a los tercerog garantes y a las compafiias
aseguradoras, la cesién de las Operaciones de
Financiacién (y la emisidén vy suscripcién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca) con caracter
inmediato a la recepcidn de 1la instruccidén de 1la
Sociedad Gestora y, en cualgquier caso, deberda acreditar
a la Sociedad Gesgtora, en el plazo maximo de tres (3)
dias desde el envio de dicha instruccidén, la efectiva
notificacién a los Deudores acompafiando el acuse de
recibo de dichas notificaciones. ------wc-rrremom——--—-
Agimismo, en el supuesto de gque el Cedente no
acredite la notificacién efectuada a los Deudores, el
Cedente debera enviar a la Sociedad Gestora, con
cardcter inmediato, un listado de los domicilios de los
Deudores, que incluirad cualquier otro dato relevante
que obre en poder del Cedente y que pueda ser Gtil para
la localizacién de aquéllos por parte de la Sociedad
Gegtora. =----- - - o m s s s mm e e m e m e mmmm =
Junto a la instruccidén de notificacidn mencionada
anteriormente, la Sociedad Gestora enviard al Cedente
una relacidén de los cobros esperados durante el Periodo

de Cobro en curso y en el siguiente Periodo de Cobro,
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de acuerdo con los datos que obren en poder de la
Sociedad Gestora en ese momento. En cualquier caso, a
partir de 1la fecha en que el Cedente reciba la
instruccidén correspondiente de la Sociedad Gestora,
aquél transferirad, con caracter inmediato, a la Cuenta
de Tesoreria, o a la cuenta que a tal efecto le haya
indicado la Sociedad Gestora, en una entidad con una
calificacién de, al menos, Pl (segin la escala de
calificacién crediticia de la Agencia de Calificacidn),
cualquier cantidad derivada de los Certificadog de
Transmisién de Hipoteca que obre en su poder en ese
momento y seguird transfiriendo, diariamente, cualquier
cantidad que wvaya recibiendo de 1los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca. -------------—-— -~

No obstante, el Cedente otorga las mis amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que ésta pueda notificar la cesidén de las
Operaciones de Financiacidn (y la emisién y suscripcidn
de los Certificados de Transmigién de Hipoteca) en el
momento que lo estime oportuno. En especial, la

Sociedad Gestora notificard de forma inmediata vy
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fehaciente la addquisicién de las Operaciones de
Financiacién (y la emisién y suscripcién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca) en el supuesto
de sustitucidén del Cedente en la administracidén de las
Operaciones de Financiacién y en el supuesto de
concurso del Cedente, si el Cedente no acredita a la
misma en el plazo de tres (3) dias establecido
anteriormente, la notificacién efectuada por el Cedente
a los Deudores. ----------------——-meomm oo -
A los efectos anteriores, el Cedente se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata, el
acaecimiento de la declaracidn de concurso del Cedente.
El Cedente asumird los gastog de notificacién a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada
por la Sociedad Gestora, Yy se compromete a colaborar
con la Sociedad Gestora en las notificaciones a los
Deudoreg. -——---=m - - - - s m e mm oo
10.9 Subcontratacidn de las funciones de
administracién de las Operaciones de Financiacidn -----
El Cedente (o la entidad gue le sustituya en sus
funciones de administrador de las Operaciones de
Financiacidén) estaria facultado para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y

capacidad la prestacién de cualquiera de los servicios
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comprometidos (asi como para extinguir dichos
subcontratos y/o delegaciones) Siempre que sea
legalmente posible, y (i) medie el consentimiento por
escrito de la Sociedad Gestora; (ii) no suponga una
revisién a la baja de las calificaciones otorgadas a
los Bonos, y (iii) siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accién
en demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegacién no
podra suponer ninglin coste o gasto adicional para el
Fondo ni para 1la Sociedad Gestora. No obstante
cualguier subcontrato o delegacidén, el Cedente no
quedard exonerado ni liberado de ninguna de sus
responsabilidades asumidas en esta Escritura. Los
subcontratados deberan cumplir con las condiciones de
nivel de calificacién exigidas por la Agencia de
Calificacidn para desempefiar el correspondiente papel. -

Cualquier subcontratacidén serd notificada por 1la
Sociedad Gestora a la CNMV, y contara, en caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidén previa. ------

10.10 Sustitucidén del Cedente como administrador de
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las Operaciones de Financiacidn ----===-------o-ooouonn
10.10.1 Sustitucidén forzosa ----------=w—m-—————==--
En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente (o de la entidad
que le haya podido sustituir como administrador de las
Operaciones de Financiacién), de las obligaciones
asumidas en la condicién de tal, o el acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan
un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del
Fondo o para los derechos e intereses de los titulares
de los Bonos, la Sociedad Gestora podra, siempre dque
esté permitido por 1la mnormativa vigente, y previa
consulta a la Agencia de Calificacidén, y siempre que no
afecte a las calificaciones otorgadas por aquélla a los
Bonos: (i) sustituir al Cedente como administrador de
las Operaciones de Financiacién, o (ii) requerir al
Cedente para que subcontrate o delegue la realizacidn
de dichag obligaciones a la persona dque, a juicio de la
Sociedad Cestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para la realizacién de dichas funciones; o (iii)
obtener de una tercera entidad con una calificacidén y
calidad crediticia suficiente, una garantia
(irrevocable vy a primera demanda de la Sociedad

Gestora) de la totalidad o parte de las obligaciones
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del Cedente. En su caso, la Sociedad Gestora tendria en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre la
designacién de su sustituto. El Cedente estara
obligado, seglin corresponda, a efectuar dicha
sustitucidén, subcontratacidén o delegacién, o a obtener
la citada garantia. --------—-rrr oo -

Asimismo, si se adoptara una decisidn corporativa,
normativa o judicial para la liquidacidén, disolucidn o
intervencidén del Cedente o de la entidad que hubiera
sido designada como sustituta de este en las funciones
de administracién de las Operaciones de Financiacién,
incluido el supuesto de intervencidén por el Banco de
Egpafia, o solicitara ser declarado en situacidén de
concurso, o sSe admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero en tal sentido, la Sociedad
Gestora, siempre que esté permitido por la legislacidn
vigente, podra sustituir al Cedente como administrador
de las Operaciones de Financiacién. --------------------

10.10.2 Sustitucidn voluntaria-----------——-————————-

El nuevo administrador de las Operaciones de

Financiacidén sera, ern su caso, designado por la
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Sociedad Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma dque no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién, siendo dicha designacidn
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podra acordar
con el nueve administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna. Seradn a cargo del
Fondo las comisiones de las entidades que asuman las
funciones de administracién de las Operaciones de
Financiacidn. ---=-===--==--==-—---—-~——--—-—~——-—--———————-
10.10.3 Términos generales --------——-————————===---
En caso de gque la legislacidn aplicable asi lo
permita, el Cedente podrad solicitar su sustitucidn en
la administracidén de las Operaciones de Financiacién.
La Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucidn
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una entidad
que la sustituya en la funcidén de administracién y no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
sustitucidén comunicada a ésta. --—---------—~=--s-------
En cualquier caso, en caso de sustitucidn, ya sea
forzosa o voluntaria, el Cedente wvendra obligado a
poner a disposicién del nuevo administrador la

informacién necegaria para que éste desarrolle las
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actividades que le correspondan, Yy sSu sustituto se
comprometerda a facilitar a la Sociedad Gestora al menos
la misma informacidén que el Cedente viene obligado a
suministrar conforme a esta Escritura. -----------------
La sustitucién del Cedente (o de la entidad que lo
hubiere sustituido) como administrador de las
Operaciones de Financiacidn se comunicara a la CNMV y a
la Agencia de Calificacién. ---------~------------------
SECCION IV:
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, acuerda realizar con cargo al mismo la
Emisién de Bonos de conformidad con lo previsto en el
articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos vy condiciones gue se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV, --------~-
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS---------
11.1 Importe de la Emisién de Bonos--------~-=-----
El importe total de la Emisién de Bonos asciende a
quinientos millones de euros (€500.000.000). E1 valor

nominal y efectivo de cada uno de los Bonos es de cien
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mil eurog (€100.000). Los Bonos se agrupan en las
giguientes series de Bonos: ------------------------ -
- La Serie A, integrada por 4.800 Bonos A, por un
importe total de cuatrocientos ochenta millones de
euros (€480.000.000) ., -———-———--——————- -
- La Serie B, integrada por 100 Bonos B, por un
importe total de diez millones de euros (€10.000.000).
- La Serie €, integrada por 100 Bonos C, por un
importe total de diez millones de euros (€10.000.000).
La suscripeidn o tenencia de Bonos de una Serie no

implica la suscripceién o tenencia de Bonos de la otra

Los Bonos se pondrén en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluideo la Fecha de Suscripcidn y
efectuado el degembolso. En acta notarial otorgada por
la Sociedad Gestora se hard constar expresamente el
cierre de la emigidn y la suscripcién y desembolso de
los Bonos, cuyo precio se aplicard al pago de la cesidn
de las Operaciones de Financiacidn, entregindose copia
de dicha acta notarial de cierre de la Emisién de Bonos
8 18 ONMV. == - oo oo oo oo oo e

11.3 Forma de representacidn -----------—-—-~—-~—~-~---

Los Bonog se representaran exclusivamente por medio
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de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el
articuleo 5.9 de la Ley 19/1992, y con sujecién a lo
establecido en la Estipulacién 16 de esta Escritura. ---

La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn de
vValores S.A. (en adelante, IBERCLEAR), con domicilio
social en Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid (Espafia)
o entidad que la sustituya en el futuro, nombramiento
que se realiza en esta Escritura, a los efectos del
articuleo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, de representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacidén y liquidacién de
operaciones bursdtiles. —~~=-=------------------- oo -o

Los titulares de los Bonos serdn identificados como
tales (por cuenta propia o de terceros) segln resulte
del registro contable llevado por IBERCLEAR., -----------

11.4 Tipo de Interés Nominal-----==v--------oooua-

Todos los Bonog devengaran, desde la Fecha de
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Degsembolso y hasta la amortizacidén total de cada uno de
ellos, un interés nominal anual (en adelante, el Tipo
de Interés Nominal). --------—---—-——-——————~““—“~cwm---
Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o© rendimientos de los Bonos,
correran a cargo exclusgivo de los titulares de los
Bonos y su importe serd deducide, en su caso, por la
entidad <que corresponda en la forma legalmente
egtablecida. ------r-"------- - e
11.4.1. Devengo de intereses -------«---recccc------
A efectos del devengo de log intereses de todas las
Series, la Emigién de Bonos se entenderd dividida en
periodos de devengo de intereses (los Periodos de
Devengo de Intereses) cuya duracién serd la existente
entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la final). ---------------------—-
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracidn diferente al trimestre,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago, esto
es, el 24 de julio de 2008 (excluida) . -=-=--======-==--—~
11.4.2. Tipo de Interés Nominal ----------—-—--———~---

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
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pPeriodo de Devengo de Intereses serd el que resulte de
sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia comin a
todas las Series (determinado éste segln se establece
mé&s abajo), Yy redondeado a la milésima de punto
porcentual mas prdximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad para el redondeo al alza
o a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuarid en
todo caso al alza, més (ii) el margen aplicable a cada
Serie (tal y como se indica mas abajo).----------------

11.4.3 Determinacién del Tipo de Interés de
Referencia y Fecha de Determinacidn ----------=-----=---

El Tipo de Interéds de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos serid el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso
necesario su sustituto, determinado segin se expone a
continuacién. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el euro. -------------"-~--T"--=---

La determinacién del Tipo de Interés de Referencia
se ajustard a las reglas descritas en esta Escritura.
La fecha de determinacién del Tipo de Interés de

Referencia para cada Periodo de Devengo de Intereses

103

8E6810140



(la Fecha de Determinacidn) seria el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del
corregpondiente Periodo de Devengo de Interesegs. Para
el primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de
Interés de Referencia serd determinado el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso. --------------
Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia, y en la misma Fecha de Determinacién, la
Sociedad Gestora calculara y determinarid para cada una
de las Series de Bonos el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ------------
El tipo de interés resultante se anunciarid por la
Sociedad Gestora  utilizando  canales de general
aceptacidén por el mercado que garanticen una difusién
adecuada de la informacidn en tiempo y contenido, tales
como la pagina web de la Sociedad Gestora o el Boletin
Diario del Mercado AIAF, o cualquier otro que satisfaga
dichas caracteristicas. ----------------- .
En cada una de las Fechags de Determinacién, la
Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés de
Referencia, que serd igual al EURIBOR, entendido como:
(i) El tipo EURIBOR a tres (3) meses que resulte de
la pantalla de REUTERS, pdgina EURIBOR01 a las 11 hozras

(C.E.T.) de la Fecha de Determinacidn. “Pantalla
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REUTERS, pagina EURIBOR01" es aquélla que refleja el
contenido de la pagina "EURIBOR=" en el REUTERS MONITOR
MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que pueda
reemplazarla en este servicio). ------------------------

(ii) En ausencia de tipos segiin lo sefialado en el
ndimero (i) anterior, se estard a la media simple de los
tipos de interés interbancario de Londres para las
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento ofertados en la Fecha de
Determinacidén por las entidades sefialadas a
continuacién, siendo dicho tipo de interés solicitado a
estas entidades de manera simulténea: ------------------

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A,---------------

Banco de Santander S.A.,--—------------oo oo

Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros---------

Deutsche Bank S.A.E.-~--=-—-—--——=---m - mmmm oo -~

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizaciones,
serd de aplicacién el tipo que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos declarados por al

menos dos de las entidades restanteg. -—---—-=-=-=======-==~--
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(iii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en los
apartadog (i) y (ii) se estard al Tipo de Interés de
Referencia del ©Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior para cada caso. En la primera
Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Interés de Referencia conforme
a los apartados (i) y (ii), se tomardn los publicados,
conforme al apartadeo (i), el dltimo Dia Ha&bil en el que
dicho Tipo de 1Interés de Referencia haya sido
publicado. --------==w-------m oo e mmm o mm oo

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o en
su caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartadeo (ii) anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR
determinado. -----------------~=----------- - ———---

11.4.4.Margen aplicable a cada Serie ---------—--—-~~-

Los Margenes que se adicionaran al Tipo de Interés
de Referencia para determinar el Tipo de Interés
Nominal de cada Serie de Bonos en cada Fecha de
Determinacidén seran los gue se recogen a corntinuacién:

(a) Bonos A: 0,30% ————~=-----m-mm oo e m e e e mmm o

(b) Bonos B: 0,60% ———-=-c-----rm oo e m e o

(¢) Bonos C: 1,00% ------r------—--—---=-s----m -




-

07/2007

PAPEL EXCLUSIVO FAR A DDCUNMFNTOS NO1ARIAL FS

11.5 Mencién simple al nimero de orden que en la
prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos a su cargo e
indicacién precisa del apartado del Folleto Informativo
donde se describen las reglas de prelacidn establecidas
en los pagos del Fondo y, en concreto, las que afectan
a los pagos de intereses de dichos valores-------------

El pago de intereses devengados por cada una de las
Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden de
Prelacidn de Pagos que se recogen a continuacién: ------

(a) Intereses de los Bonos A: ocupan el lugar (iii)

(tercero), de acuerdo con lo establecido en 1la
Estipulacién 19.3, salvo que sea de aplicacién el Orden
de Prelacién de Pagos especifico para la fecha de
liquidacién del Fondo recogido en la Estipulacién 19.5,
en cuyo caso ocuparan el lugar (iv) (cuarto).-----—-—--—-—-

(b) Intereses de los Bonog B: ocupan el lugar (iv)

(cuarto), de acuerdo con 1lo establecide en la
Estipulaci6én 19.3, salvo que queden pospuestos al lugar
(vii) (séptimo) en el caso de que se cumplan los

supuestos contemplados en la Estipulacidén 19.4, o sea
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de aplicacién el Orden de Prelacién de Pagos especifico
para la fecha de liquidacién del Fondo recogido en la
Estipulacién 19.5, en cuyo caso ocupardn también el
lugar (vi) (sexto). -----=-r---s--------——e-——-—oo o omoo-

(¢) Intereses de los Bonos C: ocupan el lugar (v)

(quinto), tanto de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién 19.3, salvo que queden pospuestos al lugar
(viii) (octavo) en el caso de que se cumplan los
supuestos contemplados en la Estipulacién 19.4, o sea
de aplicacién el Orden de Prelacién de Pagos especifico
para la fecha de liquidacién del Fondo recogido en la
Estipulacién 19.5, en cuyo caso ocuparéan el lugar
(viii) (octavo). ——-———=====-- s mm oo ——m—- oo
11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses ---------------c--------m---o-
Los intereses de log Bonos se pagaran por
trimestres vencidos, en cada Fecha de Pago, desde la
primera (inclusive) hasta el vencimiento de los Bonos,
esto es, los dias 24 de enero, abril, julio y octubre
de cada afio, y en caso de que alguno de dichos dias no
fuege Dia Habil, el giguiente Dia H&bil. --------------
La primera Fecha de Pago de intereses de los Bonos
de cada una de las Series tendrd lugar el 24 de julio

de 2008, ~——--m-m-— - - m e mm e em o oo ——— oo
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A los efectos de la Emisidén de Bonos, y en tanto no
se haya amortizado en su integridad, se congideraran
Dias Habiles todos los que no sean: (i) festivos en
Madrid; o (ii) dias inhébiles seglin el calendario
TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) . --------=———-—-~~-_

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de
los mecanismos establecidos para la proteccién de los
derechos de los titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses de los
Bonos, la cantidad disponible para el pago de intereses
se repartira seglin el Orden de Prelacién de Pagos y, en
el supuesto de que los Recursos Disponibles sélo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones que
tengan el mismo orden de ©prelacién, de manera
independiente para cada uno de ellos, la cantidad
disponible se repartird entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos de cada Serie, y las cantidades que los titulares

de los Bonos hubiesen dejado de ©percibir se
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consideraran pendientes de pago y se abonaradn en la
siguiente Fecha de Pago en que sea posible. Estas
cantidades pendientes de pago no devengaradn un tipo de
interés adicional o de demora alguno. Los pagos
pendientes a los titulares de los DBonos se haran
efectivos en la Fecha de Pago siguiente (si existen
Recursos Disponibles para ello) con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de
los Bonos de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo. --------r- - oo -smmmo—— oo s-e——o—-o-o oo
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. -------==---=r- - m e mmm
El pago se realizard a través del Agente
Financierc. Logs ©pagos a realizar por el Agente
Financiero a los titulares de los Bonos se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes de
IBERCLEAR en cuyos registros estén inscfitos los Bonos,
de conformidad con 1los procedimientos en curso de

dichos sistemas. El pago de intereses y amortizacidn se

ke
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comunicarad a los titulares de 1los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacién previstos para
cada casos en la Estipulacidn 11.11. ----------=-—---—-~—~--
11.7 Calculo de la liquidacidén de intereses--------
El calculo de 1los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de

Devengo de Intereses, se realizard por 1la Sociedad

n
I=N*r*—
360
Donde: - ---- - e
N = Saldo Nominal Pendiente de la correspondiente

Serie de Bonos al comienzo del Periodo de Devengo de
Interegses. ----=-- - - - - -

I = Importe total de intereses devengados por los
Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses. -----------

r = es el Tipo de Interés Nominal de los Bonos de
la Serie correspondiente en base anual, calculado como
la suma del Tipo de Interés de Referencia del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas el
margen establecido. --------“-----—comm .

n = es el nimero de dias del Periodo de Devengo de
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Intereges. -—----=---rm - - - - =S o o - - - oSS S s —mo oo —mm—s T
11.8 Precio de emisidn ----===r-------emmmencccoaa=
Los Bonos ge emiten al cien por cien (100%) de su
valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos de
cada una de 1las Series gerd de cien mil euros
(€100.000) por Bono, libre de impuestos y gastos para
el titular del BOnQ. -—------——m-==----—----——--———~=-=~-
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn de
los Bonos seréan por cuenta del Fondo. -----=-----------
11.9 Amortizacién de los BONOS --------w=w=me—-—-—--=-
11.9.1. Precio de reembolsSo =---------==-=------==~
El precio de reembolso para los Bonos de cada una
de las Series serad cien mil euros (€100.000) por Bono,
equivalente a su valor nominal, libre de gastos e
impuestos para el titular del Bono, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago, conforme a la
Estipulacién 11.9.2 siguiente. -------------==---------
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
serdn amortizados en igual cuantia mediante la
reduccidén del nominal de cada uno de ellos. -----------
11.9.2. Modalidades de amortizacién de los Bonos --

11.9.2.1. Caracteristicas comuneg al vencimiento y

amortizacién de los Bonos de todas las Serieg ---------

La amortizacién de cada Serie de Bonos gse efectuara
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aplicando la Cantidad Disponible para Amortizar (seglin
se define en el apartado (C) siguiente) en cada Fecha
de Pago entre las Series que corresponda amortizar de
acuerdo con lo establecido en esta Estipulacidn 11.9. --

(A) .- Saldo Nominal Pendiente de los Bonog---------

Se entendera por 8Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos de una Serie en una Fecha de Pago el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de dicha Serie antes de
la amortizacidén correspondiente a dicha Fecha de Pago. -

Se considerarid Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
A, B y C en una Fecha de Pago el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de las Series A, B y C antes de
la amortizacidén correspondiente a dicha Fecha de Pago. -

El Saldo Nominal Pendiente no Vencido de una
Operacién de Financiacién serd el capital pendiente de
vencimiento de esa Operacidén de Financiaciédnm a una
fecha. E1 Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las
Operaciones de Financiacién serd la suma del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de todas las Operaciones
de Financiacién a una determinada fecha. ---------------

Se consideraran Operaciones de Financiacidn
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Fallidas aquellas que (i) se encuentren a una fecha en
impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses
de retraso en el pago de débitos vencidos o (ii) se
clasifiquen como fallidas por 1la Sociedad Gestora
porgque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total. Se considerardn Operaciones de Financiacidén no
Fallidas aquellas que a una fecha no se encuentren
consideradas como Operaciones de Financiacidn Fallidas.
(B) .- Cantidad Tedrica de Amortizacién ------------
Para cada Fecha de Pago en que deba producirse la
amortizacién de alguna Serie de Bonos, se define la
Cantidad Tedérica de Amortizacidén como el resultado con
signo positivo de la diferencia entre (i) el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C (previo a 1la
amortizacidén que se realice en esa Fecha de Pago) menos
(ii) el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas correspondiente
al Ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
B CUY 0. ~— o - s o m o e e —
(C) .- Cantidad Disponible para Amortizar ----------
Se define 1la Cantidad Disponible para Amortizar
como la menor de las siguientes cantidadeg: -----------
(a) la Cantidad Tedrica de Amortizacidn; y --------

(b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
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deducidos los importes correspondientes a los conceptos
indicados en los apartados (i) a (v) (quinto) del Orden
de Prelacidén de Pagog. ---------=----------------=-=-----

En cada Fecha de Pago a partir de la primera
incluida, se destinara a la amortizacidén de los Bonos
A, B, y C un importe igual a la Cantidad Disponible
para Amortizar, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos y con la distribucidn establecida en el apartado
(D) siguiente. ----=----=-----=--------------ooooooooEo

11.9.2.2 Caracteristicas especificas de la

amortizacién de cada una de las Series-----------------

(A) .- Amortizacidén de los Bonos A-----------------<
Los Bonos de la Serie A comenzardn su amortizacidn
en la primera Fecha de Pago (incluida).-----=----------
La amortizacién del principal de los Bonos A se
realizarid mediante amortizaciones parciales en cada una
de las sucesivas Fechas de Pago hasta completar su
importe nominal total, por el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizar aplicado en cada TFecha de
Pago a la amortizacién de la Serie A conforme a las

reglas de Distribucién de la Cantidad Disponible para
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Amortizar entre las Series A, B y C que se recogen en
el apartado (D) siguiente. Dicho importe seré
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie A mediante la reduccidén del nominal de cada Bono
de la Serie A. -——-----mmmmme e
(B) .- Amortizacidén de los Bonos B -—~-—-——=moomommm
La amortizacién de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una
de las sucesivas Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal total,
por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar
aplicada en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la
Serie B conforme a las reglas de Distribucidén de 1la
Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A,
B yv C gque se recogen en el apartado (D) siguiente.
Dicho importe serd distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie B mediante la reduccidn del
nominal de cada Beono de la Serie B, ----mwooo -
Los Bonos de la Serie B comenzardn su amortizacidn
en la Fecha de Pago en 1la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacién a Prorrata (tal y como
se definen en el apartado (D) siguiente), de modo tal
que la relacién entre el Saldo Nominal Pendiente de 1la

Serie B y el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B,
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\ y C se mantenga en el cuatro por ciento (4%), o
porcentaje superior més proéximo posible. La Cantidad

Disponible para Amortizar se aplicara a la amortizacidn

de la Serie B conforme a las reglas de Distribucidn de

la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series

A, B y C. En caso de no producirse las mencionadas

Condiciones para la Amortizacién a Prorrata (tal y como

se define en el apartado (D) siguiente), la primera

amortizacién parcial de los Bonos de la Serie B tendra

lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la

Serie A en su totalidad. ------------------—-——=---------

(C) .- Amortizacidén de los Bonos C------------=-----~-

La amortizacién de los Bonos de la Serie C se

realizarid mediante amortizaciones parciales en cada una

. de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal total,
por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de la
Serie C conforme a las reglas de Distribucidén de la
Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A,

B y C que se recogen en el apartado (D) siguiente.
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Dicho dimporte serad distribuido a prorrata entre los
Bonog de la propia Serie C mediante la reducciédn del
nominal de cada Bono de la Serie C. --------=-—--—————-
Los Bonos de la Serie C comenzaradn su amortizacidn
en la Fecha de Pago en 1la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata (tal y como
de definen en el apartado (D) siguiente), de modo tal
que la relacién entre el Saldo Nominal Pendiente de la
Serie C y el Saldeo Nominal Pendiente de log Bonos A, B
y C se mantenga en el cuatro por ciento (4%), o
porcentaje superior mis prdéximo posible. La Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicard también a la
amortizacidén de la Serie C conforme a las reglas de
Distribucidén de la Cantidad Disponible para Amortizar
entre las Series A, B y C que se recogen en el
apartado (D) sigulente. En caso de no producirse las
mencionadas Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata, la primera amortizacién parcial de losgs Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sgido
amortizados logs Bonog de la Serie A y de la Serie B en
su totalidad. -------mrrr o oo
(D) .- Distribucidén de la Cantidad Digponible para
Amortizar entre las Series A, By C. =--mmmmme oo

La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara
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en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de cada una de
¥’
las Series de conformidad con las siguientes reglas (en
' adelante, la Distribucién de la Cantidad Disponible

{a) Aungue no hubiera sido amortizada la Serie A en
su totalidad, conforme a lo establecido en el punto (c)
siguiente, la Cantidad Disponible para Amortizar se
aplicard también a la amortizacidén de las Series B y C
(gseglin corresponda en la Fecha de Pago, que no sea la
iltima Fecha de Pago ni la fecha de liquidacién del
Fondo) siempre que s8e cumplan las circunstancias
siguientes (en adelante, 1las Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata): —---------—----—-—~—~———————~————

(i) Para proceder a la amortizacién de la Serie B,
cuando en la Fecha de Pago correspondiente vy tras

realizar la distribucidn de la Cantidad Disponible para

¢ Amortizar a prorrata, gse cumplan las siguientes
condiciones: ------~---"-"—-—-r-- -
(A) que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie B

sea igual o mayor al cuatro por ciento (4%) del Saldo

Nominal Pendiente de los Bonos A, By C; y-------------
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(B que el Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas con impagos
superiores a noventa (90) dias sea inferior al uno coma
veinticinco por ciento (1,25%) del Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de las Operaciones de Financiacién
no Fallidas, ambas cantidades referidas al dltimo dia
del mes anterior a dicha Fecha de Pago. ---=«-—-———~----

(ii) Para proceder a la amortizacién de la Serie C,
cuando en la Fecha de Pago correspondiente y tras
realizar la distribucidén de la Cantidad Disponible para
Amortizar a prorrata, se cumplan las siguientes
condiciones: ----------—-- o mm o

(A) que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie C
sea igual o mayor al cuatro por ciento (4%) del Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos A, By C; y ---=-==-=«--—-

(B) que el Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas con impagos
superiores a noventa (90) dias sea inferior al uno por
ciento (1%)] del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de
las Operaciones de Financiacién no Fallidas, ambas
cantidades referidas al dltimo dia del mes anterior a
dicha Fecha de Pago. ----------ooommmmm oo

(iii) Para proceder a la amortizacién de la Serie B

y de 1la Serie (, cuando en la Fecha de Pago
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correspondiente y tras realizar la distribucién de la
Ccantidad Disponible para BAmortizar a prorrata, se
cumplan las siguientes condiciones: -----=---------------

(A) que en la Fecha de Pago corriente el Fondo de
Reserva se pueda dotar (o se haya dotado) hasta su
Nivel Minimo; y---=-------==~-=-----—=--===--——-=----------=

(B) que el Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas al altimo dia
del mes anterior a dicha Fecha de Pago sea igual o
superior al diez por ciento (10%) del Saldo Inicial de
las Operaciones de Financiacidn. -------------=---------~

(b) En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B, o de las Series B y
¢ segtn lo previsto en la regla (a) anterior, la
Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a cada
Serie que corresponda de modo tal que el Saldo Nominal
Pendiente de cada una de 1la Series con relacidén al
galdo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C, tras
realizar la distribucién de la Cantidad Disponible para

Amortizar, se mantenga en el cuatro por ciento (4%)

para la Serie B y en el cuatro por ciento (4%) para la
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Serie C o porcentajes superiores a éstos lo mas
proximos posible. -=----rmmmmm .
(¢) Si no se cumplieran las Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata descritas en este apartado (D),
la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacién de
la Serie A hasta su total amortizacién, en segundo
lugar a la amortizacidén de la Serie B hasta su total
amortizacidn, y en tercer lugar a la amortizacidn de la
Serie C hasta su total amortizacién. ---—--------uo - __

11.9.2.3.- Amortizacién Anticipada de la Emisién de

Con independencia de 1la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos, la Sociedad
Gegtora (previa comunicacién a la CNMV) estara
facultada para proceder a la Liquidacién Anticipada del
Fondo y con ello a la Amortizacidén Anticipada de 1la
Emigidn de Bonos y extincién del Fondo, en una Fecha de
Pago, de conformidad con los Supuestos de Liquidacién
Anticipada vy, en todo caso, de conformidad con los
requisitos que se detallan en la Estipulacién 4 de esta
Escritura. ---------mmmmmm e

11.9.2.4 Mencion simple al nilmero de orden que en
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la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

reembolso de principal de los Bonog -----------""°""""°"°7

La retencién de la Cantidad Disponible para
Amortizar para su aplicacién a la amortizacién de los
Bonos A, B y C ocupa el lugar (vi) (sexto) en el Orden
de Prelacidén de Pagos. --=-----=-------------------ooooos

Ello no obstante, en el caso de que sea de
aplicacién lo dispuesto en la Estipulacidén 19.5
relativa al Orden de Prelacidn de Pagos especifico para
la fecha de ligquidacién del Fondo, la amortizacidén de
cada una de las Series de Bonos ocupara los lugares del
orden de Prelacién de Pagos que se enumeran a
continuacién: la de los Bonos A, el lugar (v) (quinto);
1a de los Bonos B, el lugar (vii) (séptimo) ; y la de
los Bonos C, el lugar (ix) (noveno).----------=----°-"--

11.10 Publicidad de 1la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién -----~=-----

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se
atendera a través del Agente Financiero. La Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,

firmara con Caixa Terrassa, un contrato que regulara
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estas funciones, en los términos que se describen en la
Estipulacidn 17.4. ------mommm e __
El pago de intereses y amortizaciones se comunicara
a los titulares de los Bonos de conformidad con la
Estipulacién 11.11 de esta Escritura. --------=---——=o-
El abono de intereses y de las amortizaciones sera
realizado a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes y, a é&stas, a
su vez, les serd realizado por IBERCLEAR, como entidad
encargada del registro contable. -—-------coooo L ____
11.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidn del pilblico y remisién a la CNMV
de informacién periddica de la situacién econdmico-
financiera del Fondo ------~--~-—-— - ______________
11.11.1 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacidn, verificacién y aprobacién de cuentas
anuales e informe de gestidn -—-------commo L ______
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo (junto con el informe de
auditoria) dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo, que coincidird con el
afo natural. --------—-meme L
El consejo de administracién de 1la Sociedad

Gestora, en su reunidn del dia 6 de marzo de 2008, ha
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designado a Ernst&Young S.L. (inscrita en el ROAC con
el nfimero S 0530) como auditores del Fondo. La Sociedad
Gestora informard a la CNMV de cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacidn de
los auditores. ——---——-------m - m e mm e m o

Los auditores realizaran las revisiones y
verificaciones gque sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisién de la informacién contenida en el informe de
gestifn. ——---------- - oo m e —m - - - - —osm—-o--o--

11.11.2 Publicacién de otra informacidn relevante--

La Sociedad Gestora procederd a publicar (por
medios generalmente aceptados por el mercado que
garanticen  una adecuada difusién en tiempo ¥
contenidog) la informacién relativa al Fondo, a sus
activos y a sus pasivos contenida en este apartado, a
no ser que legal, reglamentariamente o© en esta
Escritura se prevea otro cauce para su distribucidn. ---

La informacidén a que se refiere el presente

apartado se encontrard disponible en la pagina web de

125



la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com ---—--------
La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
piblico en su domicilio social, toda la documentacién e
informacién pliblica de acuerdo con esta Escritura y el
Folleto Informativo. ---------—-mommmm
La publicacidén de la informacién a que se refiere
este apartado se efectuard sin perjuicio de cualquier
otra a cuya difusién, publicacién o puesta a
disposicién de terceros venga obligada por cualquier
concepto la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacién del Fondo. En todo caso esta informacién
se ajustard a los requisitos que a tal efecto imponga
la CNMV. — - == oo o mm o mm e o oo e
El pago de intereses y amortizaciones de los Bonos
se anunciard utilizando canales de general aceptacidén
por el mercado que garanticen una difusién adecuada de
la informacidén, en tiempo y contenido. -----—--——-----.
Las Fechas de Notificacidén a los Bonistas seran las
fechas en las que se notificardn a los titulares de los
Bonos los pagos a realizar por el Fondo en la Fecha de
Pago inmediatamente giguiente. Estas Fechas de
Notificacidén a los Bonistas seran el segundo Dia H&abil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago. ---------

La Sociedad Gestora procederid a notificar a los
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titulares de los Bonos distinguiendo segin las Series
de Bonos, tanto el importe que, segin lo previsto en
esta Escritura corresponderia abonar a los mismos en
cada Fecha de Pago, como el importe que, seglin la
prelacién de pagos establecida, vaya a abonarse
efectivamente a los mismos, referido al principal como
a los intereses de los Bonos. --—---------—-=-==--==--~-~-~
La Sociedad Gestora emitird un informe mensualmente
conteniendo la siguiente informacién: ------------------
(a) el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de las
Operaciones de Financiacién; --------------~=-===--=-----
(b) la tasa de amortizacién experimentada en las
Operaciones de Financiacidn; -----=---------~====---------
(¢) la tasa de impago de las Operaciones de
Financiacién; —---=----=--—-———--=====+-———=--—--———-——-~----
(d) la vida residual de la cartera de Operaciones
de Financiacidén; ------—-——=---=----+-- == —-————----—~—
(e) el tipo medio de la cartera de las Operaciones
de Financiacidn; y--------—-—==-==-=-----“=---~-————-----
(f) el saldo de la Cuenta de Tesoreria.------------

Cada tres (3) meses y dentro de los siete (7) Dias
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Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, vy sin
perjuicio de la informacidén wmensual anteriormente
seflalada, la Sociedad Gestora emitird un informe que
contendrad la siguiente informacién: ---------o- - ___
(a) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada
Serie antes y después del pago correspondiente a la
Fecha de Pago del mes en curso; ----<----—-mmmmmmmu____
(b) el Saldo Nominal amortizado de los Bonos de
cada Serie; --—-----mmmmmmm e
(c} el porcentaje de Bonos de cada una de las
Series pendiente de vencimiento; --------————~cc—----_
(d) los intereses devengados por log Bonos de cada
una de las Series; ---------------mm e
(e) en su caso, el saldo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razén de insuficiencia de
fondos; ¥ —=rrmmm e e -
(£) en Su Caso, los importes de intereses
correspondientes a log Bonos de cada una de las Series
devengados vy que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan gido satisfechos. -
La Sociedad Gestora emitird una certificacidén en la
que se haga constar la antericr informacién, copia de
la cual se depositard en la CNMV. —-——-e-----o-w o __

11.11.3 Obligaciones de comunicacién de hechos
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relevantes ~--------=mmm =T - s s oo — oo ———-o oo e------

La Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
se compromete a informar inmediatamente por escrito a
la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a los titulares
de los Bonos durante toda la vida de la operaciodn, a
través de medios que garanticen una adecuada difusidn
de la informacién (incluyendo entre éstos, la propia
pigina en internet de la Sociedad Gestora) de todo
hecho relevante que se produzca en relacién con las
Operaciones de Financiacidén, con 1los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos, y en particular en el importe a abonar a los
titulares de los Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en
concepto de principal como de intereses, y en general,
de cualquier modificacidén relevante en el activo o en
el pasivo del Fondo. -----=-=----------=-----o---o-oooo-

11.12 Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacidén de los Tribunales competentes
en caso de litigio--------=-c-ccmmmmmmmmmar e

La constitucién del Fondo y la Emisidén de Bonos con
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cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto
en la legislacidn espafiola, y en concreto de acuerdo
con el régimen legal previsto en (1) el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que 1o
desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
(iii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisién, inspeccidn,
sancién y en todo aquello gue resulte de aplicacién,
(iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
sobre emigiones y ofertas de venta de valores en su
redaccidén actual, (v} la Ley 44/2002 (en particular, su
articulo 18), y (vi) las demas disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en
cada MOMENEO. ====-=- - oo o oo e
Igualmente, cualquier disputa relativa al Fondo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacién, vya
sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos y la
Sociedad Gestora, se someterd a los Tribunales vy
Juzgados de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero

que pudiera corresponder a las partes. --—----—-m===-=-un_
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Esta Escritura y los contratos de operaciones para
la cobertura de riesgos financieros y la prestacidn de
gervicios que la Sociedad Gestora concertard por cuenta
del Fondo se regiradn e interpretaran de acuerdo con las
leyes espafiolas. - -------------=---------=-------o---oo-

11.13 Existencia o no de garantias especiales sobre
los Certificados de Transmisién de Hipoteca qgque se
agrupan en el Fondo o sobre los Bonos que se emiten a
BU CArgO ==--—--===e=m=- - emm e oo mmesms---——amm——==

No existen garantias otorgadas por Caixa Terrassa
(como Cedente) sobre los Bonos o sobre las Operaciones
de Financiacién, excepto el compromiso de Caixa
Terrassa que se recoge en esta Escritura relativo a la
sustitucién de las Operaciones de Financiacidn que no
se ajustasen las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 6 anterior o a las caracteristicas
concretas de las Operaciones de Financiacidn
comunicadas por Caixa Terrassa a la Sociedad Gestora. --

12. SUSCRIPCION DE LOS BONOS-====v---=--======n-=-=-

12.1 Fecha de Suscripcidn-----------meer-coooooouna

La Fecha de Suscripcién serd el segundo Dia Habil

131

8EE810154



anterior a la Fecha de Desembolso (la Fecha de
Suscripeidn) . ------- - .
12.2 Entidades ante quién puede tramitarse 1la
suscripecién o adquisicidn ==------momme e
El Cedente se ha comprometido de forma irrevocable
a suscribir integramente la Emisién de Bonos. E1
Cedente declara que una wvez suscritos los Bonos su
intencién es la utilizacién de algunos de ellos como
activos de garantia en operaciones de crédito del
Eurosistema, sin que ello suponga limitacién alguna
para cualquier otro uso de los mismos o su eventual
enajenacién. Dado que la Emisién de Bonos serid suscrita
integramente por el Cedente vy, en consecuencia, su
precio no estara sujeto a contraste mediante
transaccién en mercado, no se puede afirmar que las
condiciones econdémicas de los Bonos correspondan a las
gque pudieran estar vigentes en el mercado secundario en
la Fecha de Constitucidn. Dicha consideracién sobre la
valoracién de los Bonos se realiza a los efectos de
informar a terceros, en particular a inversores o
tenedores de los Bonos en concepto de garantia, como es
el caso del Banco Central Europeo en operaciones de
crédito del Burosistema. -—------~-===~“-— -~ ___

Una vez que concluya el proceso de inscripcidn de

o
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la Emisién de Bonos en el Mercado AIAF, los Bonos
podran ser adquiridos por cualquier inversor. ----------
12.3 Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha de
DesembOlBO) ——-~-c-cmcmcm e s m
La Fecha de Desembolso serd el 25 de abril de 2008.
12.4 Documento acreditativo de la suscripcién------
El suscriptor de los Bonos podra solicitar un
documento acreditativo de la titularidad de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los
Bonos ge acreditard por la correspondiente anotacidn en
el registro contable de los Bonos, al estar éstos
representados por anotaciones en cuenta. ---------------
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
13.1 Entidad calificadora-----------—--———--—-—-~—~—~—~~w--
La Sociedad Gestora y el Cedente han encargado la
valoracién del riesgo crediticio de cada una de las
Series de Bonos a Moody’s Investor Services Espafia S.A.
(la Agencia de Calificacidén), entidad calificadora
reconocida por la CNMV, a los efectos de lo dispuesto
en el articuleo 5 del Real Decreto 926/1998. -----------

El encargo efectuado a la Agencia de Calificacidn
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consiste en la valoracién de los Bonos de Titulizacién
y en la calificacidén de los mismog. -----=--—-cooooou__
13.2 Calificacién otorgada a la Emisién de Bonos --
Con fecha 15 de abril de 2008, la Agencia de
Calificacidn ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que a

continuacién se detallan, y espera asignar las mismas

calificaciones finales, antes de la Fecha de

SUSCripCldn: — - - e e e oo
Serie de Bonos Calificacién ----———w=====-
Serie DAA ~—— - mmmmmmm e _
Serie B A3 mmmm e mmmmm o
Serie C BAA3 —-memmmm e

Si antes de la Fecha de Suscripcién, la Agencia de
Calificacidn no confirmara como finales las
calificaciones provisionales asignadas a cada una de
las Series, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria piblica en la forma
prevista en la Estipulacién 11.11 de esta Escritura.
Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de la constituciédn del Fondo, de la Emisién
de Bonog, de la emisién y suscripcién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y del resto de

contratos suscritos por el Fondo. En el Anexo 6 de esta
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Escritura, se recoge una copia de la carta de
comunicacidn de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de la Agencia de Calificacidn. -----

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora------=------

La Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
suministrard a la Agencia de Calificacién informacidn
periddica sobre la situacién del Fondo vy el
comportamiento de las Operaciones de Financiacidn para
que realice el seguimiento de la calificacidén de los
Bonos y las notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitar& dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las

condiciones del Fondo, en los contratos concertados por

el mismo a través de su Sociedad Gestora o en las

partes interesadas. -----------=--------------------o---

[

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONQS-------------
En cumplimiento del articule 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora realizara, con
cardcter inmediatoc a la Fecha de Desembolso, la

golicitud de admisgién de la Emisidén de Bonos en AIAF
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Mercado de Renta Fija, mercado secundario oficial
organizado de valores, c¢reade por la Asociacién de
Intermediarios de Activos Financieros. La inscripcién
de la Emisidén de Bonos en el Mercado AIAF deberd estar
concluida en el plazo de treinta (30) dias desde 1la
Fecha de Desembolso., -r------mmm oo oo
La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones gque se exigen para
la admisidn, permanencia y exclusién de los valores en
AIAF Mercado de Renta Fija, segin la legislacién
vigente y los requerimientos de su organismo rector,
aceptande la Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo)
cumplirlos. ------- -
En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en
conocimiento inmediato de los tenedores de los Bonos,
asi como las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante su publicacién en un periédico
de difusidn nacional. Todo ello, sin perjuicio de 1la
eventual responsabilidad contractual en la que, en su
caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora gsi el
incumplimientc es por causas imputables a la misma. ---

Adicionalmente, ge podrad solicitar la admigidn a
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cotizacién en otros mercados., -----------"-=---"---------
15. REPRESENTACION DE Los BONOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA ---=====---=mm=-—ec--n———mmmmo—— =

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente registro

contable. ~-----—-------mm----o - se——— oo mmoomo oo

Esta Escritura surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 9 del articulo gquinto
de la Ley 19/1992. ---——-===-----——=------------o-o-ooomoo

" lLa entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
valores S.A. (IBERCLEAR) o entidad que la sustituya en
el fubturo. -----———=="—"—— """ - - - ——----- oo -----

Los titulares de los Bonos serdn identificados como

tales (por cuenta propia o de terceros) seglin resulte
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del registro contable llevado por IBERCLEAR. ------==-=-
15.2 Designacién de 1la entidad encargada del
registro contable ~------mmmm e ...
De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 6 y 7
de 1la Ley del Mercado de Valores, se designa a
IBERCLEAR como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, de forma que efecttie la compensacién y
ligquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de valores admitidos a
cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija, Yy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro. Dicha
designacién serd objeto de inscripcién en los registros
oficiales de la CNMV. ------oooommmmm .
IBERCLEAR tiene su domicilio social en Plaza de la
Lealtad 1, 28014 Madrid. --~-—-~--—m-moommome L ____
15.3 Caracteristicas de los wvalores Gque se
representarin mediante anotaciones en cuenta ----------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, ndmero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas vy
condiciones de la Emisidn de Bonos que se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace

constar en esta Seccién. -------------omw o ______
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15.4 Depdsito de copias de la Escritura de
Constitucidn -=-===-m---- - e e mm e ke m e

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7
del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada esta
Escritura, de acuerdo con la normativa que resulte de
aplicacién, depositard una copia de la misma en la
CNMV, vy depositard otra copia en IBERCLEAR a los
efectos de su incorporacién en los registros previstos
en los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercade de
Valores. Posteriormente, la Sociedad Gestora (en
representacidén del Fondo) depositard una copia de esta
Escritura en AIAF Mercado de Renta Fija. La Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) deberd tener en tcedo
momento a disposicién de los titulares y del piblico en
general copia de esta Escritura, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. --

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA ------

La Emisidtn de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacidén por medio de anotaciones en
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cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Mercado de
Valores y del Real Decreto 116/1992 y  deméas
disposiciones que resulten de aplicacién., ---~--——---———-
16.1 Practica de la primera inseripcidn -----------
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del
Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por
medio de anotaciones en cuenta se constituiridn como
tales en virtud de su inscripcidén en el registro
contable que llevard IBERCLEAR. ------=--—--—--—o-coooo--
Una vez practicada la referida inscripcién, los
Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Mercado de
Valores v en el Real Decreto 116/1992. ------eooo————
16.2 Legitimacidén registral vy certificados de
legitimagidn --------- - cmmmmmmmmm e e me e e mm
De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable ge presumira
titular legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la
Sociedad Cestora (que actuard en representacién y por
cuenta del Fondo) gque <zrealice en su favor las

prestaciones a que den derecho los Bonog. Agsimismo, de
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conformidad con el articulo 18 del Real
Decreto 116/1992, la legitimacién para la transmigién y
el ejercicio de los derechos derivados de los valores
representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados de
legitimacidén en el gue <constaran las menciones
legalmente exigidas. —-—------rmmrmmmmmm oo

Dichos certificados no conferirdn mas derechos que
los relativos a la legitimacién. ---------=-=----------u.

16.3 Transmisidén de los Bonos-----------—-——-——~-—-~—~-~—-

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad de
cada Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcidén de la transmisién en favor del adquirente
en el registro contable producird los mismos efectos
que la tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisidn serd oponible a terceros. En este sentido,
el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona que,
gegin los asientos del registro contable, aparezca

legitimada para transmitirlos no estard sujeto a
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reivindicacién, a no sger que en el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave de
conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992., —---——— -~ mm e e e e
16.4 Constitucidén de derechos y gravamenes sobre
108 BONOS -r-r-- - mmm e e mmmmaeaaa oo
La constitucidén de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse
en la cuenta correspondiente. La inscripcién de la
prenda equivale al desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen ser&d oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripecién. ------------mmm oo~
SECCION V:
OPERACIONES FINANCIERAS CONTRATADAS Y MEJORAS DE
CREDITO
17. OPERACIONES FINANCIERAS CONTRATADAS Y MEJORAS
DE CREDITO === - - m e mmmma e o omcmmmaaas
Con el fin de conscolidar la estructura financiera
del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en el
pago de los Bonos, de cubrir los desfases temporales
entre el calendario de los flujos de principal e
intereses de las Operaciones de Financiacidén y el de

los Bonos y, en general, posibilitar la transformacién
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financiera que se opera en el patrimonio del Fondo
entre las caracteristicas financieras de las
Operaciones de Financiacién <y 1las caracteristicas
financieras de cada una de las Series de Bonos, la
Sociedad  Gestora (en representacidn del Fondo)
procedera, junto con el otorgamiento de esta Escritura,
a formalizar los contratos que se reseflan mas adelante.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, contratara las giguientes operaciones o)
contratos con terceros: ------------------- - - - - - —------
(a) el Préstamo Subordinado GI;---------c--ccacaaa-
(b) el Préstamo Subordinado FR;-------c~-------uw---
(¢) la Cuenta de Tesoreria;------------c-------wax-
(d) el Contrato de Agencia Financiera; y-----------
(e) la Permuta Financiera de Intereses.------------
La Sociedad Gestora podrad prorrogar o medificar los
contratos gque haya suscrito en nombre del Fondo vy
sustituir a cada wuno de los prestadores de locs
gervicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso,
caso de ser necesario, podrd celebrar contratos

adicionales, siempre que conforme a las disposiciones
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legales vigentes en cada momento no concurrieran
circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso
tales actuaciones requerirdn la comunicacidén previa de
la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente (o su autorizacién previa
caso de ser necesaria) y a la Agencia de Calificacién,
Yy dque con tales actuaciones no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. Asimismo, tales actuaciones no regqueriran
la modificacién de esta Escritura en tanto no dieran

lugar a la modificacién del Orden de Prelacién de

La descripecidn de los contratos recogida en esta
Escritura refleja fielmente la informacién mas
relevante de los mismos y no se omite informacién que
pueda afectar al contenido de esta Escritura. ---------

Logs c¢itados contratos gquedaridn resueltos en el
supuesto de que no se confirmen como finaleg, antes de
la Fecha de Suscripeidn, las calificaciones
provisionales otorgadas por la Agencia de Calificacién
o en el caso de que, antes de la Fecha de Suscripcidn
ocurra un suceso que no hubiera podido preversge, o que
previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el

cumplimiento de lo previsto en el Folleto Informativo vy
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en esta Escritura, de conformidad con lo establecido en
el articulo 1.105 del Cédigo Civil. ------------------—-
Adicionalmente, el Fondo contard con las siguientes
protecciones y con los derechos subordinados due se
relacionan a continuacién: -----------=-=-=--------------
(a) el Fondo de Reserva; y---—-—----~===-=-==---=-—-—---
(b) la estructura de preferencia y subordinacidn
del principal y los intereses de los Bonos establecida
en la Estipulacidn 11.9. -—-----==-=-------mmmmmm e oo -
17.1 Préstamo Subordinado GI-----cccccmmmmmmmcccaa-
La Sociedad Gestora celebrard (en representacién y
por cuenta del Fondo) con Caixa Terrassa un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil por un

importe total de cuatrocientos cuarenta y seis mil

euros (€446.000) (el Préstamo Subordinado GI). ---------

La entrega del principal inicial del Préstamo
Subordinado GI se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. EIL
principal inicial del Préstamo Subordinado GI se
destinarid por la Sociedad Gestora al pago de los gastos

iniciales correspondientes a la constitucién del Fondo.
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La remuneracidén del Préstamo Subordinade GI se
realizaréd sobre la base de un tipo de interés variable
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del uno y medio
por cilento (1,5%), pagaderc en cada Fecha de Pago a
partir de la primera inclusive, y las restantes en las
siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidén al
Orden de Prelacién de PagoS. ——-------——~——-o oo

La amortizacidén se efectuaréd en veinte (20) cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago, todo ello con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos. --------------

El vencimiento del Préstamo Subordinade GI tendra
lugar en la anterior de las siguientes fechas: (i) la
Fecha de Pago en que se produzca su amortizacidén total;
(ii) la Fecha de Vencimiento Legal o (iii) en la Fecha
de Liquidacién Anticipada del Fondo. ----------------—-

La amortizacién y el pago de intereses del Préstamo
Subordinado GI se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, en la medida en que en cada Fecha
de Pago existan recursos suficientes para elleo. Todas
las cantidades que, en virtud de lo previsto en 1los
pérrafos anteriores, no hubieran sido entregadas a

Caixa Terrassa se haradn efectivas en lag siguientes
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Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles permitan

dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

Las cantidades debidas y no pagadas del Préstamo
Subordinado GI no devengaran intereses de demora a
favor del prestamista. -~------------------“=---------~--~

17.2 Préstamo Subordinado FR-----------cammmmeaarn-

Caixa Terrassa otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinadoe FR, un préstamo
subordinade al Fondo (el Préstamo Subordinado FR),
destinado por la Sociedad Gestora a la dotacidn inicial
del Fondo de Reserva. —-------—----—-—--—=--ommommmm o

El importe total del Préstamo Subordinado FR sera
de catorce millones quinientos mil euros (€14.500.000).
La entrega del importe del Préstamo Subordinado FR se
realizara en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso
en la Cuenta de Tegsoreria. --------------"-"-"—"—~~--"------

La remuneracién del Préstamo Subordinado FR se
realizaria sobre la base de un tipo de interés variable
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

vigente en cada momento mas un margen del dos y medio
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por ciento (2,5%). El1 pago de dichos intereses estari
sujeto al Orden de Prelacidn de Pagos. -----------—-~--
El vencimiento del Préstamo Subordinado FR tendréa
lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pago en que
se produzca su amortizacidén total, la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Ligquidacién
Anticipada del Fondo. -—-—---—-—————~=—“— -+~
La amortizacién del Prégtamo Subordinado FR sge
realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con sujecidn al
Orden de Prelacidn de Pagos. ----------———-—————rmmooo
La amortizacidén y el pago de intereges del Préstamo
Subordinado FR se efectuaran de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, en la medida en que en la Fecha de
Pago que corresponda existan recursos suficientes para
ello. Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en log parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a Calixa Terrassa se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que log Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden
de Prelacidn de Pagos. —------- oo oo
Las cantidades debidas y no pagadas del Préstamo

Subordinado FR no devengaran intereses de demora a
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favor del prestamista. ------------------““~-“s-----—-n-
17.3 Cuenta de Tesoreria--------=-cccccmcmccmcnca--
El Fondo dispondréd en Caixa Terrassa, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Cuenta de Tesoreria,
de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la Cuenta de
Tesoreria) en la que se depositardn los recursos
liquidos del Fondo y a través de la cual se realizarén
todos los pagos a que venga obligado el Fondo. ---------
Sin perjuicioc de otros conceptos que en su momento
se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en esta
cuenta se INgresSarfn: ------—------------ - - e —mmm——— -
(a) los ingresos obtenidos de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca en concepto de principal e

{b) aquellas cantidades a las que el Fondo tenga
derecho a cobrar de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses; ---------------"-—-—————~~-

(c) los rendimientos de los saldos de la propia
Cuenta de Tesoreria; - - --——-———————————— - - -

(d) en su caso, otros ingresos procedentes de los

Deudores por conceptos distintos a principal e
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intereses corrientes de la Operaciones de Financiacién

que correspondan al Fondo en virtud de los Certificados
de Transmision de Hipoteca; -----=--==--=------o-——————_—

(e) el importe correspondiente al Fondo de Reserva;

(f) el producto de la liquidacidén, en su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---------
Caixa Terrassa prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de la Cuenta
de Tesoreria, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen por
el mantenimiento de dicha Cuenta de Tesoreria serén con
cargo a Caixa Terrassa, todo ello salvo que logs gastos
gsean causados por negligencia de la Sociedad Gestora,
en cuyo caso corresponderan a esta Ultima. ------------
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran
todos los pagos del Fondo, siguiendo las instrucciones
de la Sociedad Gestora. -------------mmm e
Caixa Terrassa y la Sociedad Gestora (en nombre y
por cuenta del Fondo) pactarin en el Contrato de Cuenta
de Tegoreria que los saldos positivos que resulten, en
cada momento, en la Cuenta de Tesoreria a favor del
Fondo, devengaradn un interés variable trimestralmente a

favor de éste, que serd igual al Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos vigente en cada momento, en los
términos pactados en el Contrato de Cuenta de
Tesoreria. Por excepcidn, el primer periodo de interés
comenzard en la Fecha de Desembolso y finalizard en la
primera Fecha de Pago. - -—---------------~~-~——- -~

Los saldosg de la Cuenta de Tesoreria se mantendran
en efectivo. La Cuenta de Tesoreria no podrd tener
saldo negativo en contra del Fondo. ---------------m---~

En el supuesto que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Caixa Terrassa sufra
con posterioridad a su contratacidén un descenso en su
calificacién situandose por debajo de P-1 (segin la
escala de calificacién crediticia a corto plazo de 1la
Agencia de Calificacién), o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por Agencia de
Calificacidén, y mientras dicha situacidén se mantenga,
sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacién 10.2, la Sociedad Gestora podrd optar,
previa comunicacién a la Agencia de Calificacidn, en un
plazo méximo de treinta (30) dias naturales a contar

desde el momento que tenga conocimiento de tal
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situacién, por: -—---=---- e

(a) obtener de una entidad con <calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, (segiin la esgcala
de calificacidén crediticia a corto plazo de la Agencia
de Calificacidén), u otra equivalente expresamente
reconocida por la Agencia de Calificacidén, un aval
incondicional e irrevocable a primer reguerimiento que
garantice al Fondo en los términos anteriormente
previstos, a simple sgolicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por Caixa Terrassa de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que s8e mantenga la
gsituacidén de pérdida de la calificacidén de P-1 por
parte de Caixa Terrassa; O ------—--==-—---—————~-rm—~n—~"

(b) encontrar una entidad con calificacién minima
para su riesgo a corto plaze no subordinada y no
garantizada de P-1 (segin la escala de calificacién
crediticia a corto plazo de la Agerncia de
Calificacidén), gue asuma, en las mismags condiciones,
lag funciones de Caixa Terrassa en relacién con la
Cuenta de Tesoreria. ------------mmmm oo

Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente definidas serén a cargo de Caixa
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Terrassa. A estos efectos, la contraparte del Contrato
de Cuenta de Tesoreria asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el
momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de
la Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
de sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas
por la Agencia de Calificacién. ------------------~-----

17 .4 Contrato de Agencia Financiera----------w-----

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se
atenderd a través de Caixa Terrassa. La Sociedad
Gestora (en representacién y por cuenta del Fondo)
celebrard con Caixa Terrassa un contrato de agencia
financiera para realizar el servicio financiero de la
Emisién de Bonos gque se emiten con cargo al Fondo (el
Contrato de Agencia Financiera) . ------=-------=----—--—-

Las obligaciones que asumirad el Agente Financiero
contenidags en dicho contrato son, resumidamente, las
siguientes: —~—-—---=---------- oo mm— oo oo

(a) en cada una de las Fechas de Pago, efectuar el
pago de intereses y de reembolso del principal de los

Bonos, una vez deducido el importe total de la
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retencién a cuenta por rendimientos del <capital
mobiliario gque proceda efectuarse de acuerdo con la
legislacién fiscal aplicable; y ----------c-mmmmmu
(b) guarda y custodia de los Titulo Miltiple
representativo de los Certificados de Transmisién
Hipotecaria. -—--===------rmmm e e oo
El Agente Financiero podréd subcontratar o delegar
en terceras personas, las funciones que ge regulan en
el Contrato de Agencia Financiera, siempre que (i) sea
legalmente posible, (ii) medie el consentimiento previo
por escrito de la Sociedad Gestora (en nombre del
Fondo) , (iii) el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier clase de accién en
demanda de responsabilidad contra el Fondo; (iv) no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonosg por la
Agencia de Calificacién; y (v) el BAgente Financiero
mantenga su responsabilidad frente al Fondo respecto
del Contrato de Agencia Financiera. En log mismos
términos, el Agente Financiero podrd extinguir dichos
subcontratos o delegaciones. ----------—-——-———~—~——~---
En cualguier caso, dicha gubcontratacidn o
delegacidén no podrad suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora

quienes no asumiré&n responsabilidad adicional alguna en
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virtud de dicho subcontrato o delegacidén. --------------

La gsubcontratacidn o delegacidn no podra
perjudicar, en modo alguno, la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidn previa).-----

Sin perjuicio de lo dispuesto en la
Estipulacién 17.3 en relacién con la Cuenta de
Tesoreria, 1la Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o alguna de
sus funciones reguladas en el Contrato de Agencia
Financiera) siempre dgque ello esté permitido por la
legislacién vigente y se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucién debera

ser grave Yy poder suponer un perjuicio para los

(19

intereses de log titulares de los Bonos. lLa sustitucién

se comunicard a la CNMV y a la Agencia de Calificacién.
En el supuesto de que la calificacién crediticia de

la deuda a corto plazo del Agente Financiero fuera

rebajada a un nivel inferior a P-1 (seglin la escala de
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calificacién crediticia a corto plazo de la Agencia de
Calificacién), la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los treinta
(30) dias naturales siguientes a tal rebaja y previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, la opcidn
necesaria dentro de las descritas a continuacidn que
permita mantener un adecuado nivel de garantia respecto
a los compromisos derivados de las funciones contenidas
en el Contrato de Agencia Financiera y no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén: --------------"-----—~~-~——~—~—~—~—--
(a) obtener garantias o compromisos similares,
irrevocables, incondicionales vy de obligado
cumplimiento a primer requerimiento del Fondo, de una
entidad o entidades de crédito con <calificacién
crediticia a corto plazo no inferior a P-1 (gegin la
egscala de calificacidén crediticia a corto plazo de la
Agencia de Calificacidn) u otra explicitamente
reconocida por la Agencia de Calificacién, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente
Financiero; 0O ----—-—-—--—— - e
{(b) sustituir al Agente Financiero por una entidad
con calificacidén a corto plazo no inferior a P-1

otorgada por la Agencia de Calificacidén u otra
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explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacidn, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones de agente financiero. -------

El Agente Financiero podrd dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacidén a la
Sociedad Gestora con una antelacidén minima de dos (2)
meses, de acuerdo con los términos establecidos en el
Contrato de Agencia Financiera, y siempre gque (i) otra
entidad de caracteristicas financieras similares a
Caixa Terrassa, y con una calificacidn crediticia a
corto plazo al menos igunal a P-1 (segln la escala de
calificacidén crediticia a corto plazo de la Agencia de
Calificacidn) u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacidn, aceptada
por la Sociedad Gestora, sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del Contrato de Agencia
Financiera, vy ({ii) se comunique a la CNMV v a la
Agencia de Calificacién. Adicionalmente, la terminacidn
no podrad producirse, sgalvo autorizacidn de la Sociedad
Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes de la

Fecha de Pago siguiente a la notificacidén de
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terminacidn. En caso de sgustitucidén motivada por la

renuncia del sustituido, todos los costes derivados del
proceso de sustitucién ser&n soportados por este
dltimo. Los costes administrativogs vy de gestidn
derivados del proceso de sustitucidén del Agente
Financiero como consecuencia de la decisién adoptada
por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido
en el Contrato de Agencia Financiera, seré&n por cuenta
del Agente Financiero sustituido. ---------------------
Como contraprestacién por todos los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia Financiera,
el Agente Financiero recibird de la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, una comisidn periddica anual por
importe de mil gquinientos euros (€1.500), pagadera
proporcionalmente en cada Fecha de Pago. =------=--------
El Agente Financiero encomendara 1la funcidén de
liquidacién de pago a los titulares de los Bonos a
ACA S.A., SOCIEDAD DE VALORES, en 1los términos del
Contrato de Agencia Financiera. --=---c---mwmmwmmmooo
17.5 Permuta Financiera de Intereses ------wowca---
La Sociedad Gestora celebrard, en representacidén y
por cuenta del Fondo, con Caixa Terrassa un Contrato de
Permuta Financiera de Intereses conforme al modelo de

Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la
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Asociacién Espafiocla de Banca cuyos términos mas
relevantes se describen a continuacién. ----------------
Parte A: La Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo. ---------------------—-————-~—~—~=--~
Parte B: Caixa Terrassa.------—--——-==--==-=----———-—---

Fechas de Liquidacidn----------eccccmmccacwrar—ooo--

Las Fechas de Liquidacién coincidirdan con las
Fechas de Cobro correspondientes a los meses de enero,
abril, julio, y octubre de cada afio en el caso de que
la cantidad neta a pagar de acuerde con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses deba ser pagada al
Fondo por la Parte B, y las Fechas de Pago del Fondo en
el caso de que esas cantidades deban ser pagada por la
Parte A, ——-=--- - oo e m e — o —— -

Periodos de Liquidacidn-------«=--ceemmcemamnan———-

Los Periodos de Liquidacidén serén los comprendidos
entre dos Fechas de Pago consecutivas, incluida la
primera y excluida la Gltima. ---------====-===--------~

Nocional de la Permuta Financiera---------wce-c--c---

Para cada Periodo de Liquidacidn, el Nocional de 1la

Permuta Financiera de Intereses serada el Saldo Nominal
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Pendiente de los Bonosg al comienzo de cada Periodo de
Liquidacion. =-------mmm s oo o e

Cantidades a Pagar por la Parte A --------uo--oo---

La Parte A abonard a la Parte B en cada Fecha de
Liquidacidn la Cantidad a Pagar por 1la Parte A. La
Cantidad a Pagar por la Parte A gerada igual a las
cantidades cobradas, efectivamente transferidas al
Fondo, por intereses de las Operaciones de Financiacidn
en los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente
anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso. En la
primera Fecha de Ligquidacién, la Cantidad a Pagar por
la Parte A sgerd igual a las cantidades cobradas,
efectivamente transferidas al Fondo, por intereses de
las Operaciones de Financiacidén entre 1la Fecha de
Constitucidén y el 30 de junio de 2008. ---wmmwooooooo——

Cantidades a Pagar por la Parte B --=ww-we---------

Las Cantidades a Pagar por la Parte B se devengaran
diariamente durante cada uno de los meses del Periodo
de Liquidacidn, y se liquidaran y calcularan para dicha
Fecha de Liquidacidén aplicando al Nocional de la
Permuta Financiera de Interegeg el Tipo de Interés de
la Parte B en vigor cada uno de los dias que componen
el Periodo de Liquidacién, en base a un afio de 360

dias. —-mmm e o -
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El Tipo de Interés de la Parte B para cada Periodo
de Liquidacién serd igual al Tipo de Interés medio de
los Bonos, ponderado por el Saldo Nominal pendiente de
cada Serie en la Fecha de Pago en la que se inicia el
Periodo de Liquidacién mds un margen de cincuenta
puntos bésicos (0,50%) . -------------—--=------------~---

Liquidacién por saldo8--=-=--------ccc-con-----vonmnn-

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses se liquidaran de
forma que, si las dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo importe sea
mayor, quedard obligada a realizar un pago por la
cantidad en exceso. En el caso de que resulte pagadora
la Parte A, esta efectuard el pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos desde la Cuenta de
Tesoreria. En el caso de que resulte pagadora la Parte
B, esta efectuarid el pago a la Cuenta de Tesoreria.----

Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta

Financiera de Intereseg -----==-=--------wcmcom-cooo———-

8i en una Fecha de Pago la Parte A (el Fondo) no

dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago
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de la totalidad de la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, la parte de esa cantidad no
satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de Pago
siempre qgue el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Si esta
circunstancia de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses podrad quedar resuelto, a instancias de 1la
Parte B. En caso de resolucidn, el Fondo asumird, si
procede, la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, vy todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién
permanente de alteracién del equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tratard de contratar un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en
condiciones sustancialmente 1dénticas a las previgtas
en el Folleto Informativo y en esta Egcritura. --------
Si en una Fecha de Pago, la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad de
la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo,

la Sociedad Gestora (en nombre y repregentacidn de la
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Parte A) podra optar por resolver el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. En este caso, la Parte
B asumird, si procede, la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses. 8i la Sociedad Gestora
ejerciera esa opcién de cancelacién anticipada debera
buscar una entidad financiera alternativa que sustituya
a la Parte B, lo més rapidamente posible. --------------

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de cdlculo de la Permuta
Financiera de Intereses, en funcidén del valor de
mercado de la Permuta Financiera de Intereses. ---------

Supuestos especiales para la Parte B--------cmaan--

La Parte B asumird los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses: ———-- " - - - - T T T o m o ——— - ————— -

(a) 81 en cualgquier momento a lo largo de la vida
de la Emisidén de Bonos, ni la Parte B ni alguno de sus
Garantes cuenta con el Primer Nivel de Calificacién
Requerido (el Incumplimiento del Primer Nivel de

Calificacidén), la Parte B llevard a cabo alguna de las
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giguientes medidas en el plazo de treinta (30) Dias
Hébilesgs desde la ocurrencia de dicha circunstancia: ---
(i) obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidédn Requerido (o bien gque el Sustituto cuente
¢on un Garante con el Primer Nivel de Calificacidn
Requerido) ; --------=-cosmmm e
(ii) obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidn Requerido; O -------------mmmmmmm -
(iii) constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacidén de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada igual a P-1 (segin la escala de
calificacidén crediticia a corto plazo de la Agencia de
Calificacidn). ----------------mmmmm e e e
(b} 8i en cualquier momento a lo largo de la vida
de la Emisién de Bonos, ni la Parte B ni alguno de sus
Garantes cuenta con el Segundeo Nivel de Calificacién
Requerido (el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién), la Parte B, actuando de forma diligente,
procurara, en el plazo mis breve posible: (A) obtener
un Garante con el Segundo Nivel de Calificacidn
Requerido; o (B) obtener un Sustituto con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido (o Dbien gque el

Sustituto cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
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. Calificacién Requerido) . -----=--==-------o-mmmmm oo

Mientras no se 1lleven a cabo las alternativas

-

descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia del
Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacién,
constituir un depdsito en efectivo o de wvalores, a
favor del Fondo, en una entidad con una calificacidén de
su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
igual a P-1 (segln la escala de calificacidn crediticia
a corto plazo de la Agencia de Calificacién).--~--------

Las obligaciones de la Parte B bajo las secciones
{a) vy (b) anteriores, asi como las causas de
vencimiento anticipado que se deriven de ellas, sélo
estardn en efecto mientras se mantengan las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacidén o el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, respectivamente. El importe del depdsito
que hubiera sido realizado por 1la Parte B bajo las
secciones (a) y (b) anteriores serd devuelto a la
Parte B cuando cesen las caugas gue motivaron el

Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién o el
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Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacidn,
respectivamente. Los gastos derivados de tales
actuaciones corregponderan a la Parte B, ---—---—---—--=-~
Garante significa aquella entidad que proporciona
una garantia incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento con respecto a todas las obligaciones
presentes y futuras de la Parte B respecto del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses (la Garantia) vy
siempre que (A) una firma de abogados proporcione una
opinién legal confirmando gque ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo la
Garantia estd sujeto a deducciones o retenciones por o
a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia establece
que, si dicha deduccién o retencidén existe, el pago
efectuado por dicha entidad ge verd incrementado en
agquella cantidad necesaria para gque el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella cantidad
que la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deduccién o retencidn. ------------"-------------——-—w-
Sustituto significa aquella entidad que se subrogue
en la posicidn contractual de la Parte B en el Contratb
de Permuta Financiera de Intereses o© gque suscriba un
nuevo contrato de proteccidédn con la Parte A, en

términos sustancialmente idénticos al Contrato de




07/2007

PAPFL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Permuta Financiera de Intereses (lo cual sera
confirmado por la Parte A, actuando de forma diligente)
y siempre que (A) una firma de abogados proporcione una
opinién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un tributo;
o (B) si dicha deduccién o retencidén existe, el pago
efectuado por dicha entidad se wverid incrementado en
aquella cantidad necesaria para gque el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella cantidad
que la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deduccién o retencién. Dicha entidad, a todos los
efectos, pasarid a ser considerada la Parte B en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o en el
nuevo contrato de proteccidn que se suscriba. ----------

Una entidad contard con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de la Agencia de
Calificacidén para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la

calificacién de 1la Agencia de Calificacién para su
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deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A2, y (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacién de la Agencia de
Calificacién para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si la calificacidén de la Agencia de
Calificacién para su deuda a largo plazo no subordinada
v no garantizada es igual o superior a Al. ------------
Una entidad contard con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de la Agencia de
Calificacién para su deuda a corto plazo no subordinada
vy no garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de la Agencia de
Calificacién para su deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada es igual o superior a A3, y (B) en el
caso de que dicha entidad mno cuente con una
calificacién de 1la Agencia de Calificacidén para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, si
la calificacién de la Agencia de Calificacidn para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A3. -------------s-----o--oooeomoooo
En el supuesto de que afecten a la Parte B alguno
de logs criterios de calificaci6én antes descritos, las

medidas a adoptar por la Parte B deberdn satisfacer los
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criterios de fijados anteriormente por la Agencia de
CalificaciOn. —=--=---- - .

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B, ----------—

CeSiOn--mmm e m e e eoaa

La Parte B s6lo podra ceder todos sus derechos vy
obligaciones derivadas del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, previo consentimiento por
escrito de la Parte A, a una tercera entidad con unas
calificaciones crediticias de su deuda no subordinada y
no garantizada igual o superior a A2 para su deuda a
largo plazo, y a P-1 para su deuda a corto plazo por
parte de la Agencia de Calificacién, previa
notificacién a la Agencia de Calificacién y a la CNMV.
Todos los costes derivados de la accién anteriormente
definida serdn a cargo de la Parte B, —~=--=--oo— -

Vencimiento del contrato-----w----momcmauo oo

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses mno constituirid en &i misma wuna causa de
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vencimiento anticipado del Fondo ni de la Liquidacidn
Anticipada del mismo, salvo gque en conjuncién con otros
eventos © circunstancias relativos a la situacidn
patrimonial del Fondo se produjera una alteracion
sustancial o permanente de su equilibrio financiero. --
El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tendra lugar en la fecha en que se
produzca la extincién del Fondo de conformidad con lo
establecido en la Estipulacidn 4.2. --------------=----
17.6 Fondo de ReServa -~-----mmmmmmmr— oo oo mmememm =
Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles
pérdidas debidas a las Operaciones de Financiacién
impagadas y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos, el Fondo contard con un Fondo de
REeSEerva., ——-—=—"———=—- - - - - - e e m— oo oo sooo——— oo
El Fondo de Reserva se constituirid en la Fecha de
Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del
Préstamo Subordinado FR, esto es, por un importe igual
a catorce millones quinientos mil euros (€14.500.000).
En cada Fecha de Pago, se dotarda, en su caso, el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de

Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el
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Orden de Prelacidén de PagoS. —------===--~c--—-oc—o—__
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serid una
cantidad igual a la mayor de las siguientes cantidades:
(1) siete millones y medio de euros (€7.500.000) ; Yy
(i1) la menor de entre las dos siguientes
cantidades: ----~-------mm e
(A) el dos coma nueve por ciento (2,9%) del Saldo
Inicial de Bonos A, B Yy C; =-—mmmmmmm e oo e
(B) el cinco coma ocho por ciento (5,8%) del Saldo

Nominal Pendiente de los Bonos A, y C en esa Fecha de

Ello no obstante, el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva: ——----mm e e
(a) mno se reducird hasta la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a los tres (3) afios

posteriores a la Fecha de Desembolso; ----—-——=—===-——~--

(b) no se reducird si el Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de las Operaciones de Financiacién no Fallidas
con impago superior a noventa (90) dias es superior al

uno por c¢iento (1%) del Saldo Nominal Pendiente no

Vencido de las Operaciones de Financiacién no Fallidas,
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en ambos casos al Gltimo dia del mes anterior a la
Fecha de Pago en curso; Yy -----=----~-~---~"~--"°"°"°""7°7777%
(c) no se reducird en el caso de que en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior no se haya dotado el Fondo
de Reserva hasta su Nivel Minimo, o gi en la Pecha de
Pago en curso no se puede dotar el Fondo de Reserva
hasta su Nivel Minimo. ---=--------=-=---=-----=--==7°-°°
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Tegsoreria. --------
17.7 Comigién Variable ---------==r--==---=--==---=
FE1 Cedente tendr&é derecho al excedente del Fondo,
en concepto de Comisidén Variable. El pago de dicho
derecho se efectuard en cada Fecha de Pago, Y estara
sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos. -------------"""-"°"°°"7°
Se define el Excedente del Fondo como la diferencia
entre (i) todos los ingresos dJque puedan derivarse de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca mas los
rendimientos de la Cuenta de Tesoreria, y de cualguier
otra que pudiera haber contratado el Fondo; menos (ii)
todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de
cualquier financiacién del mismo, los necesarios para
su constitucién y su funcionamiento, vy la cobertura de

cuantos impagos se produzcan en las Operaciones de
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Financiacifén que integran su activo. -------c-——o ____._

En la Fecha de Liquidacién Anticipada y, en su
caso, en la fecha en que se produzca la extincién del
Fondo, se sumara, adicionalmente, el remanente del
Fondo tras la liquidacién de todas las obligaciones con
los titulares de los Bonos y el resto de acreedores del
Fondo y el ©pago de los gastos ordinarios Yy
extraordinarios, incluyendo impuestos. ~—----—-—o - __

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de su
perceptor. En el caso de que los pagos en cuestidn den
lugar a la repercusidn obligatoria de cualquier
tributo, el importe a satisfacer se reducirad en la
medida necesaria para que, incrementado en el tributo a
repercutir, se mantenga la contraprestacidén pactada,
que se habrd de considerar a estos efectos como importe
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser
repercutidos al Fondo. ----=--ooooooo______________

El Cedente podrd ceder, transferir, sustituir Yy
subrogar los derechos y obligaciones que se deriven de

su derecho derivado de este concepto Siempre que cuente
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con el previo consentimiento por escrito de la Sociedad
Cegtora. -—--——==——=-"T-—==-~--S--r - - --- s oo oS So o oSST oo TETT
SECCION VI:
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO --------=---

18.1 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo -----==---==--

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, 1la
Sociedad Gestora debera supeditar sus actuaciones a la
defensa de los mismos, ateniéndose a las disposiciones
que estén vigentes al efecto en cada momento, ---------

Los titulares de los Bonos no tendrdan accidén contra
1a Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en esta

Escritura, en el Folleto Informativo y en la normativa

En concreto, a la Sociedad Gegtora, le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes: ---------

(a) gestionar el Fondo con el objetivo de que su
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valor patrimonial sea nulo en todo momento; ------------

(b) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacién de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal
que correspondiera efectuar al Fondo; ------------------

(c) comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los
ingresos que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo
con lo previsto en los contratos de los que se deriven
dichos ingresos. En el supuesto de gue sea necesario,
debera ejercitar las acciones judiciales ol
extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para
la proteccién de 1los derechos del Fondo y de los
titulares de los Bonos; --------=-=----~-——-~-~—~““=~“---—----

(d) aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
esta Escritura y en el Folleto Informativo; ------------

(e) prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la operativa

del Fondo en los términos previstos en esta Escritura y
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en el Folleto Informativo, y en la normativa vigente en
cada momento; -=-------" " - - - - - — e m— oo
(f) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en esta
Escritura y en el Folleto Informativo, siempre que ello
esté permitido por la legislacidén vigente en cada
momento, se obtenga la autorizacidn de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique a
la Agencia de Calificacidén y no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. En particular, en caso de incumplimiento
por el Cedente de sus obligaciones como administrador
de las Operaciones de Financiacién, la Sociedad Gestora
tomard las medidas necesarias para obtener una adecuada
administracién de las Operaciones de Financiacién; ----
(g) cursar las instrucciones oportunas en relacidn
con la Cuenta de Tesoreria y con cualquier otra
contratada en nombre del Fondo; ----=-=-==-=-==--=---------
(h) cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacidén con los pagos a efectuar a los
titulares de los Bonos y, en su caso, a las demas
entidades a lag que corresponda realizar pagos; -------
(1) determinar y efectuar los pagos en concepto de

principal e intereses de los Préstamos Subordinados; --
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(j) designar y sustituir, en su caso, al auditor
del Fondo, con la aprcobacidn previa de la CNMV, en caso
de que sea necesaria; ----------—---——~=~---“"--“---———-m__

(k) preparar y remitir la informacidén que

(1) preparar y someter a los &rganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban
someterse, seglin lo establecido en la normativa vigente
a la CNMV, asi como preparar y remitir a los titulares
de los Bones la informacidén que sea legalmente
requerida; ——-- -

(m) adoptar las decisiones oportunas en relacién
conn la liquidacidn del Fondo, incluyendo la decisidén de
Liquidacidén Anticipada del Fondo y de la Amortizacidén
Anticipada de la Emisidn de Bonos. Asimismo, adoptar
las decisiones oportunas en caso de resolucién de la
constitucidn del Fondo; ---------—-=-==-“—--——~—~—~——~—~—~—~—~—~~_-

(n) determinar el tipo de interés aplicable a cada

Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de Intereses;

(0) efectuar los célculos a gue viene obligado en
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funcién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses,. ———===-—— - - - - M- - - - m oo s — o —m oo se—— -
Agimismo, la Sociedad Gestora podréa prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del
Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de los
gservicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso,
caso de ser necesario, podrada celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las disposiciones
legales vigentes en cada momento no concurrieran
circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso
tales actuaciones requeriradn la comunicacidén previa de
la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente (o su autorizacidén previa
cagso de ser necesaria) y a la Agencia de Calificacion,
y que con tales actuaciones no se perjudique las
calificaciones otorgadas a los Bonosgs por la Agencia de
Calificacidén. --------====-"--"—"~~—~ 4w - —- - -
La Sociedad Gestora deberéd tener disponible para el
piblico toda la documentacidén e informacién necesaria
de acuerdo con esta Escritura y el Folleto Informativo.
La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacidén de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto en el

Real Decreto 926/1998. --------mmmmmmmmm oo e oo
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18.2 Sustitucién de la Sociedad Gestora vy
subcontratacidén de sus funciones ----~crmcemacecaoaoaaan
18.2.1 Renuncia y Sustitucién------------—----------
La Sociedad Gestora serd sustituida en 1la
administracidn Yy representacidn del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998 gue se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores que se establezcan

reglamentariamente al efecto. -~-----------~------------

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracién y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucidén, mediante
escrito dirigide a la CNMV, en el que harid constar la
designacién de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiard el de la nueva sociedad gestora,
en el que ésta se declare dispuesta a aceptar tal
funcién e interese la correspondiente autorizacién. ----

(ii) La autorizacidén de la sustitucidn por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los
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requisitos siguientes: ---=-----------------——---------
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de 1los
registros contables e informdticos por la Sociedad
Gestora sustituida. S6lo se entenderéd producida tal
entrega cuando la nueva sociedad gestora pueda asumir

plenamente su funcién y comunique esta circunstancia a

(b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a cualqguiera de los fondos gestionados por la
gsociedad gestora sustituida hayan sido evaluados por
alguna entidad calificadora, la calificacidn otorgada a
tales valores por alguna agencia de calificacién no
deberd disminuir como consecuencia de la sustitucidn
propuesta. —---------s------o oo omsssmm oo om— oo oo

(1ii) En ningin caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos los requisitos y trémites para que
su sustituta pueda asumir sus funciones. --------------

(iv) Los gastos que origine la sustitucidén serdn a
costa de la sociedad gestora renunciante y en ningin
caso podrén imputarse al Fondo. ------------—---====----

(v) La sustitucién deberd ser publicada, en el
plazo de quince (15) dias desde que aquélla fuese

efectiva, mediante un anuncio en dos diarios de
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difusién nacional y en el boletin del mercado
secundario organizado en que coticen los Bonos emitidos
por el Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora debera

notificar dicha sustitucidén a la Agencia de

(i) Cuande la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacién de concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, segun
lo previsto en el epigrafe anterior. -----------------=-

(ii) Siempre que en el caso previsto en el apartado
anterior hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucidn
y no se hubiere encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestién, se procedera a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y a la Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos. ---------"---"""""""7"

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos piblicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucién por otra sociedad

gestora, de conformidad con el régimen previsto en los
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parrafos anteriores de este apartado. La sociedad
gestora sustituta deberd gquedar subrogada en 1los
derechos y obligaciones que, en relacién con esta
Escritura y el Folleto Informativo, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos Yy registros contables e informiticos
relativos al Fondo obren en su poder. -------=-o--——wo-
18.2.2.- Subcontratacidn -~-------— oo ______
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad la prestacién de
cualquiera de los servicios comprometidos, siempre que
sea legalmente posible, no suponga una revisién a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, v
siempre que el subcontratista o delegado  havya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegacién no
podrad suponer ninglin coste o gasto adicional para el
Fondo. No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada de

ninguna de sus responsabilidades. Los subcontratados
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deberdn cumplir con las condiciones de nivel de
calificacién exigidas por la Agencia de Calificacién
para desempefiar el correspondiente papel. -----==-—-~===_

Cualquier subcontratacién serd notificada por 1la
Sociedad Gestora a la CNMV, y contard, en caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacién previa. ------

18.3 Remuneracidén de la Sociedad Gestora-----------

En contraprestacién por sus funciones, el Fondo
abonard a la Sociedad Gestora la siguiente remuneracidén
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos: (i) en
la Fecha de Desembolso, una comisién inicial que sera
igual a un importe de noventa mil euros (€90.000) vy
(11) en cada Fecha de Pago, una comisién periédica que
se devengara diariamente desde 1la constitucidén del
Fondo hasta su extincién, y que se liquidard y pagara
por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. La
comisién peridédica en cada Fecha de Pago serd igual al
resultado de sumar la parte variable y la parte fija
siguientes: ----~------mmm e .

(a) Parte variable del 0,0075% anual sobre la suma

del Saldo de Nominal Pendiente de las Series A, B y C
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en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente y calculada sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses y
sobre la base de un afio compuesto de 360 dias. El
cdlculo del importe variable a pagar en una Fecha de
Pago determinada se realizard con arreglo a la

siguiente férmula: --------------=---------------------

IV= Importe variable a pagar en una Fecha de Pago
determinada. ------=--==--=---——-—m-----— - —--—-
B= Suma del Saldo Nominal Pendiente de las Series
A, By C, en la Fecha de Pago anterior a la corriente.
d= Ndmero de dias transcurridos durante el Periodo
de Devengo de Intereses que corresponda. ----------=---
(b) Parte fija: diez mil quinientos euros (€10.500)
en cada una de lag Fechas de Pago. --—---=-------------=-
18.4 Gastos del Fondo --------wcmmmmmmn o —a e -
Se considerardn gastos ordinarios @ del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funcionamiento
que actualmente se devengarian o que en un momento
futuro pudieran devengarse, entre los que se encuentran
la comisién peridédica de la Sociedad Gestora a que se

refiere la Estipulacién 18.3, la comisién del Agente
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Financiero, los honorarios de la Agencia de
Calificacidén por el seguimiento y el mantenimiento de
la calificacién de los Bonosg, los gastos relativos a la
llevanza del registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, los
gastos de auditoria de las cuentas anuales, los gastos
derivados de la amortizacidén de los Bonos y los gastos

derivados de los anuncios y notificaciones relacionados

con el funcionamiento ordinario del Fondo vy/o los

Se consideraran gastos extraordinarios, los gastos
asociados a la liquidacidén del Fondo, 1los gastos
derivados, en su caso, de la preparacidn y
formalizacidén de la modificacidén de esta Escritura y de
los contratos referidos en ella, asi come por la
celebracion de contratos adicionales, los gastos
necesarios para instar la ejecucidén de las Operaciones
de Financiacién vy los derivados de las actuaciones
recuperatorias que se requieran, los gastos
extraordinarios de auditorias y de asesoramiento legal,

y, en general, cualesquiera otros gastos requeridos

185



extraordinarios que fueran soportados por el Fondo. ---
La totalidad de las comisiones se entienden brutas,
incluyendo en consecuencia, cualquier impuesto o
retencién que pudiera gravar las mismas. Seré&n ademas
por cuenta de las respectivas entidades que tengan
derecho a dichas comisiones cualguier gasto en dque
éstas pudieran incurrir en el desarrollo de sus
funciones. ------—-—-smmmmm e e
18.5 Criterios contablesg ---«---cccmcmmccmcn o
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que tales ingresos vy
gastos representan, con independencia del momento en
que se produzca su Cobro y pago. ----------------—---o-
El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el
afio natural. Sin embargo y por excepcién, el primer
ejercicio econdémico se iniciard en la Fecha de
Constitucidn, vy el daltimo ejercicio acondmico
finalizard en la fecha en que tenga lugar la extinciodn
del Fondo. =—-----—~mmmmm e s emmm oo
18.6 Régimen fiscal -----------s-scmmmccmanr—-o---
De acuerdo con lo esgtablecido en el articulo 1.2
del Real Decreto 926/1998; el articulo 5.10 de la

Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
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’ Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el dque se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades; el articulo 20.Unc.18 de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido;
el articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el gue se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes: ---

(a) La constitucién del Fondo estad exenta del

concepto “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Y Actos Juridicos
Documentados (articulo 5.10 de la Ley 19/1992, por
remisién del apartado 2 del articule 1 del Real
Decreto 926/1998) . ---=mmmmmm oo oo
. (b) La Emisidn de Bonos estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley
del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Yy Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B nimerc 15 del Texto Refundido del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy Actos

Juridicos Documentados) . -—--~---------mom oo
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(¢) E1 TFondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme a
lo dispuesto en el Titulo IV del Texto Refundide de la
Ley del TImpuesto sobre Sociedades, vy siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento, que
se encuentra fijado en el treinta por ciento (30%). ---

{d) Los serviciog de gestidn y depdsito del Fondo
por la Sociedad Gestora esté&n exentos del Impuesto
sobre el Valor Afiadido. ----------------—-smmmm i m o

(e) Respecto a los rendimientos de las Operaciones
de Financiacién u otros derechos que constituyan
ingreso del Fondo, no existiré obligacién de retener ni
de ingresar a cuenta del Impuesto de Sociedades. ------

18.7 Auditoria de cuentas del Fondo ----------=-=---

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidén y revisidén anualmente por auditores de
cuentas ern los términos previstos en la
Estipulacidén 11.11. ---------------~-——=smmmme e -

SECCION VII:
ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

19. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS =--=---------------

19.1 Recursos Disponibles --------------“—“smmauu=--

19.1.1 En la Fecha de Desembolso ----------—----—-—~-~-

En la Fecha de Desembolso se consideraridn Recursos
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. Disponibles los fondos recibidos como consecuencia de
la emisién y colocacién en el mercado de los Bonos, mas
los recibidos en concepto de los Préstamos
Subordinados. -—-—=--=-----=-"------ - - -s-----r--—mo————- oo

19.1.2 En cada Fecha de Pago----=----=--—-=------—~

En cada Fecha de Pago, se consideraran Recursos
Disponibleg: ----==-----s-------o o —m—mmm-m oo mmm oo
(a) Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria en concepto de principal e intereses
procedentes de las Operaciones de Financiacidn hasta
dicha Fecha de Pago, menos (i) las cantidades cobradas
por principal por las Operaciones de Financiacidén desde
el primer Dia H&bil del mes de la Fecha de Pago hasta
dicha Fecha de Pago y menos (ii) los intereses de las
. Operaciones de Financiacién ingresados entre la Gltima

Fecha de Liguidacioén del Periodo de Cobro

inmediatamente anterior a la citada Fecha de Pago Yy
egta Gltima. -------==-==+ -~~~ —F - -m——m o —em o

(b) Los rendimientos cobrados en relacidén con la
Cuenta de Tesoreria y con cualquier otra que haya

podido contratar el Fondo. ------=-=--------=~---------~--
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{(¢) Los importes correspondientes al Fondo de
Regerva., ————---="--sm s s m e mm e
(d) Cantidades percibidas en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. ------—-+=-=--=--------
(e) En su caso, otros ingresos procedentes de los
Deudores por conceptos distintos al principal o los
intereses corrientes de lags Operaciones de Financiacidén
y que puedan corresponder al Fondo, incluidas 1las
indemnizaciones que el Cedente pudiera recibir como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios de
fincas hipotecadas en garantia de las Operaciones de
Financiaci®rn., —-————-—-— - - - - mm e o — o — -
(£) El producto de la liquidacidén en su caso, ¥
cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---==----
Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fecha
de Pago conforme al Orden de Prelacidn de Pagos que se
recoge en esta Escritura. -------------—-—--—"———~—--~----
19.1.3 En la Fecha de Liquidacién Anticipada ------
Cuando se produzca la Liguidacidn Anticipada del
Fondo, se considerardn, asimismo, Recursos Disponibles
el importe de la liquidacién de los activos del Fondo y
cualesquiera cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria {incluyendo las cantidades <c¢cobradas en

concepto de amortizacidén e intereses de las Operaciones
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de Financiacién correspondientes al mes natural en que
dicha Liquidacién Anticipada tenga lugar). ---------—-—---
19.2 Orden de Prelacidén de Pagos en la Fecha de
Degembolg0 ~ - - - -~ - - - m e ddmee e mmooaoo
Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desembolso
se aplicardn a la suscripcién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo, a los

gastos iniciales del Fondo y a la constitucién del
Fondo de ReServa. -—----------mom oo
19.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y
distinta de la Fecha de Liquidacién Anticipada---------
Los Recursos Disponibles se aplicar&n en cualquier
Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liquidacién
' Anticipada a los siguientes conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelacién de ©Pagos en caso de
insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a
CONtinUACION: === ===~ - e L
(i) Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos

del Fondo, asi como la comigidén de administracién de

las Operaciones de Financiacidén devengada a favor de un
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tercero en el supuesto de sustitucidn del Cedente como
administrador de las Operaciones de Financiacién. -----
(ii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
vy en caso de vresolucién del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo o (2) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas (tal vy como se definen en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses), la cantidad gque
corresponda al pago liquidativo, sin perjuicio de que
en caso de incumplimiento del contrato por la Parte B,
o que sea ésta la parte afectada por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas o que las dos Partes sean las
afectadas por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas,
las cantidades que puedan resultar pagaderas por el
Fondo en estos casos correspondientes al pago
liquidativo se encontrarédn pospuestas en el lugar a que
gse refiere el ntmero (x) (décimo) posterior. ----------
(iii) Pago de intereses de los Bonos A. -----------
(iv) Pago de intereses de los Bonos B, si no
concurren las circunstancias que determinan su
posposicidén al ntmero (vii) (séptimo) de este Orden de
Prelacién de Pagog. ——---—---===-===m-mc--- - aoooon

(v) Pago de intereses de 1los Bonos C, si1 no
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concurren las circunstancias que determinan su
posposicidén al numero (viii) (octavo) de este Orden de
Prelacién de Pagos. —=----—-—~---—--m-mmmmmm e

(vi) Retencidén de una cantidad igual a la Cantidad
Disponible para Amortizar para su aplicacidén a la
amortizacidén de los Bonos de las Series A, B y C de
acuerdo con sus reglas de amortizacidn. ----------=-==-_-__

(vii) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B,
si concurren las circunstancias que determinan su
posposicidén a este numero del Orden de Prelacién de

Pagos de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacién 19.4 siguiente. --------------—----~—-~-~—~~—~-~- -

(viii) Pago de intereses de 1los Bonos de la
Serie C, si concurren las circunstancias que determinan
su posposicidén a este nlUmero del Orden de Prelacién de
Pagos de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacidén 19.4 siguiente., -—-----wocommmmmm

(ix) Dotacidén del Fondo de Reserva hasta que éste
alcance su Nivel Minimo en todas las Fechas de Pago que
no sean aquellas en que se proceda a la Liquidacidén

Anticipada del Fondoe o en 1la Fecha de Vencimiento
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(x) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo gque
componga el pago liquidativo de la Permuta Financiera
de Intereses en el caso de que la resolucidn del
contrato fuera (1) por incumplimiento de la Parte B,
(2) por ser ésta la parte afectada por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser las dos Partes las
afectadas por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas. --

(x1) Pago de intereses del Préstamo Subordinado GI.

{xii) Pago de intereges del Préstamo
Subordinado FR. ~--=-=---------------mmmmmmmm e

(xiii) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado  GI de acuerdo con sus reglas de
amortizacidrl. -—-—-—----- - - s e e oo m—m—o— oo o

(xiv) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado FR de  acuerdo con  sus reglas de
amortizacién., ----------"-- - e e m o

(xv) Pago de la comigién de administracién de las
Operaciones de Financiacién pagadera al Cedente a que
se refiere la Estipulacidén 10.1. ---=-=--rm---m---oooo o

(xvi) Pago en concepto de Comigidn Variable., ------

19.4 Reglas de posposicién en el pago de los
intereses de los Bonos B -==--~-rrmrm-crmmc oo cmm e e oo

El pago de intereses de la Serie B ge pospondra al
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nimero (vii) (séptimo) del Orden de Prelacidén de Pagos
hasta la total amortizacién de los Bonos A, o cuando
cesen las circunstancias que motivaron la posposicién,
cuando, en una Fecha de Pago, fuera superior a cero el
importe resultante de deducir del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos A los siguientes importes: ------

(1) 1la diferencia positiva entre 1los Recursos
Disponibles y los importes necesarios para hacer frente
a las obligaciones de pago previstas en los nimeros (i)
(primero) a (iii) (tercero) del Orden de Prelacidén de
Pagos; y-------"" """ oo oses s mm oo mmommmmmmms

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de las Operaciones
de Financiacién no Fallidas el dltimo dia del mes
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso. ---

El pago de intereses de la Serie C se pospondra al
ndmero (viii) (octavo) del Orden de Prelacidén de Pagos
hasta la total amortizacidén de los Bonos A y B, o
cuando cesen las c¢ircunstancias gque wmotivaron la
posposicidn, cuando, en una Fecha de Pago, fuera
superior a cero el importe resultante de deducir del

Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A y B los

195

8E5810186




siguientes importes: -----=----------=-----------—--o-n
(1) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y los importes necesarios para hacer frente
a las obligaciones de pago previstas en los nimeros (i)
(primero) a (iv) (cuarto) del Orden de Prelacidn de
PagoS; Y ——-m---mmmmm - oo m s oo oo e oesoo-
(ii) el Saldo Nominal Pendiente de las Operaciones
de Financiacién no Fallidas el dltimo dia del mes
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso. --
19.5 Orden de Prelacién de Pagos en la fecha de
liquidacién del Fondo ---=====-------“------------====-
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn del
Fondo en los supuestos recogidos en la Estipulacidn 4.1
y aplicard los Recursos Disponibles de acuerdo con el
siguiente orden: ---=----------=----------——-o---moo-oo
(i) Reserva de Liquidacidn, para hacer frente a los
gastos finales de extincién y liquidacidn de orden
tributario, administrativo o publicitario. ------------
(idi) Gastos ordinarios y  extraordinarios e
impuestos del Fondo. -----==--------—--==--------------
(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
y en caso de resolucién del contrato (1) por

incumplimiento del Fondo o (2) por ser el Fondo la
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parte afectada por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas, la cantidad que corresponda al pago
ligquidativo, sin perjuicio de que en caso de

incumplimiento del contrato por la Parte B, o que sea
ésta la parte afectada por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas o que las dos Partes gean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las
cantidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liquidativo se
encontrardn pospuestas en el lugar a que se refiere el
nimero (x) (décimo) posterior. -----——-----wo oo _____
(iv) Pago de intereses de 1los Bonos A.-------—weem-
(v) Amortizacidén de los Bonos A.---—----=—--———--___
(vi)Pago de intereses de 10s Bonos B.-----——weoee__
(vii) Amortizacién de los Bonog B.----——we-cecoceoo
(viii) Pago de intereses de los Bonos C.----——-==mc
(ix) Amortizacién de los Bonos C.---=---——--—~w———~__
(x) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que
componga el pago liquidativo de la Permuta Financiera
de Intereses en el caso de que la resolucidén del

contrato fuera (1) por incumplimiento de la Parte B,
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(2) por ser ésta la parte afectada por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser las dos Partes las
afectadas por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas. --
(xi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado GI.
(xii) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinadeo  GI de acuerdo con  sus reglas de
amortizacién. ------—-=-------e oo -
(xiii) Pago de los intereses del Préstamo
Subordinado FR. —---------—---—-s-mmmmmm o e m— o —— -
(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado FR de acuerdo con sus reglas de
amortizacién. ----—-—--s----mmm e oo
(xv) Pago de la comisidén de administracidén de las
Operaciones de Financiacién al Cedente. ---------------
(xvi) Pago en concepto de Comisidn Variable. ------
19.6 Otras reglas relevantes para el Orden de
Prelacién de Pagos -~--------=mmmmmrmoc o e -
En el supuesto de que los Recursos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes
mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran
las siguientes reglas: --------==------~--—-------=------
1. Los fondos se aplicardn a los distintos

conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el
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Orden de Prelacidén de Pagos establecido y a prorrata
del importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago. —---------rrmo oo m e — -

2. Los importes que gueden impagados se situaran,
en la siguiente Fecha de Pago, en un nivel de prelacién
inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se trate. ----------"--"--- - - s —m——m o

3. Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. -----------------——wu-

SECCION VIII:
OTRAS DISPOSICIONES

20. MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION---

Esta Escritura no podrd sufrir alteracién sino en
supuestos excepcionales o cuando sea estrictamente
necesario y siempre y cuando esté& permitido de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes. En cualquier
caso, tales actuaciones requerirdn la comunicacién
previa de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o© su autorizacidn previa

caso de ser necesaria, y a la Agencia de Calificacidn,
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y que con tales actuaciones no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La Escritura también podrd ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV, -------------~-——-—-
21. REGISTRO MERCANTIL === wmmmamcoo o mmm o mmmm e mm o -
Se hace constar que ni la constitucidén del Fondo,
ni los Bonos que se emiten a su cargo serdn objeto de
inscripeidén en el Registro Mercantil, a tenor de la
facultad potestativa contenida en el niimero 4 del
articulo 5 del Real Decreto 926/1998. ------—---——-———-——-
22. DECLARACION FISCAL =------mmmm o mmmmmmmmm oo -

La constitucién del Fondo, en virtud de esta

Escritura, esta exenta del concepto "operaciones
societarias" del Impuesto sobre Transmigiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de

acuerde con lo dispuesto en el articulo 5.10 de la Ley
19/1992. = m—mmmmm e
Los rendimientos de log Certificados de Transmision
de Hipoteca que constituyan ingresos del Fondo no
estarin sujetos a retencidn a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, tal Yy como se establece en el
articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto

sobre Sociedades. -=--------dsemmae oo
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. 23, GASTOS ---- === === m oo mmmemmemmao
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy

ejecucidén de esta Escritura seran por cuenta del Fondo

representado por la Sociedad Gestora. --------------—-—--~

24. INTERPRETACION--- -

En esta Escritura, los términos que aparezcan con

sus iniciales en maylscula tendran el mismo significado

que en el Folleto Informativeo. Los términos que no

aparezcan definidos en el Folleto Informativo o que

gean expresamente definidos en esta Escritura tendran

el significado que en el mismo se indique. Se adjunta

como Anexo 7 un listado de definiciones de determinados

términos utilizados en esta Escritura. -------------————-

Esta Escritura deberd ser interpretada al amparo

s del Folleto Informativo y del resto de la documentacién
relativa a la operacidén de titulizacién descrita en los

Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que

forma parte y con la que constituye una unidad de

propdsito, de tal modo que lo no previsto en esta

Escritura se regird por aquello que al efecto puedan

disponer los citados documentos en tanto no contradigan
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© no estén en contraposicién a las Estipulaciones de
esta EsCritura. -~———----————--“- s mm- oo mm e mm— oo
25. LEY Y JURISDICCION ----cmmmccmmimmccciceeaaaeas
Esta Escritura se regird e interpretard de acuerdo
con las leyes espaficlas., ----------------"---"-"--------—-
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucidén vy administraciodn del Fondo Yy su
representacién legal por la Sociedad Gestora, y de la
Emisién de Bonos con cargo al mismo, serédn conocidas y
falladas por los juzgados y tribunales competentes de
la ciudad de Madrid. Las partes renuncian expresamente
a cualquier otro fuero que  por ley pudiera
corresponderles. - ----=-----m--mmmmm oo oo
26. CONDICION SUSPENSIVA -------rr---mmmmmmmmmmmmmm
Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura ptablica o en documento
privado que en ella se prevén exige la celebracidn
sucesiva de un conjunto de negocios juridicos complejos
cuya perfeccién y consumacién estd intimamente ligada y
se producird en el dia de hoy, las partes desean dejar
constancia de que la consumacidén de los negocios

juridicos contemplados en esta Egcritura queda
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condicionada al integro otorgamiento de la totalidad de
los contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el Notario
incluird, a instancia de las partes, una diligencia al
final de este documento en la que manifestard tener por
cumplida esta condicién suspensiva, momento a partir
del cual se tendran por consumados todos los negocios
juridicos contemplados en esta Escritura con caracter
SIMUlEANEO. == ---- - - oo .

LISTADO DE ANEXOS: -~====--cmecmcmmau o ccmmcmmme oo

1. Certificado de los acuerdos del consejo de
administracién de la Sociedad Gestora, de fecha 6 de
marzo de 2008, ----m v e

2. Certificado de 1los acuerdos de 1la comisién
ejecutiva del <consejo de administracién de Caixa
Terrassa, de fecha 8 de enero de 2008. ~—————— oo __

3. Escrito de la CNMV acreditando el registro del
Folleto Informativo-----------------0__________

4. Titulo Maltiple----------mommm .

5. Memorandum Interno sobre Operaciones de
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Financiacidn -=----~--—-—--==s------m oo m——
6. Carta de la Agencia de Calificacidn comunicando
las calificaciones provisionales de cada Serie --------
7. Definiciones --==--=---------"--—-—~—-—““--—----------
ASTf LO DICEN Y OTORGAN -----mmmmmmmmmm e o mmmmmmmm e -
Les hice las reservas vy advertencias legales
pertinentes y las de la Ley 8/89, asumimos de acuerdo
con lo establecido en la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de
diciembre, 1logs comparecientes gquedan informados vy
aceptan la incorporacién de sus datos a los ficheros
informatizados existentes en la notaria, gque se
conservaran en la misma con cardcter confidencial, sin
perjuicio de las remisiones de obligado cumplimiento. -
Leida por mi esta escritura, redactado segin minuta
facilitada por las entidades comparecientes, habiendo
renunciado los otorgantes al derecho que les adverti
tenfan de leerla por si, prestan su consentimiento y
firman conmigo. ----------------“---------------——--——~
Y yo, el notario, DOY FE: de identificar a los
comparecientes y de todo lo demas contenido en este

instrumento pablico, redactado conforme a minuta,

extendido en ciento tres folios de papel exclusivo para
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’ documentos notariales, serie 8D, numeros el presente y

los correlativos en orden. ---------—-——-rmo-oo-oooooooo

Siguen las firmas de los comparecientes.

Signado.- JORGE IRANZO BARCELO.- Rubricados vy

DOCUMENTOS UNIDOS
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T
TIMBRE.

&/

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Telef.91-6624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", -—--—mr—mm———————————

NUMERO: QUINIENTOS CINCUENTA Y UNO.-------=-==-=

En MADRID; a veintiocho de Marzo de dos mil
0ChO, mr——m s e e m e

Ante mi, ANbeIO HUERTA TROLEZ, 'Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, --——-———-->———-——-—--

COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, vecino de Madrid, con_domici—
lio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, na-
mero 1, Torre.Picasso, y D.N.I. numero 51056049-M.

INTERVIENE en nombre y représéntacién, como Se-
cre£ario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACIC)N., $.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin ndmero (hoy numero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-

T et B

a
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tubre de 2.003, numero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidén 8, hoja numero M-337707, ins-
cripeidén 1°. e et

Tiene C.I.F. nimero A83774885. =<--——=--——-===r

Fue nombrado para su expresado cCargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcién 1* en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-

tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 6 dé marzo del afio 2.008, segun acredita
cdn certificacién, expedida por el compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Anton;o Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacidén se incorpora
a esta escritura como parte integrante de la misma.

‘Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades représentativaé del compareciente, por

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
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comprendidos en el ambito de 1la representac1on or-
ganlca gue tiene atrlbulda. ———————————————————————
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiéte, Y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendldas ni
limitadas en modo alguno,—=~——~-=-- e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi -juicio,

~la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER, y al efecto,-—-~—————m=
" OTORGA
Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificaciédn,
adoptados por el Consejo de Administracién de lé
Sociedad "INTERMéNEY TITULIZACION, 3.G.F.T., 8.A.",

en su reunién de 'fecha 6 de marzo del afo 2.008, Y,

en consecuencia, se confiere poder a favor de DON

JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MURNOZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON
MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de

ellos, indistintamente, "proceda en nombre de Inter-

8J6176833
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money Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, é.A., a . la ejecucién del acuerdo que
consta en la.certificacidn, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y-que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. ——m——==--=TTooTTTTTS

Hago las reservas y advertencias legales. =-——-

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura‘al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. --=----------=ToF

Dé que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecta a la legalidad y a la voluntad
débidamente'informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este ipstrumento'pﬁblico,
extendido en dos folios de' papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie B8N, nuameros 7454491. 14

7454490 , yo el Notarlo, Doy fe. ——==m==-=-="""""""

8E6810193

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N* 8%,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. : TOTAL: S.M. {Impusstos excluidos) B

Esta la firma del compareciente. -——-—-—==—===- |

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ——=—-=--=-—===—======-=—-====
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@ InterMoney
Tiullzacién

D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de Ia
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.ET, 8.A., con domicilic en Madrid,
Fza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 6 de marzo de 2.008 slendo lag 10.00 horas, se celebra en el domicilio
de la Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracion  de  INTERMONEY TITULIZACION SGFT, SA, hallindose
presentes la totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacién: D. JA.
Trajillo del Valle, D* Carmen Barrenechea Ferndndez, D. Juan Mufioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D, Ifiigo Trincado Boville, :

Preside Ja reuni¢n D, J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente ¥ actfia como
Secretario D. Juan Mufioz Achirica,

Que, en el transcurso de Ia reunidn, fueron adoptados por unanimidad entre otros log
siguientes acuerdos;

“Primero.-  Constitucién de Jondos de titulizacién de activos

S¢ acuerds por unanimidad constitsir un Fondo de Titulizacidn denominado, en principio, “IM
TERRASSA RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos”, conforme a lo previsto en Ia

Terrassa”) por un importe nominal miximo de. hasta guinientos miliones {500.000.000) de
euros, Dicho Fondo estard gestionado por I Sociedad Gestora, para lo cual contratard cuantos
servicios considere necesarios o convenientes. para la constitucion y el adecuado Sfuncionamiento
del Fondp. . : o

Segundo.-  Acuerdos de Emisién

Se acuerda por unanimidad emitir por cuenta, con cargo @ y en representacion legal de dicho
Fondo, Bonos de Titulizacion por un importe nonminal midximo de hasta quinientos millones
(500.000.000) de euros. _

Tercero,- Otorgamiento de Facultades

Se acuerda por unanimidad facultar g D, José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Mufioz
Achirica, a D* Carmen Barrenschea Ferndndez Y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que

cuantas actuaciones y concertar cuantos nEgocios juridicos sean convenientes para la efecuciin
de los acuerdos anteriores, incluyendo:

- Determinar In denominacion final del Fondo,

=~ Qtorgar con Ia Entided Cedente de las Participaciones Hipotecarias y/o de los
Certificados de Transmisicn de Hipoteca a agrupar en el Fondo, los contratos de
emision y suscripcicn de las Participaciones Hipotecarins Yo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, en los términos ¥ condiciones que estimen oportunos.

InterMoney Titulizacién S5.GFT, §.A, X

P2a. Patilo Rulz Picasso, 1, Edificio Torre Picesso, plants 22 - 28020 Madrid - Tel, 91 432 64 88 - Fax 81 597 11 05
hup:/fwww.imtitukzacion.com !
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@ InterMoney

. Otorgar la escritura piblica de_constitucion del Fondo, en los Hrminos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
azrgoalFondoydelmsbdclacﬁwydtlpadwdelFanda.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo asf como cumplir los requisitos
legnlmente exigidos en relacion con la representacitn de los Bomos en anotaciones en
cuenta y en la admisién a negociacién de los mismos. :

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administratioas que sean necesarias en
relacién con los actos mencionados anteriormente y, 4 tal efecto, comparecer antz la
Comisitn Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera: otras autoridades u
organismos que fuesen necesarios. ‘

. Celebrar cuantos contratos y escrituras estimen necesarios o convenientes en
reladdumnlamusﬁtuabndchmda,laenﬁsidnywscﬁpddndelas
Participaciones Hipotecarias yfo los Certificados de Transmision de Hipoteca, la
cesidn de los activos y la emisién de los Bonos.

- En general, realizar cuantos acios y olorgar cuantos documentos, piblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los
actos mencionados enteriormente.

Cuarto.- Elecci6n de Auditores

Se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “IM
TERRASSA RMBS 1, Fordo de Titulizacion de Activos”, por un periodo inicial de tres (3)
afios, a la firma Emst & Young, S.L, con CLE. n* B78970506, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el miimero $0530.

Quinto.- Ejecucién de los Acuerdos

Se aeuerda por umanimidad autorizar expresamente al Presidente del Conszjo, D. José Antonio
Trujillo del Valle, y & cualquiera de los consejeros, para que cualquiera de ellos, indistintamentz,
comparezca ante Notario para elevar a piblicos Ios distintos acuerdos adoptados por el presente
Consejo, que ast lo requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin
podnén otorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos documentos publicos estimen
oportunos o comvenientes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacidn
que vesultasen necesarias a la vista de la calificacidn del Sr. Registrador Mercantil.

Sexto.- Lectura y aprobacién del Acta.

Semwpcndzlnuswnporunosmzutos,pnmp:mdnalarzdaociénd:lactadelamunidn,
queunnvczmdactadaesle{dapcrclSeattaﬁodeI Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

astaonste e.xpidolapresentecerﬁﬁcndénenMadrida7demafzo de 2008,

1\
. A

’ .)
BT Pre ' Secretario

). J. A. Trujillo del Valle D. Juan Mufibz Achirica

InterMoney Titulizacién 5.G.F.T, S.A.

Prt. Pabio Ruiz Pleatso, l.EMTmm,phmlz-2wlﬂMid-Td.D'l 432 64 B8 « Fax 81 597 1105
hitp/Pevwiw S tRuZACION.COM . .
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 8J, ntmeros: 6176832 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a

\Freinta y uno de marzo de dos mil ocho. DOY FE., ~--

O g e e < it e o

L

R e R

s

IO

T ey s o A



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NDTM!AkEﬁ\ v
PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOT/ LES ’ m 0

0972007
07/2007

. NFREDO
O.

!

"Ante mi, IALFREDO ARBONA CASP, Notario del Ilustre
Colegio de Catalunya, ~==-=-——--——- e e
COMPARECE : — == == mmm o o
DON JOSE MARIA ABELLA MASCARILLA, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Terrassa, en
Rambla d'Egara, 350, con D.N.I. ntmero 39.136.076-N.
Circunstancias personales de estado civil, vecin-
dad y domicilio que constan de sus manifestaciones, y
en cuanto a su identificacién, por la exhibicién del
documento de identidad aportado. ——-——————-- mm———————
IﬁTERVIENE en su calidad de Apoderado y en nombre
y representacién de la CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA,
domiciliada en esta ciudad de Terrassa, Rambla d'Ega-
ra, nﬁmero 350. La Entidad consta.inscrita en el Re-
gistro Especiél de Entidades de Ahorro, Capitaliza-

cién y similares bajo el nimero treinta y cuatro, y
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se rige por los Estatutos aprobados por el Departa-
ment d'Eéonomia i Finances de la Generalitat de Cata-
lunya, en fecha 28 de Marzo de 1991, elevados a pi-
blico ante el Notario de Terrassa, Don Joaquin Segu
Vilghur, el dia 16 de Mayo de 1991, bajo el numero
1.156 de éu Protocolo, inscritos en el Registro Mer-
cantil de Barcelona el dia 16 de Agosto de 1991, en
el tomo 21.171, hoja B-17.927. ———-- o e e
Y acciona en virtud de las facultades que le fue-
ron concedidas en escritura de podef otorgada a su
favor por la Entidad en fecha 22 de septiembre de
1985, ante el Nofario de Terrassa, Don Joaquin Segu
Vilahur, namero 2819 dg su orden, en la cual se le
faculté para que pﬁdiera fqrmalizar en documento pu-
bliqd y/o privado, y elevar a publico, los acuerdos
que se certifiquen del Consejo de Administracién, de
comitég y'de 6rganos inscritos en el Registro Mercan-
til, en los términos que, teniendo copia de dicha es-
critura a la vista, son del siguiente tenor literal:
"rrracultades solidarias. Sin limite: 30) Forma-
lizar y por tanto suscribir escrituras publicas, pé-
lizas y cuantos otros documentos pﬁbiicos o privados
fueren menester, de préstamos, c¢réditos, incluso de

firma, fianzas y avales, arrendamientos financieros o
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4%&$A@§ . leasings, factorings,lcon cuélquier garantia perso-
nal, pignoraticia, hipotecaria u ‘otras, asi como
cualquier otro contrato, convenio, acuerdoc o acto en
general, siempre que hayan sido aprobados previamenta
por el Consejo de Administracién o por otro 6£gano o
comité, debidamente inscritos tales érganos o comités
en el Registro Mbrc;ntil. Dichas operaciones, contra-
‘tos u actos en general se acreditaran mediante certi-
ficacién librada por el érgano o comité que hubiera
aprobado tales operaciones, en las condiciones que
consideren oportuno establecer, segin la naturaleza y
clase de las mismas. Esta facultad se debe entender
extendida a toda la actividad de la Caja, tanto-actos
relativos a la operatoria de activo e inversidn, como
de pasivo, de servicio y los servicios generales, pu-
blicidad, obra social e imagen de la misma; e inclu-
yendo los documentos de entrega, ampliacién, modifi--
cacidén, renovacién, prérroga, resoluciédn, resciéién,
: cancelacién u extincién y cualquier otro en general

relativo al seguimiento y ejecucidédn de dichas opera-
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W ———————— :

ciones, contratos y actos.

Lo transcrito concuerda bien y fielmente con su
original al que me remito, sin que en lo omitido ael
mismo haya nada que modifique, limite, condicione o
desvirtie lo inserto. ————————-——— e -

Esta especialmente facultado para este acto por
acuerdo de la Comisién Ejecutiva, comisién delegada
del Consejo de Administracidén de Caixa de Terragsa,
en sesién celebrada el 8 da enero de 2008, segin re-
sulta del certificade expedido por Don Enric Mata Ta-
rragd, Secretario de la Comisién Ejecutiva, con el
visto bueno de Don Francesc Astals Coma, Presidente
de la Comisidén Ejecutiva, cuyas firmas conozco y le-
gitimo en este acto, y que me entrega, para su incor-
poracién a esta matriz. --—————--————————mm——— e

A los efectos de acreditar la existencia y facul-
tades de 1la citada Comisidén, me aporta en este acto
la escritura original de la constitucién de dicha' Co-
misién Ejecutiva, n°® 2.749/2004, dé 21 de septiembre,
del Notario de Terrassa, D. Jorge Iranzo Barceld, ~--

De lé escritura relacionada se desprende lo si-
guiente: ——— e

1°, Que la Comisidén Ejecutiva es una comisidn de-

legada del Consejo de Administracién de 'la CAIXA
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTDS NOTARIALES
FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLIENTOS NOTARIALES

D'ESTALVIS DE TERRASSA. Es un oérgano validamente

constituido en virtud de escritura de elevacién a pii-

blico del acuerdo del Consejo de Administracién de 13

de julio de 2004, otorgada‘ante Notario de Terrassa,

'D. Jorge Iranzo Barceld en fecha 21 de septiembre de

2004, con el nimero 2.749 de su protocolo, y que

consta inscrita en el Registro Mercantil de Barceléna
en el tomo 36.097, folio 107, hoja nﬁmero.B-17.927,
inscripeién 298, en fecha de 13 de enero de 2005. De
dicha escritﬁra se desprende su poder suficiente para
aprobar éolegiadamente operaciones de crédito, de
préstamos, avales, y, en general, todo tipo de opera-
ciones de inversibnes relacionadas .con el activo de
la Entidad, asi como para delegar dicha facultad al
Director Géneral o cualquier otra persona, con los
liﬁiﬁes y condiciones que se considere oportuno, —---

2°, Que los firmantes del referenciado certifica-
do de la Comisidén Ejecutiva que se acompafia a la pre-
sente escritura de elevacidén a publico de acuerdos

sociales, extendideo en fecha 21 de enero de 2008 por
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el Secretario de la Comisién, Sr. Enric Mata Tarragd,
con el visto bueno de su Presidente, Sr. Francesc As-
tals Coma, estan perfectamente capacitados y legiti-
mados, en virtud de lo qué se establece en la certi-
ficacién del acuerdo del Consejo de Administracién,
en sesién celebrada el dia 13 de julio de 2004, ele-
vada a publico mediante escritura nimero 2.749/04, de
21 de septiembre de 2004, del Notario del Ilustre Co-
legio de Catalufia, Don Jorge Iranzo Barceld. —=--=---—
Y previo asegurarme el ér. compareciente la vi-
gencia de las chultades a él conferidas asi como la
subsistencia de la entidad que representa, a mi jui-
cio tiene la capacidad legal necesaria para formali-
zar esta escritura y a tal efecto ———=mmm—mswmm—mo—eo
DICE Y OTORGA: ~-—-—————— S
Que en virtud de las facultades que tiene delega-
das, ejecuta y eleva a piiblico en nombre y represen-
tacién de la CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA los acuer-
dos que constan en la certificacién protocolizada, y
gue se dan aqui por reprcducidos para evitar repeti-
¢iones iNNECESHTIAS, ——~=——m—=m——mmm oo
ASI LO DICE Y OTORGA. ——————————————————— —_———————
-Asimismo; de acuerdo con lo establecido en la Ley

Organica 15/1999, de 13 deidiciembre, el comparecien=
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te queda informado y acepta la incorporacién dé sus
datos a los ficheros informatizados existentes en la

notaria, gue se conservaran en la misma con caracter

confidencial, sin perjuicio de las remisiones de

obligado cumplimiento. ———— o

Leida por mi de un modo cabal esta escritura en
el sentido del articulo 193 del Reglamento Notarial,
habiendo renunciado él otorgante al derecho que le
adverti tenia de leerla por si, preéta su consenti-
miento y firma conmigo, —==—=——emmc——ma—o ——————————

Y yo, el Notario, doy fe: de identificar al com-
pareciente, de su capacidad y legitimacidén en los
términos dichos, de que el consentimiento ha sido 1li-
brementé prestado y de gue el otorgamiento se adecia
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del otorgante interviniente, y de todo lo demas cbnﬂ

tenido en este instrumento publico, redactado confor-

me a minuta facilitada por el compareciente, extendi-

do sobre cuatro folios de Papel Exclusivo para Docu-

mentos Notariales, numeros el del presente y los tres
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anteriores en orden.= Sigue la firma del cpmparecieﬁ—
te. Signado y firmado El Notario autorizante. Rubri-
cado y sellado. -=-—=-———————-—-—————————————————————

DOCUMENTO SIN CUANTIA. ——-——mmmm e

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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Enric Mata Tarragd, Secretario de la Comisidn Ejecutiva del Consejo de Administracion de Caixa
d'Estalvis de Terrassa, entidad de ahorro domiciliada en Terrassa, Rambla d’Egara, nimero 350, con
C.IF. G-08.169.781 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 21.171, Folio 1, Hoja B-
17.927 y en el Registro Administrativo de Entidades de Ahorro, Capitalizacién y Similares con el

nimero 34,

CERTIFICA:

1) Que la Comisidn Ejecutiva, en sesién celebrada el dia 8 de Enero de 2008 en la sede social de la
entidad, previa convocatoria al efecto y cumpliendo el quérum de asistencia necesario, con ia
asistencia de los siete vocales que la integran, sefiores Josep Aran Trullas, Francesc Astals
Coma, Jaime Ribera Segura, Miguel Font Roca, Daniel Hausmann, Fargas, Juan Mufioz Galian y
Francisco Palau Salas, asi como del Director General, sefior Enric Mata Tarragd, bajo la
presidencia de D. Francesc Astals Coma y actuando de Secretario D. Enric Mata Tarrag, entre
otros y por unanimidad adoptd los siguientes acuerdos que son del tenor literal siguiente:

: Se acuerda por unanimidad emitir Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un importe nominal de hasta 500.000.000 (quinientos millones)
de euros, representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de |la entidad, para que sean

, por IntarMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en

e/dnte, la “Sociedad Gestora”), al amparo del Real Decrato 926/1998, de 14 de mayo, por el

3nJis 6l regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
tXBs 5 (en adelante, el “Real Decreto 926/1998").

airticipaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca podran estar
ntadas tanto por titulos unitarios como por titulos maltiples.

_NREDG%T, en nombre del Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado al
aq

: Sa acuerda por unanimidad facultar en los més amb_lios términos a D. Enric Mata
Tarragd, con D.N.\. 38.465.166-N; a D. Pere Gil Sanchis, con D.N.I. 37.727.750-E; y a D. José
Maria Abella Mascarilla, con D.N.I. 39.136.076-N, para que cualquiera de ellos, indistintamente,

de forma solidaria:
a) Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran mediante las Participaciones

Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

b) Determinen la fecha concreta de emision de las Participaciones Hipotecarias y/o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como las concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de dicha emisién, y entre otros extremos, el nimero de
Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados de Transmision de Hipoteca que
finalmente se emitan y el importe. .

¢) Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias ylo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, firma que podra reproducirse en los titulos por
los medios que estimen mas adecuados, pudiendo realizar en nombre de la entidad
emisora toda clase de actos de disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecarios sobre
bienes inmuebles directamente relacionados con la emisién, enajenacion, transmisién o
cesién de las Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisiénh de
Hipoteca estableciendo cuantos pactos o ¢ondiciones juzguen conveniente y, en general,
realicen y tramiten cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como firmen cuantos
documentos publicos y privados y, en su caso, folletos de emision, sean precisos a los
efectos de la emision de dichas Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de

Transmision de Hipoteca para su agrupacién por el Fondo.

HAComissié Executiva\Cartificats\059 08,07.2008_Emissié Titulizacio S00M.dac
Rambla d'Egara, 350 - 08221 Terrassa - Tel. 93 739 7700 - Fax 937397777 .
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d) Comparezcan ante notario al otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo,
emisién y suscripcion de Participaciones Hipotecarias y/o de Certificados de Transmisién
de Hipoteca, y emisién de bonos de titulizacidn, en su condicién de emisor de dichas
Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca, asumiendo
cuantas responsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarios o
convenientes. Se les faculta, asimismo, en los mas amplios términos, para que cualquiera
de ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos complementarios a la emisién y
agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de
Hipateca, acordada en el dia de hoy, sean necesarios o convenientes y, entra otros, los de
administracién, custodia y depésito de las Participaciones Hipotecarias .y/o de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan. Asimismo se les faculta para firmar contratos de crédito, préstamo,.
permuta financiera, apertura de cuentas, asi como cualesquiera otros contratos sean
necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo y la
cobertura de riesgos inherentes a la emisién de Bonos que efectie dicho Fondo.

Tercero: Asegurar y/o suscribir bonos de titulizacién emitidos por el Fondo hasta un importe
méximo de 500.000.000 (quinientos millones) de euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos pablicos o
privados consideren necesarios. :

2) Que el acta de esta sesion de la Comisién Ejecutiva que contiene los acuerdos certificados, fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente establecida.

3) Que no se ha adoptado acuerdo alguno en ,lf Comisién Ejecutiva ni en el Consejo de
Administracién que modifique, afecte o revoque los anteriores acuerdos, por lo que se
encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos

“ ) ’ ' ‘..\'. -..
Y para que asf conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la presente certificacion con el
visto bueno del sefior Prasidente en Terrassa, el dia veintiuno de Enero de 2008.

!'_h. . .‘
Visto bueno v ' ‘ .
El Prpsidente T El Secretario
% ) mm 3
Francesc Astals Coma Enric Mata Tarragé

H\Comislé Executiva\Certificats\Q59_08 (1.2008_Emissis Tirulizacio 500M.doc
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P g Plsng, 0,

ak%wAWﬁﬁ Concuerda con su matriz obrante en mi protocolo Yy a
utilidad de la Caixa d'Estalvis de Terrassa, libro
copia auténtica con cardcter ejecutivo en seis fo-
lios de papel notarial, niUmeros el del presente y los
cinco anteriores en orden correlativo que signo firmo
rubrico y sello, el siguiente dia de su otorgamiento.

Doy Fe. '

11
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TANEXO X

DIRECCION GENERAL

DE MERCADOS Serrano, 47 T +34 915 851 500

28001 Madrid, Espana www.cnmv.es

SrD. José Antonio Trujillo del Valle

Presidente de INTERMONEY TITULIZACION, SGFT., SA.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n Torre Picasso, planta 23

COMINSION RACIONAL DEL MERGADO DE VALORES 28,020, MADRID

17 ABR, 2008

REGISTRO DE SALIDAM.P.
N 2003.02424Y Madrid, 17 de Abril de 2008

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacién
de activos con emisidn de valores:

Fondo: 1M TERRASSA RMBS 1, F.TA.
Emision: Bonos de titulizacién por importe de 500.000.000 euros
Sociedad Gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.

con fecha 17 de Abril de 2008 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

* Examinada la documentacion correspondiente a la cons titucion del Fondo de Titulizacion de Activos con emision de
valores de renta fija remitida por la entidad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A., y de conformidad con lo
previsto en Jos artlculos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14
de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de
fecha 24 de Octubre de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
los quditores, los documentos acreditativos y el folleto Informative correspondientes a la constitucidn del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS con emision de
bonos de titulizacién y promovido por la entidad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A."

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia los siguientes codigos ISIN como
codigos dnicos de dmbito internacional.

Serie Cédigo ISIN
A £50347856009
B 50347856017
C E£S50347856025




PAPFL FXCLUSIVG PARA TOCUIMENTOS NOTARIALES

8E681,0201

www.Cnmv.es

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de fa tasa (Tarifa 1) cuya liquidacién, por un impor-
te de 40.609,93 suros se adjuntard.

Atentamente,

gel nito
neral de Mercados
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*caixaterrassa

El presente Titulo Miltiple representa 2.683 Certificados de
Transmisién de Hipoteca con un nominal de cuatrocientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y seis euros con noventa y seis céntimos
(€499.999.996,98), emitidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa
(el Emisor).

El presente Titulo Mdiltiple se emite a favor de IM TERRASSA
RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, fondo representado y
administrado por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién S.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso, Madrid y con CIF AB3774885; inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, folio 127,
seccion 8, hoja M-337.707.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Titulo Multiple se rigen por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y la
Ley 44/2002, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

1,0OPERACIONES DE FINANCIACION

Las caracteristicas de las Operaciones de Financiacién de fas que
participan los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo se describen en el anexo al
mismo.

2 CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA

Cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple participa, a partir de
la presente fecha, en el 100% del principal de cada uno de las
2483 Operaciones de Financiacién cuyas caractaristicas se
relacionan en el anexo al mismo y devengan, a partir del 22 de
abril de 2008 (inclusive), un interés igual al tipo de interés
nominal que devengue, en cada momento, la Oparacién de
Financiacién hipotecaria de la que se deriva. '

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el
mismo plazo restante de vencimiento de las Operaciones de
Financiacion participadas y dan derecho a su titular a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal {incluyendo
amortizacién anticipada) e intereses reciba el Emisor por dichas
Operaciones de Financiacién a partir de la Fecha de
Constitucién, asi como cualquier otro pago recibide por el
Emisor por cualquier concepto derivado de las Operaciones de
Financiacidn, excepto los correspondientes a intereses de
demora, comisiones por reclamacién de recibos impagados,
comisiones de subrogacion, comisiones de amortizacién o
cancelacién anticipada, asi como cualquier otra comisién o
suplido que corresponderan al Emisor.

El Emisor practicaré sobre los pagos que corresponda efectuar al
participe en concepto de intereses las retenciones que
establezca la |legislacion vigente.

El Emisor abonara al participe las cantidades a que tiene derecho
procedentes de la Operacién de Financiacién participada ¢
mismo dfa habil en que el Emisor las cobre efectivamente.

3.FALTA DE PAGO DEL DEUDOR

E} Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los

Deudores ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni otorgaré garantias o avales ni incurriré en pactas de
recompra de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

TITULO MULTIPLE

4VEXO 4

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de
Transmision de Hipoteca tendré accién ejecutiva contra el Emisor
para |a efectividad de los vencimientos de la misma por principal
e intereses, siempre que el incumplimiento de tal obligacion no
sea consecuencia de a falta de pago del Deudor.

4.CUSTODIA Y ADMINISTRACION

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real
Decreto 685/1982, en redaccién dada por el  Real
Decreto 1289/1991, el Emisor conserva la custodia y
‘administracidén de las Operaciones de Financiacién y vendrd
obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de las mismas.

5. TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de
Hipoteca representados en el presente Titulo Multiple esta
limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo
ser adquiridos por el plblico no especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
deberan notificar al Emisor las transferencias de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, asi como los cambios de domicilio,
a efactos de la inscripcién de dichos datos en el libro especial a
que se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982. Ei
adquirente debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad ser imputable al Emisor que efectlie
las notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que
figure en sus libros como Ultimo titular del Certificado de
Transmisién de Hipoteca y en el domicilio de dicho titular que
conste en aquéllos.

6.VARIOS

En caso de destruccidn, sustraccién, pérdida o ext.ravio del
presente Titulo Multiple se estaré a lo dispuesto en el articulo 56
del Real Decreto 685/1982.

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendra
derecho a solicitar al Emisor la emision de nuevos titulos unitarios
o moltiples representativos de uno o varios Certificados de
Transmisidn de Hipoteca de los representados por el presente
Titulo Multiple, que le serén canjeados por éste.

A efectos del presente documento, dfa habil significa un dia
(distinto de sabado, domingo o festivo en Madrid) en que opere
con normaliclad el sistema TARGET.

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a los
Juzgadps y Tripunales de Madrid para cualquier cuestién que
pueda juscitarfe en relacion con los Certificados de Transmision

da abril de 2008
caixaterrassa

D. José Maria Abella Mascarilla
-en hombre y representacién de

Caixa d'Estalvis de Terrassa

Rambla d'Egara, 350 - 08221 Terrassa - Tel. 937397700 - Fax 93 739 7777
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1. Descripcién Caixa Terrassa
1.1. Historia

. La Caixa d'Estalvis de Terrassa se fundé en 1877, coincidiendo con la concesién a Terrassa del titulo
de Ciudad por el rey Alfonso XII. "Si sus habitantes, por su espiritu trabajador, han merecido para
Temrassa el titulo de Ciudad, los tarrasenses, para seguir prosperando, tienen que acostumbrarse al
ahorro, que es el progreso de los pueblos [...]". Este es el llamamiento que un grupo de notables
tarrasenses hacia llegar a la poblacién para crear una caja de ahorros.

. El 14 de octubre de 1877 se celebré el acto de inauguracién. Las oficinas se instalaron en la calle
Raval, 20. El primer director fue Isidre Torres Falguera. El balance del ejercicio de 1877 se cerrd con
unos depdsitos de clientes de 17.174 pesetas.

. A partir de 1893 empieza a realizar hipotecas. La concesién de préstamos hipotecarios para financiar
la promocién y la compra de viviendas se convertird, con el tiempo, en la actividad de financiacion
mas importante de la endidat.

. En 1895, se instala en un local propio de la calle Vall.

. En 1924, constituye su fondo de arte, integrado basicamente por cbras de artistas tarrasenses, fondo
que con el tiempo se va incrementando y diversificando.

. En 1927, con motivo de la celebracion de su cincuentenario, crea un fondo para la construccion de un
pabellén antituberculoso, anexo al Hospital Casa de la Caridad de San Lazaro de Terrassa, que entra
en funcionamiento en 1935. En el afo 1929 participa en el stand de Terrassa en la Exposicion
Universal de Barcelonay se le otorga ta Medalla de Oro

. En 1949, en reconocimiento a su labor benéfico-social, el Ayuntamiento de Terrassa le concede la
Medalla de Plata de |a Ciudad.

. Ese mismo afio se inaugura el Hogar de la Ancianidad, una obra social que crea la endidat para
acoger a ancianos necesitados.

. A partir de los afos sesenta, y en la década siguiente, contribuye de forma destacada en la
construccién de viviendas sociales. Da apoyo financiero al Patronato de Viviendas Econdmicas de
Terrassa y participa como accionista en la creacion de la Sociedad de Viviendas de Terrassa.

. En 1960 se inaugura otra obra social, el Alberge Infantil, que acoge estancias y colonias para nifios y
nifas de Terrassa y su comarca.

. En 1971 se ponen en marcha los Talleres Protegidos Amat Roumens, una obra dedicada a la
integracion social y laboral de personas con discapacidades psiquicas.
. En ese mismo afio, y para atender a las necesidades sociales, lleva a cabo una importante iniciativa

en el campo de la educacion, construyendo en Terrassa el grupo escolar President Salvans, cedido
posteriomente al Ayuntamiento.

. A principios de los afios setenta la endidat abre una nueva etapa, iniciando un proceso de cambio y
adaptacién a la evolucién del sisterna financiero: desarrolla un importante programa de expansion,
inicia un plan de modernizacion en los campeos tecnoldgico y comercial para ofrecer un amplio
abanico de productos y servicios a sus clientes y diséfia una cultura corporativa que define: Ias
politicas de actuacién y sus valores corporativos.
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En la historia de las cajas de ahomos, 1977 es un afio importante, al aplicarse la lamada Ley
Fuentes Quintana, de liberacion del sistema financiero en Espafia. Dicha ley equipara las cajas de
ahorros a los bancos. A partir de ese afio las cajas —que trabajaban basicamente para el segmento
familiar- gozan de una mayor libertad en la toma de decisiones de sus inversiones y se introducen
en el campo de la financiacién en la empresa (créditos en general, operaciones de extranjero...). A
partir de dicha ley Caixa Terrassa, ademas de la atencién a los particulares y a la familia, decide
aspecializarse también en la financiacién a la empresa.

Hasta 1961 la endidat disponia de una unica agencia urbana, ademas de la oficina principal. A partir
de ese afio se inicia el proceso expansion por las localidades de la comarca, y en los afios setenta
emprende su expansion mas alla de Terrassa y comarca.

En 1880 abre oficinas en las comarcas de Lérida, y en 1988 lo hace en Gerona y Tarragona.

En 1977 conmemora su centenario e inaugura el antigor edificio de Servicios Centrales, en la calle
Portal Nou, 37. En ocasién de dicha conmemoracion el Ayuntamiento de Terrassa le otorga la
Medalla de Oro de la Ciudad.

A partir de los afios ochenta la endidat participa en iniciativas de interés en favor de la
reindustrializacion y la mejora tecnolégica del pais (Zona de Urgente Reindustrializacién, Parque
Tecnologico del Vallés...).

En los afios ochenta inicia el Janzamiento de lineas de crédito con interés preferente para facilitar la
construccion y la compra de viviendas, para financiar inversiones a las empresas y en favor de la
mejora del medio ambiente.

En 1880 se inaugura el Centro Cultural, una gran obra conmemorativa del centenario de la
institucién.

En 1981 se pone en marcha el Centro de Estudios Empresariales, que organiza cursos de reciclaje y
perfeccionamiento para directivos y profesionales de las pequefias y medianas empresas.

En 1984 se instituye el Premio Lola Anglada de cuentos breves para chicos y chicas, de ambito
catalan, convocado conjuntamente por Caixa Terrassa y el Ayuntamiento de Terrassa.En 1988 crea
la comparila de seguros Caixa Terrassa Vida.

En 1989 se celebra la primera edicién del Premio Ricard Cami de pintura, de &mbito catalan.

En 1990 se crea la Escuela Universitaria de Negocios (EUNCET) para la formacié de jévenes en el
campo de la empresa y empieza a impartirse la carrera de empresariales.

El 17 de octubre de 1991 se celebra la asamblea general constituyente, con la que se culmina el
proceso de renovacion de los 6rganos de gobiemo de la endidat, adaptados a la Ley de cajas de
ahorros del Pardamento de Catalufia. La Asamblea queda integrada por 100 miembros en
representacién de los impositores (40%), las entidades (30%), las corporaciones locales (20%) y los
empleados de la endidat financiera (10%).

El Centre Cultural obté 'any 1991 un dels Premis Nacionals d'Arts Piastiques que concedeix el
Departament de Cultura de la Generalitat, per la seva destacada activitat cultural i artistica.

En 1992 se crea el Club 60, un servicio de informacién, asesoramiento y actividades de ocio dirigido
a la tercera edad. El primer centro se abre en Terrassa, progresivamente ei servicio se extienda a
Rubi, Lérida, Tarragona, Gerona e lgualada. i

En 1992 se instituye el Concurso de Musica de Camara Mdlgaytat Alavedra, de ambito esta?al,
convocado conjuntamente por Caixa Temrassa y por Amics &E

s y Joventuts Musicals.
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. En 1993, Caixa Terrassa compra los frescos de Mon Repds, una de las obras novecentistas mas importantes del
pintor Joaquin Tomes Garcla. Las obras estdn expuestas en el vestibulo de la nueva sede central de Caixa
Terrassa (Rambla d'Egara, 350, Terrassa).

. En 1995 se crea el programa Tarjetas Solidarias para contribuir a atender necesidades de! Tercer Mundo y de
nuestro entorno, en colaboracion con organizaciones no gubernamentales.

. En 1996 la Escuela Universitaria de Negocios (EUNCET) pasa a ser centro adscrito de la Universidad
Politéenica de Catalufia. La carrera del Bachelor of Science in Business Administration es reconocida
oficiaimente en Espafia y se transforma en la diplomatura en ciencias empresariales.

. En 19986 se celebra la primera edicidn del Premio de Fotografia Caixa Terrassa, de dmbito catalan y periodicidad

bienal.
. En 1997 se organiza la primera edicién del Foro Empresarial, en colaboraciéon con IESE.
. En 1997 se instituye el Premio a la Creacién de Valor Social que se celebra en el marco de la Noche del

Empresario de la Confederacion Empresarial Comarcal de Terrassa,

. La escuela Universitaria de Negocios de Caixa Terrassa (EUNCET) y la Escuela de Negocios inauguran en 1957
sus nuevas instalaciones, en el antiguo Alberge de la endidad, que es rehabilitador y ataconador como centro de

formacién.

. En 1998 se inaugura la exposicion permanente "La fabrica textil" en el Museo de la Ciencia y la Técnica de
Catalufia en Terrassa, exposicié patrocinada por Caixa Terrassa.

. En 1999 se ponen en marcha dos masters en la EUNCET: Un MBA en direccién y administracion de empresas y

un master en direccion de negocio internacional (MIBA).

. En el afio 2000 se crea el programa "Aprende a administrar tu dinero”, una nueva linea de obra social en el
ambito de la formacié dirigida a los nifios de diez y once afios, con el objetivo de instruirios en el control de su
economia y contribuir a su formacié como personas y a desarrollarse en la sociedad. Este programa se articula a
través de un juego de rol que se celebra en el Centro Cultural de Caixa Terrassa.

. El dia 15 de junio de 2001 se inaugura la nueva sede central de Caixa Terrassa, en la Rambla d'Egara, 350 de
Terrassa. Consta de siete plantas de oficinas con una superficie de 8.500 metros cuadrados, mas 14.700 metros
cuadrados de plantas subterraneas. Es un edifidio de aita tecnologia y de disefio avanzado. El acto de
inauguracion cuenta con la presencia de Jordi Pujol, presidente de la Generalitat, y de Manuel Royes; alcalde de
Terrassa, ademas de otras personalidades.

. El Hogar de la Ancianidad pone en marcha también en & aifo 2001 un Centro de Tratamiento del Dolor, abierto
a todos los ciudadanos, que trata el dolor des de una perspectiva interdisciplinar, combinando métodos
farmacoldgicos con programas socioculturals y de formacio.

. La Escuela de Negocios de Caixa Terrassa comienza a impartir en el curso 2001-2002 una nova carrera
universitaria. una ingenierla técnica en infornéatica de gestion, de tres afios de duracidn, especializada en las
nuaves tecnologias y en la "e-business".

. En el afio 2001 el Hogar de la Ancianidad inaugura un Centro para la Autonomia Personal, con la finalidad de
que las personas dependientes, sea por la edad o por padecer alguna disminucién, puedan mejorar su
autonomia. El Centro dispone de un piso de muestra, completamente adaptado, como ejemplo de diferentes

recursos y ayudas técnicas para gue una persona dependiente pueda vivir sola en su casa y pueda desarrollar
las actividades habituales de la vida diaria.
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1.2. Datos Generales
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1.3. Informacién econémica

1.3.1. Informacion general

Datos del Grupo Caixa Termrassa

720.082
12,84%

7.491.628
7.732.645
6.125.119
0.51%
338,90%

70.328
52,107
9,80%

926.953
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1.3. Informacién econémica

1.3.2. Balance, Cuenta de Resultados, Ratios

INFORMACION FINANCIERA CAIXA TERRASSA (millones de Euros)

311272006 31/12/2006 31/12/2007 %

BALANCFE (millanes do euros)

Activo Total 7.431.004 9.317.883 10.456.798 12,22%
Crédito sobre clientes (bruto) 5.889.320 7.600.204 8.694.288 14,40%
) Recursos de dlientes en balance 6.527.644 8.328.257 9.2856.072 11,49%
Otros recursos de clientes 1.964.968 2,143,912 2.100.288 -1.61%
Total Recursos gestionados de clientas 14.381.932 18.072.373 20.088.648 11,18%
Patrimonio Neto 458,339 521,998 557.825 6,86%
Fondos Propios 350.923 373.626 405.751 8,60%
CUENTA DF RESULTADOS (mullones de ouros)
Margen de Intermediacion 97.793 114.418 143.601 25.51%
Margen Ordinario 146.652 168.389 210.553 25,04%
Margen de explotacién 55,780 68,543 96,637 40,99%
Beneficio antes de impuestos 38.853 46.841 61.896 32,14%
Beneficio atribuido al Grupo 30.546 35.288 45126 24,36%
ROE (B° atribuido / Fondos propios medios) (%) 8.01% 8,50% 7147%  -1565%
ROA (8° neto/Activos totales medios) (%) 0,64% 0,71% 0,65% -8,45%
Indice de Morosidad 0,51% 0,31% 065%  109,658%
Indice de Cobertura de la Morosidad 3354% 503,9% 260,2%  -48,36%
Ratio de Eficlencla 59,5% 54.7% 52,4% -4 20%
Coeficiente de Snlvencia (%) 11.70% 12,97% 12,91% -0,46%
WAGS  SViZZ6  IVGVZOT
Numero de acciones (miles) N/A N/A N/A
Namero de acclonistas N/A N/A N/A
Numero de Oficinas 245 256 276 7.81%
Namero de empleados 1.334 1.461 1602 9.85%
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2. Productos dirigidos a financiacién adquisicién vivienda

Dentro de la gama de productos de activo, Caixa Terrassa ha dedicado un gran esfuerzo para crear una serie de
productos dirigidos a la adguisicidn de vivienda.

Oferta Comercial:

5*

- Préstamo  hipotecario para financiar la compra, construccion o
i n de viviendas para el uso particular, tanto si se trata de residencia habitual o de segunda

residencia.

Es una operacién de financiacion realizada a medida del propio cliente, de acuerdo con sus
necesidades particulares. Permite escoger la modalidad deseada entre un conjunto de variables de  tipos
de interés, sequn la tarifa.

Caracter(sticas.-

Financiacién méxima. Hasta el 80% de valor de tasacién de la finca a hipotecar.
pcionalmente, se podré llegar hasta el 100% del valor de tasacion previa

aportacién de garantias adicionales suficientes),

Disposicion de capital dnica.

Flazo: Tipo de interés variable. Plazo maximo 40 arios.

Pagos: Cuotas mensuales constantes.

Especificaciones Hipoteca Abierta.-

‘:tﬂmer? disposicion.- Adquisicion de vivienda. Tipo de interés segun el vigente publicado en el
racet,

Redisposiciones.- E| margen a aplicar en la segunda redisposicion y sucesivas disposiciones se
incrementa en un 0,50% respecto al margen aplicado en la primera disposicidn { En las Hipotecas
las redisposiciones no estan bonificadas y se aplicara este mismo criterio).

Se permite redisponer del capital amortizado pera otras finalidades que no sean la adquisicién de
vivienda por 1a diferencia entre el 80% del valor de tasacion y el importe pendiente de las
disposiciones vivas (Normalmente solo una que ha servido para la adquisicion de la vivienda).

El cliente siempre guede escoger si hacer o no redisposiciones, y en el caso de no hacerlas, el
funcionamiento sera como el de un préstamo nomal.

Especificaciones Hipoteca 5* Estrellas.-

La finalidad es exclusivamente para la vivienda,

Margen sobre Indice de referancia- Esta modalidad fija el maer!?en s/Indice de revision y lo
revisa automaticamente, con periodicidad semestral, a partir del nivel de vinculacion de! cliente.

El cliente firma en la escritura una tarifa variable.
En documento privado, caixaterrassa acuerda y se compromete con e Cliente a reducir sus

diferenciales sobre el margen escogido en funcion de sus vinculaciones. La reduccién se haria tal y
como se indica en el siguiente cuadro, ! o
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Saldo medio cuenta comente = 2.280 €) -0,10p
Segurc vida (50% capital pendiente préstama) -0,10p
Saguro de la Casa (excluida modalidad bésica) -0,10p
PP 6 PEX/ PIES0 RV con sportaciones = 6BE & saguro Vehiculos & seguro -0,10p
del paro.
Tarjeta de crédito con facturacién minima a comercios de 230 € mensuales de -0.10p
] madia
Total boniicacion midma ~0,50 p

Todos los importes detallados anteriormente se actualizaran anualmente en funcién

m"‘&ﬁl*—&f" Credito abierto 5* para financiar la compra, construccion o
rehabilitacion de viviendas para el uso particular, tanto si se trata de residencia habitual o de
\ segunda residencia. Y ademas se puede redigpone[ del capital amortizado para financiar otras
4 finalidades diferentes a la vivienda (%egundas isposiciones).

Caracteristicas.-

Financiacion maxima; Hasta el 80% de valor de tasacién de la finca a hipotecar.
(Excepcionalmente, se podra llegar hasta el 100% del valor de tasacién previa aportacion
de garantias adicionales suficientes).

Disposicién: Primera para la adquisicion de la vivienda, posteriores para otras finalidades.
Plazo: Tipo de interés variable. Plazo méximo 40 afios.

Pagos: Guotas mensuales constantes.

Frecuencia de revisién. Semestral

Especificaciones Hipoteca bonificada -
La finalidad es exclusivamente para la vivienda.
Margen sobre indice de referencia.- Esta modalidad fija el margen s/indice de revision y lo
‘r:?i\g:tae . autornaticamente, con periodicidad semestral, a partir del nivel de vinculacién del
El cliente firma en la escritura una tarifa variable.
En documento privado, caixaterrassa acuerda K.I se compromete con el Cliente a reducir

sus diferenciales sobre el margen escogido en funcion de sus vinculaciones. La reduccion
se haria tal y como se indica en el siguiente cuadro.

’ o Bonificaciones
Saldo medio cuenta corriente (-2.280 €) -0,10p
. Seguro vida (50% capital pendiente préstamo) -010p ;
Seguro de la casa (excluida modalidad basica) -0,10p ot
Ctnet con extracto ecol6gico - 005p ;
Seguro vehiculos (modalidades de CT) et - 005p g
Total bonHficacion méxima T .040p .
m@ﬁgg“gﬁﬁr 5‘
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Hipateca promotor.- Préstamo hipotecario global con divisién de responsabilidades
sobre cada una de las fincas registrales constituidas o a constituir.

Caracteristicas.- Financiacién méxima: Hasta el 80% de valor pericial de la obra.
Plazo: Tipo de interés variable. Plazo méaximo 40 afios.
Pagos:; Cuotas mensuales constantes.
Frecuencia de revisién; Semestral
Especificaciones Hipoteca abierta promotor.-
Modalidad de préstamo hipotecario promotor que pemite a el

adquiriente una vez se haya subrogado a una “Hipoteca Abierta
Adquiriente” poder escoger entre redisponer el capital amortizado o no.

Modalidad que consiste en hipotecar iniciaimente toda la finca, pero

Como funciona? sin asignacion de responsabilidades inicial,

La distribucién de la responsabilidad hipotecaria se realizard al
SUNCUCENNCTULRIREE IR finalizar la obra cuando ya se tienen distribuidos todos los importes
hacer la distribucion? por fincas, ajustando a méximo la tasaci6n al % de financiacién, y
asl evitar realizar ampliaciones de capital con incremento de costes
por el Cliente.

e RN
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3. Originacién y suscripcién de Activos

3.1 Descripci6n del proceso

Todos los préstamos hipotecarios adquirientes se originan en, la propia Oficina, la cual puede resolver
sobre su concesién en base a las facultades individuales o mapcomunadas (Director y Interventor). ?zj_
Todas las operaciones de préstamo hipotecario- Adqunriente cuyo importe supere las facultades
mancomunadas de Oficinas deben ser tramitadas para su conoesnén 'y revigitiza Servicios Centréles
' (Anglisis de Riesgos). ..~ - . R T
Toda la informacion relauonada con. Jos principios de actuaclon en Inversnones crediticias, facultades y
otros temas relacionados con el tratamlento de las operqgiones de activo, se encuentra descrita dentro
del “Intracet’ en el apartado Manuales y Normatlvas a disposicion de todos los colaboradores de la

Entidad. _ N,

..... o FN

3.2 Compr. I’§o con- ol cliente b LT

Dentro de los procesos de Andlisis de Riesgos y para aquellos que afectan _a_,lé-‘ééncesién de préstamos
hipotecarios existe, lo gue llamamos compromiso de servicio al cliente. - -~

Actualmente disponemos de informacién de los ejercicios 2004 a_l‘290'7' de:
Tiempo medio” de andlisis de operaciones de préstamo
hipotecario de particulares gestionadas desde
' Servicios Centrales (dias naturales).

Tiempo medio de 'fonnalizécién de operaciones de préstamo hipotecario a particulares
‘ gestionadas desde Servicios Centrales (dias naturales).

Tiempo medioc de andlisis de operaciones de préstamo consumo de particulares
gestionadas desde Servicios Centrales (dfas naturales).

Tiempo medio de formalizacién de operaciones de préstamo consumo de particulares
gestionadas desde Servicios Centrales (dias naturales).

Nomero de préstamos consumo de particulares formalizados en los que el cliente
presenta queja o reclamacion,

* Nimero de préstamos hipotecarios formalizados en los que el cliente presenta queja o
reclamacion. ;

u‘%&:

ki

i
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3.3 Requisitos Documentales

Fuiy,
"y

A continuacion se detalia la relacién de documentos exigidos para la concesion de cualquier tnpo de
préstamo con finalidad adquisicion de vivienda. L 5

e Acta de aprobacién de la operacién. _ _“.i:r'\ ¥
e Documento de solicitud de fi nanc;aclén A
e Informe de la Dficina. _ o ]
« Documentacién econémica déi’/ég félient__e_/s. Y
* Tasacion. h T
e Notade cargag,de“la fncals a hlpotecar
e Otrad

B
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3.4 Organos de Decision

De acuerdo con Ia nomnativa vigente de la Caixa Terrassa, los Organos de Decusuén en matena de
riesgos son los siguientes: _

Direccion de Oficinas hasta el limite de sus facultades mangununadas L)
Jefe de la unidad de Anélisis de Riesgos. I

Jefe del departamento de Inversiones Cradmcaas
Comité de Riesgos. -~ - FA—
Director de la Diyision de Recursos ifversioes. - i
Comité de Inversiones™ ™" .. 5 P
Comision Ejecutiva o Consejo deAdmmlstracnén "‘z.-.,ﬁ

3.5 Criterios deﬂqo'ncaslén.- . ) By
L A

ot \ Rt R 4.,
yHOT atlva vigente de la Caixa Terfassa, a la hora de concede’r una operacion de
vivienda se debe valorar:

préstamo adquisici

+ El origen de la operacidn. Valorar la procedencia, si es iniciativa deJa aF icina o del cliente; si es un
cliente espontaneo.

« La experiencia demostrada. En relacién a su acﬁy_idad'_productiva y en relacién a la calidad y
suficiencia de la informacion tanto interna como externa,

+ Consultar la Central de Informamén de Rnesgos del Banco de Espafia (CIRBE), el RAIl y el fichero
ASNEF, EXPERIAN. .~ .-

= Coherencia de la operacién en base a las caracteristicas del solicitante y la finalidad de la misma.
» La solvencia y patrimonio del solicitante, asi como las garantias aportadas.

+ Gapacidad de Gestién. Valorar el conocimiento del sector y la capacidad administrativo-financiera del
equipo directivo.

+ Andlisis de las principales magnitudes econémico-financieras. Datos de Scoring.

.. 1

A o MY NI A,
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10.

11.

12,

13.

14.

jone.

Dar prioridad a las _inversionés crediticias (préstamos crédltos, descuento. de efectos y extranjero)
entre otras inversiones alternativas, mientras se mantengan sus efectos multlphcadores sobre la
renta y el nivel de ocupacién, y ofrezcan una rentabilidad suficiente.

Procurar la condicién de Clientes de depdsitos y de servicios en todos los beneflcnanos de las
inversiones crediticias de la Caixa, mientras lo perrmta } situacion del mercado financiero. Jj'\;

Procurar la maxima estabilidad en la cobertupiw de la manda de servicio crediticio de los dﬁ@rentes
sectores, Se dara preferencia a los sectores de ecqhomfas familiares, efia y mediana en presa
y a aquellos de mayor impacto y oontci ucion. él desarrelle- camﬁ'nltan . Sin detrimento pe los
criterios supeggores de segun&ad yadactada rentabmd“ad e e B

Centrar las mversnones crediticiag de la Caixa em en’tes de su Zzona de actuacion.

Procurar la mayor seguridad para las Ianrsmne diticias de la Caixa basado en la dwersuﬁcacmn
por sectores econbmcos y segmentos déﬁpllentes ‘*\,_

Dar la mayor’?otaaén posible a las inversb%es credmags ajustando los plazos. de amorhzacuén de
‘ onas; alas necesidades de los hpntes 'y a los objetivos de Ia fj‘mancuacubn solicitada,
 situacion del mercado financiero o permita. o

Enriquecer el catdlogo de préstamos, créditos y otras lineas de fi nanoiéclén con todas las férmulas
que permitan una mejor cobertura y satisfaccion de la demandmde los Clientes. Procurar que los
plazos, los sistemas de amortizacion, las garantias y |as condiciones en general, se adapten el
maximo posible a la capacidad de pago de los Chentes ’

Ajustar la actuacién de las inversiones credibmas a los criterios de riesgo definidos, en cada
momento, por la Caixa. ,

Fijar los tipos de interés y las comrsiones en funcién de la cuantia de las operaciones crediticias y de
su finalidad. Procurar dar-un trato preferente a las operaciones de cuantia reducida o a aquelias
dirigidas a sectores’ que lo justifiquen por su situacién de escaso desarrollo o por su interés social.

Controjar con rigor el reembolso de las operaciones crediticias, pero dando facilidades con caracter
de excepclon y actuando con flexibilidad en los casos que estén justificadas con el fin de facilitar la
recuperacion de la inversion,

Supeditar la concesién de operaciones crediticias de mas o determinada cuantia a los resultados de
los analisis economico-financieros que acrediten la viabilidad de los proyectos a financiar y la
existencia de las garantfas adecuadas que pemmitan, dentro de situaciones normales, la
recuperacion de la inversién de la Caixa.

"Limitar la concentracién de riesgo en inversiones crediticias por Clientes o grupo a un 1% de los
activos totales del balance de la Caixa en el caso de corporaciones o instituciones de caracter
publico, y a un 0,50 en el caso de Clientes de caracter privado. A efectos del calculo anterior. las
operaciones con garantia real o hipotecaria ponderaran al 50%.”

Procurar una progresiva y diferenciada delegacion de facultades para la aprobacion de operaciones
de inversiones crediticias, que permita asegurar una adecuada agilidad de respuesta al Cllentq y
refuerce la imagen de los directivos de cficinas, sin detnme 0 del establecimiento de los sist

de control adecuados. 4 en}

didas a plazos de amortizacfbn
g pérmita tomar las decisiones

Asegurar que las operaciones crediticias de mas cuantia’ :
medios o largos, son objeto de un seguimiento penéducg regu a
oportunas cuando la evolucion del resgo asi 1o aconseje,’ . ...
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En concreto para operaciones de particulares para la adquisicion de wwenda

1.

No conceder prestamos que comporfe un nivel de endeudamiento famlllar supenor al 40%

Q (préstamo solicitado) + Otras cuolas < 40 %

Ingresos contrastados

Ty

¥
A los efectos de obtener el % de en eudamlento la cuota del préstamo se calcularé
utilizando el tipo de salida de la operacitn :ncmmentado en 1 punto.
El plazo de la operac:én debe ser cohefante con. 48 adad/\/ la profesional da los
solic:tantes e i

tanto de pnéstamos de-¢f como de Qtras entldadas comprobando que Iqs datos
faciltados por el cliente- comcrdan con la Wormac:dn de CIRBE (Central de R:esgos del
Banco de Espafia). -

Se debe teper claro qué personas se haran cago de la deuda. No se debe aceptar la

mrporac:énd e familiares o d&. otras persones relacionadas con fitulares de la

e(agﬁn" con la finalidad de re&uwr-el de endeudamiento.. Lds que tienen que

ditar capacidad de pago son los que deben afrontar realmerite Ja deuda. Si ellos

solos no tienen ingresos suficientes para afrontar las cuota§ de la operacion, debe
denegarse. et

Es preciso tener en cuenta la estabilidad y la procedencia da los ingresos.

A qué actividad se dedica el cliente, tipo de‘oontn'sto de trabajo (fijo, temporal, de obra...).
Referente a los asalariados, solo. se deben considerar, a los efectos del célculo del
endeudamiento, los ingresos oficiales que provienan de contratos de trabajo.

Referente alos f’ac)téhémos”, y sobre todo para aquelios que tributan pro médulos, se
tendrd. - que hacer una valoracibn a partir de los ingresos indicados por el dliente,
buscando la coherencia con el tipo de trabajo que desarrolia.

Se tiene que incorporar avales extemos y solventes a la unidad familiar cuando el nivel de ingresos
sea muy ajustado o no demasiado estable.

Referente a las garantias aportadas, se deberén valorar los aspectos siguientes:

Disponer de una tasacién actualizada (méxima antigledad: 6 meses), realizada por una compafila
homologada por ct (TINSA, Sociedad de Tasacién). Siempre tendremos que situamos como primera
carga.

Valorar la ubicacién del inmueble, el estado de conservacion, al demanda por este tipo de finca. Si la
garantia no es correcta, sustituirla por ofra 0 DENEGAR la operacién.

El % de financiacion no debe superar el 80% sobre tasacion, ni el 30% sobre el total de la inversién .
a realizar. En caso de superario se tendrén que afladir afianzadores SOLVENTES con patrimonio
libre de cargas que completen la garantia. También se puede afiadir pignoracién de saido 0
incorporar Aval Hipotecario. - .

,‘
]
*
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3.6 Garantias de los préstamos.-
Analizando la cartera, un 86% de la inversién crediticia tiene garantia hipotecaria.

3.7 Revisién de facultades ey '
b' & )

El afio 2004 |a Direccion General, a propuesta de | ”blwsuéﬂ’ Comercial e Inversiones, aprobd una nt y

estructura de facultades que dnstmgue para a la rﬂ‘d entre Oﬁmmd& mpresa Oﬁcmaaf de
Particulares y Centros Hpotecarios ' ol oo -+

atendiendo a ciertos mdmadores que: paaaremos a expllqgf més adelante. 7

B
:

i
it gt

3.7.1 Finalidad del Proceso de Revusén de facdlgfdes ':"'i

El objetivo de estg,,mcaso de revision es mcrameri rel nw;\hp atribuciones actual y ﬁjar un proceso de

revision conti 0 quq;mrrmta adaquirir nuevos nivelbg-en fumicién de indicadores y expériencia y que
permita llegar al tWéXimo sobre el que se configura el nivel A para Oficinas da,Empresa y el B para
Oficinas de Particulares. Estos niveles podran sufrir variaciones cada vez, ‘qiie se crea conveniente
atendiendo a la experiencia y evolucién del modelo de revision. -

3.7.2 Definicidn de estructura de facultades
Actualmente existen 4 niveles de facultades.
3.7.3 Distribucién de los niveles de facultades™

El modelo que se sigue actualmente se rige por los siguientes criterios, los cuales podran variar siempre
que se crea conveniente, previa autorizacion de la Division correspondiente.

Se simplifica la estructura, reduciendo las clasificaciones en tres grupos para cada una de los diferentes
tipos de Oficina y un solo grupo para Centros Hipotecarios.
Para distribuir los niveles de facultades se ha hecho una clasificacion en base a tres criterios:

a. Tipo de Oficina; Particular, Empresa, Centro Hipotecario

Las Oficinas se agrupan en Particulares y Empresa. Las primeras pueden acceder a los niveles B, Cy
D, y las segundas a los niveles A, By C. Los centros hipotecarios mantienen su nivel especial CH.

:,a:‘g.fm =._
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b. Gradode cumplimiento de los Indicadores de Mora e Incidentalidad . .

Para ubicar a cada Of cina dentro de su nivel respectivo se han temdo en cuenta los dos
indicadores, considerandolos en su media del periodo fratado.

b.1. Incidentalidad. Se toma el nivel medio de Caixa Terrassa en un periodo de tiempo y se pone en
relacion con el de cada una de las Oficinas tamb;én med;a y por &l mismo periodo de tiempo, tanto
para Oficina de empresa como particulares. Se tiene en-tuenta el nimero de veces del indice de la
Oficina en relacion al de Caixa Terrassa. _;‘ e

en relac:én con ‘cada una de-las. Oficinas. Se tuena en cuenta el nimero de veces del lndlce de la
. Oficina respecto al de Caixa Terrassa __ *

g %
c. Experiencia . . - b

La experie%::{la ultlh'\a variable que se tomq en conSideracion para poder obtener el nivel de
atribuciones ‘los indicadores, dado que hace falta también una expenencia' minima en el cargo
de Director de Oficina. L

3.7.4 Proceso de revision de facultades |

Ei proceso tiene las siguientes fases:

Desde Seguimiento de Riesgos, periddicamente se reviéan los indicadores de incidentalidad y mora, se

informa a las zonas correspondientes para que esta haga una valoracion de la calidad de la gestion del

riesgo y la Division Comercial hace-una propuesta al Comité de Inversiones sobre saltos de tramos,
advertencias y suspensiones de facultades.

3.8 Anélisis de operaciones en mora

3.8.1 Objetivo

Se trata de analizar aquellas operaciones que presentan incidencias de cumplimiento clasificadas por
Caixa Terrassa como mora, incidiendo en los siguientes aspectos:

a) Revisar los criterios de decisién del Riesgo
b) Valorar la gestion del Riesgo
¢) Analizar la concesién del Riesgo segin los criterios establecidos por Caixa Terrassa

Las operaciones a estudiar se segmentaran de acuerdo con log siguientes criterios:

. a) Superar un limite por importe en euros
b) Estar por debajo de un determinado indice de recuperabilidad.

et sty Ve A

..:»41 :
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3.8.2 Finalidad

La finalidad es doble:

Tratar de implantar un mecanismo de mejora continuada en los criterios de decisién de Riesgo que aporte
una mejor seleccion y calidad de a cartera de lnversmr;es i1

%

Emitir un dictamen sobre la idoneidad de la concas?n del Rndsgo segun los cntenos de Caixa Terrassa
i

a) Revision de Ia situacién en ef fmomento de fa, sprobaciéh,_

Recuperamos | qum‘actén relativa al importe, moii oy garantfs de la operacion. o
Analizamos & ndaudnmfento de la familia, la ex rlenma"y ‘conocimiento de los; oﬁentes la calidad
de los recurso 3 atender los compromisos de pago y la idoneidad de las- garantlas ya sean las
reales o, en las personales, la capacidad de pago y la patrimonialidad del aﬂahzamlento

b) Motlvos que han llevado a esta situacion

Se recopila informacion de las gestiones realizadas por Recuperacuén de Activos y de la Oficina para
establecer

® Las causas que han llevado a las oparaclones a situacion de mora
e  Siestas causas persisten -~
) Si tenlamos indicio's suficientes para prevenir la situacion de mora

De la mformacién recoglda valoramos también como se ha gestionado el riesgo.

c) Comentano de Recuperacion de Activos

E! informe continda con un apartado que prepara Recuperacion de Activos sobre las gestiones de la
mora y la situacién actual de la deuda.

d) Conclusiones

Finalmente se elaboran unas conclusiones donde se emite un dictamen objetivo sobre la adecuacion
de la operacion y los riesgos concedidos segun los criterios de Caixa Terrassa.

e) Informacion estadlistica )

Se crea una fuente de informacion con doble finalidad:

a) analizar si es posible crear modelos predictivos y econom

JE0s en base a las muestras dq{_
indicadores y ratios de las empresas y las operaciones. ' :

b) Iniciar un proceso de mejora continua en los criterios % desnsn

sado en el aprendizaje y:-
retroalimentacion de los riesgos fallidos. : C

w’p) -

T

Y
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Operaciones de Empresa
a) Rev_isién de la situacidn en el momento de la aprobacion

o Circunstancias que motivaron la operacién.

® Se analiza la situacién de la Empresa en el momento de la concesion del Riesgo. .

e Se revisa la situacion econdmica obsqrvando jé evolucién de los beneficios, margen y
facturacion. De la misma forma se congidera la:situacion financiera, con especial atencién al
endeudamiento, fondo de maniobra y capacidati de generar cash»ﬂwi 3
Volvemos a.repasar{os informes cornercaalea v

Experiencia en el sector. '
Qué elemeritos motivaron que la empresa fuera deposatana de nuestra confianza,
. Idoneidad de las garantias reales y personales, atendiendo a los riesgos.

.
aa

P
-

s 0 90

b) Motivos que han Ilevado a esta situacién ,
£ \.

Buscamos m%lafnén taﬁto de las gestiones de ‘Recupardcnén de Activos ooma de la Oficina para
establecer x o

e |as causas que han llevado ala situacién de moray,

e Siestas causas persisten

¢ Si tenfamos indicios suficientes para prevenir la situacién de mora o quebranto.

De la informacion recogida valoramos también como se ha gestionado el riesgo.
¢) Comentario de Recuperacion de Achvos

El informe continda con un apartado que prepara Recuperacién de Activos sobre las gestiones de la
mora y la situacién actual de-fa deuda.

3.8.4 Comités de mora e Incidentalidad
a) Despacho de Mora
Se reune periédicamente con la participacion de la Subdireccién General, Responsable del Area de
Inversiones, Jefe de la Unidad de Recuperacién de Activos, el Responsable de Seguimiento y Gestor
de Mora. Se despacha:

- Nuevas Incorporaciones
- Gestion de la cartera y recuperacion

t - Propuesta de Acciones
- Preparacién de! Informe de Seguimiento de Operaciones en Mora para el comité de Mora e
Incidentalidad
: b) Comité de Mora e Incidentalidad

AT

Se reline periddicamente con la asistencia de la Direccién Generd g
Comercial, Jefe del Area de Inversiones, Jefe de la Unidad%

direccion General, Subdurecuér@-
Recuperacion de Activos y el

L

responsable de Seguimiento. ia :
Se despacha el informe de seguimiento de operaciones en mord y se: v&b”rﬁ""#fas conclusnones sobre lat
gestion y decision del riesgo. e g o
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3.9 SCORING

E! scoring nace de |a necesidad de tener callﬂcado el riesgo de todas las operaciones de particulares, y
llegar a determinar cual es la calidad del riesgo que Caixa Terrassa esta asumiendo en este, segmento
de operaciones ( Nuevo acuerdo de Capitales — Basilea |l ).

%;-'-4‘

Que eg? B ‘_g
Un SCORING es un sistema de ordenacién o puntuq&uén de fperaclones Como tal, identifica que
operaciones presentaran un mejor componamlentqwﬂa pagqy cuales un paor com rtamiento.

Un scoring no es un gistema de toma de’ decislones automé; 'co

L s o
R ¢
Wi

Un scoring no pretende camblar Ios Crlfehos de Rlesgohgcalxaterrassa que se han de seguir apﬁcando
f‘((;.:. k) g .’,K

Su poder de pgpé 6n agté basado enla Estadisll ,quei |dsh:hf ca a partir de unos gmﬁdes volimenes
de informacién™dye:sofi las variables que son cap “de predecir el comportamcafﬂo de pago de una
operacion y en que medida intervienen ( se basa en informacién hnsténca ‘y'en el andlisis de las
correlaciones entre variables y comportamiento posterior de pago real).

Meodelos de scoring

Actuaimente en Caixa Temrassa hay implantados dos modelos da scoring: de hipoteca a particulares y de
préstamo personal consumo. En los dos casos, se trata de un tipo de operacian en que su finalidad no es
de negocio ( donde harfa falta un scoring de autdnomos)

Funcionaimente hablando, -Ia'domblémentacién del scoring de una operacion, esta integrada en el
proceso habitual. de meeanizacion del préstamo, con la idea de minimizar su impacto.

Lospﬁncipids generales que inspiran los criterios de riesgo v las politicas implementadas en los procesos
del Grupo Caixa Terrassa son los siguientes:

- Independencia de las funciones de control y gestién de riesgos respecto a las areas generadoras de
riesgos.

= Homogeneidad de la aplicacién de los criterios, los procesos y las politicas de riesgos vigentes en la
entidad

- Visién globalizada de la gestién de riesgos, incorporando todos los riesgos

- Transparencia de los criterios y las politicas de gestién de riesgos

Se detalla a continuacion el tratamiento de los principales nesgos integrados en el mapa de riesgos de Ia
entidad.

Riesgo de contraparte y crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada: del
obligaciones por parte de un acreditado, y constituye el riesgo més

plimiento total o parcial de su
nte para Caixa Terrassa.

o -.»@.-A&.eim~ )

La entidad dispone de un manual de riesgos que incorpora la n ' general.en materia de riesgo def
crédito y que detalla de manera explicita todos los criterios negsr;nogxmw PTCesnén documentacu') o
necesaria, circuitos de tramitacion y facultades necesarias para ,la”mbrbbacaén de operamones E

¥

Al

¥
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El consejo de administracién aprueba de manera periédica y dindmica unos limies.de contraparte en
funcién de la calidad crediticia a corto y largo plazo de esta contraparte. e

La implementacion de sistemas de gestion del riesgo de crédito objetivos, basados en modelas que
aportan informacidn precisa sobre la calidad crediticia de los.clientes (ratings y scorings) ha permitido
mejorar la eficiencia en los procesos de andlisis, seg{u‘lmientq;fy valoracién de las diferentes operacidnes
que comportan riesgo de crédito. e :
Ademds, la disponibilidad”de modelos especificos parg‘cada.uno dé Tos se_gu\ltos relevantes de la
cartera crediticia garantiza que se pueda disponer de sistemas optimos-ehTa valoracién del riesgo de
cada uno de ellos. ~ T o TR

- Desde el mes de marzo de 2004 se dispone de modelos de célculo de scoring por clientes particulares
implantados en los procesos operativos de la entidad. Estos modelos, basados en Jés modelos
sectoriales facilitados por CECA, se han implantado.en el procéso de admisién de las operaciones.
Durante 2005 se mentaron modelos internos (propios, basados en la cartera dea Entidad) con el fin
de disponer de los mejores sistemas posibles para los segmentos mas significativos. Se implementaron
los primeros modelos intemos propios de calificacion de scoring reactivo de hipotecas.

Estos modelos son vinculantes en la decisién de aprobar las ope,racl'c')nas por parte de las oficinas de la
red.

En 2006 se han desarrollado modelos propios de scoring reactivo de consumo, rating de pequedas
empresas y modelos proactivos de riesgo. Se dispone también de un modelo sectorial reactivo para el
sagmento de Promotores. e

En el 4mbito de _las empresas Caixa Terrassa tiene implementados modelos reactivos de rating para
cuatro subsegmentos.

Para las grandes empresas eslan implementados rmodelos sectoriales y para microempresas, pequefias
y medianas empresas estos modelos sectoriales ya han sido calibrados con datos propios de la entidad, y
por tanto se dispone de modelos propios.

Junto con la implantacién de los modelos rating se ha producido el desarrollo de un sistema de
expediente electrénico de empresas.

Durante 2007 se pondran en marcha modelos sectoriales para los segmentos de auténomos e
inmigrantes,

: La entidad dispone de una politica de facultades para la aprobacidén de operaciones, que en funcion del
nivel de cada Oficina y de las garantias de las operaciones los directores, interventores, de manera
individual o mancomunadamente tienen facultad para la aprobacién de operaciones. E! nivel de
facultades es dinamico y se actualiza cada afio. Cuando las Oficinas no disponen de atribuciones qi-

. facultades suficientes para ciertas operaciones, la entidad tiene establecidos y estandarizados unog:
circuitos que involucran a los comités pertinentes en la aprobacion gE¥feraciones. i

El grupo Caixa Terrassa dispone de un departamento de recupe' : 'f.:._,_::'.
gestién y recobro de las operaciones morosas de la entidad. '§
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Existe un departamento de seguimiento del riesgo, separada del departamento. de concesion y
dependiendo del control global del riesgo, que se encarga del seguimiento preventivo delfiesgo de los
clientés de la entidad. Este seguimiento tiene un enfoque principal en las empresas de 1’&,9ntidad,
realizado en diferentes grados de alcance, unos muchos mas detallados y profundos de cada uné:de las
empresas Y ofro tipo de andlisis menos detallados dej resto de los clientes. Los principales segmentos
que se analizan son promociones y promotores,‘:\,l»‘emprqyéﬁs no promotoras, garantias dinerafias,
condicionantes y oficinas/érganos de decision. Para‘el segmento de particulares se realiza un analisis y
seguimiento del comportamiento de pago, retmgﬂ"é de éstos, andlisis y..:ggntrdiffedel seguimientd de
garantias y se proponen ampliaciones y reducciones de facultades a7as oficinaslsegun el buen usb de

éstas.
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3.10 Expediente electrénico -

Desde -el mes de marzo del afio 2005 se puso en marcha un nuevo sistema de archwo de las
operaciones de activo, el expediente electrénico.

inali : s 7

%

~

* Eliminacién del papel e

. » Todas las operaciones se-encuentren oorrectamente |nfocmadas en el Hostlnto a nivel open;atwo
como documental...-

® Tener constancra en todo momento y:para toda la reg, del estado en que se encuentra la opofacnén
asl como la persona de SSCC que esté anauzando 0 despachando la operacién (si es el caso) con el

fin de evitar llamadas telefonicas. : ; w
& Tener identifi cadas; todas las operacnones de un clienteo g de clientes que perteneeén a un mismo
grupo de neﬁovy que seprasenlan conjuntamente; para Nas como un Gnico expadi'ente

e Incorporar el"ﬂ\‘hme del analista (cuando la operacnbn ge ha estudiado en Anélustsde Riesgos), con las
conclusiones de la operacion y de la situacion actual de la sociedad.

ncionali X le¢trén

» Consulta automatica del RAl / ASNEF de todos los intervinjentes.

¢ Confeccién automdtica de los datos resumen de la CIRBE de los intervinientes.
o Solicitud y consulta de tasaciones por Intemet

¢ Rating de empresas.

e Manual electrénico para.operaciones de fiesgo.

* Digitalizacién de documentos externos a adjuntar a un expediente de riesgo.
» Confeccion automética de la Hoja Resumen de Posiciones de Clientes.

» Confeccion automética de la rentabilidad pasada.

¢ Rentabilidad futura de Clientes.

¢ Rating promotores,

® Scoring Auténomos.
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4. Seguimiento de Riesgos T F

El seguimiento de Riesgos tiene como finalidad prever situaciones problematicas en las operéé‘i’o@s

crediticias. El principal objetivo es anticipamos a estas posibles situaciones. 5
o Poder salir o reducir el riesgo con aquellos grupgs“q“ug,%resenten una situacion de deten'ofa de

solvencia. ' _ i

& o i .:-e»'i\”\‘-’i‘ i
o Poder conseguir el méxiro de-garantias, si no'es posible salir-de rigsgos. ...+ P
e ]

e Poder ayudar a los cliéntes a redireccionar sus negoeios con la financiacién mas adecuada/yio el

asesoramiento para cada situacion.~ k™ L

S e il -

¢ Mejorar la cualidad. githal de nuestras inyersiones “gediticias generando un mecanismo de

retroinformacion-Al mismo tiempo, nos mide la églidad del Rigsgo de Caixa Terrassa.
: L iy i S

e

41 Launids®="

P

Unidad integrada en Control Global del Riesgo, en el &mbito de la Divisién de Control. Es fruto de la
segregacion de las funciones de seguimiento que hasta 2005 se habla realizado en la Unidad de Analisis
y Seguimiento del Riesgo. .

La finalidad de esta Unidad es la de realizar un s_ggmnlgmg_ar_m@mm Este tipo de seguimiento tiene
establecido como prioridad la de alertar con-la miéxima celeridad y anticipacién posible todas aquellas
situaciones de riesgo de crédito que pudieran llegar a ser un quebranto para Caixa Terrassa,

Con la deteccion y es‘tudio-'dé"'lla' situacion de riesgo se pretende facilitar la toma de decisiones. Por este
motivo, bimensualmente se realiza un Comité de Seguimiento donde se tornan decisiones respecto a los
riesgos mds importantes con incidencias.

4.2 Seguimiento realizado

4.2.1 Concentracién de riesgos en grandes grupos

Seguimiento de la concentracidn del riesgo en grandes grupos. Este seguimiento tiene como finalidad
basica de alertar sobre posibles incumplimientos de la normativa del Banco de Espafia respecto a los
limites méaximos de concentracién de riesgos de Caixa Terrassa. También se utiliza para detectar si un
grupo llega a tener riesgos desmesurados en ct*.

Esta informacién es presentada en la Comisién Ejecutiva de Caixa Terrassa.

4.2.2 Empresas

.

£

ye disponen de un riesgo nc@

]
i

=

Se realiza un seguimiento intensivo de todas aquellas empre
hipotecario en ct* y un seguimiento estandar para el resto de comp
El seguimiento intensivo consiste en la observacién mensual de% eyolqgj@mﬂgﬁating de la empresa, 8 }5'
rating de seguimiento, evolucién de la CIRBE en gréficos, histaried  marcajes ct*, alertas internas d
ct", RAIS, credit bureau e incidencias judiciales. ; B
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Para este seguimiento se utiliza una funcién especifica del teleproceso. Destacar la importancia de la
observacion del comportamiento de la CIRBE de la empresa y un sistema de ‘alertas basado en los
movimientos de la misma. Esto acentia el talante preventivo del seguimiento que se*»taahza en la
Entidad.

El seguimiento estandar consiste en la identificacién .de dos incidencias basicas: marcajes en ct*
(situacion de abstencion o prudencia) y la existencia de operag.tones en mora o suspenso en CIRBE. Para
ello se utilizan herramientas que facilitan mformacsbn comUn-a toda la Entidad. 4

’ e L
423 Promoc'onesy Promotores...... . e T ~-,&
Se hace un segunmlento de todas-las promociones mmobiﬂanas fi nancladas por ct* pero de forma mas
intensiva aquellas que pertenecen a promotores con nesgps superiores a €3M. Con este segunmiento se
intentan detectar alertas como % ventas< % cohstruccuén fatrasos en construccién, excedldos ‘ete.

El seguimiento m}gnslvo oonsme en Ia observac:én mensual dg la evolucién de dlversos-’lndlcadores de
la promocién; tgp\: atraaos de obra, excedidos en hspoteca -fating de segunrnlento dala promocion, etc.

P inmobil

E! seguimiento se refiere a proyectos de financiacion de suelo, todos lgs. proyectos de las compaiiias con
participacion en promociones compartida con promotores y los desarrollos urbanisticos.

El seguimiento de los proyectos se realiza desde la Unidad de Seguimiento tanto en su vertiente técnica
de la obra como en la parte financiera del promotor, detectando las incidencias.

Se trata de un seguimiento realizado por colaboradores especializados en la materia (arquitecto-
economista) que realizan visita de obra, contrastando la informacién de primera mano con el promotor
(ritmo de obra, calidades, ventas, etc.). El resultado de este seguimiento es reportado a Inversiones
Inmobiliarias.

El seguimiento de los proyectos de las compalfilas se realiza contrastando la consecucién de las
previsiones y detectando posibles desviaciones econémico-financieras, asl como de ventas. El
seguimiento de la obra se realiza desde Inversiones Inmobiliarias y solamente en casos especificos
interviene la Unidad de Seguimiento.

4,24 Particulares
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4.2.5 Garantias de Operaciones

Seguimiento de aquellas garantias de operaciones que pueden variar su valor y que pdé&‘a.:_amfectar ala
recuperabilidad total o parcial en caso de entrada en mora. Basicamente son pignoraciones de
posiciones pasivas. ,

responsable para que sea corregida la situacion. 0 j)‘
426 Condicionantes de'Operaciones . Fe

i &
Cualquier deteccién de disminucion de garantias dl@érariasj_éh operaciones de crédito es informada al

Seguimiento de los condicionantes-indicados en las: hprﬁﬁéd‘gﬁés de operaciones por los ___dﬁérsos
Comités de Inversiones y riesgos. Estos condicionantég son de tipo econdmico-financiero y<pueden
afectar al riesgo aprobado durante la vida de la peracién. * .

O ) % , & ) p ‘,‘”;i._’"
Cualquier deteccigi-tle incumplimiento de condlé!qnantes _eﬁﬁoperaciones de crédito-g§ informada a
Auditoria paraXig adopte-a medidas que considere’gdecuadas. e

e £

Eactores de Riesgo:

La Oficina puede solicitar a Seguimiento de Riesgo que realice un seguimiento de los factores de riesgo
de una empresa o particular que considere conveniente. Es muy habltual el factor de riesgo en el que una
empresa concentra sus ventas en un solo cliente y en este casd la Unidad realizaria un seguimiento de
esta empresa-cliente. e

Con este seguimiento se consigue reaccionar a tiempo sobre nuestros riesgos al detectar con mucha
antelacion posibles problemas. - -

El seguimiento_de fiesgo se realiza fundamentaimente de forma centralizada en la Unidad de
Seguimiento. A pesar de ello, las Oficinas tienen también un papel destacado en esta funcién. Acceden
mensuslmente a un listado de empresas de su oficina a las que se han detectado incidencias y tienen
que justificarlas en una agenda comtin de seguimiento

4,3 Seguimiento de la gestion del riesgo
Seguimiento de las Oficinas en la aprobacion y gestion de las operaciones de riesgo. Permite alertar de

desviaciones o actuaciones que no cumplan los criterios de riesgo de la Entidad y facilita la toma de
decisiones sobre las facultades de las Oficinas.
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4.3.2 Decisiones de riesgo de operaciones en mora

Mensualmente se analizan operaciones de émpresas y particulares >30.000€ que caenan mora y se
valora si la decisién de aprobacién de riesgo cumplia los Criterios de Riesgo. o

Cualquier incumplimiento de criterios de riesgo en la toma- de decisiones es informada al Corﬁ’it_é de
Seguimiento en el cual se propone algun tipo de medida o advertencia al responsable de la decisién.”;

Semestralmente se utiliza la informacién obtenida en estos dos puntog,pa.ra-‘tong; decisiones sobre las
facultades de Oficina. de " acuerdo -con. Divisién Comergial,- Invérsiones, Crediticlas y Seguimientd del
RJ'ESQO. = - . L T . ‘ﬁ:.

b
#

Cabe destacar que Seguimiento de 'Riésgqs informa 'ﬁgnsualmente a lag Oficinas de las _iﬁdendas
detectadas en cualquiera de los diversos aspeélgs de seguwpiento anteriormente comentados{_./

4.4 Gmpo{-ﬁiésgp__ - “f'-.m.‘% '»,‘

El &mbito sobre & que actia el Seguimiento es el colectivo de Grupos de Riesgo (Grupos con riesgos
superiores a ciertos limites de importe de Riesgo). Excepcionaimente, aquellos grupos con riesgo baijo,
en los que se detecte una evolucién preocupante, también estan sometidos a Seguimiento.

Cada Grupo de Riesgo esta numerado Y asignado a un gestor.de la Unidad e incorpora las personas
fisicas o juridicas vinculadas que son clientes de Caixa Terrassa,

4.5 Fuente de Informacion.

Las fuentes de informacién utilizadas en el Seguimiento de Riesgos vienen expuestas a continuacion:

. ® Seflales- de Alerta: Informacién derivada de la solicitud de descubiertos, excedidos de lineas de

objeto del Seguimiento, también existe la posibilidad de personalizarios, es decir, poder fiiar unos
parametros particulares para cada cliente de un Grupo.

| 2e alarmoe ea nanaran artrmstinamanta 1ina uvar al mae
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e Informes Sectoriales; Nos informan de la situacion actual de los sectores econémicos y nos pueden
revelar las expectativas de  evolucion futura de un sedtor y -los-.faclores gue inciden mas
significativamente. ’ R T

e Informacién” derivada del anélisis de las operaciones. cada cliente, con la solicitird, de nuevas
operaciones o renovacion de las que ya existen, comprobemos las incidencias externas-gde pago,
disponemos de su informacién econémico-financiera, previsiones y otros comentarios, paras, poder
evaluar en profundidad. L ey i

e g

4.6 Ficha y Agenda de seguimiento. ¥ »

El seguimiento se mateiializa en una ficha pard cada grupo; ei el que aﬁamuer:‘%s posiciones de'cada
componente, agrupadas.en tipo de operaciones, se in_fqgr_pa;‘de;lwcﬂ'm(:acibn global del Riesgo (fating),
de la actividad, de su situacién y dé ‘tualquier anomalia detectada, asi como de las decisiones y.atciones
tomadas (agenda de seguimiento). La ﬁgha,g_:s una feferencia bésica para conocer la githacion y
evolucién de ungrupo. .- R S i

o B . Mﬂ e
En concreto, |g§i’éﬁ'as e Segliimiento incorporan l&,;ggguie_r}gg,bﬁonnacién:

ki 1

Identificacion del Gfupo (Nombre y namero).

o Gestor de Andlisis al que esté asignado. o
¢ Rating global del Grupo e

e Sector y actividad que realiza. o .

e Otros datos del Grupo (Oficina y Zona de gestion, Afios de éntigtedad, Ambito Comercial, Ultima
informacién Econémica gue disponemos, etc.) o

Indicador de condiciones especiales. e

e Posiciones activas de todos los miembtos del-Grupo, detalladas por productos.

Indicacién del riesgo vencido. Saldo médio pasivo del afio en curso de cada cliente y % sobre el
riesgo. e

Datos de CIRBE del Grupo.

Representatividad del Riesgo en Caixa Terrassa sobre el total que aparece en CIRBE.

Factores de Riesgo.

Comentario sobre la evolucién del Grupo.

Agenda de seguimiento donde se detallan todas las acciones realizadas.

En referencia a la agenda de seguimiento, el sistema soporta todas las acciones realizadas indicando la
fecha de revisién de las mismas, si procede, para poder realizar el control. Adicionalmente, cada accién
se cataloga con un codigo que permite elaborat estadisticas de las incidencias detectadas, acciones
realizadas, etc, durante un determinado periodo.

4.7 Control condiclones especiales y compensaciones pasivas.

En la aprobacion de algunas operaciones de riesgo se estipula el cumplimiento de determinadas
condiciones o conseguir determinadas compensaciones pasivas. s
Para asegurar que estas condiciones y/o compensaciones se cumplen, estos grupos quedan marcados 1}).
se utiliza la agenda de seguimiento para realizar la gestion de contrg

4.8 Informes estadisticos — Comité de Saeguimiento.

Como minimo una vez al afio a partir de la explotacion estadisti
de Seguimiento, se elaboran diferentes informes:
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Situacién y evolucion de los Grupos de Riesgo de Caixa Terrassa y estado de todos aquellos catalogados
con rating méas bajo (posibles dificultades de recobro). '

Evolucién del riesgo global de Caixa Terrassa, con especial atencion al creclmlento de Iimltes y riesgo
vivo, impago, incidentalidad y morosidad. )

4.9 Revision periédica de los grupos.

Todo y que la revisién a la que estan smnetldos los Gmpos de Riesgo es permanente, ademas
periddicamente, se realiza una revision general de-ia cartera de Grupos, poniendo el acento en algtmos
aspectos puntuales, para poder manteneria totaimente aduahzada. i 1

'J

“

T

Algunos de los aSpoctos que son susceptlbles a revnsnén son T
- v Solicitud de confirnacién a las. Oficinas de la correcta posicién de los grupos. £
v Solicitud de informacion econémica actualizada de aque! 3s grupos/clientes de los que no se dnspone
v Revisién del comanldo de la carpeta de cada grupa;: ncorporando la mformaa;&n econdmica
actualizada {.ﬁihrando la.antigua y las operacuonbg nncel R

g g
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4.10 Control de calidad y auditorias

Revisitn de expedientes.- Cada trimestre se revisa un volumen detemminado de operaciones. w‘:"'ﬁ,‘?

, 5
Se revisan todas las operaciones de mayor importe Wﬁna mug‘stra de las de pequefio importe que se han
aprobado por los distintos 6rganos de Servicios Qéntrales"&e la Caixa Terrg 4,Como son Inversmnes
Crediticias, Comité de Rlesgos Comuté de lnversmnes y Qonsajo de Adminmrac 6 : i

......

Entre otros aspectos. se revisan:

Complementacion de los pxpedlentes
Mecanizacion de lgs»operac:ones

Condicionante: speciales de aprobaclén
Compensaciones exigidas.

LS e

Operaciones aprobadas por el comité de inversiones.- Actualmente,-;‘ca'&é" d‘semana se retne el Comité de
Inversiones para aprobar las operaciones que presentan los gnalistas. El Consejo de Administracion
aprueba las operaciones que se exceden de las facultades del'Comité de Inversiones.

Alcance de la revision: :

Sa verifica con los informes de los anahstas que Ias operaciones que se relacionan sean las mismas que
realmente se han aprobado,. en 8l -Comité. Se aplica mayor atencién a aquellas operaciones aprobadas
con un rating bajo, que tengar conclusiones que dejen entrever posibles impagos, insolvencia o viabilidad
comercial o si-las garantias que se presentan son insuficientes. Estas operaciones se deberan
considerai cuando entren dentro del calendario de dotaciones por insolvencia.

También se tomaran en consideracion especial aquellas operaciones de Grandes Grupos.

»xﬁwﬂg,
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5. Gestion y cobro de los activos

5.1 Situaciones y procedimientos

Situaciones administrativas

Las situaciones |mpagadas las clasificamos mtemamenta segun el estado dezgestion en el que se

,,,,,

+  encuentren. Asi tenemos L e L

¢ Operaciones geshonadas en oficinas. IR

e Operaciones gestionadas por la Umdad de Recuperaq"g?n de activos (Acuerdos de pago / Pr_epéracién
- de demanda). 3 " o

» Operaciones reclamadas judicialmente. % 3

o Operaciones gestionadas por. cobradores extemos especlallzados segln la antnguadad hpo de deuda

o pmcadenga—dél impage: Y, .o

Por norma toda operacnén que contenga documento contractual ejecutable (Contmto intervenido o péliza

con pagaré), se ejecuta judicialmente aunque no existan bienes a embargar ya que si el cliente no

dispone actuaimente de ningtin bien, es probable que a lo largo de la vida, si lo tenga.

Con caracter periédico se realizan acciones de busqueda masiva de bienes inmuebles de aquellos
clientes que actualmente no tienen ningln bien. Paralelamente también se realizan acciones judiciales
para Oficiar a los Organismos Competentes sobre la situacion laboral de los deudores asi como otro tipo
de informacion que no es de caracter piblico y que tan solo se puede obtener por la via judicial.

Situaciones contables

Las operaciones impagadas las clasificamos contablemente, segin los criterios establecidos en Ia
circular del Banco de Espafia (04/2004)

5.2 Recobro del moroso

Proceso de notificacién al moroso

La Entidad tiene establecido un circuito de avisos automaticos de impago para las operaciones de
préstamo que se activa a partir de los primeros dias del impago seguin & producto.

' Los avisos que reciben los clientes tienen diferente redactado en funcion del tiempo de impago y
diferenciando si el destinatario es el titular o el fiador del préstamo y se remiten por correo ordinario. En -
la fase inicial del impagado, es la propia oficina quien contacta con los obligados, ya sea de forma
telefénica o personal. Y en todos los expedientes de impagados antes de la entrada en los Juzgados,

- se utiliza el Burofax, con acuse de recibo, dirigido a todos los obligados en |a contratacion a efectos de
notificar el vencimiento anticipado y/o inicio de acciones judiciales. s

]
B r
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Personal especializado en el tratamiento de morosidad.

La plantilla de fa Unldad de Recuperacion de Activos la componen personal admmlstrativo Yy abogados.
Su funcionamiento se puede resumir de la siguiente forma: se reciben de las oficinas los expeqlentes de
las operaciones impagadas, se obtienen las informaciones complementarias sobre bienes de sus'tjtulares
y se valoran las posibilidades de recobro. En esta fage se. op;a por alguna de les tres siguientes Vormas
de reclamacion: i

. __1
,‘_,,w'

i

]
.‘a" i3
& ﬁ

odo méximo de djas,

1. Entrega a un gestor externo especializado qn la gestnﬁn pre;udncial por un o
si no obtiene el cobro se entrar4 en el-puntd siguiente: ~ =

2. Preparacion deI expediente para.su reclamacion j lcial efectuéndose la confeccién de cert,rtjcados y
Burofax desde la misma Unidad 'de Recupera de Activos, y entrega al Abogado para su
reclamacién, con seguimiento puntual del b{ocedlmseﬁlp a través de una agenda al alcanc,a de toda la
red de cficinas. '

= “ ) o

3. Entrega g ﬁestor exterho espeCIallzado en ﬁgdos en l casos que la reclamadién judicial no sea
posible. astes “casos disponemos de gabinets” de abogados especiallz,ado en este tipo de
operaciones, & cual realiza un seguimiento puntual de todas las accnqnps i/o reuniones que se
realicen con motivo de la Situacién Concursal. i

Apoyo extemo de gestion de empresas de gestién de morosos -

La figura del gestor externo se cred aralz dela neces;dad de Ia reclamacion de deudas sin posibilidad de
éxito en el ejercicio de |a reclamacion judlcial ’

¢Cuando se entrega un expediente a un gestor externo?: Cuando la contratacién sea muy precarnia,
cuando la deuda sea muy baja o cuando no tengamos ningun bien embargable y la edad de los obligados
no nos pen'nlta augurar una’expectativa real de cobro.

Enla actuahdad se utiliza, de forma regular, los servicios de diversas agencias de recobros de impagados
que tienen establecidos diferentes plazos de gestion en funcién de las caracteristicas de cada operacion.
Su objetivo es conseguir la liquidacion total de la deuda, pudiendo establecer otro tipo de acuerdos
siempre con el consentimiento previo de la Entidad. Uno de los acuerdos a los gue se puede llegar es a la
refinanciacion de las deudas, siempre y cuando el cliente demuestre en un periodo prudencial que puede
hacer frente al pago de las nuevas cuotas. Para poder mecanizar una nueva operacion es esencial el
incremento de garantias (Fiadores, Contractuales, Reales...).
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5.3 Gestion de fallidos

Situaciones

Situaciones administrativas: Denominaremos operaciones fallidas aquellas en que las exbéctativas de
recobro inmediato son escasas o nulas. Esta situacion de fallido puede darse en cualquiera. de los

nos permite actuar de nuevo. B i

]w o ,__..x;_-,.-'«n""" ‘ :
: Situaciones contables:-Las operaciones impagadas Igs clasificamos contablemente segin los criterios
establecidos en las circulares del Banco de Espafia, es decir . i ,_

» Operaciones dudoso cobro. '
- *» Operaciones en Baja del Activo. o, 5
® Operaciones en Baja Definitiva. ‘-“1 \7

Por io geneﬁ‘tgs créditos fallidos suelen estar clasificados tomo Bajas de Activo (asentados en cuentas
de orden) o -Bajas Definitivas (fuera de los estados contables), e

5.4 Area Juridica

estadisticas.
5.5 Politica de‘ refinanciacién

Una de las vias de solucion que se propone a aquellos clientes que demuestran voluntad de pago, es la
refinanciacion, ésta puede ser con garantia personal, real o hipotecaria, dependiendo del tipo de
operaciones a refinanciar. La refinanciacion siempre ird acompafiada de un incremento de garantias ya
sean contractuales, afianzamientos, pignoraticias o hipotecarias, siempre y cuando el cliente demuestre
capacidad de pago de las cuotas resuitantes de la nueva operacion,

5.6 Marcaje de clientes

: Se trata de una medida intema que no ha de ser informada a los clientes Yy que se utiliza para tener
identificados aquellos clientes que en algin momento han tenido alguna incidencia con Caixa Terrassa,
Dependiendo del tiempo de impago o del nivel de la incidencia, existen dos niveles de marcaje: Prudencia
o0 Abstencion, } '
El Sistema de marcaje puede ser manual o automatico. Una Oficiny ra marcar manualmente a un
cliente con el cédigo de prudencia, Ty B i
El marcaje automatico dependera de los dias de impago. La prudehgififuede darse de baja por parte de#
la misma Oficina, siempre y cuando la deuda no persista ya qu%.diariémente sgyfesitian los estados a lag.
realidad vigente. La situacion de abstencion slo puede darse de baja deﬁdé‘l?ﬁhidad de Recuperacioni
de Activos previo envio de mensaje solicitandolo. B S e T

o g

-

287




PR L Rt e

*
@ caixaterrassa

Desde la Unidad de Recuperacion de Activos se valora teniendo en cuenta los motivos que llevaron a la
situacion de impago y el motivo por el cual se solicita la baja de lamarca del cliente 0 clientes.
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S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madnd
Tal: (91) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

15 de abril de 2008

Sr. José Antonio Trujillo
Director General
InterMoney Titulizaciéon S.G.F.T., S.A.
Torre Picasso, Planta 22
¥ 28020 Madrid

Re: IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Trujillo:

Por la presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los
Bonos de Titulizacion de Activos que serén emitidos por IM Terrassa RMBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos
cn la fecha de descmbolso. La calificacion de Moody's para esta operacidn mide la pérdida esperada antes de la
fecha del vencimiento legal del fondo.

(P) [Aaa] para los Bonos A emitidos (480.000.000 euros)
(P) [A3] para los Bonos B emitidos (10.000.000 euros)
(P) [Baa3] para los Bonos C emitidos (10.000.00} euros)

La estructura permite el pago puntual de los interescs y ¢l pago del principal durante la vida de la operacion, y en
cualquier caso antes del vencimiento legal de la operacién en abril 2054 para los Bonos de las Series A, By C.

Moody's diseminard esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody's en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendrdn que ser enviados a: monitor.rmbs@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion de los bonos. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caixa Terrassa. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody's, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.
t
Las calificaciones de Moody's sblo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacidn; otro tipo de riesgos, que
pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los inversores, no son medidos.

Atentamente,

Antonio
Analyst

Ragistro Mercant de Madrid, Tomo 4384 dal Libro da Socledades, Folko 89, Seccion 8, Hoja M-72712, inecripcién 1 C.|F. ABO448475
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AEXKD F.

GLOSARIO DE DEFINICIONES

Agencia de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Bonos

Bonos A

Bonos B

Bonos C

Caixa Terrassa

Cantidad Disponible para
Amortizar

Cantidad Teo6rica de
Amortizacion

SPA245203/3 132893-0004

Significara la entidad Moody’s Investor Service Esparia, S.A,
quien ha realizado la evaluacién del riesgo financiero de los
Bonos.

Significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Agencia Financiera, prestard los servicios de custodia del
Titulo Miiltiple representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y agencia de pagos en la Emisién de
Bonos. El Agente Financiero sera Caixa Terrassa o la entidad
que pueda sustituirle en dichas funciones de acuerdo con el
Folleto.

Significara la amortizaci6n anticipada de la Emisién de Bonos
que se producird en caso de Liquidacién Anticipada del
Fondo de conformidad con el apartado 4.4.3. del Documento
de Registro y en la Estipulacién 4.1 de la Escritura.

Significara los Bonos A, los Bonos By los Bonos C.

Significard los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al
Fondo.

Significard los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al
Fondo.

Significard los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al
Fondo.

Significara Caixa d'Estalvis de Terrassa.

Significara la cantidad que se destinara a la amortizacion de
los Bonos A, B, y C en cada Fecha de Pago de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.9.4. de 1a Nota de Valores
y en la Estipulacién 11.9 de la Escritura.

Significara, para cada Fecha de Pago, el resultado con signo
positivo de la diferencia entre (i) el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos A, By C (previo a la amortizacién que se realice

BdC
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Cartera Cedible

Cedente
Certificado o Certificado

de Transmision de
Hipoteca

Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas

CMOF

CNMV

Comision Variable

Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata

Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Cuenta de
Tesoreria

SPA245203/3 1328930004

PAPEL EXCLUSING FARA DOCLMENTOS NOTARIALES

en esa Fecha de EZhgoiagehos

no Vencido de WK¥¥@Wliones de Financiacién no Fallidas
correspondiente al altimo dia del mes anterior al de la Fecha
de Pago en curso.

Significaré la cartera auditada a 5 de marzo de 2008, de
Operaciones de Financiaciéon que el Cedente tiene en su
balance y de la cual se extraerdn las Operaciones de
Financiacién sobre las que se emitiran los Certificados que
seran suscritos por el Fondo, de conformidad con lo
establecido en el apartado 3.3. del M6dulo Adicional.

Significard Caixa Terrassa.

Significard cada uno de los certificados de transmisién de
hipoteca emitidos por el Cedente con cargo a las Operaciones
de Financiacién, suscritos por el Fondo y agrupados en su
activo en cada momento.

Significa la definicién que al respecto se establece en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras elaborado por la
Asociacién Espafiola de Banca (AEB), 6 (CMOF).

Significard el Contrato Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacién Espafiola de Banca (AEB).

Significard la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Significard el pago variable que el Cedente tendra derecho a
recibir con cargo al Fondo, en cada Fecha de Pago, sujeto a la
disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, en virtud de lo establecido en la
Estipulacién 17.7 de Ja Escritura de Constitucién del Fondo y
en el apartado 3.4.6.7 del M6dulo Adicional.

Significara las condiciones establecidas en el apartado 4.9.5.
de la Nota de Valores.

Significara el contrato de servicios financieros a suscribir por
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo y por el Agente
Financiero regulando (i) la custodia del Titulo Multiple
representativo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca y (ii) la agencia de pagos.

Significard el contrato de apertura y mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria, a suscribir por la Sociedad Gestora (en
nombre del Fondo) y Caixa Terrassa, cuyas caracteristicas se
indican en el apartado 3.4.4.1. del Médulo Adicional.

Péagina 2
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Contrato de Permuta
Financiera de Intereses

Contrato de Préstamo
Subordinado FR

Contrato de Préstamo
Subordinado GI

Contratos de Préstamos

Subordinados

Créditos Abiertos

Cuenta de Tesoreria

Deudores

Dia Habil

Distribucién de la
Cantidad Disponible para
Amortizar entre las Series

SPA245203/3 132893-0004

Significara el contrato a celebrar entre la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, como Parte A y Caixa
Terrassa como Parte B comprensivo de un contrato marco,
anexo y confirmacién celebrado bajo un modelo CMOF en el
que se regulan los términos de la Permuta Financiera de
Intereses.

Significard el contrato a celebrar entre Caixa Terrassa y la
Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo regulando
el Préstamo Subordinado FR.

Significara el contrato a celebrar entre Caixa Terrassa y la
Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo regulando
el Préstamo Subordinado GI.

Significard el Contrato de Préstamo Subordinado Gl y el
Contrato de Préstamo Subordinado FR.

Significard las Operaciones de Financiacién instrumentadas
en cuentas de crédito con garantia hipotecaria incluidas en la
Cartera Cedible.

Significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente
Financiero regulada en el Contrato de Cuenta de Tesoreria,
conforme a lo previsto en el apartado 7.2 de la Escritura y en
el apartado 3.4.4.1, del Médulo Adicional.

Significard los residentes en Espafia, que actian como
prestatarios en las Operaciones de Financiacién concertadas
con el Cedente,

Significara el que se fije como hébil en cada momento por el
Banco Central Europeo para el funcionamiento del Sistema
TARGET, excepto aquellos dias que, atin siendo hébiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid.

Significara la Cantidad Disponible para Amortizar en cada
Fecha de Pago que correspondera aplicar a la amortizacion de
cada una de las Series de conformidad con lo establecido en

Pagina 3
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Documento de Registro  Significaré el documento que formara parte del Folleto y que
cumplird los requisitos establecidos en el Anexo VII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisi6n de 29 de abril

de 2004.
Emisién de Bonos o Significara la emisién de los Bonos con cargo al Fondo.

. Emisién

Entidad Directora Significard Caixa Terrassa.

: Escritura de Constitucién  Significaré la escritura de constitucién del Fondo, emisién y
suscripcién de los Certificados y emision de bonos de
titulizacién a otorgar por la Sociedad Gestora y el Cedente.

Excedente del Fondo Significara el exceso entre ingresos y gastos del Fondo
determinado de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
3.4.6.7. del M6dulo Adicional.

'
Factores de Riesgo Significar4 el apartado del Folleto en el que se analizan los

riesgos derivados de: (i) la naturaleza juridica y la actividad
del emisor, (ii) los valores y, (iii) los activos que respaldan la
emision.

Fecha de Constitucién Significars la fecha en la que se otorga la Escritura de
Constitucion, es decir, el 22 de abril de 2008.

Fecha de Desembolso Significaré la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
se abonar4 la suscripcién de los Certificados por el Fondo, es
decir, el 25de abril de 2008.

Fecha de Determinacién  Significar4, en relacién con la determinacién del Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para cada Perfodo de
Devengo de Intereses, la fecha en que la Sociedad Gestora
proceders a la determinacién del correspondiente Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos, y que coincidira con el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el
comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Excepcionalmente, la Fecha de Determinacién para
el primer Perfodo de Devengo de Intereses serd el segundo

SPA245203/3 132893-0004 Pagina 4
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Fecha de Liquidacién

Anticipada

Fecha de Liquidacién del

Periodo de Cobro

Fecha de Pago

Fecha de Suscripcion

Fecha de Vencimiento

Legal

Folleto

Fondo de Reserva

Fondo o Fondo
Titulizacion

IBERCLEAR

Importe Total de un
Crédito Abierto

SPA245203/3 132893-0004

de

Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, esto es el 25de
abril de 2008.

Significara la fecha en la que se producira la Liquidacién
Anticipada de conformidad con lo establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro.

Significar4, en relacién con cada Periodo de Cobro, el dia 22
de cada mes o Dia H4bil inmediatamente anterior. La
primera Fecha de Liquidacioén del Periodo de Cobro sera el 22
de junio de 2008.

Significard los dias 24 de los meses de enero, abril, julio y
octubre de cada afio para la realizacién de los pagos del
Fondo (o, en el supuesto de no ser cualquiera de dichas
fechas Dfas Haébiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha
de Pago tendra lugar el 24 de julio de 2008.

Significara el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso.

Significara el dia el 24 de abril de 2054,

Significara este folleto informativo a registrar en la CNMV,
conforme a lo previsto en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de
la Comisién de 29 de abril de 2004, comprensivo de: (i) los
Factores de Riesgo, (ii) el Documento de Registro, (iii) la Nota
de Valores, (iv) el Moédulo Adicional y, (v) el presente
glosario de definiciones.

Significar4 el fondo de reserva a constituir en la Fecha de
Desembolso con cargo a los fondos provenientes del
Préstamo Subordinado FR y cuyas caracteristicas principales
se indican en el apartado 3.4.2.2. del Médulo Adicional.

Significard “IM TERRASSA RMBS 1, Fondo de Titulizacién
de Activos”.

Significard “Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.”

Importe Total de un Crédito Abierto a una fecha sera el saldo
total méximo que puede encontrarse dispuesto por un
Crédito Abierto de acuerdo con su contrato. El Importe Total
de los Créditos Abiertos a una fecha serd la suma de los
Importes Totales de todos los Créditos Abiertos en esa fecha.
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Ley 19/1992 Significara la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria y sus modificaciones
posteriores,

Ley 2/1981 Significara la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones posteriores.

¢ Ley 24/1988 Significard la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus modificaciones posteriores.

Ley 3/1994 Significara la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta
la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a
la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero y sus modificaciones posteriores.

Ley 44/2002 Significard la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero y sus modificaciones
posteriores.

Ley Concursal Significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus
modificaciones posteriores.

Liquidacién Anticipada Significara la liquidacién anticipada del Fondo y, con ello, la

del Fondo Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, en los
supuestos y de conformidad con el procedimiento establecido
en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro y en la
Estipulacién 4.1 de la Escritura.

Margen Referido a los Bonos de cada Serie, 0 a cada una de las Series
2 de Bonos, el diferencial o margen establecido conforme al
apartado 4.8.4. de la Nota de Valores y la estipulaci6n 11.4.4.
de la Escritura de Constitucién que se adicionara al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el calculo del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series de Bonos.

SPA245203/3 132893-0004 Pagina 6
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Moédulo Adicional

Nota de Valores

Operaciones de
Financiacion

Operaciones de
Financiacion Fallidas

Operaciones de
Financiacion no Fallidas

Orden de Prelacién de
Pagos

Periodo de Cobro

Periodos de Devengo de
Intereses

SPA245203/3 132893-0004

Significara el documento que formara parte del Folleto y que
cumplird los requisitos establecidos en el Anexo VIII del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004.

Significara el documento que formaréa parte del Folleto y que
cumplird los requisitos establecidos en el Anexo XII del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril
de 2004.

Significard las operaciones de financiacién con garantia
hipotecaria, integradas por Préstamos Hipotecarios y por las
primeras disposiciones de Cuentas de Crédito con garantia
hipotecaria incluidos en la Cartera Cedible.

Significara las Operaciones de Financiaci6n que (a) tengan
una demora en los pagos igual o superior a 12 meses, o (b) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total.

Significard las Operaciones de Financiacion que no hayan
pasado a la situacion de Operaciones de Financiacién
Fallidas.

Significa el orden de prelacién para la aplicacién de los
Recursos Disponibles establecido en el apartado 3.4.6.3. del
Médulo Adicional y en el apartado 15.1 de la Escritura,
excepto para la Fecha de Liquidacién del Fondo, que
significard el orden de prelacién para la aplicacién de los
Recursos Disponibles establecido en apartado 15.3 de la
Escritura y en el apartado 3.4.6.5 del M6dulo Adicional.

Significarad un perfodo que coincide con el mes natural, desde
la Fecha de Constitucién hasta la extincion del Fondo,
durante el cual el Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién, cobrara por cuenta del Fondo,
las cantidades debidas por los Deudores. El primer Periodo
de Cobro comenzara en la Fecha de Constitucién y finalizard
el 31 de mayo de 2008,

Significard, en relacion con todas las Series de Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses
que se iniciara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y

Pagina 7



07/2007

Permuta Financiera de
Intereses

Préstamo  Subordinado
FR

Préstamo  Subordinado
Gl

Préstamos Hipotecarios

Préstamos Subordinados

Real Decreto 131(/2005

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

5PA245203/3 132893-0004
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finalizaré en la piidhFecha de Pago (24 de julio de 2008)

(excluyendo és IR

Operacién financiera de permuta de flujos derivados, de una
parte, de los intereses de los Certificados por parte del Fondo,
y de otra, del correspondiente Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos por parte de Caixa Terrassa en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, descritos en el
apartado 3.4.7.2. del Médulo Adicional y en la Estipulacion
17.5. de la Escritura,

Significara el préstamo subordinado a otorgar al Fondo por
Caixa Terrassa, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado FR, para dotar el Fondo de Reserva.

Significar4 el préstamo subordinado a otorgar al Fondo por
Caixa Terrassa, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado GI, para financiar los gastos iniciales
asociados a la constitucién del Fondo y a la Emisién de
Bonos.

Significard las Operaciones de Financiacién instrumentadas
en préstamos con garantia hipotecaria incluidas en la Cartera
Cedible.

Significard el Préstamo Subordinado GI y el Préstamo
Subordinado FR.

Significard el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores en materia de admisi6n a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o
suscripcibn y del folleto exigible a tales efectos y sus
modificaciones posteriores.

Significar4 el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones posteriores.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizaci6n de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién y sus
modificaciones posteriores.

Significara los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha
de Pago de conformidad con lo establecido en el apartado

3.4.6.1. del M6dulo Adicional y en la Estipulacién 19.1 de la
Escritura de Constitucién.
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Reserva de Liquidacién

Saldo Dispuesto ala
Fecha de Constitucién de
un Crédito Abierto

Saldo Disponible de un
Crédito Abierto

Saldo Inicial de las
Operaciones de
Financiacion

Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente
de las Operaciones de
Financiaci6n

Saldo Nominal Pendiente
de un Préstamo
Hipotecario

Saldo Nominal Pendiente
del Crédito Abierto

Saldo Nominal Pendiente

no Vencido de las

SPA245203/3 132893-0004

Significara la cantidad que determine la Sociedad Gestora en
la fecha de liquidacién del Fondo para hacer frente a los
gastos finales de extincién y liquidacién de orden tributario,
administrativo o publicitario con motivo de la misma.

Serd la cantidad pendiente de vencer a la Fecha de
Constitucién correspondiente a la primera disposicion
efectuada por el Deudor con cargo al Crédito Abierto que el
Fondo adquirira.

Saldo Disponible de un Crédito Abierto a una fecha
determinada, serd la cantidad que, de acuerdo con el contrato
de Crédito Abierto correspondiente, el Deudor puede
disponer en dicha fecha. El Saldo Disponible de los Créditos
Abiertos en un momento dado serda la suma del Saldo
Disponible de todos los Créditos Abiertos en ese momento.

Sera el Saldo Nominal Pendiente no Vencido a la Fecha de
Constitucion de todos los Préstamos Hipotecarios mds el
Saldo Dispuesto a la Fecha de Constitucién de todos los
Créditos Abiertos.

Significar4, en relacién a cada Serie de Bonos, en una Fecha
de Pago, el importe de principal no pagado de los Bonos de
cada Serie antes de la amortizacién correspondiente a esa
Fecha de Pago.

Saldo Nominal Pendiente de las Operaciones de Financiacién
a una fecha serd el Saldo Nominal Pendiente de todos los
Préstamos Hipotecarios més el Saldo Nominal Pendiente de
todos los Créditos Abiertos a dicha fecha.

Saldo Nominal Pendiente de un Préstamo Hipotecario a una
fecha sera el principal pendiente pago de ese Préstamo
Hipotecario a esa fecha. El Saldo Nominal Pendiente de los
Préstamos Hipotecarios a una fecha ser4 la suma del Saldo
Nominal Pendiente de todos los Préstamos Hipotecarios a
dicha fecha.

Saldo Nominal Pendiente del Crédito Abierto a una fecha
como el importe del Saldo Dispuesto a la Fecha de
Constitucién del Crédito Abierto pendiente de pago a esa
fecha. El Saldo Nominal Pendiente de los Créditos Abiertos a
una fecha sera la suma del Saldo Nominal Pendiente de todos
los Créditos Abiertos a esa fecha.

Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las Operaciones de
Financiacién a una fecha sera el Saldo Nominal Pendiente no
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07/2007 Operaciones de
Financiacién

Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de un
Préstamo Hipotecario

Saldo Nominal Pendiente
no Vencido del Crédito
- Abierto

Series
Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacién
Anticipada

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal
» de los Bonos

Titulo Maltiple

SPA245203/3 132893-0004

PADFL EXCLLSGE T eafia ZOCUMENTOS NOTARIAI FS

| 8F6810238

Vencido de todasilizstamos Hipotecarios mas el Saldo
Nominal Pen NG vencido de todos los Créditos

Abiertos a dicha fecha.

Saldo Nominal Pendiente no Vencido de un Préstamo
Hipotecario a una fecha serd el capital pendiente de
vencimiento del mismo a dicha fecha. El Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios a una
fecha ser4 la suma del Saldo Nominal Pendiente no Vencido
de todos los Préstamos Hipotecarios a dicha fecha.

Saldo Nominal Pendiente no Vencido del Crédito Abierto a
una fecha sera aquella parte del importe del Saldo Dispuesto
a la Fecha de Constitucién del Crédito Abierto pendiente de
vencimiento a esa fecha. El Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de los Créditos Abiertos a una fecha serd la suma del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de todos los Crédito
Abiertos a esa fecha.

Significara las Series A, By C en que se agrupan los Bonos.

Significard “Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.”, o entidad que la sustituya en el
futuro en la administracién y representacién del Fondo.

Significard los supuestos en los que la Sociedad Gestora
estard facultada para proceder a la Liquidacién Anticipada
del Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro y en la Estipulacién 4.1 de
la Escritura.

Significard el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en el apartado 11.4.3. de la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el apartado 4.8.3. de la Nota de
Valores.

Significard, para cada una de Series de Bonos y para cada
Periodo de Devengo de Intereses, el resultante de sumar: (i)
el Tipo de Interés de Referencia, comin a todas las Series de
Bonos, mas (ii) el Margen aplicable a cada Serie de Bonos.

Significard el titulo multiple emitido por el Cedente,
nominativo, representativo de la totalidad de los Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por el Cedente, en la
forma que se adjunta a la Escritura como Anexo 4.
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DILIGENCIA: A veintidos de abril de dos mil ocho,
yo, el Notario autorizante, hago constar que se han
firmado todos los documentos que se refiere la
condicidén suspensiva incluida en el dltimo apartado de
esta Escritura (26), por lo que declaro cumplida la
condicién suspensiva. Los documentos a que se refiere,
constan unidos al acta de protocolizacidén autorizada
por mi en el dia de hoy con el nUGmero siguiente de
protocolo., —----=------------ -

Queda extendida esta diligencia en este unico folio
a continuacién de la escritura gque la motiva. DOY FE.

SIGNADO. - JORGE IRANZO  BARCELO. - RUBRICADO Y

SELLADO. ——= === === === —m m = m oo

e,




PAPEL EXCLUSIVO FARA DI LARNTOS NOTARIALES

8E68102389

0772007

CONCUERDA literalmente con su original gque bajo el
nimero indicado obra en mi protocolo corriente de

. instrumentos piblicos, donde queda anotada esta
saca, y a instancia de la Sociedad Gestora ,expido
COPIA auténtica, que signo,firmo, rubrico y sello,
en Terrassa el mismo dia de su otorgamiento,
extendida en CIENTO CINCUENTA Y UN folios de papel
timbrado notarial exclusivo para documentos
notariales, serie 8E, numeros el presente y los
anteriores correlativos en orden.DOY FE.
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