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Madrid, 30 de noviembre de 2006

Asunto: Comunpicacion de HECHO RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros,

GESALCALA, S.GILLC,
introduccion de cambios en la politica de inversion
con objeto de diferenciario de

comunica como Hecho Relevante la
del Fondo ALCALA BOLSA, F1
Renta Variable gestionados y de

S.A.

los otros Fondos de

hacer uso de las nuevas posibilidades de inversion introducidas por el Reglamento

vigente.

ALCALA BOLSA, FI, mantiene la naturaleza y Politica Inversora del fondo.

Las modifi

ra

o

caciones que introducimos las detallamos a continuacion:

Alcala Bolsa es un Fondo de Renta Variable Mixta que podré tener invertido
en Renta Variable un porcentaje que oscile entre el 30% vy el 75%, aunque
normalmente éste se situard en torno al 70%.

Se limita el riesgo divisa al 30% del patrimonic del Fondo.

El objetivo de inversién por éreas geograficas de la renta variabie sera
principalmente Europa euro, con un maximo del 30% de la cartera de renta
variable en otros paises de Europa no euro'y de la OCDE en general.

El Fondo pedra invertir, hasta un maximo del 10% de su Patrimonio en
acciones y participaciones de otras [IC. Esta inversiéon comprenderd
tanto las [ICs aptas segan el articulo 36.1 ¢) y d) del Reglamento de 11Cs,
incluyendo otras I1Cs del grupe, como las [IC de inversion libre y las
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HC de IIC de inversién libre, conforme el articulo 36.1 j) apartado 3° del
Reglamento de [ICs. Por la parte de patrimonio invertido en HCs del grupo,
las comisiones acumuladas aplicadas al Fondo vy a sus participes no
superaran el 2,25% anual sobre patrimonio en el supuesto de Ia comision de
gestion y el 0,20% anual sobre patrimonio en el supuesto de la comisién de
depositario. Se exime 2 este Fondo del pago de comisiones de suscripcién y
reembolso por la inversion en acciones o participaciones de IIC del grupo.

(]

El patrimonio no invertido en Renta Variable se invertird en Renta Fija
privada y piblica de elevada calidad crediticia, {con rating minimo de A de
Standard & Poor’s o equivalente de otras Agencias de Calificacion
Crediticia), de emisores de paises OCDE a medic y corto plazo, v en
nstrumentos del mercado monetario que cumplan con lo establecido en el
articulo 36.1h). La duracion media de la cartera en Renta Fija serd inferior a
2 afios.

6. Conforme el Nuevo Reglamento, Gesalcald deberd articular un sistema de
imputacion de comisiones sobre resultados que evite que un participe soporte
comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el fondo y por el que se haya soportado
comisiones sobre resultados. A tal efecto, imputara al fondo la comisién de
gestion sobre resultados solo en aquellos ejercicios en los que el valor
liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios
en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el
valor liquidative maximo alcanzado por el fondo s6lo vinculara a la SGIIC
durante pericdos maximos de tres afios

Estos puntos se recogeran en el Folleto Explicativo del Fondo, en el capitulo de
Politica de Inversion.

Junto con estos cambios se procedera a la modificacion de la denominacién del
mismo, que pasara a ser ALCALA BOLSA MIXTO, FL

Les informamos también que se va a incluir en el folleto del Fondo la siguiente
definicién de dia habil: Las érdenes cursadas por el participe a partir de las 14 horas o
en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos
efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes excepto festivos en
todo el territorio nacional. No se considerar4n dias habiles aquellos en los que no exista
mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.

Al carecer el Fondo de comisién de reembolso, los participes tienen derecho de
informacion sobre estas modificaciones, con carécter previo a su entrada en vigor, v a
reembolsar sus participaciones sin comisiones ni gastos de reembolso, o en el caso de
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versonas fisicas, a traspasar sus participaciones sin coste final, al valor liquidativo del
mismo dia de solicitud.

Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMYV el Folleto
actualizado que las recoja, lo cual no ocurrird hasta haber transcurrido, al menos, un mes
desde la remision de la carta individualizada a los participes. Previsiblemente, la
inscripcién del fotleto se realizara aproximadamente dentro de los 15 dias siguientes a
haber finalizado el citado plazo de un mes.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

Susana Ramirez San?
Subdirectora Gesalcala, SGIIC.




